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Voorwoord 

Het Deloitte Handboek Externe Verslaggeving 2023 vormt een praktische handreiking voor toepassing van NL GAAP. 
In dit handboek worden in kort bestek belangrijke wettelijke bepalingen en richtlijnen voor het opstellen van de 
jaarrekening volgens NL GAAP besproken. Onder NL GAAP wordt verstaan de Nederlandse wettelijke voorschriften en 
jurisprudentie inzake verslaggeving tezamen met de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. 

Nederlandse rechtspersonen kunnen de jaarrekening opstellen volgens NL GAAP dan wel volgens IFRS, met 
uitzondering van ondernemingen die een notering hebben aan een gereglementeerde markt in de EER (bijvoorbeeld 
Euronext Amsterdam). Zij dienen IFRS toe te passen in de geconsolideerde jaarrekening. Dit handboek is niet primair 
gericht op IFRS. Daarvoor wordt verwezen naar zowel andere (IFRS-gerelateerde) uitgaven van Deloitte als naar de 
specifieke website over IFRS van Deloitte (www.iasplus.com). Wel vermelden wij per onderwerp de belangrijke 
verschillen tussen NL GAAP en IFRS. Omdat dit handboek primair is gericht op rechtspersonen die NL GAAP toepassen 
wordt niet ingegaan op aanvullende voorschriften die gelden voor beursgenoteerde rechtspersonen en andere 
organisaties van openbaar belang. Dit betreft onder meer aanvullende vereisten aan het bestuursverslag (inclusief 
duurzaamheidsverslaggeving), het verslag van de raad van commissarissen, het bezoldigingsverslag en specifieke 
aspecten, zoals de wijze van openbaarmaking en toezicht door de AFM. Hiervoor zijn aparte publicaties gemaakt die 
zijn opgenomen op de Nederlandse jurisdictie-pagina van www.iasplus.com (onder tab: publications/member firm 
publications/Netherlands). Wel wordt in dit handboek aangegeven van welke vrijstellingen beursgenoteerde 
rechtspersonen en andere organisaties van openbaar belang geen gebruik kunnen maken. Verder zijn de specifieke 
vereisten aan het bestuursverslag, het verslag van de raad van commissarissen en het bezoldigingsverslag 
opgenomen in de Deloitte Checklist Externe Verslaggeving. 

Per onderwerp worden praktische voorbeelden gegeven. Ten behoeve van middelgrote en kleine rechtspersonen 
wordt per onderwerp tevens aandacht besteed aan de inrichtingsvrijstellingen voor deze rechtspersonen. 
De publicatievrijstellingen van middelgrote en kleine rechtspersonen worden niet behandeld in dit handboek. 
Daarvoor wordt verwezen naar de Deloitte Checklist Externe Verslaggeving. De verslaggeving door 
microrechtspersonen wordt specifiek behandeld in hoofdstuk 39. Bij dit handboek is primair gebruikgemaakt van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ-bundel, jaareditie 2022 en de RJk-bundel, jaareditie 2022 die van 
toepassing zijn op verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2023). In dit handboek wordt geen aandacht 
besteed aan de verslaggeving door rechtspersonen in bijzondere bedrijfstakken zoals vermeld in afdeling 6 van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving, behoudens de verslaggeving door commerciële stichtingen en verenigingen 
(hoofdstuk 40) en niet-commerciële stichtingen en verenigingen (hoofdstuk 41). 

De bijlage met wetteksten en besluiten bevordert voorts de naslagfunctie en toegankelijkheid van dit handboek. 
De teksten van dit handboek zijn afgesloten op 31 december 2022. 

De redactie van dit handboek ontvangt graag uw op- en aanmerkingen die de kwaliteit van dit handboek kunnen 
verhogen (ckimenai@deloitte.nl). 

Rotterdam, 31 december 2022 

  

https://www.iasplus.com/en/tag-types/member-firms/netherlands/other-netherlands-publications
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Lijst met gehanteerde afkortingen 

AFM Autoriteit Financiële Markten 
art. (wets)artikel 
AMvB Algemene maatregel van bestuur 
BAW Besluit actuele waarde 
BFW Besluit fiscale waarderingsgrondslagen 
BGfo Besluit Gedragstoezicht financiële ondernemingen Wft 
BMfo Besluit Markttoegang financiële ondernemingen Wft 
BMJ Besluit modellen jaarrekening 
bpb best practice bepaling 
Bpr Besluit prudentiële regels Wft 
BV Besloten vennootschap 
BW Burgerlijk Wetboek 
CG Corporate governance 
CSRD Corporate Sustainability Reporting Directive 
CV Commanditaire vennootschap 
DGA directeur-grootaandeelhouder 
DNB De Nederlandsche Bank 
EC Europese Commissie 
EU Europese Unie 
EER 
  

Europese Economische Ruimte (alle landen van de Europese Unie, Liechtenstein, Noorwegen 
en IJsland) 

EFRAG European Financial Reporting Advisory Group 
ESRS European Sustainability Reporting Standard(s) 
FTK Financieel Toetsingskader 
IASB International Accounting Standards Board 
IAS International Accounting Standard(s) 
IFRS International Financial Reporting Standard(s) 
IFRS-EU De door de IASB vastgestelde en door de Europese Commissie goedgekeurde standaarden 
IFRS-SME IFRS for Small and Medium-sized Entities 
KvK Kamer van Koophandel 
KGE Kasstroomgenererende eenheid 
MvT Memorie van toelichting 
NRgfoh Nadere Regeling gedragstoezicht financiële ondernemingen Wft 
NFRD Non-Financial Reporting Directive 
NL GAAP Titel 9 Boek 2 BW, jurisprudentie en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
NV Naamloze vennootschap 
OOB Organisatie van openbaar belang 
oRJ ontwerp-Richtlijn voor de jaarverslaggeving 
OV Openbare vennootschap 
PW Pensioenwet 
RJ Richtlijn voor de jaarverslaggeving voor middelgrote en grote rechtspersonen 
RJ-bundel Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor middelgrote en grote rechtspersonen 
RJk Richtlijn voor de jaarverslaggeving voor micro- en kleine rechtspersonen 
RJk-bundel Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor micro- en kleine rechtspersonen 
RvC Raad van commissarissen 
RvT Raad van toezicht 
SER Sociaal Economische Raad 
Stb. Staatsblad 
SV Stille vennootschap 
VOF Vennootschap onder firma 
Wacc Weighted average cost of capital (gemiddelde vermogenskostenvoet) 
Wet Vpb Wet op de vennootschapsbelasting 1969 
Wft Wet op het financieel toezicht 
WFBV Wet op de formeel buitenlandse vennootschappen 
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WOR Wet op de ondernemingsraden 
Wta Wet toezicht accountantsorganisaties 
Wtfv Wet toezicht financiële verslaggeving 
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Samenvatting wijzigingen in wet- en regelgeving en overige wijzigingen 

In deze samenvatting worden de wijzigingen in wet- en regelgeving op hoofdlijnen besproken. Deze wijzigingen 
bestaan met name uit wijzigingen in wetgeving en wijzigingen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor zowel 
middelgrote en grote rechtspersonen als micro en kleine rechtspersonen. Deze samenvatting bevat de wijzigingen die 
van toepassing zijn voor verslagjaren vanaf 1 januari 2023 (eerdere toepassing wordt aanbevolen, tenzij anders is 
aangegeven) en de wijzigingen die vanaf eerdere verslagjaren toegepast moeten worden, voor zover deze wijzigingen 
niet reeds in het handboek externe verslaggeving 2022 waren vermeld. In deze samenvatting is rekening gehouden 
met de door de Raad voor de Jaarverslaggeving uitgebrachte RJ-Uitingen tot het tijdstip van afsluiten van de teksten 
van dit handboek (31 december 2022), inclusief ontwerprichtlijnen die voor latere verslagjaren van toepassing zullen 
zijn. 

Er wordt in dit handboek en daarom ook in deze samenvatting geen aandacht besteed aan de wijzigingen in de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving met betrekking tot bijzondere bedrijfstakken1, behoudens wijzigingen die 
betrekking hebben op commerciële stichtingen en verenigingen en op organisaties-zonder-winststreven.  

Tot slot wordt in deze samenvatting ingegaan op de belangrijkste overige wijzigingen in dit handboek ten opzichte 
van het handboek externe verslaggeving 2022. 

1 Wijzigingen in wetgeving 

1.1 Tijdelijke wet Covid-19 Justitie en Veiligheid  

Op 24 april 2020 is de wet ‘Tijdelijke voorzieningen op het terrein van het Ministerie van Justitie en Veiligheid in 
verband met de uitbraak van Covid-19’ gepubliceerd (hierna: tijdelijke wet). De uitbraak van het coronavirus en de 
gevolgen hiervan vormen de aanleiding voor deze spoedwetgeving. De tijdelijke wet is op 24 april 2020 in werking 
getreden en zou oorspronkelijk weer vervallen op 1 september 2020. Sindsdien is deze tijdelijke wet steeds met twee 
maanden verlengd tot - ten tijde van het afsluiten van de teksten van dit handboek - 1 februari 2023. Bij koninklijk 
besluit kan deze tijdelijke wet telkens met twee maanden worden verlengd als de omstandigheden rond de uitbraak 
van het coronavirus daartoe aanleiding geven. Daarnaast kunnen onderdelen ook eerder vervallen bij koninklijk 
besluit.  

De tijdelijke wet bevat onder meer enkele wijzigingen van wettelijke voorschriften in Boek 2 BW met betrekking tot 
het opmaken, vaststellen en deponeren van jaarrekeningen. Zie de paragrafen 1.1.5, 1.4.1 en 1.4.3 voor een nadere 
beschrijving van de belangrijkste bepalingen van deze wettelijke voorschriften. De relevante bepalingen van de 
tijdelijke wet zijn opgenomen in bijlage 11.  

1.2 Wijziging Besluit inhoud bestuursverslag - informatie over evenwichtiger verhouding aantal mannen 
en vrouwen in de (sub)top  

Op 1 juli 2022 is voor grote rechtspersonen een wijziging in het  ‘Besluit inhoud bestuursverslag’ in werking getreden. 
Voor grote naamloze en besloten vennootschappen bestaat vanaf verslagjaar 2022 een wettelijke verplichting om een 
streefcijfer vast te stellen om de verhouding tussen het aantal mannen en vrouwen evenwichtiger te maken. Het 
streefcijfer moet in ieder geval toezien op de raad van bestuur en de raad van commissarissen. Daarnaast moet de 
vennootschap zelf bepalen voor welke subtop zij een streefcijfer vaststelt. Bijvoorbeeld voor een zogenoemd 
‘executive committee’ of (de eerste en tweede laag) senior managementfuncties. De vennootschap moet daarbij een 
plan opstellen om de doelen te bereiken dat bijvoorbeeld kan inhouden: het opstellen of wijzigen van een 
profielschets, de inrichting van een transparant wervings- en selectieproces en een uitleg over voorkeursbeleid. 

Over de doelen en voortgang daarvan dient jaarlijks te worden gerapporteerd aan de SER. In het ‘Besluit inhoud 
bestuursverslag’ is thans bepaald dat deze informatie ook in het bestuursverslag moet worden opgenomen. Dit geldt 
voor bestuursverslagen die betrekking hebben op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2022. Door deze 
vermeldingen in het bestuursverslag kunnen aandeelhouders van de vennootschap kennisnemen van de resultaten, 
en de vennootschap indien nodig hierop aanspreken. Aandeelhouders kunnen de resultaten ook meenemen in de 

 
1 Bijzondere bedrijfstakken in de RJ-bundel betreft banken, verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, 
premiepensioeninstellingen, beleggingsentiteiten, coöperaties, commerciële stichtingen en verenigingen, organisaties-zonder-
winststreven, woningcorporaties, fondsenwervende organisaties, zorginstellingen en onderwijsinstellingen. 
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bepaling van hun stemgedrag over de (her)benoeming van bestuurders en commissarissen. Bovendien is het in het  
licht van interne en externe transparantie wenselijk dat, wanneer vennootschappen rapporteren aan een externe 
instantie (de SER), ze dan ook verplicht zijn die informatie met de aandeelhouders te delen. 

De betreffende gewijzigde bepalingen in het ‘Besluit inhoud bestuursverslag’ zijn toegevoegd in RJ 400 
‘Bestuursverslag’. Zie paragraaf 1.1.6.3.4 voor een verdere uiteenzetting van deze wijzigingen. 

1.3 Corporate Sustainability Reporting Directive 

Op 21 april 2021 heeft de EC het voorstel voor de Corporate Sustainability Reporting Directive (hierna: CSRD) 
gepubliceerd als onderdeel van de Europese ‘Green Deal’ en de agenda voor duurzame financiering. Het voorstel is op 
10 november 2022 aangenomen door het Europees Parlement en is op 16 december 2022 gepubliceerd in het 
publicatieblad van de EU. De CSRD zal op 5 januari 2023 inwerking treden. Volgens EU-recht dienen de lidstaten de 
CSRD om te zetten in nationale wetgeving waartoe deze tot uiterlijk 6 juli 2024 de tijd krijgen.  

De CSRD ziet toe op de vereisten voor duurzaamheidsverslaggeving en is een herziening van de bestaande Non-
Financial Reporting Directive (hierna: NFRD). De voorgestelde nieuwe richtlijn is zoals hiervoor aangegeven onderdeel 
van de Europese ‘Green Deal’, waarin de EC de ambitie heeft uitgesproken om in 2050 klimaatneutraal te zijn én 
economische groei te willen bevorderen. Het idee van de CSRD is om tot een uniformer stelsel voor 
duurzaamheidsverslaggeving te komen, waardoor met name beleggers een beter inzicht krijgen in de duurzame 
activiteiten van ondernemingen. Het voornaamste doel is dat beleggers hun investeringen in duurzame activiteiten in 
de EU hierdoor gaan verhogen. De belangrijkste consequenties van de CSRD zijn: 

• een uitbreiding van het toepassingsgebied tot alle grote rechtspersonen én alle beursgenoteerde ondernemingen 
(met uitzondering van beursgenoteerde micro-ondernemingen); 

• een verplichting om een externe accountant of een onafhankelijke verlener van assurancediensten een oordeel te 
laten geven over de vraag of de duurzaamheidsverslaggeving voldoet aan de vereisten; 

• de invoering van gedetailleerde rapportagevoorschriften; 
• de verplichting voor ondernemingen om de gerapporteerde duurzaamheidsinformatie te 'taggen' volgens een 

digitaal categoriseringssysteem. 

Zie paragraaf 1.1.6.3.4 voor een nadere beschrijving van de gevolgen van de CSRD. 

De huidige richtlijnen voor duurzaamheidsverslaggeving (NFRD) gelden alleen voor grote OOB’s met meer dan 500 
werknemers. De nieuwe duurzaamheidsrichtlijnen (CSRD) gaan vanaf boekjaar 2024 in voor onderneming die reeds 
onder de reikwijdte van de NFRD vallen. Voor boekjaren vanaf 2025 zal de CSRD van toepassing zijn voor alle grote 
rechtspersonen, ongeacht of ze OOB zijn of niet en zonder de drempel van 500 werknemers. Voor (kleine en) 
middelgrote beursgenoteerde rechtspersonen is het de bedoeling dat de verplichting vanaf boekjaar 2026 van 
toepassing zal zijn.  

1.4 Elektronisch deponeren 

Nederlandse rechtspersonen dienen vastgestelde jaarstukken te publiceren door middel van het deponeren bij het 
Handelsregister ten kantore van de Kamer van Koophandel. Sinds enkele jaren bestaat voor een aantal 
rechtspersonen de verplichting tot deponeren van de jaarstukken langs elektronische weg. Deze verplichting tot 
deponering via SBR (Standard Business Reporting) wordt door middel van een algemene maatregel van bestuur 
(Besluit elektronische deponering Handelsregister) fasegewijs ingevoerd. Volgens dit besluit moet de jaarrekeningen 
van een kleine rechtspersoon en van een microrechtspersoon elektronisch via SBR gedeponeerd worden met ingang 
van het boekjaar dat aanvangt op of na 1 januari 2016. Voor een middelgrote rechtspersoon geldt deze verplichting 
vanaf boekjaar 2017.  

Voor grote rechtspersonen is in bovengenoemd besluit vooralsnog geen verplichting tot elektronische deponering via 
SBR opgenomen. Op 11 mei 2022 is ten behoeve van een internetconsultatie een concept wijziging gepubliceerd van 
het Besluit elektronische deponering Handelsregister. In deze wijziging wordt voorgesteld dat ook grote 
rechtspersonen (en daaraan verbonden middelgrote rechtspersonen) vanaf boekjaar 2023 digitaal via SBR moeten 
deponeren. Volgens de website van de Kamer van Koophandel zal deze verplichting naar verwachting vanaf boekjaar 
2024 of 2025 gaan gelden. 
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1.5 Openbaarmaking winstbelasting en wettelijke grondslag AMvB’s 

Op 5 juli 2022 is het voorstel voor de Implementatiewet Richtlijn openbaarmaking winstbelasting (36 157) bij de 
Tweede Kamer ingediend. In dit wetsvoorstel wordt: 

• een EU-richtlijn (Richtlijn (EU) 2021/2101) over de openbaarmaking van informatie over de winstbelasting door 
bepaalde ondernemingen en bijkantoren gedeeltelijk uitgevoerd; en 

• een nieuwe wettelijke grondslag voor AMVB’s gecreëerd.  

Openbaarmaking winstbelasting 
Het doel van de genoemde EU-richtlijn 2021/2101 is het bevorderen van de transparantie van de betalingen van 
winstbelasting die multinationals wereldwijd verrichten. Deze EU-richtlijn wil bereiken dat bedrijven zich 
verantwoordelijk gedragen op het terrein van de winstbelastingen en bijdragen aan de welvaart door hun eerlijke 
aandeel in de belasting te betalen daar waar zij de activiteiten verrichten en de winst behalen. De EU-richtlijn 
verplicht ondernemingen met een (geconsolideerde) omzet van meer dan € 750 miljoen om jaarlijks een afzonderlijk 
verslag inzake de winstbelasting op te stellen en openbaar te maken. De EU-richtlijn moet uiterlijk op 22 juni 2023 in 
de Nederlandse wet geïmplementeerd zijn en zal van toepassing zijn op boekjaren die beginnen op of na 22 juni 
2024. 

Met de implementatie van EU-richtlijn 2021/2101 wordt het toepassingsgebied van ondernemingen die informatie 
over de winstbelasting openbaar moeten maken aanzienlijk uitgebreid. De Europese Unie heeft eerder al openbare 
verslaglegging per land ingevoerd in de bankensector (door EU-richtlijn 2013/36) alsmede in de winningsindustrie en 
in de houtkap van oerbossen (door EU-richtlijn 2013/34). Deze laatste is in Nederland geïmplementeerd door het 
Besluit rapportage van betalingen aan overheden (zie paragraaf 1.8).  

Wettelijke grondslag AMvB’s 
Het wetsvoorstel bevat (anders dan de naam doet vermoeden) niet de implementatie van de hiervoor genoemde EU-
richtlijn, maar bereidt slechts de implementatie hiervan voor. Dit gebeurt door een wettelijk grondslag voor 
implementatie door middel van een AMvB te creëren. Daartoe worden art. 2:391 vijfde en zesde lid en 2:392a BW 
geherschikt en uitgebreid in een nieuw, vervangend wetsartikel (art. 2:391a BW). Dit nieuwe artikel regelt dat bij 
AMvB nadere regels omtrent de verplichtingen tot het opnemen van informatie in het bestuursverslag kunnen worden 
gesteld, evenals - ter uitvoering van bindende EU-rechtshandelingen - regels omtrent verplichtingen over jaarlijkse 
rapportages en daarmee samenhangende verklaringen. De regels kunnen met name betrekking hebben op: 

a. de inhoud van de informatie, het afzonderlijke jaarlijkse verslag en de verklaringen; 
b. de verantwoordelijkheid van het bestuur en de raad van commissarissen voor de naleving van de verplichtingen; 
c. het laten onderzoeken van de informatie, het afzonderlijke jaarlijkse verslag en de verklaringen door een 

accountant of accountantsorganisatie als bedoeld in art. 2:393 BW of door een andere derde persoon of 
organisatie en op de openbaarmaking van de uitkomsten van dat onderzoek; 

d. de wijze van handhaving van de verplichtingen; 
e. de naleving van een bij AMvB aan te wijzen gedragscode en op de inhoud, de openbaarmaking en het 

accountantsonderzoek van een verklaring inzake corporate governance. 

Na de inwerkingtreding van de wet zullen de volgende AMvB’s die op dit moment op art. 2:391 en 2:392a BW zijn 
gebaseerd, dan (mede) op het nieuwe art. 2:391a BW berusten: 

• Besluit inhoud bestuursverslag;  
• Besluit artikel 10 Overnamerichtlijn;  
• Besluit instelling auditcommissie; 
• Besluit uitvoering publicatieverplichtingen richtlijnen kapitaalvereisten en prudentieel toezicht 

beleggingsondernemingen; 
• Besluit rapportage van betalingen aan overheden; 
• Besluit bekendmaking niet-financiële informatie. 

Ook de implementatie van de in paragraaf 1.3 besproken CSRD zal op dit nieuwe art. 2:391a BW worden gebaseerd. 
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2 Wijzigingen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving van toepassing op verslagjaren die aanvangen 
op of na 1 januari 2023 

2.1 Wijzigingen voor middelgrote en grote rechtspersonen 

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor middelgrote en grote rechtspersonen (RJ-bundel) zijn diverse nieuwe 
richtlijnen opgenomen en bestaande richtlijnen verduidelijkt. De wijzigingen zijn van toepassing voor verslagjaren die 
aanvangen op of na 1 januari 2023. Voor alle nieuwe richtlijnen geldt dat eerdere toepassing wordt aanbevolen. 

2.1.1 Bestanddelen vaste activa en (interactie met) onderhoudsvoorziening 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft diverse verduidelijkingen aangebracht in RJ 212 ‘Materiële vaste activa’ met 
betrekking tot: 

• het onderscheid tussen de vervanging van belangrijke bestanddelen van een actief (vervangingsinvesteringen) en 
groot onderhoud; 

• het onderkennen van afzonderlijke bestanddelen van vaste activa in combinatie met het vormen van een 
onderhoudsvoorziening; en 

• het feit dat de opbouw van de onderhoudsvoorziening per onderhoudscomponent dient plaats te vinden.  

Benadrukt wordt dat de wijzigingen uitsluitend bedoeld zijn om de huidige bepalingen te verduidelijken; er is niet 
beoogd nieuwe bepalingen te introduceren. Deze verduidelijkingen zijn met name van belang voor rechtspersonen die 
kosten van groot onderhoud via een onderhoudsvoorziening verwerken en tot dusverre geen onderscheid maakten in 
belangrijke bestanddelen van materiële vaste activa en/of geen onderscheid maakten tussen 
vervangingsinvesteringen en groot onderhoud.  

Als de verduidelijkingen aanleiding geven tot aanpassingen (bijvoorbeeld omdat naar aanleiding van de 
verduidelijkingen blijkt dat de onderhoudsvoorziening niet juist is vastgesteld), dan wordt dit verwerkt als een 
stelselwijziging. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft via een overgangsbepaling het mogelijk gemaakt deze 
stelselwijziging als volgt te verwerken: 

1. retrospectief conform de voorschriften voor stelselwijzigingen in RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’;  
2. retrospectief vanaf het voorgaand boekjaar; of  
3. retrospectief vanaf het huidig boekjaar.  

In paragraaf 7.2.2 worden de verduidelijkingen en de overgangsbepaling (inclusief een voorbeeld) verder uiteengezet.  
 
2.1.2 Waardering onderhoud- en herstelvoorziening 

In RJ 212 ‘Materiële vaste activa’ heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving verduidelijkingen aangebracht in de 
bepalingen met betrekking tot de waardering van (1) de onderhoudsvoorziening en (2) de herstelvoorziening als de 
kosten van herstel worden veroorzaakt door het neerzetten van een actief en deze kosten worden verantwoord via de 
opbouw van een voorziening over de gebruiksduur van het actief (en niet gekozen is om de kosten van herstel te 
verwerken als onderdeel van de boekwaarde van het actief). 

Volgens RJ 252 ‘Voorzieningen’ dienen voorzieningen, indien het effect van de tijdswaarde van geld materieel is, 
gewaardeerd te worden tegen contante waarde. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft verduidelijkt dat door het 
opbouwen van de onderhoudsvoorziening deze het karakter heeft van een egalisatievoorziening, waardoor deze 
voorziening gewoonlijk wordt gewaardeerd tegen nominale waarde. Dat geldt ook voor de hiervoor genoemde 
herstelvoorziening. 

2.1.3 Voorzieningen – waardering tegen contante waarde 

Voorzieningen dienen te worden gewaardeerd tegen contante waarde, indien het effect van de tijdswaarde van geld 
materieel is. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft verduidelijkt dat bij waardering tegen de contante waarde de 
schattingen van toekomstige kasstromen en de disconteringsvoet op consistente wijze de veronderstellingen dienen 
weer te geven omtrent prijsstijgingen als gevolg van inflatie. Schattingen van toekomstige kasstromen en de 
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disconteringsvoet worden derhalve beide in nominale termen óf beide in reële termen uitgedrukt. In paragraaf 16.4 is 
een voorbeeld opgenomen ter verduidelijking van deze bepaling. 

2.1.4 Presentatie van Belasting personenauto’s en motorrijwielen (BPM) 

De Raad voor de Jaarverslaggeving bood importeurs van auto’s en motorrijwielen, dealers en andere autobedrijven de 
keuze om het bedrag aan BPM al dan niet op te nemen in de netto-omzet. Deze optie heeft betrekking op de BPM 
voor auto’s en motorrijwielen die voor de eerste keer in Nederland op kenteken zijn gesteld.   

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft besloten om niet langer toe te staan dat BPM als onderdeel van de netto-
omzet wordt gepresenteerd. De Raad voor de Jaarverslaggeving is van mening dat het presenteren van de BPM als 
onderdeel van de netto-omzet niet goed aansluit op de algemene bepalingen van opbrengstverantwoording. De netto-
omzet is immers de weergave van hetgeen de rechtspersoon voor eigen rekening en risico presteert. Bedragen die de 
rechtspersoon voor derden ontvangt (als agent) dienen niet als opbrengsten te worden verwerkt. Aangezien deze BPM 
door importeurs en dealers voor derden wordt ontvangen (als agent van in casu de belastingdienst), dient deze niet 
als opbrengsten te worden verwerkt. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving is van mening dat deze wijziging niet alleen zal resulteren in een betere weergave 
van hetgeen rechtspersonen voor eigen rekening en risico presteren, maar dat deze wijziging tevens leidt tot een 
betere vergelijkbaarheid tussen rechtspersonen onderling. 

Tevens is bepaald dat, indien de betaling van de BPM plaatsvindt op een tijdstip vóór de levering van de betreffende 
auto aan een uiteindelijke koper, de rechtspersoon een overlopende actiefpost ter hoogte van het bedrag van de 
betaalde BPM verantwoordt. Deze BPM wordt dus niet begrepen in de voorraadwaardering. 

2.1.5 Opbrengsten – toelichtingsvereisten voor middelgrote rechtspersonen 

In RJ 270 ‘De winst-en-verliesrekening’ is onder meer bepaald dat rechtspersonen het bedrag van elke belangrijke 
opbrengstcategorie dienen toe te lichten. Middelgrote rechtspersonen hebben echter de mogelijkheid om posten in de 
winst-en-verliesrekening (waaronder de netto-omzet) samen te trekken tot één post ‘bruto-bedrijfsresultaat’, 
waardoor de netto-omzet niet afzonderlijk gepresenteerd hoeft te worden. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft besloten om voor middelgrote rechtspersonen die gebruik maken van deze 
presentatiewijze, het toe te staan elke belangrijke opbrengstcategorie niet in bedragen maar in percentages van de 
totale opbrengsten te vermelden.  

Tevens is bepaald dat middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van het toelichten van het bedrag begrepen in 
belangrijke categorieën opbrengsten dat betrekking heeft op de ruil van goederen of diensten. 

2.2 Wijzigingen voor micro- en kleine rechtspersonen 

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor micro- en kleine rechtspersonen (RJk-bundel) zijn diverse nieuwe 
richtlijnen opgenomen en bestaande richtlijnen verduidelijkt. De wijzigingen zijn van toepassing voor verslagjaren die 
aanvangen op of na 1 januari 2023. Voor alle nieuwe richtlijnen geldt dat eerdere toepassing wordt aanbevolen. 

2.2.1 Bestanddelen vaste activa en (interactie met) onderhoudsvoorziening 

Net als voor middelgrote en grote rechtspersonen heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving ook verduidelijkingen 
aangebracht in RJk B2.1 ‘Materiële vaste activa’ met betrekking tot: 

• het onderscheid tussen de vervanging van belangrijke bestanddelen van een actief (vervangingsinvesteringen) en 
groot onderhoud; 

• het onderkennen van afzonderlijke bestanddelen van vaste activa in combinatie met het vormen van een 
onderhoudsvoorziening; en 

• het feit dat de opbouw van de onderhoudsvoorziening per onderhoudscomponent dient plaats te vinden.  

Opgemerkt wordt dat de tweede en derde verduidelijking niet expliciet in de RJk-bundel zijn opgenomen. Deze 
(aanvullende) verduidelijkingen zijn in de RJ-bundel voor middelgrote en grote rechtspersonen opgenomen ten 
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aanzien van bepalingen die ook in de RJk-bundel zijn opgenomen. Daarom zijn deze verduidelijkingen ook op micro- 
en kleine rechtspersonen van toepassing. 

Als de verduidelijkingen aanleiding geven tot aanpassingen (bijvoorbeeld omdat naar aanleiding van de 
verduidelijkingen blijkt dat de onderhoudsvoorziening niet juist is vastgesteld), dan wordt dit verwerkt als een 
stelselwijziging. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft net als voor middelgrote en grote rechtspersonen een 
overgangsbepaling getroffen voor de verwerking van deze stelselwijziging. In paragraaf 7.2.2 worden de 
verduidelijkingen en de overgangsbepaling (inclusief een voorbeeld) verder uiteengezet.  

2.2.2 Waardering onderhoud- en herstelvoorziening 

In de RJk-bundel is verduidelijkt dat door het opbouwen van de onderhoudsvoorziening deze het karakter heeft van 
een egalisatievoorziening, waardoor deze voorziening gewoonlijk wordt gewaardeerd tegen nominale waarde. Dat 
geldt ook voor de herstelvoorziening, als de kosten van herstel worden veroorzaakt door het neerzetten van een 
actief en deze kosten worden verantwoord via de opbouw van een voorziening over de gebruiksduur van het actief. 
We verwijzen naar de wijzigingen voor middelgrote en grote rechtspersonen. 

2.2.3 Presentatie van Belasting personenauto’s en motorrijwielen (BPM) 

Evenals in de RJ-bundel zijn in de RJk-bundel vergelijkbare aanpassingen doorgevoerd met betrekking tot het niet 
langer toestaan om de BPM voor auto’s en motorrijwielen die voor de eerste keer in Nederland op kenteken zijn 
gesteld als onderdeel van de netto-omzet te presenteren. We verwijzen naar de wijzigingen voor middelgrote en grote 
rechtspersonen. 

3 Wijzigingen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving van toepassing op verslagjaren die aanvangen 
op of na 1 januari 2024 

3.1 Verwerken van een wijziging in de contractuele voorwaarden bij waardering tegen geamortiseerde 
kostprijs 

Het kan voorkomen dat de contractuele voorwaarden van een financieel instrument worden gewijzigd zonder dat dit 
resulteert in een belangrijke verandering in de economische realiteit. Tot nu toe was in de richtlijnen niet geregeld 
hoe een dergelijke wijziging moet worden verwerkt als het betreffende instrument wordt gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs. Thans heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving hier nadere bepalingen over opgenomen 
door middel van RJ-Uiting 2022-13 ‘Alinea’s toepassing effectieve-rentemethode bij waardering tegen geamortiseerde 
kostprijs’ van 18 november 2022. 

Indien als gevolg van de wijziging van de contractuele voorwaarden de contractuele kasstromen wijzigen zonder dat 
dit resulteert in een belangrijke verandering in de economische realiteit, zijn de volgende verwerkingswijzen mogelijk:  

a. het effect van de gewijzigde contractuele kasstromen direct in het resultaat verwerken en de effectieve rentevoet 
niet aanpassen; of  

b. het effect van de gewijzigde contractuele kasstromen over de resterende verwachte looptijd van het financieel 
instrument in het resultaat verwerken door het aanpassen van de effectieve rentevoet.  

Bij de keuze van een verwerkingswijze moet een rechtspersoon rekening houden met alle feiten en omstandigheden. 

In paragraaf 21.6.4.6 worden deze bepalingen (inclusief een voorbeeld) verder uiteengezet. Deze bepalingen worden 
alleen opgenomen in de RJ-bundel (voor middelgrote en grote rechtspersonen), maar kunnen ook worden toegepast 
door micro- en kleine rechtspersonen. 

4 Nieuwe ontwerprichtlijnen 

4.1 De verwerking van resultaten op intercompanytransacties 

Op 3 november 2022 heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving middels RJ-Uiting 2022-9: ‘Ontwerp-Richtlijn 260 De 
verwerking van resultaten op intercompanytransacties in de jaarrekening’ voorstellen gepubliceerd om de richtlijn 
over de verwerking van resultaten op intercompanytransacties te herstructureren. Met de nieuwe voorgestelde 
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structuur worden geen inhoudelijke wijzigingen voorgesteld, maar wordt beoogd de leesbaarheid en toegankelijkheid 
van deze richtlijn te vergroten. De voorstellen zullen naar verwachting in de loop van 2023 definitief worden gemaakt. 
Ze zullen van kracht zijn voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2024. In dit handboek is de voorgestelde 
nieuwe structuur niet verwerkt. 

Daarnaast stelt de Raad voor de Jaarverslaggeving in deze ontwerprichtlijn voor om een aantal punten te 
verduidelijken. Die voorstellen zijn verwerkt in hoofdstuk 15 van dit handboek. Het betreft: 

• eliminatie van verliezen; 
• presentatie van eliminatiebedragen; en 
• eliminatie bij negatieve nettovermogenswaarde. 

5 Overige wijzigingen in dit handboek 

De belangrijkste overige wijzigingen die in dit handboek zijn verwerkt ten opzichte van de voorgaande editie 
betreffen: 

• het onderscheid tussen het opmaken en het (afzonderlijk) ondertekenen van de jaarrekening (paragraaf 1.1.4); 
• nadere uitwerking van eisen die gesteld worden aan een deugdelijk juridisch instrument om vorderingen en 

schulden te salderen (paragraaf 2.9); 
• verduidelijking van de presentatie van overlopende activa uit hoofde van SAAS contracten in de balans en de 

vrijval daarvan in de winst-en-verliesrekening (paragraaf 5.3.3); 
• beperkingen voor het ontstaan van negatieve goodwill (paragraaf 9.2.4); 
• nadere uitwerking van gegronde redenen om deelnemingen waarin de deelnemende rechtspersoon invloed van 

betekenis uitoefent te waarderen tegen de verkrijgingsprijs (toepassing art. 2:389 lid 9 BW) (paragraaf 9.2.6); 
• jurisprudentie inzake de classificatie van vermogensinstrumenten als eigen vermogen of vreemd vermogen op 

basis van de ‘juridische vorm’ (paragraaf 14.1); 
• verduidelijking van voorbeelden van beperkingen om ontvangst van (dividend)uitkeringen door de deelnemende 

rechtspersoon te kunnen bewerkstelligen (paragraaf 14.3.8); 
• verduidelijking actieve belastinglatenties bij onbeperkte verrekeningstermijn voor voorwaartse verliescompensatie 

(paragraaf 17.5); 
• verduidelijking vermeldingen bestuurdersbezoldiging, met name samenloop met IAS 24 bij toepassing van IFRS-

EU (paragraaf 18.8); 
• bij financiële leases in de jaarrekening van de lessee: de invloed van koopopties op de afschrijvingsduur van het 

leaseobject (paragraaf 22.3.1.2); 
• verduidelijking presentatie in categoriale winst-en-verliesrekening (paragraaf 23.4.2 en 23.5); 
• verduidelijking van de verwerking van share-based payments binnen een groep (toepassing van RJ 275.103a) 

(paragraaf 28.10.1); 
• fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding: bij ‘pooling of interests’ en ‘carryover accounting’ te 

hanteren boekwaarden (paragraaf 31.6);  
• verwerkingswijzen voor veranderingen in omvang van meerderheidsbelangen met behoud van overwegende 

zeggenschap (paragraaf 33.7); en 
• verwerkingswijzen voor veranderingen in omvang van meerderheidsbelangen met verlies van overwegende 

zeggenschap, maar met behoud van een resterend belang (paragraaf 33.8). 
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1 Jaarverslaggeving algemeen 

1.1 Algemene beschouwing wet- en regelgeving 

1.1.1 Inleiding 

Titel 9 Boek 2 BW  
De basis van het Nederlandse jaarrekeningenrecht wordt gevormd door Titel 9 Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek (BW). De bepalingen uit Titel 9 Boek 2 BW waren, evenals soortgelijke voorschriften in de andere lidstaten 
van de Europese Unie, sinds de jaren 80 van de vorige eeuw gebaseerd op de Vierde en Zevende EG-richtlijn 
vennootschapsrecht. Deze EG-richtlijnen zijn een uitvloeisel van het Europese streven naar harmonisatie van het 
jaarrekeningenrecht. In latere jaren zijn nog enkele andere EG-richtlijnen op het terrein van het jaarrekeningenrecht 
verschenen en in het BW verwerkt. Deze latere EG-richtlijnen bevatten onder meer specifieke bepalingen voor 
financiële instellingen, zoals banken en verzekeringsmaatschappen, welke niet in dit handboek worden behandeld. 

Op 26 juni 2013 is door de EU een nieuwe EU-jaarrekeningrichtlijn uitgevaardigd (Richtlijn 2013/34/EU). 
Deze vervangt de Vierde en Zevende EG-richtlijnen voor de enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening. Als gevolg 
van de nieuwe EU-jaarrekeningrichtlijn is met ingang van 2016 Titel 9 Boek 2 BW op een aantal punten gewijzigd. 
Zo is het volgens de EU-jaarrekeningrichtlijn bijvoorbeeld verplicht om goodwill te activeren (art. 24 lid 3 sub c).  

De EU-jaarrekeningrichtlijn beoogt de administratieve lasten voor kleine en middelgrote rechtspersonen te 
verminderen. Zo zijn de eisen aan de toelichting bij de jaarrekening van kleine rechtspersonen sterk gereduceerd en 
is een categorie ‘microrechtspersonen’ geïntroduceerd. Microrechtspersonen hoeven alleen een vereenvoudigde 
balans en winst-en-verliesrekening op te stellen en hoeven daarbij geen toelichting op te nemen. Daarnaast zijn de 
grensbedragen die bepalen of een onderneming klein, middelgroot of groot is, aangepast.  

IFRS-EU  
In 2005 is Titel 9 Boek 2 BW grondig gewijzigd. Deze wetswijziging was het directe gevolg van wijzigingen van de  
EG-richtlijnen in 2001 en 2003 die verband hielden met het Europese beleid om toepassing van Europees 
goedgekeurde IAS/IFRS (hierna: IFRS-EU) in de jaarrekening van Europese rechtspersonen mogelijk te maken. 
Hiermee werden juridische belemmeringen weggenomen, die het (vrijwillig) gebruik van IFRS-EU in de 
(geconsolideerde) jaarrekening van Europese rechtspersonen in de weg stonden. Europese beursgenoteerde 
rechtspersonen zijn op grond van een EG-verordening (ook wel 'IAS- of IFRS-verordening' genoemd) uit 2002 
verplicht om vanaf het boekjaar 2005 de geconsolideerde jaarrekening op te stellen op basis van IFRS-EU. De 
wijziging van Titel 9 Boek 2 BW in 2005 heeft het ook voor niet-beursgenoteerde Nederlandse rechtspersonen 
mogelijk gemaakt om vrijwillig IFRS-EU toe te passen.  

Besluit actuele waarde  
De wet biedt de mogelijkheid om bepaalde activa en verplichtingen tegen actuele waarde te waarderen. Het Besluit 
actuele waarde (BAW) bevat nadere regels met betrekking tot de inhoud, de grenzen en de wijze van toepassing van 
de waardering van (bepaalde) activa en verplichtingen tegen actuele waarde in de jaarrekening. 

Besluit modellen jaarrekening  
In Titel 9 Boek 2 BW zijn regels en voorschriften opgenomen over de wijze van opmaken en publicatie van de 
jaarrekening. Een belangrijk onderdeel wordt gevormd door het Besluit modellen jaarrekening (BMJ). Het BMJ bevat 
gedetailleerde modelschema's voor de inrichting van de jaarrekening van NV's en BV's. Dit betreft verplicht toe te 
passen modellen voor de balans en de winst-en-verliesrekening. 

Besluit fiscale waarderingsgrondslagen  
Kleine rechtspersonen en microrechtspersonen mogen vrijwillig fiscale grondslagen in de (commerciële) jaarrekening 
toepassen (art. 2:396 lid 6 respectievelijk art. 395a lid 7 BW). Nadere regels over het toepassen van fiscale 
grondslagen zijn opgenomen in het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen (BFW). De toepassing van fiscale 
waarderingsgrondslagen wordt in hoofdstuk 38 nader besproken. 
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Organisaties van openbaar belang 
Op organisaties van openbaar belang (OOB’s) als bedoeld in art. 2:398 lid 7 BW zijn diverse aanvullende 
voorschriften van toepassing. Omdat dit handboek niet op deze rechtspersonen is gericht, wordt in dit handboek niet 
ingegaan op deze aanvullende voorschriften. Dit betreft onder meer aanvullende vereisten aan het bestuursverslag, 
het verslag van de raad van commissarissen, het bezoldigingsverslag en specifieke aspecten, zoals de wijze van 
openbaarmaking en toezicht door de AFM.  

Organisaties van openbaar belang als bedoeld in art. 2:398 lid 7 BW kunnen van een aantal vrijstellingen geen 
gebruik maken. Waar dat het geval is wordt dat bij de beschrijving van de betreffende vrijstelling aangegeven. 
Organisaties van openbaar belang als bedoeld in art. 2:398 lid 7 BW zijn: 

a. rechtspersonen die effecten hebben uitstaan die zijn toegelaten tot handel op een gereglementeerde markt van 
een EU-lidstaat (beursgenoteerde rechtspersonen); 

b. kredietinstellingen; 
c. verzekeringsondernemingen; en 
d. rechtspersonen die bij algemene maatregel van bestuur worden aangewezen wegens hun omvang of functie in 

het maatschappelijk verkeer.  

Gereglementeerde markt van een EU-lidstaat 
Zoals beschreven in artikel 4 paragraaf 21 van Richtlijn 2014/65/EU betreft een gereglementeerde markt een door 
een beursorganisatie geëxploiteerd en/of beheerd multilateraal systeem dat meerdere koop- en verkoopintenties van 
derden met betrekking tot financiële instrumenten — binnen dit systeem en volgens de niet-discretionaire regels van 
dit systeem — samenbrengt of het samenbrengen daarvan vergemakkelijkt op zodanige wijze dat er een 
overeenkomst uit voortvloeit met betrekking tot financiële instrumenten die volgens de regels en de systemen van de 
markt tot de handel zijn toegelaten, en waaraan vergunning is verleend en die regelmatig werkt, overeenkomstig titel 
III van deze richtlijn. 
 
Markten zoals Euronext Amsterdam, Frankfurter Wertpapier Börse en Euronext Paris betreffen gereglementeerde 
markten. Markten zoals Alternext, die is gericht op de notering van effecten van kleine en middelgrote 
rechtspersonen, zijn dat niet. Zoals vereist in artikel 56 van MiFID II, wordt op de website van de European Securities 
and Markets Authority (ESMA) een doorzoekbaar register bijgehouden van gereglementeerde markten in de Europese 
Economische Ruimte (EER) (https://registers.esma.europa.eu/publication/; selecteer MiFID/UCITS/AIFMD/TICOU 
entities). 

Bij AMvB aangewezen OOB’s 
Tot op heden (december 2022) zijn er geen rechtspersonen aangewezen als OOB in de zin van art. 2:398 lid 7 BW.  

Wel zijn er in het kader van de Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta) organisaties als OOB aangewezen. Door 
middel van het Besluit aanwijzing organisaties van openbaar belang van 26 juni 2019 (datum inwerkingtreding  
1 januari 2020) is in het Besluit toezicht accountantsorganisaties (Bta) opgenomen dat voor de Wta de volgende 
organisaties als OOB zijn aangewezen: 

• netbeheerders als bedoeld in artikel 1, eerste lid, onderdeel k, van de Elektriciteitswet 1998 of artikel 1, 
eerste lid, onderdeel e, van de Gaswet; 

• toegelaten instellingen als bedoeld in art. 1 lid 1 van de Woningwet (woningcorporaties), die op twee 
opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata, meer dan 5.000 
verhuureenheden bezitten; 

• drie instellingen voor het wetenschapsbeleid: de Koninklijke Nederlandse Akademie van Wetenschappen (KNAW), 
de Nederlandse Organisatie voor Wetenschappelijk Onderzoek (NWO) en de Koninklijke Bibliotheek (KB); 

• pensioenfondsen die op twee opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende 
balansdata, kwalificeren als grote fondsen als bedoeld in artikel 35a, vijfde lid, onderdeel b, van het Besluit 
uitvoering Pensioenwet en Wet verplichte beroepspensioenregeling. 
 

Bij de accountantscontrole op deze organisaties dienen accountantsorganisaties aanvullende waarborgen in acht te 
nemen ter bevordering van de kwaliteit van de accountantscontrole. De extra eisen richten zich vooral tot de 
controlerende accountants(organisaties) en zien vooral op het stelsel van kwaliteitsbeheersing van de 
accountantsorganisatie, de onafhankelijkheid en op de zwaarte van het toezicht. 

https://registers.esma.europa.eu/publication/
https://registers.esma.europa.eu/publication/
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1.1.2 Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 

De leiding van een Nederlandse rechtspersoon moet zich ingevolge art. 2:362 BW bij haar keuze van de 
jaarrekeninggrondslagen laten leiden door het doel van de jaarrekening en de normen die in het maatschappelijk 
verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. Reeds enige decennia geeft de Raad voor de Jaarverslaggeving in 
belangrijke mate inhoud aan deze normen door het opstellen van Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor 
middelgrote en grote rechtspersonen (RJ-bundel) en voor micro- en kleine rechtspersonen (RJk-bundel). 
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving hebben niet de status van een wettelijke bepaling en hebben derhalve geen 
bindende kracht (RJ 100.407). Desalniettemin nemen deze richtlijnen een belangrijke plaats in bij de uitwerking van 
de in de wet genoemde normen. Arresten in jaarrekeningprocedures van de Hoge Raad en de Ondernemingskamer 
bevestigen het belang van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 'als gezaghebbende kenbron van te beschouwen 
normen'. 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving en in het bijzonder de daarin opgenomen stellige uitspraken dragen, naar 
het oordeel van de Raad voor de Jaarverslaggeving, in het algemeen bij aan het door de wet vereiste inzicht in 
vermogen en resultaat. De Raad voor de Jaarverslaggeving verwacht dat van deze stellige uitspraken slechts wordt 
afgeweken indien daarvoor goede gronden zijn. De Raad voor de Jaarverslaggeving acht deze goede gronden in ieder 
geval aanwezig wanneer met deze afwijkingen een verbetering wordt beoogd en bereikt van het inzicht dat de 
jaarrekening geeft (RJ 100.407).  

1.1.3 Werkingssfeer 

Inleiding  
De jaarrekeningvoorschriften uit Titel 9 Boek 2 BW zijn van toepassing op de volgende (naar Nederlands recht 
opgerichte) rechtspersonen (art. 2:360 lid 1 BW): 

• naamloze vennootschappen; 
• besloten vennootschappen; 
• coöperaties; 
• onderlinge waarborgmaatschappijen; 
• commerciële verenigingen; en 
• commerciële stichtingen. 

 
Van een commerciële vereniging of stichting - in de zin van het jaarrekeningenrecht - is sprake als een vereniging of 
stichting één of meer ondernemingen voert die in het Handelsregister moet(en) worden ingeschreven én waarvan de 
nettojaaromzet van deze ondernemingen een bepaald grensbedrag overschrijdt. Dit grensbedrag bedraagt de helft 
van het in art. 2:396 lid 1b BW bedoelde bedrag. Voor boekjaren vanaf 2015 bedraagt het grensbedrag € 6 miljoen 
(zie ook paragraaf 40.2.3). Op dergelijke 'ondernemende' verenigingen of stichtingen is Titel 9 Boek 2 BW volledig 
van toepassing (art. 2:360 lid 3 BW). 

De wettelijke jaarrekeningvoorschriften uit Titel 9 Boek 2 BW zijn eveneens van toepassing op een vennootschap 
onder firma (VOF) of een commanditaire vennootschap (CV) waarvan alle vennoten die volledig aansprakelijk zijn 
voor de schulden, kapitaalvennootschappen naar buitenlands recht zijn. Derhalve is op een VOF waarvan alle 
firmanten of een CV waarvan alle beherende vennoten buitenlandse kapitaalvennootschappen zijn, Titel 9 Boek 2 BW 
volledig van toepassing (art. 2:360 lid 2 BW). 

Wet op de formeel buitenlandse vennootschappen  
De voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW zijn, op grond van de 'Wet formeel buitenlandse vennootschappen' (WFBV), 
van toepassing op naar buitenlands (niet-EU-)recht opgerichte zogenoemde 'formeel buitenlandse vennootschappen' 
in Nederland. De WFBV schrijft voor dat enkele Nederlandse regels, waaronder het opmaken en de publicatie van de 
jaarrekening, dwingend van toepassing zijn op een buitenlandse (niet-EU) vennootschap die haar werkzaamheid 
geheel of nagenoeg geheel in Nederland verricht en voorts geen werkelijke band heeft met de staat waarbinnen het 
recht geldt waarnaar zij is opgericht. Nadat in 2003 het Europese Hof van Justitie in een arrest had geconcludeerd dat 
enkele onderdelen van de WFBV in strijd waren met het EG-verdrag en de Elfde EG-richtlijn, is in 2005 
(reparatie)wetgeving ontwikkeld en een gewijzigde WFBV in werking getreden. Hierdoor vallen thans uitsluitend 
formeel buitenlandse vennootschappen opgericht naar het recht van een niet-EU-lidstaat, bijvoorbeeld een Delaware 
Corporation of een Antilliaanse vennootschap (zonder werkelijke band met land van herkomst) die haar activiteiten  
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geheel of nagenoeg geheel in Nederland uitoefent, onder de werking van de WFBV en daarmee tevens onder de 
bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. Vennootschappen opgericht naar het recht van een EU-lidstaat vallen niet onder de 
WFBV-jaarrekeningbepalingen.  

Als gevolg van de Brexit is vanaf 1 januari 2021 de WFBV eveneens van toepassing op vennootschappen die zijn 
opgericht naar Brits recht, althans indien deze hun werkzaamheden (nagenoeg) geheel in Nederland verrichten en 
geen werkelijke band hebben met het VK. Omdat deze Britse vennootschappen moeten voldoen aan Titel 9 
Boek 2 BW dient NL-GAAP of IFRS-EU toegepast te worden. UK-GAAP mag dan dus niet worden toegepast.    

Zetelverplaatsing  
Een naar Nederlands recht opgerichte rechtspersoon die valt onder de werkingssfeer van het jaarrekeningenrecht 
(art. 2:360 BW), zoals een BV, kan haar feitelijke plaats van vestiging verplaatsen (zetelverplaatsing) naar het 
buitenland (bijvoorbeeld naar België of Aruba). De statutaire plaats van vestiging van een Nederlandse rechtspersoon, 
de wettelijke 'woonplaats' (art. 1:10 BW), is en blijft evenwel de plaats (in Nederland) waar deze rechtspersoon 
(bij oprichting) volgens zijn statuten of reglementen zijn zetel heeft. Op deze Nederlandse rechtspersoon blijven 
derhalve, ongeacht de verplaatsing van de feitelijke vestiging (onderneming) naar het buitenland, de Nederlandse 
wettelijke bepalingen ten aanzien van de inrichting en publicatie van de jaarrekening van toepassing. 

Vrijwillige toepassing Titel 9 Boek 2 BW  
Het komt in de praktijk regelmatig voor dat entiteiten die niet zijn genoemd in art. 2:360 BW (zie paragraaf 1.1.3) en 
waarop derhalve Titel 9 Boek 2 BW niet van toepassing is, bij het opmaken van de jaarrekening vrijwillig Titel 9 
Boek 2 BW willen toepassen. Het betreft dan bijvoorbeeld vennootschappen onder firma, commanditaire 
vennootschappen met Nederlandse vennoten of niet-commerciële stichtingen of verenigingen. Het is belangrijk om te 
beseffen dat Titel 9 Boek 2 BW formeel niet op deze entiteiten van toepassing is. Ook kunnen bepaalde artikelen van 
Titel 9 Boek 2 BW niet relevant zijn, bijvoorbeeld vanwege de afwijkende rechtsvorm. Het vrijwillig toepassen van 
Titel 9 Boek 2 BW bij het opstellen van de jaarrekening betekent dat de afdelingen 2 tot en met 6 van Titel 9 
Boek 2 BW nageleefd moeten worden indien en voor zover deze van toepassing zijn. Zo zijn bijvoorbeeld de 
bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW omtrent de indeling van het eigen vermogen (art. 2:373 BW) niet van toepassing 
op een VOF of CV. 

De afdelingen 2 tot en met 6 van Titel 9 Boek 2 BW geven de voorschriften voor de balans, de winst-en-
verliesrekening en de toelichting daarop inclusief de grondslagen voor de waardering en resultaatbepaling. Dit kan 
worden samengevat onder de noemer 'grondslagen voor financiële verslaggeving'. In de toelichting op de 
jaarrekening moet daarom (bij de grondslagen voor de opstelling van de jaarrekening) worden voorkomen dat de 
indruk wordt gewekt dat alle bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW zijn toegepast. Door vermelding dat de jaarrekening is 
opgesteld op basis van de grondslagen voor financiële verslaggeving van Titel 9 Boek 2 BW wordt dat doel bereikt. 
Omdat Titel 9 Boek 2 BW formeel niet van toepassing is en vanwege het feit dat alleen de bepalingen inzake de 
grondslagen voor financiële verslaggeving van Titel 9 Boek 2 BW worden toegepast, luistert deze bewoording nauw. 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn een nadere uitwerking van de grondslagen die in het maatschappelijk 
verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. Dit betekent dat als een entiteit bij het opstellen van de jaarrekening 
vrijwillig Titel 9 Boek 2 BW toepast, ook de relevante Richtlijnen voor de jaarverslaggeving van toepassing zijn. 

1.1.4 Opmaken en ondertekenen van de jaarrekening 

1.1.4.1 Opmaken van de jaarrekening 

Het (jaarlijks) opmaken van de jaarrekening valt onder de wettelijke verantwoordelijkheid van het bestuur van de 
rechtspersoon. Dit past binnen het Nederlandse rechtssysteem waarbij het bestuur, behoudens beperkingen volgens 
de statuten, tot taak heeft de rechtspersoon te besturen (beheren). Het bestuur dient zich te richten naar het belang 
van de rechtspersoon en de daarmee verbonden onderneming. Primair in het kader van haar beheertaak heeft het 
bestuur een aantal bevoegdheden en verplichtingen. Zo is het bestuur verantwoordelijk voor het beheren van de 
financiën, het voeren van een goede administratie van de vermogenstoestand en werkzaamheden van de 
rechtspersoon en het bewaren van de administratieve gegevens gedurende de wettelijke termijn van thans zeven jaar 
(art. 2:10 BW). 

Op het bestuur van een NV of BV rust de plicht tot het opmaken (opstellen) van de jaarrekening en het 
bestuursverslag (art. 2:101 en 210 BW). Met het opmaken van de jaarrekening legt het bestuur tevens 
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verantwoording af over het door haar gevoerde beleid en beheer. De aldus opgemaakte jaarrekening dient vervolgens 
te worden vastgesteld. Het vaststellen van de jaarrekening behoort tot de wettelijke bevoegdheid van de algemene 
vergadering, bij een NV of BV, of de ledenvergadering, bij een coöperatie, onderlinge waarborgmaatschappij of 
commerciële vereniging. Bij een commerciële stichting wordt de jaarrekening vastgesteld door het daartoe statutair 
bevoegde orgaan dan wel het toezichthoudende orgaan. Indien er geen toezichthoudend orgaan is wordt de 
jaarrekening vastgesteld door het bestuur van de commerciële stichting (art. 2:300 lid 3 BW). De vaststelling van de 
jaarrekening van een BV kan ook geschieden door ondertekening van alle bestuurders en commissarissen, indien 
onder meer alle bestuurders tevens aandeelhouder zijn (zie ook paragraaf 1.1.5). 

Om gewichtige redenen kan door de rechtspersoon aan het ministerie van Economische Zaken worden verzocht om 
ontheffing van de verplichting tot het opmaken (en publiceren) van de jaarrekening. Bijvoorbeeld indien een 
rechtspersoon wordt ontbonden of in surseance van betaling geraakt dan wel failliet wordt verklaard kan ontheffing 
worden verleend. De besluitvorming aangaande een dergelijk ontheffingsverzoek door de minister is gemandateerd 
aan de Rijksdienst voor Ondernemend Nederland. De rechtspersoon die deze ontheffing van het ministerie heeft 
verkregen dient - in plaats van een jaarrekening - een afschrift van de ontheffing te publiceren door deponering bij 
het Handelsregister (art. 2:394 lid 5 BW). Aan een NV waarvan effecten zijn genoteerd aan een gereglementeerde 
markt kan geen ontheffing tot het opmaken van een jaarrekening worden verleend (art. 2:101 lid 7 BW). Overigens 
heeft de ontheffing uitsluitend betrekking op de jaarrekening; de verplichting tot het opstellen en openbaar maken 
van het bestuursverslag blijft bestaan. 

Ontbinding en opmaken jaarrekening  
Er bestaat soms onduidelijkheid over het opmaken van de jaarrekening in een situatie dat een rechtspersoon wordt 
ontbonden of insolvabel is. Indien het daartoe bevoegde orgaan van een rechtspersoon een besluit tot ontbinding 
heeft genomen en achter de naam 'in liquidatie' wordt vermeld (zie art. 2:19 lid 5 BW), of indien een rechtspersoon 
insolvabel is, dan blijven in beginsel de wettelijke verplichtingen voor het opmaken van de jaarrekening van 
toepassing. Indien een rechtspersoon vrijwillig wordt ontbonden, veelal genoemd liquidatie, zal ontbinding gebeuren 
door een onherroepelijk besluit tot ontbinding (ontbindingsbesluit) van het daartoe bevoegde orgaan. Als gevolg van 
dit ontbindingsbesluit wordt de vereffeningsfase geopend. Gedurende de vereffeningsfase blijft de rechtspersoon 
voortbestaan voor zover nodig tot vereffening van het vermogen. Over de vraag of in de vereffeningsfase de 
jaarrekeningbepalingen van Titel 9 Boek 2 BW nog van toepassing zijn, wordt in de praktijk verschillend gedacht. 
Er zijn twee opvattingen: 

a. De regels betreffende (opmaken en publicatie van) de jaarrekening gelden niet meer, want deze taak rust op het 
bestuur en dat is als orgaan verdwenen en vervangen door de vereffenaar(s). Het is de taak van de vereffenaar 
om de zaken van de rechtspersoon tot vereffening te brengen. Als het ware is de 'jaarrekeningplicht' vervangen 
door de plicht van de vereffenaar om 'rekening en verantwoording' (en een 'plan van verdeling') op te maken en 
te publiceren. 

b. Tijdens de vereffeningsperiode, die lang kan duren, dient er behoorlijk te worden 'boekgehouden' en tevens 
periodiek verslag te worden gedaan. Het opmaken, vaststellen en publiceren van de jaarrekening blijft dan ook 
verplicht totdat de vereffening is voltooid. 
 

In juridische zin is opvatting b juist. Een rechtspersoon 'in liquidatie' blijft voortbestaan tot daadwerkelijke 
beëindiging van de vereffeningsperiode. De bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW zijn van toepassing op een 
rechtspersoon, onverschillig of deze al dan niet in liquidatie is. De praktische vraag is dan wie of welk orgaan die 
jaarrekening moet opmaken en wie een eventuele opdracht tot controle van de jaarrekening kan verstrekken. 
In beginsel rust de plicht tot het opmaken van een jaarrekening op de vereffenaar, omdat deze dezelfde plichten 
heeft als een bestuurder (art. 2:23a lid 1 BW).  

In de praktijk blijkt opvatting a de meest gangbare handelwijze te zijn. Er wordt dan over het jaar van de ontbinding 
geen jaarrekening meer opgemaakt, maar volstaan met het opmaken van een eind- of liquidatiebalans. Bij 
zogenoemde 'turboliquidaties' waarbij de rechtspersoon geen baten meer heeft, lijkt daar weinig op tegen. Bij andere 
liquidaties wordt verwacht dat de vereffenaar binnen afzienbare termijn de afsluitende 'rekening en verantwoording' 
zal opstellen en wordt volstaan met deponering daarvan in de vorm van een eindbalans, zodat dus géén jaarrekening 
meer wordt opgesteld of gepubliceerd. Dit mede omdat het praktische nut van de jaarrekening van een rechtspersoon 
'in liquidatie' gering wordt geacht, aangezien alle gebruikers van de jaarrekening van een rechtspersoon 'in liquidatie' 
op de hoogte zullen (kunnen) zijn van de liquidatie. Voor verstreken boekjaren vóór de ontbinding blijft de 
verplichting om een jaarrekening op te maken en te deponeren, bestaan. Voor de ontbinding rust deze plicht op het 
bestuur, na de ontbinding op de vereffenaar. 
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In de Faillissementswet worden ten aanzien van een rechtspersoon die insolvabel is, twee situaties onderscheiden: 
surseance van betaling en faillissement. Ook ten aanzien van de jaarrekeningverplichting moeten deze twee situaties 
worden onderscheiden. Aan de rechtspersoon kan per boekjaareinde surseance van betaling zijn verleend of deze is 
per boekjaareinde failliet verklaard. Het verlenen van surseance van betaling is bedoeld als maatregel voor uitstel van 
betaling, vergelijkbaar met een 'betalingsadempauze'. Surseance is een maatregel die (formeel) bedoeld is tijdelijk te 
zijn, dus laat surseance de plicht tot het opmaken en publiceren van de jaarrekening onverlet. In de situatie dat 
surseance is verleend en daarmee tevens een bewindvoerder is benoemd, blijkt in de praktijk dat veelvuldig andere 
waarderingsgrondslagen in de jaarrekening worden gehanteerd. Dit omdat de ervaring leert dat in ons land surseance 
van betaling bijna altijd gevolgd wordt door een faillissement. Als de jaarrekening niet meer op basis van de 
continuïteitsveronderstelling kan worden opgemaakt, moeten grondslagen op basis van discontinuïteit worden 
toegepast. In paragraaf 2.12 wordt nader ingegaan op verslaggevingsaspecten in geval van discontinuïteit. 

Indien een faillissement is uitgesproken wordt daarbij een curator aangesteld. Aan de curator komen onder andere die 
bevoegdheden toe die op basis van de wet normaliter aan het bestuur toekomen. Het beheer en de beschikking over 
het vermogen van de failliete rechtspersoon is in handen van de curator. Ook na faillissement bestaat (formeel) de 
verplichting tot het opmaken en publiceren van de jaarrekening. Op basis van jurisprudentie wordt wel aangenomen 
dat de jaarrekeningverplichtingen na faillissement vervallen. Dit omdat niet kan worden gesteld dat deze na het 
faillissement berusten bij de curator: het stelsel van de Faillissementswet houdt niet in dat de curator verplicht kan 
worden een jaarrekening op te stellen. Uit jurisprudentie blijkt echter tevens dat het bestuur van de rechtspersoon 
ook bij faillissement verantwoordelijk blijft voor het opmaken en publiceren van jaarrekening(en) over de periode 
(boekjaren) voorafgaand aan het feitelijke moment van uitspreken van het faillissement. In de praktijk maakt de 
curator geen jaarrekening (meer) op, maar worden een of meer faillissementsverslagen bij de rechtbank 
gedeponeerd. Na de opheffing van het faillissement zal de curator een zogeheten financieel eindverslag bij de 
rechtbank deponeren, indien er geen vereffening en uitdeling (na verificatie) zal plaatsvinden. Bij het Handelsregister 
worden de volgende gegevens ingeschreven: 

• de rechtelijke uitspraak tot verlening van surseance van betaling; 
• vernietiging van een dergelijke rechtelijke uitspraak; alsmede 
• het einde van de surseance van betaling of het faillissement. 

 
1.1.4.2 Ondertekenen van de jaarrekening 

De opgemaakte jaarrekening ('het oorspronkelijke exemplaar van de jaarrekening') moet door de bestuurders en 
commissarissen worden ondertekend. Ontbreekt de handtekening van een of meer bestuurders of commissarissen 
dan dient dit, onder opgaaf van de reden van het ontbreken van de handtekening, te worden vermeld. 

In jurisprudentie (gerechtshof ’s-Hertogenbosch d.d. 13 september 2022, ECLI:NL:GHSHE:2022:3141) is bevestigd 
dat opmaken en ondertekenen van de jaarrekening niet op hetzelfde moment hoeft te gebeuren: opmaken en 
ondertekenen zijn twee afzonderlijke handelingen. Als het bestuur besluit dat het door of namens hem opgestelde 
stuk de opgemaakte jaarrekening is, dan is sprake van ‘de opgemaakte jaarrekening’. Ook al is die jaarrekening nog 
niet ondertekend. Het opmaken zal veelal blijken uit een vastlegging in de notulen van de betreffende 
bestuursvergadering. Het kan dus zijn dat een jaarrekening al wel is opgemaakt, maar nog niet is ondertekend. 
Ondertekening zal in ieder geval moeten plaatsvinden voordat de jaarrekening wordt aangeboden aan de algemene 
vergadering of ledenvergadering (zie paragraaf 1.1.5).  

Voor zover de wettelijk vereiste handtekeningen op het oorspronkelijke exemplaar van de jaarrekening zijn gesteld, 
mag op de andere exemplaren daarvan worden volstaan met vermelding van de namen der ondertekenaren. Indien 
een handtekening op het oorspronkelijke exemplaar ontbreekt, wordt de reden daarvan ook op de andere exemplaren 
vermeld (art. 15 BMJ). Als het bestuur door een rechtspersoon wordt gevoerd, zal bij de ondertekening van de 
jaarrekening de naam van de rechtspersoon-bestuurder worden vermeld en zal de ondertekening namens die 
rechtspersoon door een (of meer) daartoe gerechtigde natuurlijke personen moeten geschieden. 

1.1.5 Vaststellen van de jaarrekening  

Ten behoeve van het vaststellen van de jaarrekening dient de opgemaakte jaarrekening te worden aangeboden aan 
de algemene vergadering of ledenvergadering. Zolang de Tijdelijke wet Covid-19 Justitie en Veiligheid in werking is 
(zie paragraaf 1.1 van het hoofdstuk ‘Samenvatting wijzigingen in wet- en regelgeving’), kan het bestuur van een 
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vereniging, naamloze of besloten vennootschap bepalen dat de algemene vergadering slechts via elektronische weg 
toegankelijk is voor de vergadergerechtigden. 

De jaarrekening kan niet worden vastgesteld indien het tot vaststelling bevoegde orgaan geen kennis heeft kunnen 
nemen van de accountantsverklaring, tenzij onder de Overige gegevens een wettige grond wordt medegedeeld 
waarom de verklaring ontbreekt (art. 2:393 lid 7 BW). Een vaststellingsbesluit zonder dat sprake is van een dergelijke 
wettige grond is nietig. De accountantsverklaring dient - indien het een controleplichtige rechtspersoon betreft - aan 
de jaarrekening te worden toegevoegd. Indien geen accountantsverklaring wordt opgenomen in de Overige gegevens, 
dient een mededeling te worden opgenomen waarom de accountantsverklaring ontbreekt (art. 2:392 lid 1 sub a BW). 
Een wettige grond waarom de accountantsverklaring ontbreekt, kan uitsluitend zijn dat de jaarrekening niet is 
onderworpen aan wettelijk verplichte accountantscontrole. Micro- en kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van de 
wettelijke verplichting tot accountantscontrole van de jaarrekening (zie paragraaf 1.6.3).  

De rechtspersoon moet alle aandeelhouders of leden in de gelegenheid stellen om de opgemaakte jaarrekening in te 
zien, door deze jaarrekening (en het bestuursverslag en de Overige gegevens) ten kantore van de rechtspersoon ter 
inzage te leggen. De aandeel- of certificaathouders (dan wel leden) dienen kosteloos een afschrift van deze stukken 
te kunnen verkrijgen. Voor een NV en BV is wettelijk vastgelegd dat statuten géén bepaling mogen bevatten die 
inhouden dat besluiten tot vaststelling van de jaarrekening onderworpen zijn aan de (voorafgaande) goedkeuring van 
een ander vennootschapsorgaan of van derden (art. 2:101 lid 4 en 210 lid 4 BW). Met deze bepaling wordt benadrukt 
dat de besluitvorming over de vaststelling van de jaarrekening (exclusief) toebehoort aan de algemene vergadering. 
Tevens mogen de statuten van een NV of BV geen bepalingen bevatten waarin voorschriften of bindende voorstellen 
voor de jaarrekening, of enige post van de jaarrekening, worden gegeven (art. 2:101 lid 5 en 210 lid 6 BW). 
De statuten kunnen wel bepalen dat een ander orgaan van de vennootschap dan de algemene vergadering de 
bevoegdheid heeft te bepalen welk deel van het resultaat van het boekjaar wordt gereserveerd of hoe het verlies 
wordt verwerkt (art. 2:101 lid 6 en 210 lid 7 BW). 

Bij een BV is een alternatieve procedure mogelijk indien alle aandeelhouders ook bestuurder van de vennootschap 
zijn. Dan geldt ondertekening van de jaarrekening door alle bestuurders en commissarissen tevens als vaststelling 
van de jaarrekening. Andere voorwaarden zijn dat alle vergadergerechtigden in de gelegenheid zijn gesteld om kennis 
te nemen van de opgemaakte jaarrekening en met deze vereenvoudigde vaststelling hebben ingestemd. Deze wijze 
van vaststelling houdt tevens decharge van de bestuurders en commissarissen in. De statuten kunnen deze wijze van 
vaststelling van de jaarrekening uitsluiten (art. 2:210 lid 5 BW). 

Gewijzigd vaststellen jaarrekening  
Met het vaststellingsbesluit van de algemene vergadering wordt de door het bestuur opgemaakte jaarrekening 'de 
jaarrekening van de rechtspersoon', in de zin van het rechtspersonenrecht (Boek 2 BW). De vastgestelde jaarrekening 
van een NV/BV dient als basis voor andere rechtshandelingen, zoals de inkoop van eigen aandelen of de uitkering van 
dividend. De bevoegdheid om de jaarrekening vast te stellen, houdt bij de NV/BV ook in dat de algemene vergadering 
de jaarrekening kan (laten) wijzigen alvorens deze vast te stellen. In de praktijk kan dit wijzigen slechts gebeuren 
indien de algemene vergadering het bestuur opdracht geeft de jaarrekening gewijzigd op te maken. Ook moet aan 
twee voorwaarden worden voldaan, namelijk dat de door de algemene vergadering gewenste wijziging strookt met 
het jaarrekeningenrecht en dat de controlerend accountant, voor zover sprake is van wettelijke controleplicht, een 
(nieuwe) accountantsverklaring verstrekt omtrent de getrouwheid van de gewijzigde jaarrekening. Vervolgens stelt de 
algemene vergadering de gewijzigde jaarrekening vast. 

Rol commissarissen  
Wettelijk is er uitsluitend sprake van het vaststellen van de jaarrekening door de algemene vergadering. 
Bij structuurvennootschappen heeft de RvC tot taak belangrijke bestuursbesluiten vooraf goed te keuren én 
bestuurders te benoemen en te ontslaan. De algemene vergadering benoemt en ontslaat de RvC. De RvC heeft dus 
niet de bevoegdheid tot het vaststellen van de jaarrekening, maar de betrokkenheid van de RvC komt wel tot 
uitdrukking in de ondertekening van de jaarrekening door alle (bestuurders en) commissarissen.  

Decharge  
In het BW is geregeld dat het besluit tot vaststelling van de jaarrekening losgekoppeld moet zijn van het besluit tot 
het verlenen van decharge (kwijting) aan bestuurders en/of commissarissen. Dit geldt voor alle NV's, coöperaties, 
onderlinge waarborgmaatschappijen en commerciële verenigingen. Bij BV's waar alle aandeelhouders ook bestuurder 
van de vennootschap zijn, is een alternatieve procedure mogelijk, waarbij ondertekening van de jaarrekening door 
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alle bestuurders en commissarissen tevens geldt als vaststelling en dechargering van de bestuurders en 
commissarissen. De statuten kunnen deze wijze van vaststelling van de jaarrekening uitsluiten (art. 2:210 lid 5 BW). 

Het besluit tot vaststelling van de jaarrekening en het besluit tot het verlenen van decharge dienen (met uitzondering 
van situaties waarin bovengenoemde alternatieve procedure wordt gevolgd) apart op de agenda van de algemene 
vergadering of de ledenvergadering te staan. Het (al dan niet) vaststellen van de jaarrekening staat daarmee geheel 
los van het (al dan niet) verlenen van decharge aan een (of meer) bestuurder(s) of commissaris(sen). Op deze wijze 
behoort de patstelling die zich in het verleden wel heeft voorgedaan, namelijk dat aandeelhouders weigerden de 
jaarrekening vast te stellen omdat zij het bestuur geen decharge wensten te verlenen, tot het verleden. 
De aandeelhouders kunnen afzonderlijk besluiten over het (al dan niet) vaststellen van de jaarrekening en het (al dan 
niet) verlenen van decharge. 

Enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening  
In Titel 9 Boek 2 BW wordt onder jaarrekening verstaan: 'de enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit de balans en 
de winst-en-verliesrekening met de toelichting, en de geconsolideerde jaarrekening indien de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening opstelt' (art. 2:361 lid 1 BW). Hierdoor zijn de enkelvoudige en de geconsolideerde 
jaarrekening van elkaar losgekoppeld. Door deze loskoppeling is het mogelijk voor de enkelvoudige en de 
geconsolideerde jaarrekening verschillende normenstelsels te hanteren. Bijvoorbeeld door de enkelvoudige 
jaarrekening te baseren op de normen van Titel 9 Boek 2 BW en de geconsolideerde jaarrekening op IFRS-EU. 

Omdat de geconsolideerde jaarrekening onder het begrip jaarrekening valt, is alle regelgeving die betrekking heeft op 
'de jaarrekening' onveranderd ook op de geconsolideerde jaarrekening van toepassing. Hetzelfde geldt voor de 
openbaarmaking van de jaarrekening. De wettelijke definiëring van jaarrekening houdt in dat de jaarrekening van de 
rechtspersoon de enkelvoudige jaarrekening is indien er geen verplichting is om een geconsolideerde jaarrekening op 
te maken. Is die verplichting er wel, dan bestaat de jaarrekening van de rechtspersoon uit de enkelvoudige 
jaarrekening alsmede de geconsolideerde jaarrekening. 

Uit de wettelijke procedure tot vaststelling van de jaarrekening valt op te maken dat het niet mogelijk is om 
bijvoorbeeld de enkelvoudige jaarrekening wél en de geconsolideerde jaarrekening niet vast te stellen. Uit de 
strekking van de wet volgt ook dat de enkelvoudige jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening gelijktijdig 
moeten worden vastgesteld en daarna eveneens gelijktijdig openbaar moeten worden gemaakt binnen acht dagen na 
vaststelling. Daaruit volgt dat de vaststelling van de jaarrekening in één besluit op een en dezelfde algemene 
vergadering dient te worden geagendeerd. 

Het is aan te bevelen, maar formeel niet noodzakelijk, om de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening ook 
daadwerkelijk in 'één boekje' op te nemen. Bij openbaarmaking van de jaarrekening overeenkomstig art. 2:394 BW 
blijft wel gelden dat deze als een geheel bij het Handelsregister openbaar moet worden gemaakt; dit omwille van de 
samenhang tussen de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening. De datum van vaststelling van de 
jaarrekening zal moeten worden aangetekend op het openbaar te maken exemplaar. Deze datum zal voor de 
enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening dezelfde moeten zijn. Indien de enkelvoudige of de geconsolideerde 
jaarrekening (naast publicatie bij het Handelsregister ook) afzonderlijk wordt gepubliceerd, wordt ondubbelzinnig 
vermeld dat het gaat om de publicatie van een deel van de jaarrekening, onder verwijzing naar de openbaarmaking 
bij het Handelsregister. Tevens wordt de strekking van de accountantsverklaring(en) bij de jaarrekening vermeld 
(art. 2:395 lid 2 BW). De wet biedt de mogelijkheid om een afzonderlijke accountantsverklaring af te geven voor de 
enkelvoudige jaarrekening en voor de geconsolideerde jaarrekening (art. 2:393 lid 5 BW).  

Aanwezigheid accountant in algemene vergadering van NV  
De accountant aan wie de opdracht is verleend tot controle van de jaarrekening van een NV, is bevoegd de algemene 
vergadering die besluit over de vaststelling van de jaarrekening bij te wonen en daarin het woord te voeren 
(art. 2:117 lid 5 BW). 

1.1.6 Onderdelen jaarbericht 

1.1.6.1 Algemeen 

De wettelijke jaarrekeningvoorschriften hebben betrekking op: 

• de jaarrekening; 
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• het bestuursverslag; 
• het verslag van de RvC; en 
• de Overige gegevens. 

 
Voor het geheel van het bestuursverslag, het verslag van de RvC, de jaarrekening en de Overige gegevens wordt ook 
wel het verzamelbegrip 'jaarstukken', 'jaarbericht' of 'jaarrapport' gebruikt. Het verslag van de RvC maakt deel uit 
van de jaarstukken van beursvennootschappen en wordt in dit handboek niet behandeld. In Titel 9 Boek 2 BW wordt 
onder de jaarrekening verstaan de enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit de balans en de winst-en-verliesrekening 
met de toelichting, en de geconsolideerde jaarrekening indien de rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening 
opstelt (art. 2:361 lid 1 BW). 

1.1.6.2 Jaarrekening 

De jaarrekening dient, volgens normen die in het maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd, een 
zodanig inzicht te geven dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het vermogen en het resultaat, 
alsmede, voor zover de aard van een jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit van de 
rechtspersoon (art. 2:362 lid 1 BW). Dit is de hoofdregel van Titel 9 Boek 2 BW die ten grondslag ligt aan de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Daarnaast worden in de wet vele specifieke voorschriften gegeven. Indien de 
informatieverschaffing volgens de specifieke bepalingen van de wet te weinig informatie biedt, dient in de 
jaarrekening additionele informatie te worden verstrekt (art. 2:362 lid 4 BW). In beginsel is hieraan invulling gegeven 
door de opname van aanvullende toelichtingsvereisten in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Desalniettemin 
kan het in specifieke situaties nodig zijn dat de rechtspersoon additionele informatie in de jaarrekening opneemt om 
te voldoen aan art. 2:362 lid 4 BW (RJ 110.108). 

Slechts in uitzonderingsgevallen, namelijk indien dit noodzakelijk is voor het verschaffen van het vereiste inzicht in 
het vermogen en resultaat, kan worden afgeweken van de specifieke voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW 
(‘derogatie’). De reden van deze afwijking en (voor zover nodig) het effect daarvan op het vermogen en resultaat, 
moeten in de toelichting worden vermeld (art. 2:362 lid 4 BW). Van de stellige uitspraken van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving kan slechts worden afgeweken, indien daarvoor goede gronden zijn. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving acht deze goede gronden in ieder geval aanwezig wanneer met deze afwijkingen een verbetering 
wordt beoogd en bereikt van het inzicht dat de jaarrekening geeft (RJ 100.407).  

1.1.6.3 Bestuursverslag  

1.1.6.3.1 Algemeen 

Inleiding  
Het bestuur van een rechtspersoon dient een schriftelijk bestuursverslag op te maken. Evenals de jaarrekening moet 
het bestuursverslag ter inzage van de aandeelhouders worden gelegd (art. 2:101 lid 1 BW voor een NV en art. 2:210 
lid 1 BW voor een BV). Het is aan te bevelen, maar formeel niet noodzakelijk, om de jaarrekening en het 
bestuursverslag in 'één boekje' op te nemen, en hieraan de Overige gegevens (zie ook paragraaf 1.1.6.5) toe te 
voegen. Het bestuursverslag mag niet in strijd zijn met de jaarrekening (art. 2:391 lid 4 BW). Voor 
microrechtspersonen en kleine rechtspersonen geldt een vrijstelling voor het opmaken van een bestuursverslag (art. 
2:395a lid 6 BW en art. 2:396 lid 7 BW). Het bestuursverslag heeft betrekking op de rechtspersoon en de 
groepsmaatschappijen waarvan de financiële gegevens in zijn jaarrekening zijn opgenomen. Het bestuursverslag 
moet een getrouw beeld geven van (art. 2:391 lid 1 BW):  

• de toestand op balansdatum; 
• de ontwikkeling gedurende het boekjaar; en  
• de resultaten. 

 
Taal  
Het bestuursverslag wordt in het Nederlands gesteld, tenzij de algemene vergadering tot het gebruik van een andere 
taal heeft besloten (art. 2:391 lid 1 BW). Op grond van art. 2:394 lid 1/4 BW zijn de andere talen echter beperkt tot 
Frans, Duits of Engels indien het bestuursverslag openbaar moet worden gemaakt. Het bestuursverslag dient verder 
in dezelfde taal als de jaarrekening of in het Nederlands te worden opgesteld (RJ 190.111). 
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Verwijzingen naar de jaarrekening  
In het bestuursverslag moeten verwijzingen naar en aanvullende uitleg over posten in de jaarrekening worden 
opgenomen indien dit noodzakelijk is voor een getrouw beeld in het bestuursverslag (art. 2:391 lid 4 BW). 
Deze informatie kan worden geïntegreerd met de informatie zoals die wordt vereist door art. 2:391 lid 1 BW. Uit de 
wetsgeschiedenis blijkt overigens dat het niet de bedoeling van de wetgever is dat het bestuursverslag informatie 
bevat die in de jaarrekening thuishoort (MvT bij wetsvoorstel 29 737, nr. 3, p. 25). 

Gebruik van kerncijfers, kengetallen en/of meerjarenoverzichten 
Voor het gebruik van kerncijfers, kengetallen en/of meerjarenoverzichten in het bestuursverslag is RJ 430 
‘Kerncijfers, kengetallen en meerjarenoverzichten’ van toepassing. Zie paragraaf 30.11. 

1.1.6.3.2 Inhoud bestuursverslag: algemeen 

De voorschriften voor de inhoud van het bestuursverslag zijn opgenomen in RJ 400 ‘Bestuursverslag’. Deze richtlijn 
heeft een ‘stapelstructuur’, waarbij eerst de voorschriften aan de orde komen die voor alle middelgrote en grote 
rechtspersonen van toepassing zijn. Daarna komen aanvullende voorschriften voor specifieke ondernemingen aan de 
orde. De structuur is als volgt: 
 
• voorschriften voor alle middelgrote en grote rechtspersonen (paragraaf 1.1.6.3.3); 
• aanvullende voorschriften voor grote rechtspersonen (paragraaf 1.1.6.3.4); 
• aanvullende voorschriften voor (bepaalde) organisaties van openbaar belang (deze worden niet behandeld in dit 

handboek, zie paragraaf 1.1.1 onder ‘Organisaties van openbaar belang’); 
• aanvullende voorschriften voor vennootschappen met beursnoteringen (deze worden niet behandeld in dit 

handboek, zie paragraaf 1.1.1 onder ‘Organisaties van openbaar belang’). 
 
Door deze structuur is beoogd het gemakkelijker te maken om te bepalen welke voorschriften op een specifieke 
onderneming van toepassing zijn. 
 
Het bestuursverslag moet concreet ingaan op de specifieke situatie van de rechtspersoon. Er mag niet worden 
volstaan met al te globale en vage uitlatingen (RJ 400.1004). 
 
1.1.6.3.3 Inhoud bestuursverslag: voorschriften voor alle middelgrote en grote rechtspersonen 

In het bestuursverslag van een middelgrote of grote rechtspersoon wordt aandacht besteed aan de volgende 
onderwerpen (RJ 400.1001): 

1. beleid, gang van zaken en voorgaande verwachtingen; 
2. doelstellingen en kernactiviteiten; 
3. ondernemingsstructuur en personele bezetting; 
4. financiële ontwikkelingen; 
5. risico’s en risicobeheersing;  
6. cultuur en gedrag – soft controls; 
7. beleid inzake risicobeheer financiële instrumenten; 
8. toepassing en naleving gedragscodes; 
9. onderzoek en ontwikkeling; 
10. toekomstverwachtingen; en 
11. overige.  

 
De informatie die over deze onderwerpen wordt verstrekt moet betrekking hebben op de rechtspersoon en de 
daaraan verbonden onderneming (RJ 400.1012). 
 
Beleid, gang van zaken en voorgaande verwachtingen (RJ 400.1.01) 
In het bestuursverslag doet het bestuur schriftelijk verslag omtrent de gang van zaken bij de rechtspersoon en het 
door de rechtspersoon gevoerde beleid. Hierbij kan gebruik worden gemaakt van infografische, visuele en 
multimediale elementen. 

In het bestuursverslag moet informatie worden verschaft inzake de belangrijke elementen van het gevoerde beleid 
omtrent de rechtspersoon en de daaraan verbonden onderneming (dat wil zeggen: op geconsolideerde basis). Tevens 
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dient aandacht te worden besteed aan de daadwerkelijke ontwikkeling in het verslagjaar van belangrijke 
aangelegenheden waarover in het voorgaande bestuursverslag verwachtingen werden uitgesproken dan wel waarover 
een belangrijke mate van onzekerheid werd vermeld. Het verdient aanbeveling om in dit verband belangrijke 
afwijkingen van in het voorgaande bestuursverslag genoemde trendmatige ontwikkelingen te vermelden. 

Doelstellingen en kernactiviteiten (RJ 400.1.02) 
De rechtspersoon dient in het bestuursverslag informatie te verschaffen inzake de doelstellingen en de activiteiten 
omtrent de rechtspersoon en de daaraan verbonden onderneming (dat wil zeggen: op geconsolideerde basis). Deze 
informatie omvat in ieder geval: 

• de doelstelling, al dan niet vastgelegd in een ‘mission statement’; en 
• een aanduiding van de (kern)activiteiten van de onderneming die door de rechtspersoon worden gedreven, met 

de belangrijkste producten, diensten, geografische gebieden, categorieën afnemers en leveranciers en de 
internationale keten waarin men actief is. 

Ondernemingsstructuur en personele bezetting (RJ 400.1.03) 
De rechtspersoon dient in het bestuursverslag informatie te verschaffen inzake de ondernemingsstructuur en de 
personele bezetting omtrent de rechtspersoon en de daaraan verbonden onderneming (dat wil zeggen: op 
geconsolideerde basis). Deze informatie omvat in ieder geval: 

• de juridische structuur van de onderneming, met inbegrip van de groepsstructuur en de toepasselijkheid van het 
structuurregime; 

• de interne organisatiestructuur; en 
• de personele bezetting. 

Financiële ontwikkelingen (RJ 400.1.04) 
Bij de bespreking in het bestuursverslag dient door middel van een evenwichtige en volledige analyse ten minste aan 
de volgende aspecten aandacht te worden besteed: 

• de ontwikkelingen gedurende het boekjaar;  
• de behaalde omzet en resultaten;  
• de toestand op balansdatum (solvabiliteit en liquiditeit);  
• de voornaamste risico’s en onzekerheden; en  
• de kasstromen en financieringsbehoeften. 

Deze analyse is op grond van art. 2:391 lid 1 BW in overeenstemming met de omvang en complexiteit van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen.  

Het bestuursverslag bevat verwijzingen naar en aanvullende uitleg over posten in de jaarrekening indien dit 
noodzakelijk is voor een getrouw beeld in het bestuursverslag (art. 2:391 lid 4 BW). Aanvullende toelichtingen in het 
bestuursverslag mogen niet in de plaats komen van toelichtingen in de jaarrekening (RJ 400.1042). 

Bij bovengenoemde bespreking is het voor het inzicht van belang om onderscheid te maken tussen omzet en 
resultaten behaald met kernactiviteiten, nevenactiviteiten en activiteiten die reeds zijn beëindigd of waaruit de 
onderneming zich op termijn wil terugtrekken (zie hiervoor tevens paragraaf 30.5 ‘Beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten’). Het verdient aanbeveling hierbij aandacht te geven aan de ontwikkeling van zowel de absolute 
bedragen als die van de positie op relevante markten. 

Risico’s en risicobeheersing (RJ 400.1.05) 
In de mededelingen inzake risico’s en risicobeheersing. komen de volgende aspecten aan de orde:  

a. voornaamste risico’s en onzekerheden; 
b. risicobereidheid;  
c. maatregelen ter beheersing van de voornaamste risico’s en onzekerheden;  
d. impact van risico’s op resultaten en/of financiële positie;  
e. gematerialiseerde voornaamste risico’s in afgelopen boekjaar; 
f. aangebrachte c.q. geplande verbeteringen in het risicomanagementsysteem; en 
g. verankering risicomanagement. 
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De uitgebreidheid van de te verstrekken informatie wordt mede bepaald door de omvang en complexiteit van de 
rechtspersoon en zijn activiteiten en de daaraan gerelateerde risico’s en onzekerheden. 

Ad a. Voornaamste risico’s en onzekerheden 
Het bestuursverslag geeft een beschrijving van de voornaamste risico's en onzekerheden waarmee de rechtspersoon 
wordt geconfronteerd (art. 2:391 lid 1 BW). In RJ 400 is dit wettelijke vereiste nader uitgewerkt. Het gaat volgens de 
Raad voor de Jaarverslaggeving niet om het geven van een uitputtende uiteenzetting van alle mogelijke risico's en 
onzekerheden, maar om een selectie en weergave van de belangrijkste risico's en onzekerheden waarvoor een 
rechtspersoon (en de geconsolideerde maatschappijen) zich ziet geplaatst. Onzekerheden ontstaan als gevolg van het 
geheel of gedeeltelijk ontbreken van informatie over, inzicht in of kennis van een gebeurtenis, de gevolgen daarvan, 
of de waarschijnlijkheid dat een gebeurtenis zich voordoet. Risico’s zijn de effecten van onzekerheden op het behalen 
van doelstellingen. Bij de selectie van de voornaamste risico’s en onzekerheden zijn in ieder geval de volgende 
categorieën van belang: 

• strategie: risico's en onzekerheden, vaak met een externe oriëntatie/ontstaansgrond, die een belemmering 
vormen om de strategie en/of de businessplannen van de rechtspersoon te realiseren en invloed kunnen hebben 
op de langetermijndoelstellingen (die bijvoorbeeld betrekking hebben op of gepaard gaan met de strategie of 
governance van de rechtspersoon, technologische of maatschappelijke ontwikkelingen en 
duurzaamheidsaspecten); 

• operationele activiteiten: risico's en onzekerheden die de effectiviteit en efficiëntie van de operationele 
activiteiten van de rechtspersoon beïnvloeden en daarmee vooral betrekking hebben op de processen binnen de 
rechtspersoon en van invloed kunnen zijn op de kortetermijndoelstellingen (die bijvoorbeeld gerelateerd zijn aan 
de interne organisatie en administratie, de implementatie van nieuwe informatiesystemen en de 
beloningssystematiek van de rechtspersoon); 

• financiële positie: risico's en onzekerheden met betrekking tot de financiële positie van de rechtspersoon 
(bijvoorbeeld koersrisico's, valutarisico’s, renterisico’s en onzekerheden in de mogelijkheden om financiering aan 
te trekken); 

• financiële verslaggeving: risico's en onzekerheden die van invloed zijn op de betrouwbaarheid van de interne en 
externe financiële verslaggeving (bijvoorbeeld onzekerheden bij complexe toerekeningsproblemen, de mate van 
subjectiviteit bij waarderingsvraagstukken en risico’s ten aanzien van de inrichting van de financiële 
verslaggevingssystemen); 

• wet- en regelgeving: risico's en onzekerheden die voortvloeien uit wetten en regels (zowel intern als extern) en 
een directe invloed hebben op de organisatie en/of de bedrijfsprocessen van de rechtspersoon (bijvoorbeeld 
risico’s en onzekerheden van het opereren in een omgeving met veel en complexe regelgeving, onzekerheden 
met betrekking tot misbruik van voorkennis en risico’s als gevolg van veranderende belastingwetgeving). 
 

Ad b. Risicobereidheid 
De rechtspersoon dient op hoofdlijnen een beschrijving te gegeven van de bereidheid om risico’s en onzekerheden al 
dan niet af te dekken (zogenoemde risicobereidheid of ‘risk appetite’). De mate van risicobereidheid is een leidraad 
voor het al dan niet nemen van maatregelen ter beheersing van risico’s en onzekerheden. 

Ad c. Maatregelen ter beheersing van de voornaamste risico’s en onzekerheden 
De rechtspersoon dient een beschrijving te geven van de maatregelen die zijn getroffen ter beheersing van de 
voornaamste risico’s en onzekerheden, zo mogelijk met een kwalitatieve beschrijving van de verwachte effectiviteit 
van de genomen maatregelen. Indien voor één of meer van de voornaamste risico’s en onzekerheden geen 
beheersingsmaatregelen zijn getroffen, dient dit feit te worden uiteengezet. 

Ad d. Impact van risico’s op resultaten en/of financiële positie 
De rechtspersoon dien een beschrijving te geven van de verwachte impact op de resultaten en/of financiële positie 
indien één of meer van de voornaamste risico’s en onzekerheden zich zouden voordoen, zo mogelijk gebaseerd op 
gevoeligheidsanalyses. 

Ad e. Gematerialiseerde voornaamste risico’s in afgelopen boekjaar 
De rechtspersoon dient een beschrijving te geven van de risico’s en onzekerheden die in afgelopen boekjaar een 
belangrijke impact op de rechtspersoon hebben gehad, en de gevolgen daarvan voor de rechtspersoon. 
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Ad f. Aangebrachte c.q. geplande verbeteringen in het risicomanagementsysteem 
De rechtspersoon dient informatie te verschaffen of, en zo ja welke, verbeteringen in het systeem van 
risicomanagement van de rechtspersoon zijn of worden aangebracht. 

Ad g. Verankering risicomanagement 
De rechtspersoon geeft bij voorkeur aan op welke wijze het systeem van risicomanagement is verankerd in de 
organisatie. 

Cultuur en gedrag – soft controls (RJ 400.1.06) 
De rechtspersoon geeft bij voorkeur aan welke maatregelen de rechtspersoon heeft genomen (‘soft controls’) ter 
beïnvloeding van de cultuur, het gedrag en de motivatie van zijn werknemers. 

Beleid inzake risicobeheer financiële instrumenten (RJ 400.1.07)  
Ten aanzien van het gebruik van financiële instrumenten door de rechtspersoon moet het bestuursverslag aandacht 
besteden aan de doelstellingen en het beleid op het gebied van het beheer van risico's betreffende financiële 
instrumenten, voor zover dat van betekenis is voor de beoordeling van de activa, passiva, financiële toestand en 
resultaat van de rechtspersoon (art. 2:391 lid 3 BW). Aandacht moet worden besteed aan het beleid inzake de 
afdekking van risico's verbonden aan alle belangrijke soorten (financiële) transacties en aan de door de rechtspersoon 
gelopen prijs-, krediet-, liquiditeits- en kasstroomrisico's. Het gebruik van financiële instrumenten als hulpmiddel ter 
afdekking van financiële risico’s kan op zichzelf een bron van risico’s zijn.  

De informatie heeft betrekking op de rechtspersoon én de groepsmaatschappijen waarvan de financiële gegevens in 
de geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen. Voor zover deze informatie in de jaarrekening is verstrekt, wordt 
aanbevolen een concrete verwijzing in het bestuursverslag naar de desbetreffende passage in de jaarrekening op te 
nemen. 

Toepassing en naleving gedragscodes (RJ 400.1.08) 
De rechtspersoon geeft aan of specifieke gedragscodes worden gevolgd en welke gedragscodes het betreft. De 
rechtspersoon geeft voorts aan of deze gedragscodes verplicht of vrijwillig worden gevolgd. 

In het bestuursverslag (of in de inhoudsopgave) neemt de rechtspersoon een verwijzing op naar de beschikbare 
informatie over de naleving van de gedragscodes (bijvoorbeeld naar de website). Onder gedragscodes worden 
nadrukkelijk ook internationale conventies en richtlijnen verstaan, zoals bijvoorbeeld de ILO verklaring over 
fundamentele principes en rechten op het werk, de Tripartite International Labour Office (ILO-) verklaring inzake 
multinationale ondernemingen en sociaal beleid, de OESO richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
richtlijn verantwoord inkopen van de International Chamber of Commerce (ICC). 

Onderzoek en ontwikkeling (RJ 400.1.09) 
In het bestuursverslag worden mededelingen gedaan omtrent de werkzaamheden op het gebied van onderzoek en 
ontwikkeling (art. 2:391 lid 2 BW). Voor de omschrijving van wat onder onderzoek en ontwikkeling wordt verstaan, 
wordt verwezen naar hoofdstuk 5 ‘Immateriële vaste activa’. Dit is van toepassing ongeacht of kosten van 
ontwikkeling onder immateriële vaste activa op de balans zijn opgenomen. 

Het verdient volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving aanbeveling om hierbij informatie te verschaffen over de 
aard van de werkzaamheden op het gebied van onderzoek en ontwikkeling en over hun betekenis voor de positie en 
de verwachte gang van zaken van de rechtspersoon. Het kan van belang zijn het onderzoek te onderscheiden naar 
fundamenteel en toegepast onderzoek. 

De werkzaamheden op het gebied van onderzoek en ontwikkeling zijn voor sommige rechtspersonen (waaronder 
zogenaamde hightech ondernemingen) van grote betekenis. In bepaalde gevallen kan deze informatie uit oogpunt 
van concurrentie als ‘gevoelig’ worden gekwalificeerd, als gevolg waarvan een zekere terughoudendheid gepast kan 
zijn. De wet (art. 2:391 lid 2 BW) geeft echter geen ontheffing van het voorschrift informatie te verschaffen over de 
werkzaamheden op het gebied van onderzoek en ontwikkeling. Dat is alleen het geval voor mededelingen omtrent de 
verwachte gang van zaken (zie hierna onder ‘Toekomstverwachtingen’).  

Door de Raad voor de Jaarverslaggeving wordt er nog op gewezen dat het ten laste van het resultaat van het 
boekjaar gebrachte bedrag wegens kosten van onderzoek en ontwikkeling uit de jaarrekening moet blijken (op grond 
van RJ 210.506, zie paragraaf 5.6). 
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Toekomstverwachtingen (RJ 400.1.10) 
In het bestuursverslag worden mededelingen gedaan omtrent (art. 2:391 lid 2 BW): 

1. de verwachte gang van zaken; 
2. de werkzaamheden op het gebied van onderzoek en ontwikkeling; en 
3. bijzondere gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening geen rekening behoeft te worden gehouden. 

 
Ad 1. De verwachte gang van zaken 
In de paragraaf over de verwachte gang van zaken komen in het bijzonder de volgende aspecten aan de orde, voor 
zover gewichtige belangen zich hier niet tegen verzetten: 

• de investeringen; 
• de financiering; 
• de personeelsbezetting; en 
• de omstandigheden waarvan de ontwikkeling van omzet en rentabiliteit afhankelijk is. 
 
De bepaling ‘voor zover gewichtige belangen zich hiertegen niet verzetten’ houdt in dat de rechtspersoon geen 
mededelingen behoeft te doen die hem in het economisch verkeer ernstig kunnen schaden. Er bestaat dus een 
spanningsveld tussen de informatie die gebruikers zouden willen verkrijgen omtrent de visie van het bestuur op 
bedoelde kansen en risico’s enerzijds en de informatie die het bestuur kan verstrekken zonder de belangen van de 
rechtspersoon ernstig te schaden anderzijds. Doorgaans zullen ‘gewichtige belangen’ zich voordoen in die gevallen 
waarin strategische overwegingen tot bijzondere voorzichtigheid manen, bijvoorbeeld: 
 
• plannen tot het overnemen van andere bedrijven waarvoor de onderhandelingen nog niet zijn gevorderd; en 
• strategische plannen tot het op de markt brengen van nieuwe producten of het toetreden op nieuwe markten. 

 
Van de rechtspersoon kan volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving alsdan niet worden verwacht dat hij zodanig 
concrete mededelingen doet dat andere marktpartijen daardoor prematuur over belangrijke informatie kunnen 
beschikken. 
 
Met betrekking tot de investeringen, de financiering en de personeelsbezetting gaat het om dat deel van het beleid 
dat veelal voor lange termijn is bepaald. De mededelingen in het bestuursverslag betreffen dus de verwachte 
gevolgen van het gevoerde beleid op deze gebieden. Kwantitatieve projecties – voor zover mogelijk – kunnen nuttig 
zijn, maar zijn niet vereist. 
 
Tot de omstandigheden waarvan de ontwikkeling van de omzet en de rentabiliteit afhankelijk is, behoren relevante 
interne en externe ontwikkelingen, zoals voor de rechtspersoon belangrijke vooruitzichten en voornemens ten aanzien 
van producten, diensten en markten met inbegrip van daartoe behorende kansen en risico’s. Tot de risico’s behoren 
onder meer concentraties ten aanzien van bijvoorbeeld afnemers of markten. In dat verband is ook de relatieve 
positie in de relevante markten van belang. Ook over andere relevante aspecten, met name die welke bijzondere 
risico’s met zich meebrengen, bijvoorbeeld gerelateerd aan specifieke valuta of wegens overheidsmaatregelen, 
behoort in dit verband informatie te worden verstrekt. De ontwikkeling van de omzet en de rentabiliteit is mede 
afhankelijk van omstandigheden die de rechtspersoon niet in de hand heeft. De verlangde mededelingen kunnen in dit 
opzicht beperkt blijven tot de omstandigheden die naar het oordeel van het bestuur de ontwikkeling in het bijzonder 
zullen bepalen. Tot de omstandigheden waarvan de ontwikkeling van de omzet en van de rentabiliteit afhankelijk is, 
kunnen – naast die welke rechtstreeks betrekking hebben op de rechtspersoon – ook behoren omstandigheden als de 
(inter)nationale economische ontwikkelingen en algemene overheidsmaatregelen. 
 
Ad 2. De werkzaamheden op het gebied van onderzoek en ontwikkeling 
Voor een nadere uiteenzetting van de vereiste mededelingen omtrent de werkzaamheden op het gebied van 
onderzoek en ontwikkeling wordt verwezen naar de hiervoor opgenomen uiteenzetting. 

Ad 3. Bijzondere gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening geen rekening behoeft te worden gehouden 
Vermeld moet worden in hoeverre bijzondere gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening geen rekening behoeft te 
worden gehouden, de verwachtingen hebben beïnvloed. Hiermee wordt gedoeld op gebeurtenissen die plaats hebben 
gevonden na de balansdatum. 
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Overige onderwerpen (RJ 400.1.11) 
Afhankelijk van de relevantie voor de gebruikers van het bestuursverslag en de jaarrekening kunnen voorts de 
volgende onderwerpen in het bestuursverslag van belang zijn: 

• marketing en distributie; 
• interne beheersing van processen en procedures; 
• kwaliteitsbeheersing; 
• informatievoorziening in- en extern; en 
• automatisering. 

1.1.6.3.4 Inhoud bestuursverslag: aanvullende voorschriften voor grote rechtspersonen 

Niet-financiële prestatie-indicatoren - maatschappelijke aspecten van ondernemen (RJ 400.2) 
Teneinde een getrouw beeld te geven vereist de wet een evenwichtige en volledige analyse van de toestand op 
balansdatum, de ontwikkelingen gedurende het boekjaar en de resultaten. Deze analyse moet in overeenstemming 
zijn met de omvang en complexiteit van de rechtspersoon en groepsmaatschappijen. Indien noodzakelijk voor een 
goed begrip omvat de analyse zowel financiële als niet-financiële prestatie-indicatoren, waaronder milieu- en 
personeelsaangelegenheden (art. 2:391 lid 1 BW).  

In het algemeen is volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving aan ondernemingsactiviteiten een drietal 
maatschappelijke aspecten verbonden, te weten milieu-, sociale en economische aspecten. Door bewust rekening te 
houden met deze drie aspecten en de hierop betrekking hebbende effecten van ondernemingsactiviteiten, wordt door 
de rechtspersoon een bijdrage geleverd aan duurzame ontwikkeling. Veelal wordt in dit verband gesproken over 
maatschappelijk verantwoord ondernemen. Hierbij beveelt de Raad voor de Jaarverslaggeving aan om in het 
bestuursverslag informatie op te nemen over de hoofdzaken van voor de rechtspersoon relevante maatschappelijke 
aspecten van ondernemen, waaronder het (internationale) ketenbeheer van de rechtspersoon. Onder verantwoord 
ketenbeheer wordt verstaan de vrijwillige, maar niet vrijblijvende inzet en betrokkenheid van rechtspersonen om een 
positieve invloed uit te oefenen op het sociale beleid en/of het milieubeleid van hun toeleveranciers en afnemers.  

Het is primair aan de rechtspersoon om in dialoog met zijn maatschappelijke omgeving invulling te geven aan 
maatschappelijk verantwoord ondernemen. De diversiteit van situaties maakt het niet goed mogelijk of wenselijk om 
precies en uniform voor te schrijven hoe rechtspersonen dit zouden moeten vormgeven. Wel mag op dit vlak 
transparantie worden verwacht, waarbij de rechtspersoon de keuze van relevante maatschappelijke aspecten en de 
daarop in het bestuursverslag op te nemen informatie heeft afgestemd op de informatiebehoefte van 
belanghebbenden (stakeholders). De rechtspersoon bepaalt of, en zo ja hoe, informatie op relevante 
maatschappelijke aspecten van ondernemen in het bestuursverslag wordt opgenomen, alsmede welke 
maatschappelijke aspecten als meest relevant worden aangemerkt. Hiertoe wordt door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving in RJ 400.2 een kader aangereikt dat beoogt steun en richting te geven aan de verslaggeving over 
maatschappelijke aspecten van ondernemen en de ontwikkeling daarvan. Voor een nadere uitwerking van dit kader 
kan gebruik worden gemaakt van gezaghebbende nationale en internationale raamwerken, standaarden en 
handreikingen (waaronder de 'Handreiking voor Maatschappelijke verslaggeving' die is opgenomen in hoofdstuk 920 
van de RJ-bundel) op het terrein van duurzaamheidsverslaggeving en andere verslaggeving over niet-financiële 
informatie. 

Het kader van maatschappelijk verantwoord ondernemen dat door de Raad voor de Jaarverslaggeving wordt 
aanbevolen behelst een aantal aspecten. Voor zover relevant voor de aard van de ondernemingsactiviteiten wordt 
aanbevolen in de verslaggeving over maatschappelijk verantwoord ondernemen aan elk van de volgende aspecten 
aandacht te besteden: 

• algemene maatschappelijke aspecten 
Hier worden uiteengezet de belangrijkste problemen en uitdagingen voor de rechtspersoon, in welke mate deze 
(mede) bepalend zijn voor de bedrijfsstrategie, welke rol in dit kader belanghebbenden bij de rechtspersoon 
(stakeholders) vervullen, het onderlinge verband tussen de hierna opgenomen milieu-, sociale en economische 
aspecten, alsmede maatschappelijke aspecten die relevant zijn voor een goed begrip van de (internationale) 
keten waarin de rechtspersoon opereert, en van de producten en/of diensten die door de rechtspersoon in de 
markt worden gezet (bijvoorbeeld in relatie tot veiligheid), alsmede informatie over governance en ethiek 
(bijvoorbeeld in relatie tot integriteit en het tegengaan van corruptie); 
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• milieuaspecten  
Hierbij kan worden gedacht aan: informatie over energie-, materiaal- en watergebruik, lozingen, emissies en 
afval. Tevens worden hieronder begrepen milieubeschermingsmaatregelen ter voorkoming van verontreiniging 
van lucht, water en grond, alsmede de bescherming en stimulering van de kwaliteit en de ongeschonden toestand 
van ecosystemen; 

• sociale aspecten 
Hierbij kan worden gedacht aan: informatie over arbeidsaangelegenheden, waaronder werkgelegenheid, sociale 
zekerheid, arbeidsomstandigheden en arbeidsvoorwaarden. Dit behelst tevens aspecten als veiligheid en 
gezondheid, opleiding en training, diversiteit en ontplooiingsmogelijkheden. Tevens hebben sociale aspecten 
betrekking op informatie over mensenrechten, fundamentele beginselen en rechten op het werk, respect voor 
lokale gemeenschappen en inheemse volkeren, alsmede informatie over sociaal-maatschappelijke betrokkenheid 
van de rechtspersoon; en 

• economische aspecten 
Hiertoe behoren zowel financiële als niet-financiële aspecten. Bij financiële aspecten kan worden gedacht aan de 
financiële bijdragen aan de maatschappij in brede zin (bijvoorbeeld in de vorm van belastingen), alsmede de 
financiële bijdragen van de rechtspersoon aan zijn stakeholders zoals afnemers, toeleveranciers, werknemers, 
vermogensverschaffers en overheid. Niet-financiële economische aspecten omvatten de maatschappelijke creatie 
en verspreiding van kennis via onderzoek en ontwikkeling, training en dergelijke. 
 

Bij de verslaggeving over deze aspecten wordt aanbevolen een onderscheid te maken tussen de eigen bedrijfsvoering 
en ondernemingsactiviteiten enerzijds en de (internationale) keten waarin een rechtspersoon opereert anderzijds. De 
eigen bedrijfsvoering en ondernemingsactiviteiten betreft aspecten die direct stuurbaar en beheersbaar zijn door de 
rechtspersoon. De (internationale) keten waarin een rechtspersoon opereert betreft aspecten die buiten het wettelijke 
bereik en de overheersende zeggenschap van de rechtspersoon vallen maar waarop de rechtspersoon wel een 
positieve invloed kan uitoefenen (bijvoorbeeld door deel te nemen aan sector brede initiatieven of door eisen te 
stellen aan het sociale beleid of het milieubeleid van toeleveranciers). 

Ook wordt aanbevolen hierbij aandacht te besteden aan (1) de dialoog met de stakeholders, (2) welk beleid ter zake 
van het aspect wordt gevoerd en de voornaamste overwegingen hierbij, (3) de organisatie (governancestructuur en 
managementinformatiesystemen), (4) de uitvoering van het beleid en de behaalde resultaten en (5) de 
verwachtingen ten aanzien van interne en externe ontwikkelingen die effect kunnen hebben op de genoemde 
maatschappelijke aspecten van ondernemen. Het opnemen van gesegmenteerde informatie kan daarbij van belang 
zijn. 

Duurzaamheidsverslaggeving 
Op 21 april 2021 heeft de EC het voorstel voor de Corporate Sustainability Reporting Directive (hierna: CSRD) 
gepubliceerd als onderdeel van de Europese ‘Green Deal’ en de agenda voor duurzame financiering. Het voorstel is op 
10 november 2022 aangenomen door het Europees Parlement en is op 16 december 2022 gepubliceerd in het 
publicatieblad van de EU. De CSRD zal op 5 januari 2023 inwerking treden. Volgens EU-recht dienen de lidstaten de 
CSRD om te zetten in nationale wetgeving waartoe deze tot uiterlijk 6 juli 2024 de tijd krijgen. Nadrukkelijk dient de 
inwerkingtreding van de nationale wetgeving erop te zijn gericht om de hierna weergeven gefaseerde overgang (dus 
vanaf boekjaren aanvangend op of na 1 januari 2024) mogelijk te maken. 

De CSRD ziet toe op de vereisten voor duurzaamheidsverslaggeving en is een herziening van de bestaande Non-
Financial Reporting Directive (hierna: NFRD). De voorgestelde nieuwe richtlijn is zoals hiervoor aangegeven onderdeel 
van de Europese ‘Green Deal’, waarin de EC de ambitie heeft uitgesproken om in 2050 klimaatneutraal te zijn én 
economische groei te willen bevorderen. Het idee van de CSRD is om tot een uniformer stelsel voor 
duurzaamheidsverslaggeving te komen, waardoor met name beleggers een beter inzicht krijgen in de duurzame 
activiteiten van ondernemingen. Het voornaamste doel is dat beleggers hun investeringen in duurzame activiteiten in 
de EU hierdoor gaan verhogen, hetgeen de samenhang verklaart met de agenda voor duurzame financiering. De 
belangrijkste consequenties van de CSRD zijn hierna toegelicht. 

Toepassingsgebied en ingangsdatum 
De huidige richtlijnen voor duurzaamheidsverslaggeving (NFRD) gelden alleen voor grote OOB’s met meer dan 500 
werknemers. De nieuwe duurzaamheidsrichtlijnen (CSRD) gaan gelden voor alle grote ondernemingen, ongeacht of ze 
OOB zijn of niet en zonder de drempel van 500 werknemers. Concreet betekent dit dat de CSRD gaat gelden voor alle 
ondernemingen die op balansdatum de grensbedragen voor grote rechtspersonen (zie paragraaf 1.5) voor ten minste 
twee van de drie criteria overschrijden. 
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De nieuwe richtlijnen zijn van kracht op verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari: 

• 2024 voor grote OOB’s in de zin van art. 2:398 lid 7 BW (zie paragraaf 1.1.1), die tevens op hun balansdatum het 
gemiddelde van 500 werknemers per boekjaar overschrijden (dat houdt in de groep rechtspersonen die op dit 
moment in het toepassingsgebied van de NFRD valt); 

• 2025 voor alle grote rechtspersonen (zoals beschreven in paragraaf 1.5) én grote beursgenoteerde 
ondernemingen met uitzondering van beursgenoteerde ondernemingen die al in 2024 over zijn gegaan (zie 
voorgaande bullet); 

• 2026 voor kleine en middelgrote beursgenoteerde rechtspersonen, kleine en niet complexe kredietinstellingen en 
verzekeringsondernemingen; 

• 2028 voor niet-EU rechtspersonen met een netto-omzet van meer dan € 150 miljoen in de EU en met tenminste 
een in de EU gevestigde grote of een beursgenoteerde dochtermaatschappij of bijkantoor (‘branche’) 
respectievelijk voor niet-EU rechtspersonen met een bijkantoor (‘branche’) die een netto-omzet genereert van 
meer dan € 40 miljoen. 

Controleverplichting 
De CSRD bevat een verplichting om een externe accountant of een onafhankelijke verlener van assurance diensten 
een oordeel te laten geven over de vraag of de duurzaamheidsverslaggeving voldoet aan de vereisten. Hoewel de EC 
voor duurzaamheidsverslaggeving streeft naar een vergelijkbaar niveau van zekerheid als voor financiële 
verslaggeving, is vooralsnog bepaald dat kan worden volstaan met een ‘beperkte mate van zekerheid’. In de 
toekomst kan dit worden aangepast naar een ‘redelijke mate van zekerheid’. De EC zal uiterlijk in oktober 2028 
aangeven of dit haalbaar is.  

De inhoud 
Onder de CSRD moet informatie in het bestuursverslag worden opgenomen die nodig is om inzicht te krijgen in de 
effecten van de onderneming op duurzaamheidskwesties, inclusief informatie die nodig is om te begrijpen hoe 
duurzaamheidskwesties van invloed zijn op de ontwikkeling, de prestaties en de positie van de onderneming. De 
CSRD schrijft voor dat deze informatie in een specifiek deel van het bestuursverslag dient te worden opgenomen. De 
Richtlijn beschrijft vervolgens acht informatie-elementen die moeten worden opgenomen in dit deel van het 
bestuursverslag: 

a. een korte beschrijving van het bedrijfsmodel en de strategie met inbegrip van: 
o de veerkracht van het bedrijfsmodel en de strategie van de onderneming met betrekking tot 

duurzaamheidsrisico’s; 
o kansen op het gebied van duurzaamheidskwesties; 
o financiële en investeringsplannen om te zorgen dat bedrijfsmodel en strategie in overstemming zijn met 

de overgang naar een duurzame economie en met de beperking van de opwarming van de aarde 
respectievelijk de beoogde klimaatneutraliteit in 2050 volgens de ‘Green Deal’;  

o de wijze waarop in het bedrijfsmodel en de strategie rekening wordt gehouden met belangen van 
stakeholders en de impact van de onderneming op het gebied van duurzaamheidskwesties; 

o de wijze waarop bovenstaande strategie is uitgevoerd; 
b. beschrijving van door de onderneming vastgestelde en tijdgebonden duurzaamheidsdoelstellingen, waaronder 

(indien van toepassing) de absolute broeikasgasemissiereductiedoelstellingen voor tenminste 2030 en 2050 en de 
vooruitgang die is geboekt bij het bereiken van de doelstellingen; 

c. beschrijving van de rol van ‘corporate governance’ organen met betrekking tot duurzaamheidsaangelegenheden 
en de deskundigheid en vaardigheden van de personen die onderdeel uitmaken van deze organen; 

d. beschrijving van het duurzaamheidsbeleid; 
e. informatie over het bestaan van bonusregelingen die gerelateerd zijn aan duurzaamheidscriteria die aan leden 

van de ‘corporate governance’ organen worden aangeboden; 
f. beschrijving van: 

o door de onderneming toegepaste zorgvuldigheidsprocedures voor het identificeren van negatieve effecten 
met betrekking tot duurzaamheidsfactoren; 

o de belangrijkste feitelijke of potentiële negatieve effecten die verband houden met eigen activiteiten en 
met de waardeketen van de onderneming;  

o maatregelen die zijn genomen om deze effecten te voorkomen, te beperken of te verhelpen en het 
resultaat van dergelijke maatregelen; 

g. beschrijving van de voornaamste risico’s met betrekking tot duurzaamheidskwesties, inclusief afhankelijkheden 
en de wijze waarop de onderneming de risico’s tracht te beheersen; 
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h. indicatoren die relevant zijn met betrekking tot al deze bovenstaande punten. 
 

Alle bovenstaande informatie moet toekomstgerichte, historische, kwalitatieve en kwantitatieve informatie bevatten.  

Een dochtermaatschappij hoeft geen duurzaamheidsinformatie op te nemen in haar bestuursverslag indien de 
moedermaatschappij reeds de duurzaamheidsinformatie heeft opgenomen in haar geconsolideerd bestuursverslag. In 
het bestuursverslag van de dochtermaatschappij moet deze vrijstelling expliciet worden gerapporteerd. Tevens moet 
in dat geval de dochtermaatschappij het geconsolideerde bestuursverslag van de moedermaatschappij publiceren. 

Digitalisering 
In de CSRD is bepaald dat ondernemingen hun jaarrekening en bestuursverslag in XHTML-format moeten opstellen en 
de gerapporteerde duurzaamheidsinformatie 'taggen' volgens een digitaal categoriseringssysteem. Zodoende kan de 
vergelijkbaarheid en digitale vindbaarheid van duurzaamheidsinformatie meer worden gegarandeerd. 

Verslaggevingsstandaarden  
De European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) is verantwoordelijk voor de ontwikkeling van 
verslaggevingsstandaarden met betrekking tot duurzaamheidsinformatie, de European Sustainability Reporting 
Standards (ESRS). De EFRAG is door de Europese Commissie aangewezen als hun technisch adviseur zoals 
opgenomen in de CSRD. Het ontwikkelen van deze standaarden is een uitgebreid proces. De standaarden zijn tussen 
juni 2021 en april 2022 opgesteld door de EFRAG. In de periode van april 2022 tot en met augustus 2022 heeft er 
een publieke consultatie plaatsgevonden op deze concept standaarden. De terugkoppeling van de publieke consultatie 
is verwerkt in de standaarden. De EFRAG heeft op 22 november 2022 de standaarden aan de Europese Commissie 
aangeboden. De Europese Commissie zal de standaarden bespreken met het Europees Parlement, de Europese Raad 
en de lidstaten. De finale standaarden zullen na goedkeuring van de eerder genoemde betrokken partijen worden 
verwerkt in een zogenoemde gedelegeerde handeling (‘delegated act’) die op grond van het nu bekende tijdspad 
uiterlijk 30 juni 2023 zal worden gepubliceerd. Een ‘delegated act’ heeft rechtstreekse werking en hoeft niet eerst te 
worden verwerkt in de nationale wetgeving van de lidstaten. De set bestaat uit 12 generiek (dus voor alle sectoren 
geldend) van toepassing zijnde standaarden, te weten: 

Overkoepelende standaarden: 

o ESRS 1: Algemene vereisten voor opstellen en presenteren van duurzaamheidsinformatie; 
o ESRS 2: Algemene toelichtingsvereisten; 

Thematische standaarden: 

• Milieu 
o ESRS E1: Klimaatverandering; 
o ESRS E2: Vervuiling; 
o ESRS E3: Water en mariene bronnen; 
o ESRS E4: Biodiversiteit en ecosystemen; 
o ESRS E5: Grondstoffengebruik en circulaire economie; 

• Sociaal 
o ESRS S1: Eigen werknemers; 
o ESRS S2: Arbeidskrachten in de waardeketen; 
o ESRS S3: Invloed op gemeenschappen; 
o ESRS S4: Klanten en eindgebruikers; 

• Governance 
o ESRS G1: Bedrijfsvoering. 

Aanvullend zal de EFRAG sector/industrie-specifieke standaarden opstellen in 2023, die eveneens uiterlijk 30 juni 
2023 moeten zijn aangenomen door de Europese Commissie. 

Informatie over evenwichtiger verhouding aantal mannen en vrouwen in de (sub)top  
Op 1 juli 2022 is voor grote rechtspersonen een wijziging in het Besluit inhoud bestuursverslag in werking getreden. 
Voor grote naamloze en besloten vennootschappen bestaat vanaf verslagjaar 2022 een wettelijke verplichting om een 
streefcijfer vast te stellen om de verhouding tussen het aantal mannen en vrouwen evenwichtiger te maken (art. 
2:166 lid 2 en 2:267 lid 2 BW). Het streefcijfer moet in ieder geval toezien op de raad van bestuur en de raad van 
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commissarissen. Daarnaast moet de vennootschap zelf bepalen voor welke subtop zij een streefcijfer vaststelt. 
Bijvoorbeeld voor een zogenoemd ‘executive committee’ of (de eerste en tweede laag) senior managementfuncties. 
De vennootschap moet daarbij een plan opstellen om de doelen te bereiken dat bijvoorbeeld kan inhouden: het 
opstellen of wijzigen van een profielschets, de inrichting van een transparant wervings- en selectieproces en een 
uitleg over voorkeursbeleid (art. 2:166 lid 3 en 2:267 lid 3 BW). 

Over de doelen en voortgang daarvan dient jaarlijks binnen tien maanden na afloop van het boekjaar te worden 
gerapporteerd aan de SER (art. 2:166 lid 4 en 2:267 lid 4 BW). In het Besluit inhoud bestuursverslag is voor 
bestuursverslagen die betrekking hebben op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2022 bepaald dat deze 
informatie ook in het bestuursverslag moet worden opgenomen. Het betreft de volgende informatie (art. 3d lid 1 
Besluit inhoud bestuursverslag): 

a. het aantal mannen en vrouwen dat aan het eind van het boekjaar deel uitmaakt van het bestuur en de raad van 
commissarissen, alsmede van de nader door de vennootschap te bepalen categorieën werknemers in 
leidinggevende functies (zoals voorgeschreven in art. 2:166 lid 2 en 2:276 lid 2 BW);  

b. de doelen in de vorm van een streefcijfer (zoals bedoeld in art. 2:166 lid 2 en 2:276 lid 2 BW); 
c. het plan om deze doelen te bereiken (zoals bedoeld in art. 2:166 lid 3 en 2:276 lid 3 BW); en 
d. als één of meer doelen niet zijn bereikt, de redenen daarvoor. 

Door deze vermeldingen in het bestuursverslag kunnen aandeelhouders van de vennootschap kennisnemen van de 
resultaten, en de vennootschap indien nodig hierop aanspreken. Aandeelhouders kunnen de resultaten ook 
meenemen in de bepaling van hun stemgedrag over de (her)benoeming van bestuurders en commissarissen. 
Bovendien is het in het licht van interne en externe transparantie wenselijk dat, wanneer vennootschappen 
rapporteren aan een externe instantie (de SER), ze dan ook verplicht zijn die informatie met de aandeelhouders te 
delen. 

Een tot een groep behorende vennootschap is vrijgesteld, mits het groepshoofd van die vennootschap de betreffende 
informatie opneemt in haar bestuursverslag, al dan niet voor de betreffende groepsmaatschappijen gezamenlijk (art. 
3d lid 2 letter a Besluit inhoud bestuursverslag). 

De betreffende onderdelen van het Besluit inhoud bestuursverslag (die gelden voor boekjaren die aanvangen op of na 
1 januari 2022), vervallen op 1 januari 2030 vervallen. 

1.1.6.4 Overige gegevens 

De wet schrijft tevens voor dat het bestuur in het onderdeel Overige gegevens enkele gegevens van uiteenlopende 
aard dient toe te voegen aan jaarrekening en bestuursverslag. Dit betreft de volgende gegevens (art. 2:392 BW): 

1. de accountantsverklaring (controleverklaring) of een mededeling waarom deze ontbreekt; 
2. de statutaire regeling omtrent de winstbestemming; 
3. de statutaire regeling omtrent de bijdrage in het tekort bij een coöperatie of een onderlinge 

waarborgmaatschappij, voor zover deze afwijkt van de wettelijke bepalingen;  
4. een lijst van namen van degenen die een bijzonder statutair zeggenschapsrecht hebben in de rechtspersoon, met 

een omschrijving van de aard van dat recht. In ogenschouw dient te worden genomen dat indien een statutair 
recht in (prioriteits)aandelen is belichaamd, het aantal van deze aandelen dat iedere rechthebbende houdt moet 
worden vermeld. Is deze rechthebbende een rechtspersoon, dan moeten tevens de namen van de bestuurders 
van deze rechtspersoon worden medegedeeld. Van de bepaling om deze informatie over bijzondere statutaire 
zeggenschapsrechten te verstrekken kan desgevraagd - wegens gewichtige redenen - door het ministerie van 
Economische Zaken ontheffing worden verleend (telkens voor ten hoogste vijf jaar); 

5. een opgave van het aantal stemrechtloze aandelen en het aantal aandelen dat niet of slechts beperkt deelt in de 
winst of reserves, met vermelding van de bevoegdheden die zij geven; en 

6. een opgave van het bestaan van nevenvestigingen (filialen) en van de landen waar nevenvestigingen zijn, 
alsmede van hun handelsnaam indien deze afwijkt van die van de rechtspersoon. 
 

Microrechtspersonen en kleine rechtspersonen hoeven geen Overige gegevens toe te voegen aan de jaarrekening 
(art. 2:395a lid 6 BW respectievelijk art. 2:396 lid 7 BW).  

Middelgrote rechtspersonen hoeven de gegevens onder 4. en 5. niet openbaar te maken (art. 2:397 lid 7 BW). 



32 
 

 

 

1.1.7 Vergelijkbaarheid van cijfers 

In Titel 9 Boek 2 BW is een aantal vereisten met betrekking tot de vergelijkbaarheid van jaarrekeningen opgenomen. 
Genoemd kunnen worden: 

• bij iedere post van de jaarrekening wordt zoveel mogelijk het overeenkomende bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld, waarbij voor zover nodig het bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid wordt herzien en de 
afwijking ten gevolge van de herziening wordt toegelicht (art. 2:363 lid 5 BW); 

• de indeling van de balans en de winst-en-verliesrekening mag slechts wegens gegronde redenen afwijken van 
die van het voorafgaande jaar, met vermelding in de toelichting van de verschillen en de redenen die tot de 
afwijking hebben geleid (art. 2:363 lid 4 BW); 

• de waardering van activa en passiva en de bepaling van het resultaat mogen slechts wegens gegronde redenen 
op andere grondslagen dan in het voorafgaande boekjaar plaatsvinden (meestal aangeduid als stelselwijziging). 
De reden van de verandering en de betekenis voor het inzicht in vermogen en resultaat moeten worden 
toegelicht (art. 2:384 lid 6 BW); 

• de samenvoeging, ontleding en rangschikking van gegevens moet gericht zijn op het inzicht dat de jaarrekening 
beoogt te geven (art. 2:363 lid 1 BW). 
 

Verder wordt verwezen naar hoofdstuk 3. 

1.1.8 Taal 

De jaarrekening mag in een andere taal dan de Nederlandse taal worden opgesteld indien de algemene vergadering 
daartoe heeft besloten (art. 2:362 lid 7 BW). De openbaar te maken jaarrekening - waarop hierna nader wordt 
ingegaan - moet echter zijn opgesteld in het Nederlands, Frans, Duits of Engels (art. 2:394 lid 1 BW). 
Het bestuursverslag en de Overige gegevens dienen in dezelfde taal als de jaarrekening of in het Nederlands te 
worden opgesteld (RJ 190.111). In de Wet op de ondernemingsraden (WOR) is onder andere voorgeschreven dat aan 
de OR een in de Nederlandse taal gestelde jaarrekening en bestuursverslag en Overige gegevens moeten worden 
verstrekt (art. 31a lid 2 WOR). Dit betekent derhalve dat iedere onderneming waarin een OR is ingesteld (in beginsel) 
Nederlandstalige stukken zal moeten opstellen en deze dan ook in de Nederlandse taal openbaar zal moeten maken. 
Dit sluit overigens in de praktijk niet uit dat (ook) de OR een anderstalig jaarrapport ontvangt; uiteraard indien geen 
enkel lid van de OR hiertegen bezwaar heeft. 

1.1.9 Geldeenheid 

Indien de activiteiten van een onderneming of de internationale vertakking van de groep waartoe een onderneming 
behoort dat rechtvaardigt, mag de jaarrekening of alleen de geconsolideerde jaarrekening worden opgesteld in een 
vreemde geldeenheid (art. 2:362 lid 7 BW). Mogelijke indicaties voor de gerechtvaardigde keuze van een andere dan 
de Nederlandse geldeenheid kunnen zijn dat het merendeel van de contracten in deze andere geldeenheid wordt 
gesloten, of dat daarin het merendeel van de financieringen wordt gearrangeerd, of dat de administratie van de 
rechtspersoon en die van zijn groepsmaatschappijen in die geldeenheid worden gevoerd of dat de geconsolideerde 
jaarrekening van de moedermaatschappij van de rechtspersoon in die geldeenheid wordt opgemaakt (RJ 190.103). 

De in het bestuursverslag opgenomen bedragen die op de groep betrekking hebben, worden verstrekt in dezelfde 
geldeenheid als die waarin de geconsolideerde jaarrekening is opgesteld. 

Indien cijfermatige informatie in het bestuursverslag betrekking heeft op de rechtspersoon zelf en de valuta van de 
geconsolideerde jaarrekening is een andere dan de valuta in de enkelvoudige jaarrekening, dan dient deze informatie 
te worden verschaft in beide valuta's. In de Overige gegevens dient dezelfde valuta te worden gebruikt als in de 
enkelvoudige jaarrekening. Indien de informatie echter betrekking heeft op de groep en in de geconsolideerde 
jaarrekening is een andere valuta toegepast, dan dient deze informatie in deze andere valuta te worden opgenomen 
(RJ 190.108). 

Het kan zijn dat de jaarrekening wordt opgesteld in een andere geldeenheid dan de geldeenheid waarin het 
aandelenkapitaal luidt. Bij een NV luidt het aandelenkapitaal wettelijk in euro's en kan deze situatie zich voordoen 
indien de jaarrekening wordt opgesteld in een vreemde geldeenheid. Bij een BV kan het aandelenkapitaal in een 
andere geldeenheid dan de euro luiden. In een jaarrekening waarin een presentatievaluta wordt gehanteerd die 
verschilt van de valuta waarin het geplaatste kapitaal luidt, wordt het geplaatste kapitaal opgenomen tegen de koers 
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op balansdatum (art. 2:373 lid 5 BW). Tevens moet dan in de toelichting de gehanteerde koers vermeld worden 
alsmede het bedrag van het geplaatste kapitaal in de geldeenheid waarin het aandelenkapitaal luidt. Zie voor de 
verwerking van het omrekeningsverschil paragraaf 4.4.1. 

1.2 Stelsels toe te passen in de enkelvoudige en/of de geconsolideerde jaarrekening  

Algemeen 
Art. 2:362 lid 8 BW biedt rechtspersonen de mogelijkheid om zowel de enkelvoudige als de geconsolideerde 
jaarrekening op te stellen volgens IFRS-EU. IFRS-EU betreft de door de EC goedgekeurde standaarden en 
interpretaties.  

Een rechtspersoon kan de enkelvoudige jaarrekening volgens IFRS-EU slechts opstellen indien de geconsolideerde 
jaarrekening ook volgens IFRS-EU is opgesteld. In de hierna opgenomen tabel zijn de mogelijke combinaties 
opgenomen die de wet biedt indien een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld naast de enkelvoudige 
jaarrekening. Voor de mogelijkheden om de jaarrekening op te stellen volgens Titel 9 Boek 2 BW in combinatie met 
IFRS-SME wordt verwezen naar paragraaf 1.3. IFRS-SME is niet verwerkt in de hierna opgenomen tabel. 

Vermelding volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld  
Een rechtspersoon vermeldt op grond van art. 2:362 lid 10 BW in de toelichting volgens welke standaarden de 
jaarrekening is opgesteld. Dit betekent dat vermeld wordt of de jaarrekening is opgesteld volgens IFRS-EU of volgens 
de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW (of eventueel volgens normen die in het maatschappelijk verkeer in 
een van de andere lidstaten van de Europese Unie als aanvaardbaar worden beschouwd). Dit geldt zowel voor de 
geconsolideerde als voor de enkelvoudige jaarrekening. 

Vaststellen consolidatieplicht 
Als de enkelvoudige jaarrekening wordt opgesteld volgens Titel 9 Boek 2 BW, wordt op basis van Titel 9 Boek 2 BW 
(afdeling 13) vastgesteld of de rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening moet opstellen. Dit geldt ook als de 
geconsolideerde jaarrekening (verplicht dan wel vrijwillig) wordt opgesteld volgens IFRS-EU. Dit is anders als een 
rechtspersoon kiest om de enkelvoudige jaarrekening op te stellen volgens IFRS-EU. In dat geval kan ook op basis 
van IFRS-EU worden vastgesteld of er sprake is van consolidatieplicht. Zie ook paragraaf 1.2.4. 

Mogelijke combinaties 
Onderstaande tabel geeft de mogelijkheden weer als een rechtspersoon zowel een enkelvoudige als een 
geconsolideerde jaarrekening opmaakt (combinaties 1 tot en met 5) en als een rechtspersoon alleen een 
enkelvoudige jaarrekening opmaakt (optie 6 en 7). 

 Enkelvoudige jaarrekening Geconsolideerde jaarrekening 
1 Titel 9 Boek 2 BW plus Richtlijnen voor de 

jaarverslaggeving 
Titel 9 Boek 2 BW plus Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving 

2 Titel 9 Boek 2 BW zonder toepassing van de optie om de 
waarderingsgrondslagen te hanteren die in de 
geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast 
(plus Richtlijnen voor de jaarverslaggeving) 

IFRS-EU 

3 Titel 9 Boek 2 BW met toepassing van de optie om de 
waarderingsgrondslagen te hanteren die de rechtspersoon 
heeft toegepast in de geconsolideerde jaarrekening 

IFRS-EU 

4 IFRS-EU plus de van toepassing zijnde artikelen uit Titel 9 
Boek 2 BW 

IFRS-EU 

5 Normen die in het maatschappelijk verkeer in een van de 
andere lidstaten van de Europese Gemeenschappen als 
aanvaardbaar worden beschouwd indien de internationale 
vertakking van zijn groep dit rechtvaardigt 

Normen die in het maatschappelijk verkeer in een van 
de andere lidstaten van de Europese Gemeenschappen 
als aanvaardbaar worden beschouwd indien de 
internationale vertakking van zijn groep 
dit rechtvaardigt 

6 Titel 9 Boek 2 BW plus Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving 

n.v.t. 

7 IFRS-EU plus de van toepassing zijnde artikelen uit Titel 9 
Boek 2 BW 

n.v.t. 

 
In de navolgende paragrafen wordt per combinatie een aantal bijzonderheden toegelicht. Daarnaast worden in de 
paragrafen 14.3.7.2 en 14.3.7.3 bijzonderheden behandeld inzake herwaarderingsreserves die bij meerdere 
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combinaties van toepassing zijn. Dit betreft de herwaarderingsreserve bij ‘available for sale’ financiële instrumenten 
en de herwaarderingsreserve bij de toepassing van een veronderstelde kostprijs (relevant bij combinatie 3 en 
combinatie 4). Verder wordt in paragraaf 2.7 ingegaan op de verwerking van gebeurtenissen na balansdatum in de 
enkelvoudige jaarrekening onder combinatie 3 en combinatie 4. 

1.2.1 Toelichting bij combinatie 1  

Indien een rechtspersoon de geconsolideerde jaarrekening opstelt volgens Titel 9 Boek 2 BW en dus niet IFRS-EU 
toepast, vereist art. 2:362 lid 8 BW dat de enkelvoudige jaarrekening ook wordt opgesteld volgens Titel 9 Boek 2 BW. 
Indien een rechtspersoon niet kiest voor toepassing van IFRS-EU in de geconsolideerde jaarrekening, moeten de 
voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW worden gevolgd en mag niet met een beroep op IFRS-EU daarvan worden 
afgeweken. 

Voor sommige onderwerpen staan de richtlijnen toe specifieke standaarden uit IFRS of US GAAP toe te passen, mits 
de desbetreffende standaarden integraal worden toegepast. Bijvoorbeeld voor pensioenen (zie paragraaf 18.4.2) of 
leasing (zie paragraaf 22.1). Onder integraal toepassen wordt verstaan dat in beginsel alle bepalingen van de 
desbetreffende standaarden worden gevolgd, maar dat verwijzingen in de desbetreffende standaarden naar 
bepalingen uit andere standaarden binnen dat stelsel die niet door de rechtspersoon worden toegepast niet van 
toepassing zijn, tenzij dit expliciet is opgenomen in de Richtlijnen. Deze verwijzingen worden gelezen als verwijzingen 
naar de Richtlijn waar dat onderwerp wordt behandeld (RJ 100.104a). 

Voorbeeld: Toepassing van IFRS 16 onder NL GAAP  

Rechtspersoon A past in zijn jaarrekening onder NL GAAP IFRS 16 ‘Leases’ toe (op grond van RJ 292.101, zie paragraaf 
22.1), maar niet IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’. Voor de verwerking van een sale-and-
leasebacktransactie is in IFRS 16 bepaald dat een rechtspersoon de bepalingen van IFRS 15 moet toepassen om vast te 
stellen of de overdracht van een actief resulteert in de overdracht van de beschikkingsmacht over het actief (IFRS 16.99). 
Als dat het geval is, wordt de overdracht van het actief verwerkt als een verkoop en wordt een leaseback verwerkt.  

A moet de verwijzing in IFRS 16.99 naar IFRS 15 lezen als een verwijzing naar de voorwaarden van RJ 270.110 inzake de 
verkoop van goederen. Er is namelijk in RJ 292.101 geen expliciete referentie opgenomen naar IFRS 15. Als aan de 
voorwaarden van RJ 270.110 wordt voldaan, verwerkt A de sale-and-leasebacktransactie als een verkoop en een 
leaseback conform de bepalingen van IFRS 16. 

1.2.2 Toelichting bij combinatie 2  

Indien een rechtspersoon de geconsolideerde jaarrekening opstelt op basis van IFRS-EU in combinatie met de 
enkelvoudige jaarrekening op basis van Titel 9 Boek 2 BW, zonder toepassing van de optie om de 
waarderingsgrondslagen toe te passen die de rechtspersoon ook in de geconsolideerde jaarrekening heeft toegepast, 
zal dit in veel gevallen leiden tot een verschil in het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening en de 
enkelvoudige jaarrekening. Deze verschillen moeten in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening worden 
vermeld (art. 2:389 lid 10 BW). 

De belangrijkste reden dat in deze combinatie verschillen tussen het enkelvoudige en geconsolideerde eigen 
vermogen optreden heeft te maken met de verschillende grondslagen ter bepaling van vermogen en resultaat die 
tussen IFRS-EU en NL-GAAP bestaan. Voorbeelden zijn de verwerking van goodwill en pensioenen. Deze combinatie 
betekent feitelijk dat geconsolideerd het vermogen en resultaat volgens IFRS-EU wordt bepaald terwijl enkelvoudig de 
nettovermogenswaarde van de (geconsolideerde) deelnemingen op basis van NL-GAAP moet worden vastgesteld. Dit 
komt neer op het toepassen van een dubbel stelsel in de jaarrekening van de rechtspersoon en zal in veel gevallen 
leiden tot een verzwaring van administratieve lasten. Om deze reden wordt deze combinatie zelden toegepast en 
wordt in de Nederlandse verslaggevingspraktijk de voorkeur gegeven aan combinatie 3.  
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1.2.3 Toelichting bij combinatie 3  

1.2.3.1 Algemeen 

Art. 2:362 lid 8 BW staat het toe om de geconsolideerde jaarrekening op te stellen op basis van IFRS-EU in 
combinatie met de enkelvoudige jaarrekening op basis van Titel 9 Boek 2 BW, waarbij de waarderingsgrondslagen 
worden toegepast die de rechtspersoon ook in de geconsolideerde jaarrekening heeft toegepast. De mogelijkheid om 
de waarderingsgrondslagen die worden toegepast in de geconsolideerde jaarrekening volgens IFRS-EU ook toe te 
passen in de enkelvoudige jaarrekening, is door de wetgever gecreëerd om het mogelijk te maken het eigen 
vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening gelijk te houden aan het eigen vermogen volgens de 
geconsolideerde jaarrekening. Dit betekent dat bij het bepalen van de waardering van activa en passiva (inclusief 
geconsolideerde deelnemingen) in de enkelvoudige jaarrekening, dezelfde waarderingsgrondslagen en daaruit 
voortvloeiende waarderingen van de (onderliggende) activa en passiva worden gehanteerd, zoals deze zijn 
opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening.  
 
Het voorgaande is ook van toepassing op de classificatiegrondslagen die van invloed zijn op het onderscheid tussen 
eigen en vreemd vermogen (RJ 100.107). Hierdoor moet de rechtspersoon die combinatie 3 toepast in de 
enkelvoudige jaarrekening, het onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen baseren op de economische realiteit 
zoals wordt voorgeschreven door IFRS-EU (IAS 32.15). Door ook in de enkelvoudige jaarrekening de 
classificatiegrondslagen van IFRS-EU te volgen, wordt tegemoet gekomen aan het uitgangspunt om het eigen 
vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening gelijk te houden aan het eigen vermogen volgens de geconsolideerde 
jaarrekening. Dit zou niet het geval zijn indien Titel 9 Boek 2 BW zou worden gevolgd voor het onderscheid tussen 
eigen en vreemd vermogen. RJ 240.207 geeft immers de mogelijkheid uitgegeven financiële instrumenten in de 
enkelvoudige jaarrekening als eigen of als vreemd vermogen te classificeren op basis van de juridische vorm (zie 
paragraaf 14.2.6 en 21.8). 

Art. 2:362 lid 9 BW bepaalt dat een rechtspersoon ‘die de jaarrekening opstelt volgens IFRS-EU’ slechts een beperkt 
aantal bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW toepast (zie paragraaf 1.2.4). Hierbij moet ‘de jaarrekening’ gelezen worden 
als ‘de enkelvoudige jaarrekening’. Immers, als alleen de geconsolideerde jaarrekening is opgesteld volgens IFRS-EU, 
dan is de enkelvoudige jaarrekening opgesteld volgens Titel 9 Boek 2 BW. In dat geval zijn de in art. 2:362 lid 9 BW 
genoemde bepalingen reeds van toepassing op de enkelvoudige jaarrekening. Art. 2:362 lid 9 BW is derhalve bij 
toepassing van combinatie 3 niet van toepassing. Dit betekent daarnaast ook dat een geconsolideerde jaarrekening 
die volgens IFRS-EU wordt opgesteld moet voldoen aan IFRS-EU, maar niet aan de bepalingen in Titel 9 Boek 2 BW. 

1.2.3.2 Deelnemingen 

Waardering 
De mogelijkheid om combinatie 3 toe te passen, houdt in feite in dat een rechtspersoon de enkelvoudige jaarrekening 
opstelt volgens de IFRS-EU-waarderingsgrondslagen die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast. Dit roept 
de vraag op hoe in de enkelvoudige jaarrekening deelnemingen die worden geconsolideerd, gewaardeerd moeten 
worden. Daarvoor ontbreekt immers een waarderingsgrondslag in de geconsolideerde jaarrekening. IFRS-EU verplicht 
dergelijke deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening die wordt opgesteld naast de geconsolideerde jaarrekening 
(‘separate financial statements’) te waarderen tegen kostprijs, reële waarde of volgens de ‘equity method’. Hierdoor 
zou er een verschil ontstaan tussen het eigen vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen 
volgens de geconsolideerde jaarrekening. De laatste zin van art. 2:362 lid 8 BW maakt het mogelijk om in de 
enkelvoudige jaarrekening de geconsolideerde deelnemingen te waarderen volgens de vermogensmutatiemethode en 
bij de invulling daarvan de waarderingsgrondslagen volgens IFRS-EU te hanteren die in de geconsolideerde 
jaarrekening zijn toegepast.  

Bij waardering volgens de vermogensmutatiemethode wordt de deelneming beschouwd als een samenstel van activa 
en passiva, en niet als een ondeelbaar actief. Bij deze methode komt tot uitdrukking dat de deelnemende partij een 
economisch belang heeft bij dit samenstel van activa en passiva van de deelneming. 

Transacties tussen moedermaatschappij en geconsolideerde deelnemingen 
Als sprake is van een 100%-belang leiden transacties en/of balansposities tussen de moedermaatschappij en haar 
geconsolideerde deelneming derhalve niet tot verschillen tussen het eigen vermogen volgens de enkelvoudige 
jaarrekening en het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening. De effecten van dergelijke transacties 
en/of balansposities worden geëlimineerd. Daarbij zijn de eliminaties zoals toegepast in de geconsolideerde 
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jaarrekening het uitgangspunt voor de eliminaties in de enkelvoudige jaarrekening in overeenstemming met de 
uitgangspunten van RJ 260 ‘De verwerking van resultaten op intercompany-transacties in de jaarrekening’ (zie 
hoofdstuk 15). Voorbeelden hiervan zijn (RJ 100.108):  

• te verwachten kredietverliezen (expected credit loss) zoals voorgeschreven in IFRS 9 op leningen en vorderingen 
op de deelneming; 

• verschillen in de verwerkingswijze van een lessor en een lessee voor een lease tussen de moedermaatschappij en 
de deelneming conform IFRS 16;  

• derivaten die zijn afgesloten door de moedermaatschappij waarbij het afgedekte risico zich bij de deelneming 
bevindt en in de geconsolideerde jaarrekening hedge accounting wordt toegepast; en 

• een door een deelneming uitgegeven financieel instrument dat deels wordt gehouden door de 
moedermaatschappij, waarbij de deelneming dit instrument waardeert tegen geamortiseerde kostprijs en de 
moedermaatschappij dit instrument waardeert tegen reële waarde. 

Voorbeeld: Te verwachten kredietverliezen (ontleend aan bijlage 1 bij RJ 100)  

Moedermaatschappij A verstrekt een lening van 100 aan haar geconsolideerde deelneming B. Het verwachte 
kredietverlies (expected credit loss) bepaald in overeenstemming met IFRS 9 bedraagt 10 op 31 december jaar 1. De 
netto-vermogenswaarde van B op basis van combinatie 3 bedraagt per die datum 200. In de geconsolideerde 
jaarrekening wordt de lening geëlimineerd en is geen sprake van een te verwerken verwacht kredietverlies.  

In de enkelvoudige jaarrekening van A wordt ook geen verlies verantwoord in de winst-en-verliesrekening. Het 
waarderingsverschil tussen de vordering bij A (ad 90) en de schuld als onderdeel van de waardering van deelneming B 
(ad 100) wordt geëlimineerd.  

Deze eliminatie kan in overeenstemming met de uitgangspunten van RJ 260 in de enkelvoudige jaarrekening van A 
worden verwerkt:  

• in de boekwaarde van de geconsolideerde deelneming. In dat geval bedraagt de boekwaarde van de verstrekte lening 
90 en bedraagt de deelnemingswaarde 210; of 

• als een overlopende post. De boekwaarde van de verstrekte lening bedraagt dan 90, de deelnemingswaarde bedraagt 
200 en de boekwaarde van het overlopende actief bedraagt 10.  

Om praktische redenen is het ook toegestaan om in de enkelvoudige jaarrekening van A de eliminatie te verwerken: 

• in de boekwaarde van de verstrekte lening. In dat geval bedraagt de boekwaarde van de verstrekte lening 100 en de 
bedraagt de deelnemingswaarde 200.  

 
Voorbeeld: Verschillen in de verwerkingswijze van een lessor en een lessee (ontleend aan bijlage 1 bij 
RJ 100)  

Moedermaatschappij A (lessor) gaat met geconsolideerde deelneming B (lessee) een leaseovereenkomst aan met 
betrekking tot bepaalde activa. Voor de lessor kwalificeert deze lease onder IFRS 16 als een operationele lease. In de 
geconsolideerde jaarrekening heeft deze intercompany lease geen effect, omdat de effecten hiervan volledig worden 
geëlimineerd.  

Bij de lease ontstaat door de toepassing van IFRS 16 een verschil in verwerkingswijze in de jaarrekening van de lessor en 
de lessee. De lessee verwerkt de lease als een zogenoemde right-of-use actief en een leaseverplichting in de balans. Het 
actief wordt lineair afgeschreven en de leaseverplichting wordt gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs. Hierdoor 
hebben de totale kosten van de lease gedurende de looptijd van de lease een dalend patroon. De lessor daarentegen 
verwerkt de lease off-balance en verwerkt de lease-opbrengsten lineair gedurende de leaseperiode.  

In de enkelvoudige jaarrekening van A kunnen deze verschillen tussen de verwerking bij de lessor en lessee in 
overeenstemming met de uitgangspunten van RJ 260 worden geëlimineerd in de boekwaarde van deelneming B of als een 
overlopende post. 
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Voorbeeld: Derivaten afgesloten door de moedermaatschappij (ontleend aan bijlage 1 bij RJ 100)  

Moedermaatschappij A dekt met behulp van een derivaat een risico af dat gelopen wordt door geconsolideerde 
deelneming B. Voor de geconsolideerde jaarrekening wordt voldaan aan de voorwaarden voor hedge-accounting en wordt 
dit ook toegepast, aangezien het afgedekte risico en het afdekkingsinstrument (derivaat) onderdeel zijn van dezelfde 
consolidatiekring.  

Het afgedekte risico en het afdekkingsinstrument (derivaat) bevinden zich in verschillende rechtspersonen. Aangezien in 
de enkelvoudige jaarrekening van A deelneming B wordt beschouwd als een samenstel van activa en passiva, is het 
onderliggende afgedekte risico opgesloten in de post deelneming. Ook in de enkelvoudige jaarrekening wordt derhalve 
hedge-accounting toegepast. 

 
Voorbeeld: Door een deelneming uitgegeven financieel instrument (ontleend aan bijlage 1 bij RJ 100)  

Geconsolideerde deelneming B geeft in jaar 1 beursgenoteerde obligaties ter waarde van 100 uit. 10% van de obligaties 
wordt gehouden door moedermaatschappij A en 90% van de obligaties wordt gehouden door derden. In de 
geconsolideerde jaarrekening wordt 10% van de obligaties geëlimineerd en de resterende 90% wordt gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs.  

Deelneming B waardeert de obligatie (verplichting) tegen geamortiseerde kostprijs van 100. Het aandeel van A hierin is 
10 (= 10% van 100). Indien de zelfstandige positie van A op basis van IFRS 9 wordt bepaald, zou A op basis van haar 
business model of op basis van de SPPI-test deze obligaties in haar enkelvoudige jaarrekening waarderen tegen reële 
waarde. Per balansdatum bedraagt de reële waarde van de lening 120, waarvan de moedermaatschappij 12 (= 10% van 
120) houdt.  

In de enkelvoudige jaarrekening van A kan het waarderingsverschil op deze intercompany-verhouding in 
overeenstemming met de uitgangspunten van RJ 260 worden geëlimineerd: 

• in de boekwaarde van de geconsolideerde deelneming; of  
• als een overlopende post. 

Om praktische redenen is het ook toegestaan om in de enkelvoudige jaarrekening van A de eliminatie te verwerken: 

• in de boekwaarde van de gehouden lening. 

 
Transacties met niet-geconsolideerde deelnemingen 
Transacties en/of balansposities tussen de moedermaatschappij en haar niet-geconsolideerde deelnemingen worden 
in de enkelvoudige jaarrekening verwerkt conform de verwerking in de geconsolideerde jaarrekening (RJ 100.112). 

Mogelijke verschillen tussen enkelvoudig en geconsolideerd eigen vermogen 
De bedoeling van de wetgever om het mogelijk te maken het eigen vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening 
in beginsel gelijk te houden aan het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening, betekent niet dat er 
geen verschillen kunnen bestaan tussen het eigen vermogen en het resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening 
en de geconsolideerde jaarrekening (RJ 100.108). Net als bij combinatie 1 (zie paragraaf 1.2.1) kunnen in specifieke 
situaties verschillen bestaan tussen het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening en het eigen 
vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening. Dergelijke verschillen worden vermeld in de toelichting bij de 
enkelvoudige jaarrekening (art. 2:389 lid 10 BW) (zie paragraaf 14.5.2). Voorbeelden van dergelijke verschillen zijn 
(RJ 100.110 en 111): 

• transacties met een geconsolideerde deelneming < 100%. Als geen sprake is van een 100%-belang in een 
geconsolideerde deelneming, kunnen uit dien hoofde verschillen ontstaan tussen het eigen vermogen volgens de 
enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening. Dit wordt 
veroorzaakt doordat in de geconsolideerde jaarrekening balansposities en/of transacties integraal worden 
geëlimineerd en in de enkelvoudige jaarrekening proportioneel. Zie paragraaf 15.2.2; en 
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• een geconsolideerde deelneming met een negatief eigen vermogen. Als een geconsolideerde deelneming een 
negatief eigen vermogen heeft, kan dit leiden tot een verschil tussen het eigen vermogen volgens de 
enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening. Zie paragraaf 9.2.6. 

Presentatie 
Bij de toepassing van de vermogensmutatiemethode worden geconsolideerde deelnemingen in de enkelvoudige 
jaarrekening gepresenteerd volgens (RJ 100.114): 

• de nettovermogenswaardemethode; of 
• de equity methode.  

Bij de presentatie volgens de nettovermogenswaardemethode wordt goodwill afzonderlijk in de balans opgenomen, 
terwijl bij de presentatie volgens de equity methode de goodwill als onderdeel van de post deelnemingen wordt 
opgenomen. In beide situaties is terugname van een bijzondere waardevermindering van goodwill niet toegestaan 
conform de grondslagen zoals toegepast in de geconsolideerde jaarrekening.  

De waarde waarvoor deze deelnemingen worden opgenomen in de enkelvoudige jaarrekening wordt in beide 
methoden bepaald op basis van de grondslagen zoals die zijn toegepast in de geconsolideerde jaarrekening. De 
presentatiewijze heeft daarop geen invloed. Het verschil tussen beide mogelijkheden betreft dus uitsluitend de 
presentatie van de goodwill. Bij waardering tegen nettovermogenswaarde wordt de goodwill afzonderlijk 
gepresenteerd onder de immateriële vaste activa. Bij toepassing van de equity methode is de goodwill onderdeel van 
de post deelnemingen. Door toepassing van een van deze varianten kan de aansluiting worden behouden tussen het 
eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening.  

Deze vorm van toepassing van de equity methode wijkt af van de ‘equity method’ zoals die onder IFRS (IAS 28) 
wordt toegepast voor de waardering van deelnemingen waarop invloed van betekenis op het zakelijke en financiële 
beleid wordt uitgeoefend (‘associates’). Wij benadrukken dat bij ‘combinatie 3’ niet-geconsolideerde deelnemingen die 
kwalificeren als ‘associates’ of als ‘joint ventures’, in de enkelvoudige jaarrekening worden verwerkt, gewaardeerd en 
gepresenteerd conform de ‘equity method’ zoals die wordt toegepast onder IFRS. Dit is in lijn met de verwerking van 
die niet-geconsolideerde deelnemingen in de geconsolideerde jaarrekening onder IFRS. 

1.2.3.3 Presentatie- en toelichtingsvereisten 

De enkelvoudige jaarrekening wordt bij combinatie 3 op basis van Titel 9 Boek 2 BW opgesteld. De presentatie- en 
toelichtingsvereisten van Titel 9 Boek 2 BW en het BMJ alsmede de presentatie- en toelichtingsvereisten van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving moeten dus worden gevolgd. De presentatie- en toelichtingsvereisten van IFRS-
EU worden bij deze combinatie dus niet in de enkelvoudige jaarrekening gevolgd als deze daarvan afwijken. Zo wordt 
bijvoorbeeld een belang dat op grond van art. 2:24c BW als deelneming kwalificeert in de enkelvoudige jaarrekening 
als deelneming gepresenteerd, ook als dit belang onder IFRS-EU in de geconsolideerde jaarrekening op een andere 
wijze wordt gepresenteerd. Ook is (behalve bij organisaties van openbaar belang) art. 2:402 BW van toepassing, 
zodat volstaan kan worden met een verkorte winst-en-verliesrekening. Zie verder de toelichting bij combinatie 4 voor 
de van toepassing zijnde bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. 

1.2.3.4 Vrijstellingen op grond van omvang 

In art. 2:362 lid 9 BW is aangegeven dat als de jaarrekening wordt opgesteld volgens IFRS-EU slechts een beperkt 
aantal artikelen van Titel 9 Boek 2 BW wordt toegepast, waaronder niet de vrijstellingen op grond van de omvang van 
de rechtspersoon (afdeling 11 van Titel 9 Boek 2 BW). Als echter door een kleine rechtspersoon combinatie 3 wordt 
toegepast, wordt de enkelvoudige jaarrekening opgesteld op basis van Titel 9 Boek 2 BW. Dat betekent dat die kleine 
rechtspersoon de vrijstellingen op grond van de omvang van de rechtspersoon wel kan toepassen, inclusief de 
vrijstellingen inzake publicatie en de vrijstelling van accountantscontrole. Dit geldt ook voor een microrechtspersoon 
die combinatie 3 toepast. Een middelgrote rechtspersoon die combinatie 3 toepast, kan eveneens de vrijstellingen op 
grond van de omvang van de rechtspersoon toepassen. Middelgrote rechtspersonen hebben echter geen vrijstelling 
van accountantscontrole. 
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1.2.3.5 Overige bijzonderheden 

Bij combinatie 3 spelen daarnaast nog meer bijzonderheden bij de verwerking en waardering in de enkelvoudige 
jaarrekening. Deze worden veroorzaakt doordat de verwerkingswijze van sommige transacties zoals die in IFRS-EU 
zijn voorgeschreven of toegestaan, niet mogelijk is bij toepassing van Titel 9 Boek 2 BW en de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. Dit betreft bijvoorbeeld:  

• de verwerking van een stapsgewijze overname;  
• het verlies van beleidsbepalende invloed in een kapitaalbelang; en  
• de koop of verkoop van een deel van een bestaand kapitaalbelang waarbij de feitelijk beleidsbepalende invloed 

blijft bestaan. 
 

In een aantal richtlijnen zijn bepalingen opgenomen voor de verwerking van dergelijke transacties in de enkelvoudige 
jaarrekening bij toepassing van combinatie 3. Deze bepalingen worden hierna toegelicht en hebben allemaal gemeen 
dat de verwerking van deze transacties geschiedt conform de onder IFRS-EU voorgeschreven verwerkingswijze in de 
geconsolideerde jaarrekening. Daardoor ontstaan er als gevolg van de verwerking van deze transacties geen 
verschillen tussen het enkelvoudige en geconsolideerde eigen vermogen en resultaat. 

Stapsgewijze overname  
Bij een stapsgewijze overname die resulteert in een business combination zoals gedefinieerd in IFRS 3, waardeert een 
rechtspersoon het bestaande belang op reële waarde op de overnamedatum. De waardeverandering van het 
bestaande belang als gevolg van deze herwaardering wordt via de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 214.312). 
Op grond van art. 2:390 lid 1 BW neemt de rechtspersoon een herwaarderingsreserve op ter grootte van de 
waardevermeerdering, tenzij voor het gehouden belang frequente marktnoteringen bestaan (RJ 240.227c). 

Verlies van beleidsbepalende invloed  
Van verlies van beleidsbepalende invloed is sprake indien de feitelijk beleidsbepalende invloed in een kapitaalbelang 
verloren gaat, terwijl een kapitaalbelang behouden blijft. In een dergelijke situatie waardeert een rechtspersoon het 
resterende kapitaalbelang op reële waarde op dat moment. De waardeverandering van het resterende kapitaalbelang 
als gevolg van deze herwaardering wordt via de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 214.312a). Op grond van 
art. 2:390 lid 1 BW neemt de rechtspersoon een herwaarderingsreserve op ter grootte van de waardevermeerdering 
van het resterende gehouden belang, tenzij voor het belang frequente marktnoteringen bestaan (RJ 240.227c). 

Koop of verkoop van een deel van een bestaand kapitaalbelang met behoud van de feitelijk beleidsbepalende invloed  
Als een rechtspersoon een gedeelte van een bestaand kapitaalbelang koopt of verkoopt, waarbij de feitelijk 
beleidsbepalende invloed blijft bestaan, wordt het uit deze transactie resulterend verschil tussen de transactieprijs en 
de boekwaarde van het desbetreffende deel van de netto-activa rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt 
(RJ 214.312b). 

1.2.4 Toelichting bij combinatie 4  

Indien een rechtspersoon zowel de enkelvoudige als de geconsolideerde jaarrekening opstelt volgens IFRS-EU, past 
deze rechtspersoon van Titel 9 Boek 2 BW en van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving slechts het volgende toe 
(art. 2:362 lid 9 BW): 

• art. 362 lid 6 één na laatste volzin, met voorschriften voor de berichtgeving als na vaststelling blijkt dat de 
jaarrekening in ernstige mate tekortschiet;  

• art. 362 lid 7 laatste volzin, waarin is bepaald dat de jaarrekeningposten in de Nederlandse taal worden 
omschreven tenzij de algemene vergadering anders heeft besloten; 

• art. 362 lid 10 inzake de vermelding volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld; 
• art. 365 lid 2 betreffende de wettelijke reserve voor geactiveerde kosten van onderzoek en ontwikkeling; 
• art. 373 inzake de presentatie en toelichting van het eigen vermogen; 
• art. 379 lid 1 en 2 inzake informatie over kapitaalbelangen van ten minste 20%; 
• art. 380b onderdeel d inzake de opgave van het nummer waaronder de rechtspersoon in het Handelsregister 

is ingeschreven; 
• art. 382 inzake de opgave van het gemiddeld aantal werknemers; 
• art. 382a inzake de opgave van de accountantshonoraria; 
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• art. 383 en 383b tot en met 383e over de opgave van bezoldigingen voor - alsmede aandelen- of optiebezit 
(bij open NV's) - en leningen, voorschotten en garanties ten behoeve van bestuurders en commissarissen; 

• art. 389 lid 8 inzake de reserve valuta-omrekeningsverschillen; 
• art. 389 lid 10 dat in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening de vermelding vereist van de verschillen 

tussen het eigen vermogen en het resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening en volgens de 
geconsolideerde jaarrekening; 

• art. 390 betreffende de herwaarderingsreserve; 
• afdeling 7, art. 391, Bestuursverslag; 
• afdeling 8, art. 392, Overige gegevens; 
• afdeling 8A, art. 392a, Verslag over betalingen aan overheden; 
• afdeling 9 Deskundigenonderzoek; en 
• afdeling 10 Openbaarmaking. 

 
Bij combinatie 4 doet zich de bijzonderheid voor dat sprake is van een samenloop van de toelichtingsvereisten van 
art. 2:383 BW met betrekking tot de vermelding van de bezoldiging van bestuurders en commissarissen, en die van 
IAS 24 met betrekking tot de vermelding van de bezoldiging van het zogenaamde ‘key management personnel’. Dit 
wordt nader behandeld aan het einde van paragraaf 18.8.  

Een kleine rechtspersoon kan bij toepassing van IFRS-EU in de enkelvoudige jaarrekening geen gebruikmaken van de 
vrijstellingen van art. 2:396 BW (waaronder de vrijstellingen inzake publicatie en de vrijstelling van 
accountantscontrole). Afdeling 11 van Titel 9 Boek 2 BW is dan immers ook niet van toepassing. Om deze 
consequenties van het toepassen van IFRS-EU in de enkelvoudige jaarrekening te vermijden is het toepassen van 
combinatie 3 een aan te bevelen alternatief. 

Consolidatieplicht bij enkelvoudige jaarrekening volgens IFRS-EU  
Een bijzonderheid doet zich voor indien een rechtspersoon in Nederland vrijwillig IFRS-EU toepast in de enkelvoudige 
jaarrekening. In dat geval kan naar onze mening worden geïnterpreteerd dat afdeling 13 van Titel 9 Boek 2 BW niet 
langer het referentiepunt is voor de vraag of er sprake is van consolidatieplicht, maar IFRS-EU. Op dat moment zijn 
namelijk op basis van art. 2:362 lid 9 BW de bepalingen van IFRS-EU (in casu IFRS 10) inzake consolidatie wet 
geworden, en komen die in de plaats van de bepalingen van afdeling 13. De opsomming in art. 2:362 lid 9 BW van de 
artikelen van Titel 9 Boek 2 BW die bij combinatie 4 toegepast moeten worden is door de bewoordingen 
‘past…slechts…toe’ immers limitatief. De bepalingen van afdeling 13 zijn dan door de rechtspersoon zelf ‘buiten spel 
gezet’. Dat betekent bijvoorbeeld dat volgens deze interpretatie de rechtspersoon geen gebruik kan maken van de 
daarin opgenomen vrijstellingen van consolidatieplicht (zie paragraaf 33.3). 

In de literatuur komt echter ook de opvatting voor dat consolidatieplicht (en vrijstellingen van consolidatieplicht) 
bepaald worden op basis van de nationale wetgeving. Dus ook bij combinatie 4 op basis van afdeling 13 van Titel 9 
Boek 2 BW (inclusief de daarin opgenomen vrijstellingen) en niet op basis van IFRS-EU. Deze opvatting is gebaseerd 
op een rapport van de EC uit november 2003 over de toepassing van de IFRS-verordening. In dit rapport geeft de EC 
aan dat bepalingen omtrent de consolidatieplicht niet veranderen door de IFRS-verordening en gebaseerd blijven op 
de wetgeving van de EU-Lidstaten. Indien deze opvatting wordt gevolgd maken de bepalingen van IFRS 10 inzake 
consolidatieplicht feitelijk geen onderdeel uit van het IFRS-EU regime.  

Omdat deze laatste opvatting in vrij algemene zin in de literatuur omtrent jaarrekeningrecht wordt ondersteund, 
achten we deze aanvaardbaar. In het concrete geval betekent dit bijvoorbeeld dat de enkelvoudige jaarrekening kan 
worden ingericht volgens IFRS-EU, terwijl tegelijkertijd gebruik kan worden gemaakt van de consolidatievrijstelling 
voor tussenhoudsters volgens art. 2:408 BW. Die vrijstelling komt dan in de plaats van een soortgelijke (maar niet 
geheel overeenkomstige) vrijstelling voor tussenhoudsters die in IFRS 10 (paragraaf 4) is opgenomen.  

1.2.5 Toelichting bij combinatie 5  

Toepassing van art. 2:362 lid 1, tweede volzin BW vindt zelden plaats. Volgens deze bepaling kan als de 
internationale vertakking dit rechtvaardigt de jaarrekening worden opgesteld naar de normen die in het 
maatschappelijk verkeer van een andere lidstaat van de Europese Gemeenschappen als aanvaardbaar worden 
beschouwd. Voorwaarde is wel dat voldaan wordt aan het wettelijk vereiste inzicht (art. 2:362 lid 1, eerste volzin 
BW).  
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Daarnaast zijn ook de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW onverkort van toepassing. Toepassing van de normen van 
een andere lidstaat kan dus alleen onder de paraplu van Titel 9 Boek 2 BW. Derhalve kan dit alleen voor zover die 
normen niet strijdig zijn met Titel 9 Boek 2 BW. 

1.2.6 Kapitaalbescherming bij de toepassing van de combinaties  

In het Nederlandse kapitaalbeschermingsrecht worden crediteuren van rechtspersonen beschermd door regels die 
zien op een bepaalde instandhouding van het kapitaal van de rechtspersoon. Slechts voor zover meer kapitaal 
aanwezig is dan dit minimum mogen uitkeringen (zoals dividend of inkoop van eigen aandelen) aan de 
aandeelhouders worden gedaan. Voor de NV is dit geregeld in art. 2:105 BW. Het eigen vermogen moet in dit geval 
hoger zijn dan het bedrag van het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met de reserves die 
krachtens wet of statuten moeten worden aangehouden. Sinds de Wet vereenvoudiging en flexibilisering bv-recht is 
deze kapitaalseis bij de BV’s verlicht, maar nog steeds dient een BV minimaal een eigen vermogen in stand te houden 
gelijk aan de reserves die volgens de wet of de statuten moeten worden aangehouden (art. 2:216 BW). Daarnaast 
geldt bij de BV nog een goedkeuringsbesluit van het bestuur alvorens een winstuitkering kan worden gedaan. Zie 
verder paragraaf 14.2. In dit kader is het van belang te beseffen dat de kapitaalbeschermingstoets ziet op de 
jaarrekening van de rechtspersoon zelf, dus de enkelvoudige jaarrekening.  

De in de art. 2:105 en 216 BW genoemde wettelijke reserves kennen een aantal bronnen die worden samengevat in 
art. 2:373 lid 4 BW. Enkele voorbeelden van wettelijke reserves zijn de reserves voor ontwikkelingskosten (art. 2:365 
lid 2 BW), de reserve deelnemingen (art. 2:389 lid 6 BW), de reserve omrekeningsverschillen (art. 2:389 lid 8) en de 
herwaarderingsreserve (art. 2:390 BW). Zie verder paragraaf 14.3.7 en 14.3.8. 

Ongeacht het toegepaste stelsel (IFRS-EU of NL-GAAP) dient art. 2:105 BW (NV) respectievelijk art. 2:216 BW (BV) 
te worden gevolgd en dient derhalve rekening te worden gehouden met de in art. 2:373 lid 4 BW genoemde 
wettelijke reserves. In beginsel kent een enkelvoudige jaarrekening onder IFRS-EU dus dezelfde bronnen van 
wettelijke reserves als een jaarrekening onder NL GAAP. Toch dient beseft te worden dat het enkelvoudig resultaat en 
daarmee het voor uitkering vatbare vermogen kan verschillen per grondslag. Dit heeft bijvoorbeeld te maken met de 
wijze waarop kapitaalbelangen worden gewaardeerd en met de overige verschillen in waarderingsgrondslagen die 
kunnen doorwerken in de volgens de vermogensmutatiemethode gewaardeerde kapitaalbelangen.  

1.3 IFRS-SME 

1.3.1 Publicatie van IFRS-SME 

In 2009 is een nieuwe set met internationale verslaggevingsregels gepubliceerd, ‘IFRS for SMEs’ (hierna: IFRS-SME). 
De opsteller ervan, de IASB, beoogt hiermee een sterk vereenvoudigd alternatief te bieden voor ‘full IFRS’ 
(hierna: IFRS). Tot de doelgroep van IFRS-SME behoren ondernemingen die niet publiekelijke verantwoording 
verschuldigd zijn. Beursgenoteerde ondernemingen en financiële instellingen kunnen deze regels dan ook niet 
toepassen. Voor bijvoorbeeld ondernemingen die onderdeel zijn van een internationaal concern kan toepassing van 
IFRS-SME een aantrekkelijke optie zijn. Wel het voordeel van internationaal bekende regels, maar niet de hoge 
administratieve lasten van IFRS. In 2015 heeft de IASB wijzigingen in IFRS-SME gepubliceerd (‘2015 Amendments to 
the IFRS for SMEs’). Deze wijzigingen zijn van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2017, 
waarbij eerdere toepassing is toegestaan. Deze wijzigingen zijn het gevolg van een integrale beoordeling door de 
IASB van de in 2009 gepubliceerde set regels. De inhoud van paragrafen 1.3.2 en 1.3.3 is gebaseerd op de in 2015 
gepubliceerde versie van IFRS-SME. 

1.3.2 Kenmerken van IFRS-SME 

Zelfstandige set naast IFRS  
IFRS-SME is een zelfstandige set van verslaggevingsregels gebaseerd op IFRS. IFRS-SME staat echter wel los van 
IFRS. Er bestaat dan ook geen verplichting om terug te vallen op IFRS indien een onderwerp niet in IFRS-SME is 
geregeld. In dat geval moet het management van een onderneming zelf een verwerkingswijze bepalen. Hierbij mag 
teruggevallen worden op IFRS, maar dat is niet verplicht. Alleen ten aanzien van financiële instrumenten is een 
verwijzing naar IFRS opgenomen. Een onderneming kan namelijk kiezen om IAS 39 toe te passen voor de verwerking 
en waardering van financiële instrumenten. Omdat sprake is van een zelfstandige set van verslaggevingsregels, 
betekent dit ook dat deze los van de wijzigingen in IFRS wordt bijgehouden. De IASB verwacht elke drie jaar een 
beoordeling van IFRS-SME uit te voeren.  



42 
 

 

 

Vereenvoudigingen ten opzichte van IFRS  
Ten opzichte van IFRS bevat IFRS-SME een aantal vereenvoudigingen. Voorbeelden van deze vereenvoudigingen zijn: 

• sommige IFRS-onderwerpen zijn niet opgenomen, omdat deze niet relevant zijn voor de doelgroep; 
• sommige verwerkings- en waarderingsmogelijkheden uit IFRS zijn niet toegestaan, omdat een eenvoudiger optie 

aanwezig is; 
• vereenvoudiging van sommige verwerkings- en waarderingsmogelijkheden; 
• substantieel minder toelichtingsvereisten. 

Onderwerpen die niet zijn opgenomen in IFRS-SME  
In IFRS zijn bepalingen opgenomen voor onderwerpen die uitsluitend of veelal van toepassing zijn op 
beursgenoteerde ondernemingen. In IFRS-SME zijn daarom geen bepalingen opgenomen over: 

• winst per aandeel; 
• tussentijdse berichten; 
• gesegmenteerde informatie; en 
• activa gehouden voor verkoop. 

 
Ook zijn de bepalingen ten aanzien van verzekeringscontracten niet opgenomen in IFRS-SME, omdat 
verzekeringsbedrijven IFRS-SME niet mogen toepassen. 

Verwerkings- en waarderingsmogelijkheden die niet zijn toegestaan  
IFRS-SME staat de volgende opties voor verwerking en waardering uit IFRS niet toe, omdat een eenvoudiger optie 
aanwezig is: 

• herwaardering van immateriële vaste activa; 
• keuze tussen kostprijs en reële waarde voor een vastgoedbelegging. Onder IFRS-SME is waardering tegen reële 

waarde verplicht. Wanneer de reële waarde onvoldoende betrouwbaar kan worden bepaald of aan het bepalen 
onevenredige kosten of inspanning zijn verbonden, wordt gewaardeerd tegen kostprijs;  

• diverse opties voor de verwerking van overheidssubsidies zoals opgenomen in IAS 20; 
• activeren van rentelasten; 
• activeren van ontwikkelingskosten. 

 
Voor financiële instrumenten zijn ten opzichte van IAS 39 de ‘available-for-sale’ en de ‘held-to-maturity’ categorieën 
niet aanwezig. Ook de zogenoemde ‘tainting’ bepalingen en de ‘fair value option’ bestaan niet. Daarnaast bestaan 
vereenvoudigde bepalingen voor hedge accounting en derecognition.  

Vereenvoudiging van verwerking en waardering  
In IFRS-SME zijn diverse vereenvoudigingen opgenomen voor de verwerking en waardering ten opzichte van IFRS. 
Voorbeelden hiervan zijn: 

• financiële instrumenten die voldoen aan bepaalde criteria worden gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs. 
Alle andere financiële instrumenten worden gewaardeerd tegen reële waarde met waardeveranderingen via het 
resultaat; 

• op goodwill en andere immateriële vaste activa (inclusief die met een oneindige levensduur) wordt afgeschreven 
over de gebruiksduur. Als deze niet betrouwbaar kan worden bepaald, wordt de gebruiksduur geschat op basis 
van de beste schatting door het management, waarbij deze schatting niet hoger mag zijn dan 10 jaar; 

• een vereenvoudigde berekening is toegestaan voor waardering van toegezegd-pensioenregelingen wanneer 
waardering door middel van de projected unit credit methode leidt tot onevenredige kosten of inspanning (‘undue 
cost or effort’); 

• belangen in deelnemingen (‘associates’) en joint ventures kunnen worden gewaardeerd tegen kostprijs. 
 

1.3.3 IFRS-SME toepasbaar in Nederland? 

De vraag is of een Nederlandse onderneming IFRS-SME kan toepassen. Enkele strijdigheden met Titel 9 Boek 2 BW 
zouden toepassing in Nederland voor sommige bedrijven nu in de weg kunnen staan. In de Nederlandse wet zijn de 
eisen voor het opstellen van een jaarrekening opgenomen. De wet biedt voor niet-beursgenoteerde rechtspersonen 
de mogelijkheid te kiezen voor het vrijwillig toepassen van IFRS zoals goedgekeurd door de EU (IFRS-EU), in plaats 
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van de verplichte toepassing van Titel 9 Boek 2 BW (hierna: Titel 9). Als een onderneming Titel 9 toepast, zijn tevens 
de richtlijnen opgesteld door de Raad voor de Jaarverslaggeving van belang. In de wet is namelijk opgenomen dat 
een Nederlandse rechtspersoon de jaarrekening moet opstellen volgens normen die in het maatschappelijk verkeer 
als aanvaardbaar worden beschouwd. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving worden in dit kader als een 
aanvaardbare norm beschouwd.  

Dit sluit echter niet uit dat IFRS-SME ook als een aanvaardbare norm kan worden beschouwd. De bepalingen van 
IFRS-SME zijn afgeleid van IFRS-EU. Zij zijn gebaseerd op dezelfde verslaggevingsprincipes als IFRS-EU en de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Wij zien daarin dan ook een argument om te concluderen dat IFRS-SME 
eveneens als een aanvaardbare norm kan worden beschouwd. Voorwaarde is wel dat toepassing van IFRS-SME niet 
leidt tot strijdigheden met Nederlandse wettelijke bepalingen. Dit omdat de EU en ook de Nederlandse wetgever IFRS-
SME (nog) niet expliciet toestaan. 

Toepassing indien internationale vertakking dit rechtvaardigt  
Indien de internationale vertakking van zijn groep dit rechtvaardigt kan een rechtspersoon de jaarrekening opstellen 
naar de normen die in het maatschappelijk verkeer van een andere EU-lidstaat als aanvaardbaar worden beschouwd 
en het vereiste inzicht geven (art. 2:362 lid 1 BW). Toepassing van IFRS-SME is dus mogelijk indien de jaarrekening 
op basis van art. 2:362 lid 1 BW wordt opgesteld naar de normen van een andere EU-lidstaat, en in die andere 
lidstaat IFRS-SME als aanvaardbare norm wordt beschouwd. Zo passen in Ierland niet-beursgenoteerde 
ondernemingen een door het Verenigd Koninkrijk en Ierland goedgekeurde variant van IFRS-SME toe via een bepaling 
in Financial Reporting Standard (FRS) 102.  

Strijdigheden met Titel 9 Boek 2 BW 
Toepassing van IFRS-SME kan alleen onder de paraplu van Titel 9 Boek 2 BW (hierna: Titel 9). Na analyse van IFRS-
SME constateren wij dat een beperkt aantal bepalingen binnen IFRS-SME mogelijk strijdig is met Titel 9. Dit betreft 
vier mogelijke issues (zie de tabel ‘Mogelijke strijdigheden IFRS-SME en Titel 9’). De vraag is of deze issues 
toepassing van IFRS-SME in de weg staan. Ondernemingen die tegen een of meer van de genoemde issues aanlopen, 
zullen moeten vaststellen of dat issue oplosbaar is binnen de grenzen van Titel 9 en IFRS-SME. Wij verwachten dat 
het in het algemeen mogelijk moet zijn om zowel te voldoen aan Titel 9 als aan IFRS-SME.  

Een rechtspersoon die kiest voor toepassing van IFRS-SME onder Titel 9, zal moeten voldoen aan de 
toelichtingsvereisten van zowel Titel 9 als van IFRS-SME. De onderneming zal de wettelijke vereiste informatie in de 
jaarrekening moeten opnemen, naast de informatie die IFRS-SME vereist. Voorbeelden zijn het gemiddeld aantal 
werknemers, bestuurders- en commissarissenbeloningen en eventueel de kosten van de controlerend accountant. 
Tevens zal een Nederlandse rechtspersoon moeten voldoen aan de wettelijke bepalingen gerelateerd aan 
kapitaalbescherming, waaronder het vormen van wettelijke reserves en het presenteren en toelichten van het eigen 
vermogen.  

Tabel: Mogelijke strijdigheden IFRS-SME en Titel 9  
 
 IFRS-SME Titel 9  Commentaar 
Toepassing van de equity 
methode 

Goodwill maakt onderdeel 
uit van de waardering van 
de deelneming volgens de 
equity methode. 

Goodwill wordt opgenomen 
als afzonderlijke post in de 
balans en maakt geen 
onderdeel uit van de 
waardering van de 
deelneming. 

Wij zijn van mening dat op 
grond van art. 2:389 
lid 9 BW een gegronde 
reden aanwezig is voor 
toepassing van equity 
methode in plaats van 
nettovermogenswaarde. 
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 IFRS-SME Titel 9  Commentaar 
Presentatie van 
voorzieningen 

Voorzieningen worden in 
beginsel gepresenteerd als 
onderdeel van de 
langlopende en/of de 
kortlopende verplichtingen. 

Voorzieningen worden 
gepresenteerd tussen het 
eigen vermogen en de 
schulden. 

Vraag is of presentatie van 
voorzieningen conform 
IFRS-SME verdedigbaar is 
onder Titel 9 en met name 
het Besluit modellen 
jaarrekening. Wij zijn van 
mening dat dit wel 
verdedigbaar is vanwege het 
feit dat deze wijze van 
presentatie het inzicht in de 
liquiditeitspositie verbetert. 
Ook is IAS 1, waarin deze 
presentatiewijze is 
voorgeschreven, 
goedgekeurd door de 
Europese Unie en wordt 
daarmee niet in strijd 
geacht met het kernbeginsel 
van het Europese 
jaarrekeningenrecht (het 
geven van ‘true and fair 
view’; in Titel 9 vertaald met 
het geven van het vereiste 
inzicht). 

Voorwaardelijke 
verplichtingen bij een 
bedrijfsovername 

Bij een bedrijfsovername 
dient een voorwaardelijke 
verplichting tegen reële 
waarde te worden 
opgenomen en 
gewaardeerd. 

Titel 9 bevat geen specifieke 
bepalingen voor verwerking 
van voorwaardelijke 
verplichtingen bij een 
bedrijfsovername. 

Wij zijn van mening dat 
voorwaardelijke 
verplichtingen bij een 
bedrijfsovername onder 
Titel 9 kunnen worden 
verwerkt conform de 
bepalingen van IFRS-SME. 

Beëindigde 
bedrijfsactiviteiten 

Afzonderlijke post in de 
winst-en-verliesrekening 
voor resultaat beëindigde 
bedrijfsactiviteiten. 

Geen afzonderlijke post in 
de winst-en-verliesrekening 
voor resultaat beëindigde 
bedrijfsactiviteiten. 

Met een dubbele kolom in de 
winst-en-verliesrekening is 
het mogelijk om aan zowel 
Titel 9 als IFRS-SME te 
voldoen. 

 
1.4 Termijnen 

1.4.1 Opmaaktermijn jaarrekening 

De jaarrekening van een NV en BV dient jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van het boekjaar door het bestuur te 
worden opgemaakt (art. 2:101 en 210 BW). Voor een coöperatie, onderlinge waarborgmaatschappij en commerciële 
vereniging of stichting geldt een termijn van zes maanden (art. 2:10, 48 en 58 BW). Het boekjaar van een 
rechtspersoon is gelijk aan het kalenderjaar, dat wil zeggen 1 januari tot en met 31 december, tenzij in de statuten 
een ander boekjaar is vastgesteld, bijvoorbeeld 1 september tot en met 31 augustus (art. 2:10a BW). 

De vijf- of zesmaandstermijn voor het opmaken van de jaarrekening kan door de algemene vergadering (bij NV of 
BV) of de ledenvergadering (bij coöperatie, onderlinge waarborgmaatschappij of commerciële vereniging), wegens 
bijzondere omstandigheden, worden verlengd met maximaal vijf maanden respectievelijk vier maanden (art. 2:48, 
58, 101, 210 en 300 BW). Voor het nemen van een verlengingsbesluit behoort formeel een algemene 
(leden)vergadering te worden bijeengeroepen en behoort deze besluitvorming in notulen te worden vastgelegd. 
Daarmee ontstaat dan een maximale termijn voor het opmaken van de jaarrekening van tien maanden na afloop van 
het boekjaar. 

Zolang de Tijdelijke wet Covid-19 Justitie en Veiligheid in werking is (zie paragraaf 1.1 van het hoofdstuk 
‘Samenvatting wijzigingen in wet- en regelgeving’), kan een besluit tot verlenging van de termijn voor het opmaken 
van de jaarrekening worden genomen door het bestuur, en is daarvoor geen besluit van de algemene vergadering 
vereist. 
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1.4.2 Openbaarmakingstermijn jaarrekening 
 
De opgemaakte jaarrekening dient te worden vastgesteld door de algemene vergadering. Hiervoor is geen wettelijke 
termijn gegeven. Wel dient tussen de datum waarop de (opgemaakte) jaarrekening voor aandeelhouders en leden ter 
inzage ligt en de daadwerkelijke vaststelling van de jaarrekening een termijn van ten minste een aantal dagen te 
liggen (15 dagen voor niet-beursgenoteerde NV's (art. 2:115 lid 1 BW) en 8 dagen voor BV's (art. 2:225 BW)). 
Tevens is wettelijk bepaald dat na vaststelling van de jaarrekening deze binnen acht dagen openbaar dient te worden 
gemaakt door middel van deponering bij het Handelsregister (art. 2:394 lid 1 BW).  

Indien de jaarrekening niet binnen twee maanden na afloop van de voor het opmaken voorgeschreven termijn - van 
vijf of zes maanden dan wel verlengde termijn van maximaal tien maanden - is vastgesteld, dan dient onverwijld de 
opgemaakte (nog niet vastgestelde) jaarrekening openbaar gemaakt (gedeponeerd) te worden. Op een openbaar 
gemaakte, maar nog niet vastgestelde ('voorlopige') jaarrekening, dient expliciet te worden vermeld dat deze nog niet 
is vastgesteld (art. 2:394 lid 2 BW). De reden voor het feit dat de jaarrekening nog niet is vastgesteld, hoeft niet te 
worden vermeld. In ieder geval dient dus openbaarmaking van de jaarrekening uiterlijk twaalf maanden na afloop van 
het boekjaar plaats te vinden (art. 2:394 lid 3 BW). Zolang de jaarrekening van een NV niet is vastgesteld kan geen 
dividend worden uitgekeerd (art. 2:105 BW). Een eventueel tussentijds uitgekeerd dividend (interim-dividend), voor 
zover de statuten en wet dit toestaan, kan worden beschouwd als een voorschot op het definitieve dividend. In het 
kader van (en na) de vaststelling van de jaarrekening zal één keer per jaar formeel worden besloten of de (jaar)winst 
zal worden uitgekeerd of toegevoegd aan de reserves. In het systeem van de wet is iedere andere uitkering een 
tussentijdse uitkering, die in de (niet vastgestelde) jaarrekening in mindering op de vrij uitkeerbare reserves zal 
worden gebracht. 

Zolang de Tijdelijke wet Covid-19 Justitie en Veiligheid in werking is (zie paragraaf 1.1 van het hoofdstuk 
‘Samenvatting wijzigingen in wet- en regelgeving’), wordt een verzuim van de verplichting uit art. 2:394 BW tot 
openbaarmaking van de vastgestelde jaarrekening door deponering bij het Handelsregister, die betrekking heeft op 
het meest recente afgesloten boekjaar niet in aanmerking genomen indien dat te wijten is aan de gevolgen van de 
uitbraak van het coronavirus. Dit onderdeel van deze tijdelijke wet vervalt op 1 september 2023. In de MvT worden 
als voorbeelden genoemd dat de jaarrekening niet kan worden opgesteld of kan worden gecontroleerd door een 
accountant. Volgens de MvT moet het bestuur dan wel kunnen aantonen dat het verzuim van de publicatieplicht te 
wijten is aan de gevolgen van het coronavirus en wordt het bestuur wel geacht aan de algemene boekhoudplicht uit 
artikel 2:10 BW te kunnen voldoen, ondanks het coronavirus. 

1.5 Groottecriteria  

De inhoud van de wettelijke verplichting tot opmaken (inrichting) van de jaarrekening, alsmede de inhoud van de 
wettelijke verplichting tot openbaarmaking (publicatie) van de jaarrekening, hangen primair af van de omvang van 
een rechtspersoon. Daartoe zijn er in de wet vier categorieën gedefinieerd te weten: microrechtspersonen, kleine, 
middelgrote en grote rechtspersonen. Hoe groter de omvang van een rechtspersoon, des te omvangrijker is de 
inrichtingsplicht van de (op te maken) jaarrekening én des te omvangrijker is ook de publicatieplicht van de 
(openbaar te maken) jaarrekening. 

Een rechtspersoon wordt naar omvang ingedeeld op grond van de volgende drie groottecriteria (art. 2:395a lid 1, 
396 lid 1 en 397 lid 1 BW): 

• de waarde van de activa (op grondslag van verkrijgings- of vervaardigingsprijs) volgens de balans met 
toelichting; 

• de netto-omzet over het boekjaar; 
• het gemiddeld aantal werknemers over het boekjaar. 

 
Voor de toepassing van deze criteria worden meegeteld de waarde van de activa, de netto-omzet en het getal der 
werknemers van groepsmaatschappijen die in de consolidatie zouden moeten worden betrokken als de rechtspersoon 
een geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. Dit geldt niet, indien de rechtspersoon de vrijstelling van 
art. 2:408 BW toepast (lid 2 van art. 2:395a, 396 en 397 BW). Bij toepassing van art. 2:408 BW kan de 
rechtspersoon veelal op grond van art. 2:389 lid 9 BW haar deelnemingen waarderen tegen kostprijs in plaats van 
nettovermogenswaarde. Zie hiertoe ook hoofdstuk 9. Bij het toepassen van de groottecriteria kan deze keuze van 
invloed zijn op de omvang van een rechtspersoon.  
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Ten aanzien van het gemiddeld aantal werknemers over het boekjaar geeft de wet geen nadere bepalingen. De wet 
bevat evenmin regels voor gevallen dat een boekjaar langer of korter is dan twaalf maanden. Aanbevolen wordt om 
de netto-omzet als criterium voor de bepaling van de toepasselijke categorie naar evenredigheid over twaalf maanden 
te berekenen. In geval van een lang boekjaar is het ook geoorloofd de netto-omzet van de laatste twaalf maanden als 
criterium te nemen. Aanbevolen wordt het gemiddeld aantal werknemers te bepalen op basis van mensjaren (FTE's) 
toegepast voor de werknemers waarmee de rechtspersoon een arbeidsovereenkomst in de zin van art. 7:610 BW is 
aangegaan (RJ 315.103). Aangezien uitzendkrachten normaliter een arbeidsovereenkomst hebben met de 
uitzendorganisatie en niet met de rapporterende rechtspersoon, vallen uitzendkrachten niet onder dit criterium. Dit 
geldt onder normale omstandigheden ook voor ingehuurde zzp-ers. We verwijzen verder naar paragraaf 18.2. 

Voor het begrip netto-omzet wordt verwezen naar paragraaf 26.5. Als een rechtspersoon gerealiseerde 
projectopbrengsten in de winst-en-verliesrekening presenteert als ‘wijziging in onderhanden projecten’ (zie paragraaf 
12.6), dan wordt voor de bepaling van de grootte van een onderneming deze post begrepen in het criterium ‘netto-
omzet’ (RJ 221.402). 

De algemene vergadering kan uiterlijk zes maanden na het begin van het boekjaar besluiten om de vrijstellingen van 
micro-, kleine of middelgrote rechtspersonen niet toe te passen (art. 2:398 lid 2 BW). 

Een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor collectieve belegging in effecten waarvoor art. 2:401 lid 1 BW geldt 
en een rechtspersoon die is aangemerkt als organisatie van openbaar belang (zie paragraaf 1.1.1) mogen niet 
gebruikmaken van de vrijstellingen voor micro-, kleine en middelgrote rechtspersonen (art. 2:398 lid 3 en 7 BW). 
Participatieondernemingen mogen niet gebruikmaken van de vrijstellingen voor microrechtspersonen (art. 2:398 
lid 6 BW). 

Indeling in een andere categorie (of wisseling van categorie, bijvoorbeeld van klein naar middelgroot) vindt alleen 
plaats indien de rechtspersoon op twee opeenvolgende balansdata voldoet aan de criteria van de andere categorie.  

Voor het eerste en tweede boekjaar wordt de indeling in micro, klein, middelgroot of groot gebaseerd op het per de 
balansdatum van het eerste boekjaar voldoen aan de desbetreffende vereisten (art. 2:398 lid 1 BW). Een nieuw 
opgerichte rechtspersoon die aan het einde van het eerste boekjaar kwalificeert als klein, kan ook in het tweede jaar 
gebruikmaken van de vrijstellingen voor de categorie klein. Dit geldt ook indien deze rechtspersoon aan het einde van 
het tweede jaar als middelgroot of groot kwalificeert. 

De toepassing van de groottecriteria kan aan de hand van het volgende voorbeeld worden geïllustreerd: 

 Voldoet aan criteria voor: Moet voldoen aan verplichtingen 
voor: 

Jaar 1 Micro Micro 
Jaar 2 Klein Micro 
Jaar 3 Middelgroot Klein 
Jaar 4 Middelgroot Middelgroot 
Jaar 5 Groot Middelgroot 
Jaar 6 Groot Groot 
Jaar 7 Middelgroot Groot 
Jaar 8 Middelgroot Middelgroot 
Jaar 9 Klein Middelgroot 
Jaar 10 Groot Middelgroot 
Jaar 11 Groot Groot 

 
De twee eerstgenoemde groottecriteria (waarde van de activa en netto-omzet) worden weergegeven in 
grensbedragen. De grensbedragen in het Europese jaarrekeningenrecht, zoals vastgelegd in de EU-
jaarrekeningrichtlijn, kunnen iedere vijf jaar worden geïndexeerd. De laatste verhoging in de EU-richtlijnen heeft in 
2013 plaatsgevonden en deze grensbedragen zijn in Nederland opgenomen in Titel 9 Boek 2 BW voor boekjaren die 
aanvangen op of na 1 januari 2016.  

Voor boekjaren aangevangen op of na 1 januari 2016 zijn de volgende groottecriteria van toepassing: 
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  Micro-
rechtspersoon 

Kleine 
rechtspersoon 

Middelgrote 
rechtspersoon 

Grote 
rechtspersoon 

Waarde van de activa ≤ € 350.000 ≤ € 6.000.000 ≤ € 20.000.000 > € 20.000.000 
Netto-omzet ≤ € 700.000 ≤ € 12.000.000 ≤ € 40.000.000 > € 40.000.000 
Aantal werknemers < 10 < 50 < 250 ≥ 250 

 
Een rechtspersoon wordt ingedeeld in een bepaalde categorie (micro, klein, middelgroot of groot) indien voldaan 
wordt aan ten minste twee van de drie criteria die voor een categorie gelden. 

Aanpassing vergelijkende cijfers na wisseling van categorie  
De wet laat zich er niet expliciet over uit of na wisseling van categorie (bijvoorbeeld van middelgroot naar groot) de 
vergelijkende cijfers over het voorafgaande boekjaar moeten worden aangepast aan de op dat moment geldende 
(andere) categorie. Art. 2:363 lid 5 BW bepaalt echter dat bij iedere post van de jaarrekening het bedrag van het 
voorafgaande boekjaar wordt vermeld en zo nodig ter wille van de vergelijkbaarheid wordt herzien. Als gevolg 
moeten na wisseling van categorie de vergelijkende cijfers worden aangepast. 

Groottecriteria bij eerste en na laatste toepassing van vrijstelling voor tussenholdings (art. 2:408 BW) en 
na toepassing groepsvrijstelling (art. 2:403 BW)  
Als een rechtspersoon de vrijstelling voor tussenholdings van art. 2:408 BW toepast (zie paragraaf 33.3.2), dan 
bepaalt hij de grootte op basis van haar enkelvoudige cijfers (lid 2 van art. 2:395a, 396 en 397 BW). Vraag is nu hoe 
een al langer bestaande rechtspersoon de groottecriteria moet toepassen in het eerste boekjaar dat zij gebruikmaakt 
van de vrijstelling van art. 2:408 BW. Dit vraagstuk is met name relevant indien een rechtspersoon op basis van haar 
enkelvoudige cijfers kwalificeert als 'klein' of ‘micro’, maar op basis van haar geconsolideerde cijfers als 'groot' of 
'middelgroot'. 

Onzes inziens zal bij eerste toepassing van art. 2:408 BW in enig boekjaar de grootte moeten worden bepaald op 
basis van de enkelvoudige cijfers van zowel het boekjaar als van het voorgaande boekjaar. De rechtspersoon past 
immers art. 2:408 BW toe en bepaalt de grootte derhalve op basis van de enkelvoudige cijfers. Dit betekent dat de 
rechtspersoon - die op basis van haar enkelvoudige cijfers kwalificeert als 'klein' of ‘micro’, maar op basis van haar 
geconsolideerde cijfers als 'groot' of 'middelgroot' - meteen vanaf het eerste jaar dat zij art. 2:408 BW toepast als 
'klein' of ‘micro’ kwalificeert.  

Voor de omgekeerde situatie leidt dit standpunt ertoe dat een rechtspersoon die in het boekjaar voor het eerst geen 
gebruik meer maakt van de vrijstelling van art. 2:408 BW, de groottecriteria moet toepassen op basis van haar 
geconsolideerde cijfers. De rechtspersoon - die op basis van haar enkelvoudige cijfers kwalificeert als 'klein' of ‘micro’, 
maar op basis van haar geconsolideerde cijfers als 'groot' of 'middelgroot' - valt dan meteen vanaf het eerste jaar dat 
ze een geconsolideerde jaarrekening opstelt onder het regime 'groot' of 'middelgroot'. Dit is vergelijkbaar met een 
nieuwe opgerichte vennootschap die op grond van art. 2:398 lid 1 BW het van toepassing zijnde regime moet bepalen 
op basis van de groottecriteria over het eerste boekjaar. 

Eenzelfde soort situatie doet zich voor bij eerste toepassing van de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW. 
Een rechtspersoon die weer voor het eerst een jaarrekening overeenkomstig Titel 9 Boek 2 BW opstelt, nadat over de 
voorgaande boekjaren de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW van toepassing was (zie paragraaf 1.7), bepaalt het 
van toepassing zijnde grootteregime op basis van de cijfers over uitsluitend dat eerste boekjaar. 

Naar onze mening doet dit standpunt het meest recht aan het inzicht dat de jaarrekening dient te geven aan de 
gebruikers hiervan. Bij de opheffing van de vrijstelling voor tussenholdings alsmede de opheffing van de 
groepsvrijstelling van art. 2:403 BW, is de gebruiker gebaat bij het inzicht dat volgens het dan geldende regime moet 
worden gegeven. Na opheffing verkeert de rechtspersoon wederom in dezelfde situatie als een rechtspersoon die 
(tussentijds) niet van een van de vrijstellingen gebruik heeft gemaakt. Verder blijkt uit de wetsgeschiedenis dat de 
wetgever bij het tweejaarsregime vooral heeft willen bewerkstelligen dat ondernemingen die qua activiteitenniveau op 
de grens zitten van een regimewisseling, niet elk jaar van regime hoeven te wisselen. Bij de overgang van klein naar 
middelgroot speelt daarbij ook mee dat accountantscontrole verplicht wordt. Een onderneming die voor het eerst als 
middelgroot classificeert kan tijdig op zoek naar een controlerend accountant indien zij verwacht dat in het tweede 
boekjaar eveneens de criteria voor middelgroot worden behaald.  

Art. 2:363 lid 5 BW bepaalt dat bij iedere post van de jaarrekening het bedrag van het voorafgaande boekjaar wordt 
vermeld en zo nodig ter wille van de vergelijkbaarheid wordt herzien. Als gevolg moeten in de eerste jaarrekening na 
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toepassing van de vrijstelling voor tussenholdings (art. 2:408 BW) of na toepassing van de groepsvrijstellingsregeling 
(art. 2:403 BW) de vergelijkende cijfers worden vermeld. 

Groottecriteria bij oprichting rechtspersoon en bij inbreng of acquisitie van activiteiten 
Zoals hiervoor aangegeven zal een nieuwe opgerichte rechtspersoon op grond van art. 2:398 lid 1 BW het van 
toepassing zijnde regime moeten bepalen op basis van de groottecriteria over het eerste boekjaar. De vraag is of 
deze regels ook gelden indien in een al langer bestaande lege (plank)vennootschap activiteiten worden ingebracht. Dit 
komt voor bij transacties onder gemeenschappelijke leiding, maar ook bij externe overnames waarbij de gekochte 
activiteiten worden ingebracht in een daarvoor bestemd acquisitievehikel. De lege rechtspersoon zal in het 
voorgaande boekjaar als ‘micro’ of ‘klein’ classificeren. Toepassing van het tweejaarsregime betekent dat ook in het 
jaar van inbreng of acquisitie de rechtspersoon als ‘micro’ of ‘klein’ classificeert. Naar onze mening, mede gelet op de 
wetgeschiedenis bij de invoering van de Vierde EG-Richtlijn, dient er in dit geval een materiële wetsuitleg plaats te 
vinden. De Minister heeft in Memorie van Toelichting aangeven dat het tweejaarsregime dient om een al te 
veelvuldige wisseling van het grootteregime te voorkomen. Min of meer toevallige uitschieters in een bepaald jaar 
zouden anders het regime kunnen beïnvloeden. Inbreng van activiteiten in een plank-vennootschap kan in wezen 
gelijk worden gesteld met de oprichting van een rechtspersoon en derhalve dient naar onze mening het van 
toepassing zijnde regime bepaald te worden op basis van de groottecriteria over het boekjaar waarin de inbreng of 
acquisitie plaatsvindt. Het maakt dan in wezen geen verschil of een rechtspersoon wordt opgericht of ‘van de plank 
wordt gehaald’.  

De tweejaarsperiode geldt uiteraard wel bij een fusie of bij een overname door een bestaande rechtspersoon. In dat 
geval is immers sprake van een samenvoeging van al bestaande (afzonderlijke) ondernemingen (zie paragraaf 31.1). 

Groottecriteria in eerste jaarrekening na overgang van IFRS-EU naar NL GAAP en na overgang van 
NL GAAP naar IFRS-EU 
Een rechtspersoon die IFRS-EU toepast in haar enkelvoudige jaarrekening, kan niet gebruikmaken van de 
vrijstellingen van art. 2:395a, 396 en 397 BW. Dat geldt ook in het eerste jaar van toepassing van IFRS-EU. 
 
Als een rechtspersoon niet langer IFRS-EU toepast, maar de enkelvoudige jaarrekening opstelt volgens de bepalingen 
van Titel 9 Boek 2 BW plus de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (NL GAAP), zijn de bepalingen van art. 2:395a, 
396 en 397 BW wel weer van toepassing. Vraag is nu hoe een rechtspersoon de groottecriteria moet toepassen in het 
eerste boekjaar waarin hij weer gebruik kan maken van de bepalingen van art. 2:395a, 396 en 397 BW.  
 
Ook in dit geval en op basis van dezelfde argumenten als in het gedeelte over groeps- en tussenhoudstervrijstellingen 
is ons standpunt dat in het eerste boekjaar na de overgang van IFRS-EU naar NL GAAP de grootte moet worden 
bepaald op basis van de cijfers van zowel het boekjaar als van het voorgaande boekjaar. Kwalificeert de 
rechtspersoon zich op basis hiervan als klein, dan geldt dit regime gelijk in het eerste boekjaar van toepassing van 
Titel 9 Boek 2 BW. Het toepasselijke regime wordt in dit geval niet beïnvloed door de toepassing van IFRS-EU in 
eerdere jaren. 
 
1.6 Publicatieplicht jaarstukken 

1.6.1 Wijze van publicatie jaarstukken 

Nederlandse rechtspersonen dienen vastgestelde jaarstukken openbaar te maken c.q. te publiceren door middel van 
het deponeren bij het Handelsregister ten kantore van de Kamer van Koophandel. Op de openbaar gemaakte 
(gedeponeerde) jaarrekening moet de dag (datum) van vaststelling worden vermeld (art. 2:394 lid 1 BW). 

Openbaarmaking c.q. publicatie zal in beginsel plaatsvinden door deponering van de jaarrekening, het 
bestuursverslag en de Overige gegevens bij het Handelsregister. Als gevolg van de implementatie van de gewijzigde 
Eerste EG-richtlijn zijn in 2005 de Handelsregisterwet, het Handelsregisterbesluit en het Besluit modellen jaarrekening 
(BMJ) aangepast. Daarmee is de mogelijkheid van elektronische deponering van onder andere de jaarrekening 
geopend. Eind 2015 is de Handelsregisterwet aangepast in verband met (de verplichting tot) deponering van 
bescheiden in het Handelsregister langs elektronische weg. Deze verplichting tot deponering via SBR (Standard 
Business Reporting) wordt door middel van een algemene maatregel van bestuur (Besluit elektronische deponering 
Handelsregister) fasegewijs ingevoerd. Volgens dit besluit moet de jaarrekeningen van een kleine rechtspersoon en 
van een microrechtspersoon elektronisch via SBR gedeponeerd worden met ingang van het boekjaar dat aanvangt op 
of na 1 januari 2016. Voor een middelgrote rechtspersoon geldt deze verplichting vanaf boekjaar 2017. 
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Kleine rechtspersonen en microrechtspersonen kunnen bij wijze van alternatief voor SBR ook gebruikmaken van de 
online service van de Kamer van Koophandel. Aan middelgrote rechtspersonen wordt tijdelijk (tot 1 januari 2023) de 
mogelijkheid geboden om via een online service de jaarrekening via SBR te deponeren.  

Voor grote rechtspersonen is in het besluit vooralsnog geen verplichting tot elektronische deponering via SBR 
opgenomen. Op 11 mei 2022 is ten behoeve van een internetconsultatie een concept wijziging gepubliceerd van het 
Besluit elektronische deponering Handelsregister. In deze wijziging wordt voorgesteld dat ook grote rechtspersonen 
(en daaraan verbonden middelgrote rechtspersonen) vanaf boekjaar 2023 digitaal via SBR moeten deponeren. 
Volgens de website van de Kamer van Koophandel zal deze verplichting naar verwachting vanaf boekjaar 2024 of 
2025 gaan gelden.  

Bepaalde rechtspersonen zijn in het Besluit elektronische deponering Handelsregister (vooralsnog) vrijgesteld van de 
verplichting tot deponering via SBR. Dit betreft onder andere:  

• middelgrote groepsmaatschappijen, indien het hoofd van de groep een uitgevende instelling of een grote 
onderneming is. De elektronische deponering door deze rechtspersonen zal gelijktijdig met de aanvulling van het 
besluit gericht op grote rechtspersonen worden geregeld (zie vorige alinea);  

• niet-Nederlandse rechtspersonen en vennootschappen zoals genoemd in paragraaf 4.3.4 van het 
Handelsregisterbesluit 2008. 
 

Een rechtspersoon kan er voor kiezen om het bestuursverslag en een deel van de Overige gegevens niet bij het 
Handelsregister te deponeren. Dit betreft (1) statutaire regelingen en rechten en (2) opgave van het aantal 
stemrechtloze en niet of beperkt winstdelende aandelen. De rechtspersoon dient dan deze stukken ten kantore van de 
rechtspersoon (voor eenieder) ter inzage te leggen en op verzoek een afschrift daarvan (tegen ten hoogste de 
kostprijs) te verstrekken. Deze wijze van openbaarmaking van het bestuursverslag en (een gedeelte van de) Overige 
gegevens moet worden opgegeven bij het Handelsregister (art. 2:394 lid 4 BW). 

Zoals aangegeven in paragraaf 1.1.8 dient het openbaar gemaakte exemplaar van de jaarrekening te luiden in de 
Nederlandse taal, of indien dit niet is vervaardigd, in de Franse, Duitse of Engelse taal. Gelijktijdig wordt een in 
dezelfde taal, of in het Nederlands gesteld exemplaar van het bestuursverslag en de Overige gegevens openbaar 
gemaakt. Het ondertekenen van de jaarrekening door de bestuurders en commissarissen geldt voor de opgemaakte 
jaarrekening ('het oorspronkelijke exemplaar van de jaarrekening') en niet voor de jaarrekening die gepubliceerd 
wordt. Tenzij het oorspronkelijke exemplaar van de jaarrekening wordt gepubliceerd (gedeponeerd) bij het 
Handelsregister, kan bij publicatie volstaan worden met vermelding van de namen der ondertekenaren (omdat de 
originele handtekeningen op het oorspronkelijke exemplaar staan). Indien een ondertekening op het oorspronkelijke 
exemplaar ontbreekt, wordt de reden daarvan ook op de andere exemplaren vermeld. Zie ook paragraaf 1.1.5. 

1.6.2 Inhoud publicatieplicht 

De inhoud van de jaarstukken die door de rechtspersoon openbaar moeten worden gemaakt (gepubliceerd) hangt af 
van de categorie waarin een rechtspersoon is ingedeeld. Op hoofdlijnen luidt de publicatieplicht als volgt: 

Grote rechtspersoon  
Jaarrekening Volledig   
Bestuursverslag Volledig* 
Overige gegevens Volledig* 

 
Middelgrote rechtspersoon  
Jaarrekening  
- balans met toelichting Enigszins beperkt 
- winst-en-verliesrekening met toelichting Enigszins beperkt 
- overige toelichtingen en grondslagen Bijna volledig  
Bestuursverslag Bijna volledig* 
Overige gegevens Bijna volledig* 
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Kleine rechtspersoon  
Jaarrekening  
- balans met toelichting Sterk beperkt 
- winst-en-verliesrekening met toelichting Niet 
- grondslagen Volledig 
- overige toelichtingen:  
   - ten aanzien van balans Bijna volledig 
   - ten aanzien van winst-en-verliesrekening Niet 
Bestuursverslag Niet 
Overige gegevens Niet 

 
Microrechtspersoon  
Jaarrekening  
- balans Sterk beperkt 
- winst-en-verliesrekening Niet 
- toelichtingen Niet 
Bestuursverslag Niet 
Overige gegevens Niet 

 
* Het bestuursverslag en enkele van de Overige gegevens (de in paragraaf 1.1.7.5 genoemde punten 2 tot en met 5) 
hoeven niet bij het Handelsregister te worden gedeponeerd (gepubliceerd). Er mag ook voor worden gekozen om die 
ten kantore van de rechtspersoon ter inzage te houden. Wel moet dan op verzoek een volledig of gedeeltelijk afschrift 
daarvan tegen ten hoogste de kostprijs worden verstrekt. Dit moet in het Handelsregister worden vermeld (art. 2:394 
lid 4 BW). 

De publicatievrijstellingen voor middelgrote en kleine rechtspersonen zijn opgenomen in art. 2:397 respectievelijk 
396 BW. Naast de wettelijke vrijstellingen van de inrichtings- en publicatievoorschriften gelden voor middelgrote 
rechtspersonen ook vrijstellingen van bepaalde richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Bijlage 1 en 2 van RJ 315 
bevatten overzichten van de wettelijke vrijstellingen respectievelijk de vrijstellingen van de richtlijnen voor 
middelgrote rechtspersonen. In RJk D4 ‘Inrichtings- en publicatievoorschriften voor kleine rechtspersonen’ is een 
soortgelijke bijlage opgenomen voor kleine rechtspersonen. Een bijzonder vraagstuk doet zich voor indien een 
middelgrote rechtspersoon vrijwillige informatie (dat wil zeggen: niet vereist op grond van Titel 9 Boek 2 BW of op 
grond van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving) in de inrichtingsjaarrekening heeft opgenomen. Dient dergelijke 
informatie dan ook in de te publiceren jaarrekening te worden opgenomen? De Raad voor de Jaarverslaggeving geeft 
geen antwoord op deze vraag. RJ 315.201 en RJk A6.102 verwijzen enkel naar de relevante wettelijke bepalingen. 
Onze interpretatie van RJ 315.201 is dat een middelgrote rechtspersoon die vrijwillig informatie opneemt in zijn 
inrichtingsjaarrekening deze wel mag, maar niet hoeft te publiceren. Voor kleine rechtspersonen is onze interpretatie 
van RJk A6.102 dat een kleine rechtspersoon geen 'bovenwettelijke' informatie (dat wil zeggen: niet vereist op grond 
van de Titel 9 Boek 2 BW) hoeft te publiceren, maar alleen die informatie die uitdrukkelijk is vereist door Titel 9 
Boek 2 BW en dus in het bijzonder art. 2:396 BW. Een belangrijke kanttekening daarbij is dat de 
publicatiejaarrekeningen voor middelgrote en kleine rechtspersonen ook onderworpen zijn aan het inzichtsvereiste 
zoals geformuleerd in art. 2:362 lid 1 BW. In lid 4 van dit artikel is daarnaast opgenomen dat als het inzicht dit 
vereist de rechtspersoon informatie in de jaarrekening opneemt in aanvulling op de overige voorschriften van Titel 9 
Boek 2 BW (art.2:362 lid 4 BW). Met andere woorden, informatie die op grond van het inzichtsvereiste aanvullend 
wordt verstrekt dient ook in de gepubliceerde jaarrekening te worden opgenomen.  

1.6.3 Publicatieplicht microrechtspersonen en kleine rechtspersonen 

Een microrechtspersoon hoeft alleen een sterk verkorte balans zonder toelichting te publiceren (art. 2:395a BW). De 
Raad voor de Jaarverslaggeving heeft aangegeven dat indien een microrechtspersoon vrijwillig meer informatie 
opneemt in de opgemaakte jaarrekening dan artikel 2:395a BW vereist, hij niettemin de balans openbaar mag maken 
in overeenstemming met art. 2:395a lid 8 BW (RJk M1.402). Zie verder hoofdstuk 39. 

Een kleine rechtspersoon behoeft op grond van de wet uitsluitend een sterk verkorte balans met toelichting te 
publiceren en is niet verplicht om de winst-en-verliesrekening, het bestuursverslag en de Overige gegevens te 
publiceren. Bovendien is de jaarrekening van een microrechtspersoon en van een kleine rechtspersoon, in 
tegenstelling tot de jaarrekening van middelgrote en grote rechtspersonen, wettelijk vrijgesteld van 
accountantscontrole.  
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Samenloop met groepsvrijstelling (art. 2:403 BW)  
Het kan zijn dat door het groepshoofd of een tussenholding van een kleine groep ten behoeve van een of meer 
groepsmaatschappijen een zogenoemde 403-verklaring is afgegeven. Indien daarnaast ook aan andere voorwaarden 
wordt voldaan hoeft die groepsmaatschappij geen jaarrekening op te maken en te publiceren. Deze vrijstelling wordt 
uitgebreid besproken in paragraaf 1.7. Een andere voorwaarde is dat de financiële gegevens van die 
groepsmaatschappij worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de rechtspersoon die de 403-
verklaring heeft afgegeven. Dit houdt in dat die rechtspersoon dan geen gebruik kan maken van de 
consolidatievrijstelling voor kleine groepen van art. 2:407 lid 2 BW. Uit de wetsgeschiedenis blijkt niet duidelijk of 
dan ook die volledige geconsolideerde jaarrekening (balans en winst-en-verliesrekening met toelichting) moet 
worden gepubliceerd.  

Kleine rechtspersonen die geen winst beogen  
Voor een kleine rechtspersoon die géén winst beoogt bevat de wet de mogelijkheid tot volledige vrijstelling van 
publicatie van de jaarrekening (art. 2:396 lid 9 BW). Het vermoedelijk meest bekende voorbeeld hiervan is een kleine 
pensioen-BV. Uit de wetsgeschiedenis blijkt dat 'gedacht kan worden aan BV's die meer het verlengde zijn van de 
aandeelhouder in zijn particuliere, niet in beroep of bedrijf ontplooide activiteiten' ook wel omschreven als 
'rechtspersoon met privékarakter zonder winstoogmerk'. De voorwaarde dat er geen winstoogmerk mag zijn betekent 
niet dat geen rendement nagestreefd mag worden bij het beheren en beleggen van vermogen. Zo zal bij een 
pensioen-BV het rendement op het belegd pensioenvermogen immers niet als winst worden uitgekeerd. Daarentegen 
leidt het rendement op het belegd vermogen van een beleggings-BV wel tot uitkeerbare winst. Activiteiten die 
betrekking hebben op het waardevast behoud van het (eigen) vermogen dienen voorop te staan om van deze 
vrijstelling gebruik te kunnen maken. Bij activiteiten gericht op de uitbouw (en uitkering) van het (eigen) vermogen is 
deze vrijstelling van de publicatie van jaarstukken niet van toepassing. 

Om van deze vrijstelling gebruik te kunnen maken moet worden voldaan aan de volgende vereisten (art. 2:396 
lid 9 BW): 

• de kleine rechtspersoon beoogt geen winst; en 
• ten kantore van deze kleine rechtspersoon liggen de jaarstukken, dat wil zeggen de jaarstukken die iedere 

(andere) kleine rechtspersoon moet publiceren, ter inzage of worden op verzoek daartoe kosteloos toegezonden 
aan (alle) schuldeisers, aandeel- of certificaathouders; en 

• bij het Handelsregister wordt een verklaring van een openbaar accountant neergelegd, waarin deze verklaart dat 
de rechtspersoon gedurende het boekjaar geen werkzaamheden heeft verricht buiten de doelomschrijving en dat 
deze publicatievrijstelling op de rechtspersoon van toepassing is. 
 

Tegenover deze publicatievrijstelling staat derhalve 'het recht van schuldeisers en aandeel- en certificaathouders om 
de (jaar)stukken in kopie of ter inzage te krijgen' alsmede 'een verklaring van een openbare accountant dat de 
rechtspersoon klein is en geen andere werkzaamheden heeft dan volgens het statutaire doel'. Uit de wetsgeschiedenis 
blijkt dat voorkoming van misbruik van deze publicatievrijstelling de reden is voor deze verklaring van een 
accountant: 'Voor kleine ondernemingen is accountantscontrole niet vereist, maar dit is de enige afdoende dam tegen 
misbruik' (MvT TK 20 556 nr. 3). Naar onze mening gaat het in de eerste plaats om de feitelijke doelstelling van de 
rechtspersoon en niet zozeer om de statutaire doelstelling. Uit de statutaire doelstelling van bijvoorbeeld een BV zal 
immers vrijwel nooit letterlijk af te leiden zijn of wel of geen winst wordt beoogd. Indien uit (het ontbreken van) 
feitelijke activiteiten kan worden afgeleid dat de BV zich heeft onthouden van winstbeogende werkzaamheden, kan 
naar onze mening gebruik worden gemaakt van de vrijstelling van de publicatieplicht. Andersom kan het voorkomen 
dat er feitelijke activiteiten plaatsvinden met een winstoogmerk, terwijl in de statuten is opgenomen dat de 
vennootschap geen winst beoogt. Naar onze mening kan in een dergelijke situatie geen gebruik worden gemaakt van 
de vrijstelling. 

Microrechtspersonen die geen winst beogen 
Ook microrechtspersonen kunnen gebruikmaken van deze mogelijkheid tot volledige vrijstelling van publicatie van de 
jaarrekening. Art. 2:396 BW geldt namelijk ‘onverminderd artikel 395a’ (art. 2:396 lid 1 BW). Dat betekent dat een 
microrechtspersoon - naast de vrijstellingen voor microrechtspersonen die zijn opgenomen in art. 2:395a BW - ook 
gebruik kan maken van de vrijstellingen voor kleine rechtspersonen van art. 2:396 BW. Uiteraard moet dan wel 
worden voldaan aan de hiervoor genoemde vereisten voor het toepassen van die mogelijkheid. 
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1.7 Groepsvrijstelling (art. 2:403 BW) 

1.7.1 Geconsolideerde jaarrekening en groepsvrijstelling 

De rechtspersoon die - alleen of samen met een andere groepsmaatschappij - aan het hoofd van zijn groep (of 
groepsdeel) staat dient (naast een enkelvoudige jaarrekening tevens) een geconsolideerde jaarrekening op te stellen 
(art. 2:406 BW). In het BW is een groep gedefinieerd als een economische eenheid waarin rechtspersonen en 
vennootschappen organisatorisch met elkaar zijn verbonden. Groepsmaatschappijen zijn rechtspersonen en 
vennootschappen die met elkaar in een groep zijn verbonden (art. 2:24b BW). Het antwoord op de vraag of sprake is 
van een groep en zo ja welke rechtspersoon aan het hoofd daarvan staat is nader uitgewerkt in de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. Hierin is vermeld dat sprake is van een groepsrelatie indien de (moeder)maatschappij in wezen de 
andere (groeps)maatschappij(en) beheerst ofwel daarin feitelijk beleidsbepalend is in die andere (beleidsafhankelijke) 
maatschappij(en) (RJ 217.202). Kleine rechtspersonen en microrechtspersonen kunnen gebruikmaken van een 
vrijstelling van consolidatie (art. 2:407 lid 2 BW). Tussenholdings kunnen consolidatie achterwege laten indien 
gebruik wordt gemaakt van de vrijstelling opgenomen in art. 2:408 lid 1 BW. In hoofdstuk 33 wordt nader aandacht 
besteed aan de geconsolideerde jaarrekening en consolidatievrijstellingen.  

In de praktijk kan de situatie voorkomen dat het hoofd van de groep een aansprakelijkheidsverklaring heeft 
afgegeven ten aanzien van één of meerdere van haar groepsmaatschappijen. Indien aan de voorwaarden van 
art. 2:403 BW wordt voldaan, behoeft de groepsmaatschappij waarvoor een aansprakelijkheidsverklaring is afgegeven 
feitelijk niet te voldoen aan de voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW. Deze wettelijke optie wordt wel de 
groepsvrijstelling genoemd. 

Eén van de voorwaarden van art. 2:403 BW is dat de financiële gegevens van de groepsmaatschappij waarvoor de 
aansprakelijkheidsverklaring is afgegeven, worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de 
rechtspersoon die de aansprakelijkheidsverklaring heeft afgegeven. Een andere belangrijke voorwaarde is dat deze 
geconsolideerde jaarrekening onder het recht van de EU-jaarrekeningrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU) of de IFRS-
verordening valt. Gebruikmaking van art. 2:403 BW impliceert dat de rechtspersoon of vennootschap die de 
aansprakelijkheidsverklaring heeft afgegeven geen gebruik kan maken van de twee hiervoor genoemde 
consolidatievrijstellingen (vrijstelling voor een kleine groep en vrijstelling voor tussenholdings). Indien een van deze 
vrijstellingen wel wordt toegepast, wordt niet meer voldaan aan de voorwaarden van art. 2:403 BW. De vennootschap 
die de aansprakelijkheidsverklaring heeft afgegeven, dient immers een geconsolideerde jaarrekening op te stellen met 
daarin opgenomen de gegevens van de ondernemingen waaraan de aansprakelijkheidsverklaring is verstrekt. 

Voorbeeld: Groepsvrijstelling 

Een groep bestaat uit vijf vennootschappen: een holding (H), een tussenholding (TH) en drie werkmaatschappijen (W1 tot 
en met W3). Tussen alle vennootschappen bestaat een 100%-aandeelhoudersrelatie. TH wenst zelf geen geconsolideerde 
jaarrekening op te stellen, maar de consolidatievrijstelling voor tussenholdings te gebruiken (art. 2:408 BW). W1 wenst 
geen jaarrekening te publiceren, maar gebruik te maken van de groepsvrijstelling (art. 2:403 BW). 

 

W1 kan alleen gebruikmaken van de groepsvrijstelling indien de vennootschap die de gegevens van W1 opneemt in haar 
consolidatie een aansprakelijkheidsverklaring heeft afgegeven en onder het recht van de EU-jaarrekeningrichtlijn 
(Richtlijn 2013/34/EU) of de IFRS-verordening valt. Aangezien TH gebruik wenst te maken van de consolidatievrijstelling 
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voor tussenholdings kan TH niet de aansprakelijkheidsverklaring voor W1 afgeven. Deze aansprakelijkheidsverklaring zal 
dan door H dienen te worden afgegeven. 

Indien H echter niet onder het recht van de EU-jaarrekeningrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU) of de IFRS-verordening valt, 
gelden op grond van art. 2:403 BW de vrijstellingen voor W1 niet. Als W1 toch gebruik wil maken van deze vrijstellingen 
dan zal TH de aansprakelijkheidsverklaring moeten afgeven. Dit impliceert dan wel dat TH een geconsolideerde 
jaarrekening dient op te stellen en derhalve niet van de consolidatievrijstelling gebruik kan maken. 

 
Brexit en toepassing groepsvrijstelling 
Het Verenigd Koninkrijk van Groot-Brittannië en Noord-Ierland (VK) is vanaf 1 januari 2021 geen EU-lidstaat meer.  
Voor jaarrekeningen die worden opgemaakt op of na 1 januari 2021 is het derhalve niet meer mogelijk om de 
groepsvrijstelling toe te passen op basis van de geconsolideerde jaarrekening van een in het VK gevestigde 
rechtspersoon. Dat betekent dat de betreffende Nederlandse rechtspersoon zijn jaarrekening vanaf het boekjaar 2020 
(of 2020/2021) moet opmaken volgens de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. Afhankelijk van de omvang van de 
rechtspersoon moet deze jaarrekening worden gecontroleerd door een extern accountant.  
 
Wij benadrukken nog dat de in het VK gevestigde rechtspersoon er tevens verstandig aan doet om - indien van 
toepassing - te overwegen om de afgegeven aansprakelijkheidsverklaring in te trekken nu de groepsvrijstelling niet 
meer toepasbaar is (art. 2:404 BW). Als dat niet wordt gedaan zal namelijk de aansprakelijkheid blijven bestaan, 
terwijl niet langer gebruik kan worden gemaakt van de groepsvrijstelling (zie paragraaf 1.7.3). 
 
1.7.2 Nadere voorwaarden en inhoud van de groepsvrijstelling 

De groepsvrijstelling houdt in dat de groepsmaatschappij de jaarrekening op vereenvoudigde wijze kan inrichten, 
deze jaarrekening niet hoeft te publiceren, niet hoeft te laten controleren door een accountant en dat de 
groepsmaatschappij geen bestuursverslag en Overige gegevens hoeft op te stellen respectievelijk toe te voegen. 
Om gebruik te kunnen maken van deze groepsvrijstelling is het echter noodzakelijk dat aan alle navolgende 
voorwaarden wordt voldaan: 

1. de groepsmaatschappij moet een (niet openbaar te maken) jaarrekening opmaken; deze jaarrekening hoeft niet 
overeenkomstig de voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW te worden ingericht. De balans vermeldt in elk geval de 
som van de vaste activa, de som van de vlottende activa, en het bedrag van het eigen vermogen, van de 
voorzieningen en van de schulden. De winst-en-verliesrekening vermeldt in elk geval het resultaat uit de gewone 
bedrijfsuitoefening en het saldo der overige baten en lasten, na belastingen (art. 2:403 lid 1 sub a BW). 
Deze summiere jaarrekening dient overigens wel door de algemene vergadering te worden vastgesteld. 
De wetsartikelen die de vaststelling regelen worden namelijk niet buiten werking gesteld door art. 2:403 BW; 

2. bij het Handelsregister moet, ná aanvang van het boekjaar maar vóór vaststelling van de jaarrekening, een 
schriftelijke instemmingsverklaring van alle leden of aandeelhouders worden gedeponeerd waarin deze leden of 
aandeelhouders instemmen met het gebruik van deze groepsvrijstelling (art. 2:403 lid 1 sub b en sub g BW); 

3. de financiële gegevens van de groepsmaatschappij zijn door een andere rechtspersoon of vennootschap 
(moedermaatschappij) geconsolideerd in een geconsolideerde jaarrekening waarop krachtens het toepasselijke 
recht de EU-jaarrekeningrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU) of de IFRS-verordening (of een van de EG-richtlijnen voor 
banken/financiële instellingen dan wel verzekeringsmaatschappijen) van toepassing is (art. 2:403 lid 1 sub c BW); 

4. deze geconsolideerde jaarrekening is gesteld of vertaald in het Nederlands, Frans, Duits of Engels en moet bij het 
Handelsregister worden gedeponeerd (art. 2:403 lid 1 sub d en sub g BW); 

5. de accountantsverklaring en het bestuursverslag zijn gesteld of vertaald in dezelfde taal als de geconsolideerde 
jaarrekening en moeten eveneens bij het Handelsregister worden gedeponeerd (art. 2:403 lid 1 sub e en 
sub g BW); en 

6. bij het Handelsregister dient de consoliderende rechtspersoon of vennootschap een schriftelijke verklaring te 
deponeren waarbij deze verklaart zich hoofdelijk aansprakelijk te stellen voor de uit rechtshandelingen van de 
groepsmaatschappij voortvloeiende schulden (art. 2:403 lid 1 sub f BW). 
 

Een rechtspersoon die is aangemerkt als organisatie van openbaar belang (zie paragraaf 1.1.1) kan geen gebruik 
maken van de groepsvrijstelling.  

De hiervoor onder 2 genoemde instemmingsverklaring moet jaarlijks worden gedeponeerd bij het Handelsregister 
waar de groepsmaatschappij is ingeschreven.  
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De onder 4 en 5 genoemde geconsolideerde jaarrekening, accountantsverklaring en bestuursverslag dienen, telkens 
binnen zes maanden na de balansdatum of binnen een maand na een geoorloofde latere openbaarmaking, eveneens 
bij het Handelsregister waar de groepsmaatschappij is ingeschreven te worden gedeponeerd of moet naar het kantoor 
van het Handelsregister waar zij liggen worden verwezen. Het gaat daarbij om de geoorloofde latere openbaarmaking 
van de geconsolideerde jaarrekening. Het kan bijvoorbeeld zijn dat de consoliderende rechtspersoon op grond van 
wettelijke voorschriften uitstel voor het opmaken van zijn jaarrekening heeft verkregen. Ook kan sprake zijn van een 
consoliderende rechtspersoon die is gevestigd in een land dat een langere termijn voor de openbaarmaking van een 
jaarrekening kent. Indien de consoliderende rechtspersoon op grond hiervan zijn geconsolideerde jaarrekening niet 
binnen zes maanden na de balansdatum behoeft te publiceren, wordt ook de deponeringstermijn in het kader van de 
groepsvrijstelling verlengd.  

De onder 6 genoemde aansprakelijkheidsverklaring wordt eenmalig gedeponeerd bij het Handelsregister waar de 
groepsmaatschappij is ingeschreven (art. 2:403 lid 1 sub g BW). De wet bevat geen expliciet voorschrift over het 
uiterste tijdstip waarop deze verklaring gedeponeerd moet zijn om nog van de groepsvrijstelling gebruik te kunnen 
maken. In de literatuur (o.a. Compendium voor de jaarrekening) wordt het standpunt ingenomen dat de verklaring 
gedeponeerd moet zijn vóór het tijdstip van vaststellen van de jaarrekening van de groepsmaatschappij, maar 
uiterlijk binnen 12 maanden na afloop van het boekjaar van de groepsmaatschappij (indien de jaarrekening van de 
groepsmaatschappij nog niet is vastgesteld). 

Een rechtspersoon of vennootschap die de aansprakelijkheidsverklaring heeft afgegeven, kan geen gebruikmaken van 
de consolidatievrijstelling voor een kleine groep van art. 2:407 lid 2 BW. De samenloop van de publicatieplicht van 
een kleine rechtspersoon met de groepsvrijstelling is beschreven in paragraaf 1.7.1.  

Is in de groep of het groepsdeel waarvan de gegevens in de geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen de 
consoliderende maatschappij nevengeschikt aan een andere (zuster)maatschappij, dan dient ook deze 
(zuster)maatschappij een verklaring van aansprakelijkstelling te hebben afgelegd. Een groepsmaatschappij die 
gebruikmaakt van de groepsvrijstelling hoeft bij haar (onder de eerstgenoemde voorwaarde) verkorte jaarstukken 
geen bestuursverslag en Overige gegevens toe te voegen. Bovendien bestaat er geen wettelijke plicht tot 
accountantscontrole en hoeft er niet te worden gepubliceerd (art. 2:403 lid 3 BW). 

Wisseling van eigenaar gedurende het boekjaar  
Een voorwaarde voor gebruikmaken van de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW is dat de financiële gegevens van de 
rechtspersoon zijn opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van een groter geheel. Bij een overname in de loop 
van het jaar zal de koper de nieuw verworven groepsmaatschappij pas vanaf de overnamedatum consolideren. De 
vraag is dan of de rechtspersoon in het jaar van de overname gebruik kan maken van de groepsvrijstelling van 
art. 2:403 BW. Wij zijn van mening dat dit mogelijk is. 

Voorbeeld: Overname in de loop van het jaar 

Op 1 september verwerft B BV alle aandelen in het kapitaal van A BV. B dient A vanaf de overnamedatum 1 september te 
consolideren. Indien mogelijk wil A met ingang van het jaar van de overname de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW 
toepassen. Hiervoor is de interpretatie van 'de financiële gegevens van de rechtspersoon' van belang (art. 2:403 
lid 1c BW). Deze gegevens betreffen naar onze mening de financiële gegevens die volgens de geldende 
verslaggevingsregels (NL GAAP, IFRS-EU) in de geconsolideerde jaarrekening van het grotere geheel moeten worden 
opgenomen. Aangezien de financiële gegevens van A (de overnamebalans per 1 september, de balans per 31 december 
en de winst-en-verliesrekening over de laatste vier maanden van het jaar van de overname) worden opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening van B, kan A gebruikmaken van de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW.  

 
IFRS-EU en toepassing art. 2:403 BW  
De moedermaatschappij van een Nederlandse niet-beursgenoteerde dochtermaatschappij past IFRS-EU toe in haar 
geconsolideerde jaarrekening. De vraag is of deze dochtermaatschappij gebruik kan maken van de vrijstelling van 
art. 2:403 BW. De Raad voor de Jaarverslaggeving stelt dat dit mogelijk is voor zover wordt voldaan aan de overige 
voorwaarden van art. 2:403 BW (RJ 305.201a). Daarnaast is de vraag of de dochtermaatschappij de 403-
jaarrekening kan opstellen met behulp van de cijfers uit de consolidatiestaat op basis van IFRS-EU. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving concludeert dat dit mogelijk is (RJ 305.203). 
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1.7.3 Risico's van het gebruikmaken van de groepsvrijstelling 

Het lijkt op het eerste gezicht heel praktisch en voor de hand liggend om, indien de moedermaatschappij een 
geconsolideerde jaarrekening publiceert, een 403-verklaring te deponeren. De desbetreffende groepsmaatschappij 
hoeft dan immers niet zelfstandig een jaarrekening te publiceren. Toch is ook bekend, onder andere uit 
jurisprudentie, dat het gebruik van de groepsvrijstelling kan leiden tot onnodige risico's. Het kan immers risicovol zijn 
dat de moedermaatschappij zich volledig aansprakelijk stelt voor alle schulden uit rechtshandelingen aangegaan door 
een andere rechtspersoon (de desbetreffende groepsmaatschappij). 

Hierna volgen kort enkele voorbeelden van situaties waarbij het mis kan gaan doordat wel aansprakelijkheid ontstaat 
(of blijft bestaan), maar niet van de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW gebruikgemaakt kan worden: 

a. 403-verklaring wordt afgegeven door onjuist consoliderende moedermaatschappij; 
b. 403-verklaring wordt afgegeven door onjuiste (moeder)maatschappij; 
c. geen instemmingsverklaring gedeponeerd; 
d. 403-verklaring vergeten in te trekken; 
e. 403-verklaring afgegeven, maar deze voldoet niet aan de eisen. 

 
Ad a. 403-verklaring wordt afgegeven door onjuist consoliderende moedermaatschappij  
De cijfers van de groepsmaatschappij moeten (door de moedermaatschappij) worden geconsolideerd in een 
jaarrekening waarop krachtens het toepasselijke recht de EU-jaarrekeningrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU) of de IFRS-
verordening (of een van de EG-richtlijnen voor banken/financiële instellingen dan wel verzekeringsmaatschappijen) 
van toepassing is. Om gebruik te maken van de 403-verklaring dient de consoliderende, en zich aansprakelijk 
stellende, moedermaatschappij derhalve een naar het recht van een van de lidstaten van de EU opgerichte 
rechtspersoon te zijn. 

Een uitzondering hierop betreft een rechtspersoon die is opgericht naar het recht van een niet-EU-land en feitelijk is 
gevestigd in een EU-land dat de leer van de werkelijke zetel als uitgangspunt hanteert (bijvoorbeeld België, 
Duitsland). Deze leer houdt in dat het recht van het land waarin (het bestuur van) de rechtspersoon is gevestigd van 
toepassing is op die rechtspersoon. Voor de toepassing van het groepsregime kan ook een dergelijke rechtspersoon 
als consoliderende moedermaatschappij kwalificeren. 

Ad b. 403-verklaring wordt afgegeven door onjuiste (moeder)maatschappij  
In concerns is veelal sprake van een topholding met daaronder een of meer tussenholdings. Het lijkt dan logisch om 
de tussenholding, die aan het hoofd van een groepsdeel staat, ten behoeve van de groepsmaatschappijen binnen dat 
groepsdeel de 403-verklaring(en) te laten verstrekken. Dan is het echter noodzakelijk dat die tussenholding de cijfers 
van deze groepsmaatschappij(en) opneemt in een geconsolideerde jaarrekening.  

Als de tussenholding een 403-verklaring afgeeft, maar de cijfers van de desbetreffende groepsmaatschappij niet 
consolideert, bijvoorbeeld omdat zij gebruikmaakt van de consolidatievrijstelling voor tussenholdings (art. 2:408 BW), 
wordt daarmee niet aan de voorwaarden voor de groepsvrijstelling voldaan en past de groepsmaatschappij ten 
onrechte art. 2:403 BW toe. 

Ad c. Geen instemmingsverklaring gedeponeerd  
De instemmingsverklaring dient jaarlijks, althans ieder jaar dat men gebruik wenst te maken van de 
groepsvrijstelling, bij het Handelsregister te worden gedeponeerd (art. 2:403 lid 2 BW). Alle aandeelhouders dienen 
schriftelijk hun instemming te verklaren. Indien een (minderheids)aandeelhouder een instemmingsverklaring weigert, 
kan van de groepsvrijstelling geen gebruikgemaakt worden. 

Ad d. 403-verklaring vergeten in te trekken  
Indien een maatschappij geen deel meer uitmaakt van de groep of als de cijfers daarvan niet (meer) worden 
opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening heeft een 403-verklaring geen nut meer en is het raadzaam deze in te 
trekken. Als intrekking wordt vergeten kan dat onaangename gevolgen hebben. Een crediteur van de (voormalige) 
groepsmaatschappij die een vordering uit een rechtshandeling heeft op deze (voormalige) groepsmaatschappij kan - 
verwijzend naar de 403-verklaring bij de KvK - deze vordering op de voormalige moedermaatschappij verhalen. 
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Ad e. 403-verklaring afgegeven, maar deze voldoet niet aan de eisen  
Indien een aansprakelijkheidsverklaring een beperking in tijd (een temporele beperking) bevat wordt niet voldaan aan 
een van de voorwaarden van de groepsvrijstelling. Bijvoorbeeld indien in de verklaring staat dat deze geldig is 'voor 
de uit de met ingang van heden aangegane rechtshandelingen'. Volgens jurisprudentie is dit in strijd met art. 2:403 
lid 1 sub f BW dat spreekt over 'voor de uit rechtshandelingen van de rechtspersoon voortvloeiende schulden'. 
Aangezien art. 57 van de Vierde EG-richtlijn, waarop art. 2:403 BW gebaseerd is, spreekt over 'aangegane 
verplichtingen' vormt dit een sterke aanwijzing dat dit artikel zo dient te worden uitgelegd dat ook de ten tijde van 
het afleggen en deponeren van de 403-verklaring bestaande verplichtingen onder de werking van de 
aansprakelijkheidsverklaring vallen. Een in de aansprakelijkheidsverklaring aangebrachte beperking tot de 'met 
ingang van heden' aangegane verplichtingen is daarmee in strijd. 

1.7.4 Intrekking aansprakelijkheidsverklaring 

Indien een moedervennootschap de 403-verklaring heeft ingetrokken, blijft de aansprakelijkheid bestaan voor 
schulden, die voortvloeien uit rechtshandelingen, welke zijn verricht (eventueel nog na die intrekking doch) voordat 
jegens de schuldeiser een beroep op de intrekking kan worden gedaan. Deze intrekking heeft dus géén 
terugwerkende kracht. De intrekking heeft alleen terugwerkende kracht indien de voorwaarden van art. 2:404 
lid 3 BW zijn vervuld. De schuldeiser kan tot twee maanden na de aankondiging tegen het voornemen tot beëindiging 
van de hoofdelijke aansprakelijkheid verzet doen bij de rechtbank (art. 2:404 lid 5 BW). Tegen de uitspraak kan 
hoger beroep bij de Ondernemingskamer worden ingesteld. 

Bij intrekking van een afgegeven verklaring van aansprakelijkstelling (al dan niet terugwerkend) wordt niet meer aan 
alle voorwaarden van art. 2:403 lid 1 BW voldaan. Daarom herleven vanaf dat moment de verplichtingen inzake de 
inrichting, de controle en de publicatie van de jaarrekening. Dit betekent dat over het boekjaar waarin de 
aansprakelijkheidsverklaring wordt ingetrokken een jaarrekening moet worden ingericht, gecontroleerd en 
gepubliceerd conform de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. Crediteuren en andere schuldeisers kunnen nu immers 
niet meer terugvallen op de aansprakelijkheidsverklaring van de moedermaatschappij, en hebben er nu belang bij dat 
zij dezelfde informatie ontvangen als in de situatie dat in het verleden geen aansprakelijkheidsverklaring is 
afgegeven. Dit houdt in dat ook vergelijkende cijfers moeten worden opgenomen over het voorafgaande boekjaar, 
ook al was voor dat jaar sprake van de groepsvrijstelling ex artikel 403. Indien de jaarstukken over het jaar vóór de 
intrekking van de aansprakelijkheidsverklaring nog niet zijn vastgesteld, moet naar onze mening bovendien ook over 
dat jaar een jaarrekening worden ingericht, gecontroleerd en gepubliceerd conform de bepalingen van Titel 9 
Boek 2 BW. 

Voorbeeld: Intrekking aansprakelijkheidsverklaring 

Een dochtermaatschappij heeft een boekjaar dat eindigt op 31 december. De door de moedermaatschappij afgegeven 
aansprakelijkheidsverklaring wordt ingetrokken op 15 juli van jaar 2. De dochtermaatschappij moet over jaar 2 een 
jaarrekening inrichten, laten controleren en publiceren conform de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. Indien op 15 juli van 
jaar 2 de jaarstukken van de dochtermaatschappij over jaar 1 nog niet zijn vastgesteld moet de dochtermaatschappij ook 
over dat jaar een jaarrekening inrichten, laten controleren en publiceren conform de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW.  

Indien op 15 juli van jaar 2 de jaarstukken van de dochtermaatschappij over jaar 1 wel zijn vastgesteld kan de 
dochtermaatschappij volstaan met de publicatie van de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij over 
jaar 1. 

1.8 Rapportage van betalingen aan overheden 

Bepaalde rechtspersonen moeten een rapportage publiceren van betalingen aan overheden (art. 2:392a BW en het 
Besluit rapportage van betalingen aan overheden). De Raad voor de Jaarverslaggeving gaat in RJ 500 
‘Landeninformatie – rapportage van betalingen aan overheden (‘country-by-country-reporting’)’ in op het 
toepassingsgebied en enkele elementen van dit verslag. 

Doel en toepassingsgebied 
De verplichting om dit verslag op te stellen en te publiceren geldt voor (art. 2 Besluit rapportage van betalingen 
aan overheden): 
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• een grote rechtspersoon (een rechtspersoon die op twee opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien 
op twee opeenvolgende balansdata, niet heeft voldaan aan ten minste twee van de vereisten, bedoeld in 
art. 2:397, eerste en tweede lid BW);  

• een organisatie van openbaar belang (een rechtspersoon als bedoeld in art. 2:398 lid 7 BW) (zie paragraaf 1.1.1); 
en 

• een uitgevende instelling (als bedoeld in art. 5:25e Wft); 
 

die actief is in de winningsindustrie of in de houtkap van oerbossen. 

Dit verslag is een afzonderlijk verslag dat naast de jaarrekening, het bestuursverslag en de Overige gegevens wordt 
opgesteld en openbaar gemaakt. Het verslag hoeft niet te worden vastgesteld door de algemene vergadering en het 
hoeft niet te worden gecontroleerd door een externe accountant. 

In de MvT bij het Besluit is over dit verslag het volgende opgenomen: ‘Het jaarlijks rapporteren over betalingen aan 
overheden (‘country-by-country reporting’) door ondernemingen in de winningsindustrie en in de houtkap van 
oerbossen heeft in belangrijke mate ten doel om inzicht te krijgen in de betalingen aan overheden in ruil voor de 
winning van bedoelde grondstoffen in de desbetreffende landen. Deze verslaglegging wijst overheden op hun 
verantwoordelijkheid voor het gebruik van de grondstoffen in hun land. De inkomsten uit die grondstoffenexploitatie 
maken in diverse landen een substantieel deel uit van hun staatsinkomsten. Als het om ontwikkelingslanden gaat, 
komen de inkomsten niet altijd ten goede aan de burgers en de opbouw van de staat en de economie. Burgers en 
maatschappelijke organisaties krijgen dankzij structurele verslaglegging meer inzicht in de inkomsten van de 
overheid, niet alleen nationaal, maar ook regionaal en lokaal. Zo kunnen zij de druk op overheden van de 
grondstofrijke landen uitoefenen om openheid te geven over het gebruik van de grondstoffen en over de besteding 
van de daaruit voortvloeiende overheidsinkomsten. Dit kan bijdragen aan beperking van corruptie en omkoping en 
aan stimulering van goed bestuur en politieke stabiliteit en daarmee aan verbetering van het investeringsklimaat in 
de betrokken landen’. 

Dit verslag is niet van toepassing op de rechtspersoon waarvan de aan overheden verrichte betalingen zijn 
opgenomen in een geconsolideerd verslag over betalingen aan overheden, dat overeenkomstig art. 5 van het Besluit 
of overeenkomstig het recht van een lidstaat is opgesteld (art. 3 lid 2 Besluit rapportage van betalingen 
aan overheden). 

Rechtspersonen die een verslag opstellen en openbaar maken dat voldoet aan de verslagleggings-vereisten van een 
derde land die overeenkomstig art. 47 van de EU-jaarrekeningrichtlijn (2013/34/EU), als gelijkwaardig aan de 
vereisten van hoofdstuk 10 van die richtlijn zijn beoordeeld, zijn vrijgesteld van de vereisten van het Besluit, 
behoudens voor de verplichting om dat verslag bekend te maken als bedoeld in art. 2:392a lid 2 BW en art. 5:25e 
van de Wft (art. 6 Besluit rapportage van betalingen aan overheden).  

In de MvT bij het Besluit is daarover opgenomen: ‘In artikel 6 is een regeling opgenomen voor het geval 
rapportageverplichtingen uit derde landen op grond van artikel 46 van de richtlijn jaarrekening door de 
Europese Commissie equivalent worden verklaard aan de bepalingen uit hoofdstuk 10 van de richtlijn jaarrekening. 
Zie nader paragraaf 5 van het algemeen deel van deze toelichting over deze equivalentieverklaring. Een onderneming 
die in Nederland de verplichting tot opstellen van een verslag heeft, maar een dergelijk verslag ook reeds opstelt in 
overeenstemming met de regels van een niet-EU-lidstaat waarvan de rapportagevereisten door de Europese 
Commissie equivalent zijn verklaard aan die van de EU, hoeft niet nog een tweede verslag overeenkomstig de EU-
regels en het Besluit op te stellen. Zij kan volstaan met het deponeren van het verslag bij het Handelsregister (in het 
voorkomende geval via de AFM).’ 

Openbaarmaking 
Het verslag over betalingen aan overheden wordt binnen de aangegeven termijn na afloop van het boekjaar openbaar 
gemaakt op dezelfde wijze als de openbaarmaking van de jaarrekening (art. 3 lid 1 Besluit rapportage van betalingen 
aan overheden). Dit houdt in dat uitgevende instellingen het verslag naar de AFM zenden (art. 5:25e en 25m Wft) 
binnen 6 maanden na afloop van het boekjaar. Grote rechtspersonen en andere organisaties van openbaar belang 
deponeren het verslag bij het Handelsregister (art. 2:394 lid 1 BW) binnen 12 maanden na afloop van het boekjaar. 
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Banken en beleggingsentiteiten 
Voor banken (als bedoeld in art. 1:1 van de Wft) en voor beleggingsondernemingen (als bedoeld in art. 4, eerste lid, 
punt 2, van de verordening kapitaalvereisten), gelden specifieke bepalingen om specifieke ‘country-by-country’ 
informatie openbaar te maken (art. 3 Besluit uitvoering publicatieverplichtingen richtlijn kapitaalvereisten). 
 
1.9 Sancties op niet-naleven jaarrekeningverplichtingen 

Zolang de Tijdelijke wet Covid-19 Justitie en Veiligheid in werking is (zie paragraaf 1.1 van het hoofdstuk 
‘Samenvatting wijzigingen in wet- en regelgeving’), wordt een verzuim van de verplichting uit art. 2:394 BW tot 
openbaarmaking van de vastgestelde jaarrekening door deponering bij het Handelsregister, die betrekking heeft op 
het meest recente afgesloten boekjaar niet in aanmerking genomen indien dat te wijten is aan de gevolgen van de 
uitbraak van het coronavirus. Dit onderdeel van deze tijdelijke wet vervalt op 1 september 2023. In de MvT worden 
als voorbeelden genoemd dat de jaarrekening niet kan worden opgesteld of kan worden gecontroleerd door een 
accountant. Volgens de MvT moet het bestuur dan wel kunnen aantonen dat het verzuim van de publicatieplicht te 
wijten is aan de gevolgen van het coronavirus en wordt het bestuur wel geacht aan de algemene boekhoudplicht uit 
artikel 2:10 BW te kunnen voldoen. 
 
Voor het overige gelden de navolgende sancties onverkort. 
 
Strafrechtelijke sancties  
Het niet-voldoen aan de volgende wettelijke voorschriften inzake de jaarrekening, zoals vastgelegd in Titel 9 
Boek 2 BW, levert een economisch delict op (art. 1 sub 4 van de Wet op de economische delicten). Voor niet-
beursgenoteerde vennootschappen betreft dit: 

• bericht aan alle leden of aandeelhouders indien na de vaststelling van de jaarrekening blijkt dat deze in ernstige 
mate tekort schiet en deponering van een mededeling hierover bij het Handelsregister inclusief een 
accountantsverklaring voor zover vereist (art. 2:362 lid 6 BW laatste zin);  

• het verlenen van een opdracht tot controle van de jaarrekening (art. 2:393 lid 1 BW); 
• deponering van de jaarrekening bij de Kamer van Koophandel uiterlijk 12 maanden na afloop van het boekjaar 

(art. 2:394 lid 3 BW). Voor boekjaren die aanvangen voor 1 januari 2016 geldt een termijn van 13 maanden, 
behalve voor jaarrekeningen waarop de Uitvoeringswet richtlijn jaarrekening vervroegd is toegepast; 

• diverse voorschriften voor de openbaarmaking van de jaarrekening op andere wijze dan door middel van 
deponering bij de Kamer van Koophandel (art. 2:395 BW); 

• de opvolging van een bevel van de Ondernemingskamer omtrent de wijze waarop de jaarrekening, het 
bestuursverslag of de Overige gegevens moeten worden ingericht (art. 2:451 lid 2 BW). 
 

In de Wet op de economische delicten is op overtreding van deze voorschriften als sanctie een geldboete en/of 
hechtenis gesteld. Ook indien opzettelijk een misleidende jaarrekening of andere misleidende cijfers openbaar worden 
gemaakt kan onder omstandigheden sprake zijn van een strafbaar feit. In het Wetboek van Strafrecht is op dit delict, 
in wezen een bijzondere vorm van valsheid in geschrifte, een strafsanctie gesteld. 

Civielrechtelijke vordering tot naleving jaarrekeningplicht  
Indien een rechtspersoon de jaarrekeningverplichtingen, zoals de publicatieverplichting, ten onrechte niet nakomt 
(zie ook paragraaf 1.4), kan iedere belanghebbende naar de rechtbank stappen om naleving daarvan af te dwingen. 
Iedere belanghebbende kan van de rechtspersoon naleving van de publicatie van de jaarrekening vorderen op de 
wijze zoals voorgeschreven in Titel 9 Boek 2 BW (art. 2:394 lid 7 BW). Deze civiele vordering kan worden ingesteld bij 
de rechtbank van het arrondissement waarin de - in gebreke blijvende - rechtspersoon is gevestigd. 

Hetzelfde is het geval bij het niet-naleven van de controleplicht. Indien een rechtspersoon ten onrechte de 
jaarrekening niet heeft laten controleren door een daartoe bevoegde accountant kan iedere belanghebbende naar de 
rechtbank stappen (art. 2:393 lid 8 BW). De civiele vordering tot nakoming van de controle van de jaarrekening kan 
eveneens worden ingesteld bij de rechtbank van het arrondissement waarin deze rechtspersoon is gevestigd. 

Bestuurdersaansprakelijkheid  
Voor bestuurders van een NV of een BV - en onder omstandigheden bestuurders van een commerciële vereniging of 
stichting - kan het niet- (of niet-tijdig) voldoen aan de publicatieplicht van de jaarrekening tevens leiden tot 
hoofdelijke aansprakelijkheid. Bij het niet voldoen aan de publicatieplicht is namelijk sprake van een onbehoorlijke 
taakvervulling door het bestuur. In het geval van faillissement ontstaat dan het wettelijke vermoeden dat deze 
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onbehoorlijke taakvervulling een belangrijke oorzaak is van het faillissement, zodat de bestuurders tegenover de 
boedel hoofdelijk aansprakelijk kunnen zijn voor het bedrag van de schulden van de vennootschap. Hierdoor ontstaat 
een omkering van de bewijslast. Op de bestuurder rust de zware last te bewijzen dat er geen verband is tussen diens 
(onbehoorlijke) taakvervulling en het faillissement. 

Indien door de jaarrekening en/of het bestuursverslag, of door tussentijdse cijfers, een misleidende voorstelling van 
de toestand van de vennootschap wordt gegeven, zijn de bestuurders tegenover derden hoofdelijk aansprakelijk voor 
de schade die derden dientengevolge hebben geleden.  

1.10 Jaarrekeningprocedure 

Ondernemingskamer  
Indien een jaarrekening niet aan de wettelijke vereisten voldoet kunnen belanghebbenden een jaarrekeningprocedure 
starten bij de Ondernemingskamer van het Gerechtshof te Amsterdam. Een belanghebbende die van oordeel is dat 
een jaarrekening niet aan de vereisten voldoet kan de Ondernemingskamer verzoeken de betrokken rechtspersoon of 
vennootschap te bevelen de jaarrekening in te richten overeenkomstig de door de Ondernemingskamer aan te geven 
aanwijzingen. Deze specifieke jaarrekeningprocedure maakt onderdeel uit van Titel 9 Boek 2 BW, namelijk afdeling 16 
Rechtspleging (art. 2:447 t/m 455 BW). Een belanghebbende kan een verzoekschrift aangaande een 
jaarrekeningprocedure indienen bij de Ondernemingskamer binnen een termijn van twee maanden na de vaststelling 
of deponering van de jaarrekening bij de Kamer van Koophandel, dan wel binnen twee maanden na het bekend 
worden van een tekortkoming die niet uit de jaarstukken bleek. Indien het gaat om een effectenuitgevende instelling, 
waarvan de financiële verslaggeving ingevolgde de Wtfv onder toezicht staat van de AFM, is de bovengenoemde 
termijn tot het instellen van een jaarrekeningprocedure geen twee maanden maar negen maanden. 

In het verzoekschrift wordt aangegeven wat de concrete bezwaren van belanghebbende(n) zijn tegen de jaarrekening 
en waarom deze (naar diens oordeel) niet voldoet aan de wettelijke eisen dan wel niet voldoet aan de IFRS-EU-
voorschriften. De belanghebbende zal, althans indien de onderneming dat betwist, moeten aangeven waarom deze 
belanghebbende is. De Ondernemingskamer zal het verzoekschrift met de meeste spoed behandelen. 
De jaarrekeningprocedure vindt plaats in een besloten zitting (met gesloten deuren) waarbij tevens de betrokken 
controlerend accountant in de gelegenheid wordt gesteld te worden gehoord over de in het verzoek genoemde 
onderwerpen. Uitspraken (arresten) van de Ondernemingskamer in jaarrekeningprocedures zijn openbaar. Tegen een 
dergelijke uitspraak is geen hoger beroep mogelijk. Wel is cassatie bij de Hoge Raad mogelijk. 
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2 Algemene grondslagen 

2.1 Doel en functie van de jaarrekening 

Hoewel er vele vormen van externe verslaggeving zijn, ligt in dit handboek de nadruk op de jaarrekening. Onder de 
jaarrekening wordt verstaan de enkelvoudige jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening indien de 
rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening opstelt (art. 2:361 lid 1 BW). Het doel van de jaarrekening is het 
verstrekken van informatie over de financiële positie van een onderneming, over de behaalde resultaten en over de 
wijzigingen in de financiële positie van een onderneming. Deze informatie is voor een grote reeks van gebruikers van 
belang voor het nemen van economische beslissingen. Hierbij kan worden gedacht aan het kopen, aanhouden of 
verkopen van belangen in ondernemingen of aan het wel of niet aangaan van transacties met de onderneming. Om in 
die informatiebehoefte te kunnen voorzien dient de jaarrekening zoveel als mogelijk te voldoen aan de 
gemeenschappelijke behoeften van de gebruikers van deze jaarrekening. 

De jaarrekening is wel een belangrijk, maar niet het enige document op basis waarvan economische beslissingen 
kunnen worden genomen. De jaarrekening geeft namelijk de financiële gevolgen weer van gebeurtenissen die reeds 
hebben plaatsgevonden, terwijl voor het nemen van economische beslissingen doorgaans eveneens behoefte bestaat 
aan toekomstige informatie. 

De jaarrekening geeft de financiële uitkomsten weer van het door het bestuur van een onderneming gevoerde beheer. 
In de jaarrekening wordt dientengevolge eveneens verantwoording afgelegd over de wijze waarop het bestuur met de 
toevertrouwde geldmiddelen is omgegaan. Mede aan de hand van de jaarrekening kunnen de aandeelhouders 
beoordelen of zij het bestuur wel of geen decharge verlenen voor het gevoerde beleid.  

2.2 Belanghebbenden bij de jaarrekening 

De jaarrekening is voor een grote groep van belanghebbenden ('stakeholders'), van belang. Als belanghebbenden bij 
de jaarrekening worden onder meer aangemerkt: 

Beleggers Deze verschaffers van risicodragend vermogen zijn geïnteresseerd in het risico dat aan hun 
belegging is verbonden en in de (in)directe opbrengst die deze genereert. Ook voor hun 
beslissing om een belegging te nemen, aan te houden of te vervreemden is de 
jaarrekening een bron van informatie. 

Werknemers De werknemers en in hun spoor de werknemersorganisaties zijn geïnteresseerd in 
informatie over de soliditeit en winstgevendheid van de onderneming en in de daarmede 
verband houdende mogelijkheid tot het betalen van beloningen. 

Kredietverschaffers De kredietverschaffers zijn geïnteresseerd in informatie aan de hand waarvan zij kunnen 
beoordelen of de onderneming in staat is de overeengekomen rente en aflossingen tijdig te 
voldoen. Potentiële kredietverschaffers kunnen mede aan de hand van de jaarrekening 
beoordelen of zij wel of niet krediet aan de onderneming zullen verstrekken en tegen welke 
financieringsvoorwaarden. 

Leveranciers Leveranciers zijn geïnteresseerd in informatie waaruit blijkt of hun vorderingen wel of niet 
tijdig kunnen worden voldaan. 

Afnemers Afnemers en dan met name die afnemers die een meer dan incidentele relatie met de 
onderneming onderhouden zijn geïnteresseerd in informatie omtrent de continuïteit van de 
bedrijfsuitoefening van de onderneming. 

Overheid De overheid is geïnteresseerd in informatie over de onderneming onder meer met het oog 
op de belastingheffing, maar ook in het kader van het door de overheid te voeren beleid. 
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Community Bij de community kan worden gedacht aan omwonenden in de directe omgeving van de 
onderneming. De impact van de onderneming op de directe omgeving kan onder meer uit 
de jaarrekening blijken. Hierbij kan worden gedacht aan milieuaspecten, lokale 
werkgelegenheid enz. Grote rechtspersonen dienen in het bestuursverslag informatie te 
verstrekken over niet-financiële prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden.  

2.3 Normen voor het opstellen van de jaarrekening 

Wettelijke normen  
Om in al deze informatiebehoeften te kunnen voorzien, is het streven om jaarrekeningen op een zoveel mogelijk 
identieke wijze op te stellen. De wetgever heeft dat erkend en heeft voorschriften gegeven die bij het opstellen van 
de jaarrekening in acht moeten worden genomen. Deze voorschriften zijn in Titel 9 Boek 2 BW opgenomen. 
De wetgever heeft bepaald dat de grondslagen waarop de waardering van activa en passiva en de bepaling van het 
resultaat berusten, moeten voldoen aan normen die in het maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar worden 
beschouwd. 

Blijkens de MvT bij de eerste Wet op de Jaarrekening uit 1968 heeft de minister van Justitie aangegeven dat hij 
verwachtte dat het georganiseerde bedrijfsleven, samen met de beroepsorganisatie van de accountants, de in het 
maatschappelijke verkeer gehanteerde grondslagen van waardering en resultaatbepaling zou inventariseren en 
toetsen. Deze taak wordt inmiddels uitgeoefend door de Raad voor de Jaarverslaggeving. 

Raad voor de Jaarverslaggeving  
In 1981 is de Stichting voor de Jaarverslaggeving opgericht. Van het bestuur van deze stichting maken inmiddels deel 
uit de werkgeversorganisaties (VNO-NCW en MKB Nederland), de werknemersorganisaties (FNV en CNV), Eumedion 
en de accountantsorganisatie NBA. De Stichting voor de Jaarverslaggeving heeft als doel de kwaliteit van de externe 
verslaggeving, in het bijzonder van de jaarrekening, binnen Nederland door rechtspersonen en andere organisaties te 
bevorderen. Zij tracht dit doel te bereiken door: 

• het publiceren van stellige uitspraken en aanbevelingen inzake externe verslaggeving; 
• het gevraagd of ongevraagd adviseren van de overheid en van andere regelgevende instanties aangaande 

voorschriften inzake externe verslaggeving. 
 

De Stichting voor de Jaarverslaggeving heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving ingesteld, die door het bestuur van 
de Stichting voor de Jaarverslaggeving is belast met het opstellen en het publiceren van de hiervoor bedoelde stellige 
uitspraken, aanbevelingen en adviezen. In de Raad voor de Jaarverslaggeving hebben zitting representanten van de 
verschaffers, de gebruikers en de controleurs van de jaarrekening van ondernemingen. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving beschouwt het als zijn taak om aan de in Titel 9 Boek 2 BW genoemde in het maatschappelijke 
verkeer als aanvaardbaar beschouwde normen voor de jaarrekening inhoud te geven. Reeds in 1980 heeft de minister 
van Justitie expliciet uitgesproken dat het deze taakopvatting alsook de wijze waarop daaraan uitvoering wordt 
gegeven van grote betekenis acht. In 2002 heeft de Ondernemingskamer in een arrest (inzake jaarrekening KPN) 
gesteld, en ook in latere arresten bevestigd, dat 'de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving hebben te gelden als 
aanbevelingen waarin de - geëvolueerde - maatschappelijke opvattingen omtrent de - nadere uitwerking van de - 
wettelijke regeling tot uitdrukking komen'.  

De Raad voor de Jaarverslaggeving brengt in zijn richtlijnen een onderscheid aan tussen stellige uitspraken en 
aanbevelingen. Hoewel het niet de pretentie van de Raad voor de Jaarverslaggeving is dat de stellige uitspraken een 
bindende kracht hebben die vergelijkbaar is met de wettelijke voorschriften (RJ 100.407), is inmiddels mede op basis 
van uitspraken van gerechtelijke instanties en tuchtinstanties voor accountants komen vast te staan dat deze 
richtlijnen inhoud geven aan de normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. 
Dit houdt in dat van stellige uitspraken slechts wordt afgeweken als daarvoor op grond van specifieke 
omstandigheden goede gronden zijn en daarmee een verbetering wordt beoogd en bereikt van het inzicht dat een 
jaarrekening geeft (RJ 100.407). De Raad voor de Jaarverslaggeving neemt aan dat een afwijking van de stellige 
uitspraken niet licht tot een verbetering van dit inzicht kan leiden (RJ 100.407). Zowel de opstellers als de controleurs 
van jaarrekeningen hebben daarin hun eigen verantwoordelijkheid. 
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Europese en internationale normen  
Door de mondialisering is de behoefte aan internationale transparantie en vergelijkbaarheid van jaarrekeningen sterk 
toegenomen. Kapitaalmarkten integreren als gevolg van toegenomen internationale communicatiemogelijkheden, de 
invoering van de euro en de uitbreiding van de Europese Unie. Normen voor het opstellen van de jaarrekening zijn in 
dit kader in Europees en zelfs in mondiaal verband opgesteld. In de wetgeving van de Europese Unie komt dat tot 
uitdrukking in de Europese richtlijn jaarrekening (2013/34/EU). Lidstaten hebben deze richtlijn in hun nationale 
wetgeving geïmplementeerd. De Europese richtlijn jaarrekening (2013/34/EU) is in de plaats getreden van de 
Vierde EG-richtlijn (78/660/EEG) en de Zevende EG-richtlijn (83/349/EEG) betreffende de jaarrekening van bepaalde 
vennootschapsvormen en de geconsolideerde jaarrekening.  

International Accounting Standards Board 
De International Accounting Standards Board (IASB) is een onafhankelijk orgaan dat is opgericht om standaarden 
voor financiële verslaggeving vast te stellen die wereldwijd kunnen worden toegepast. De missie van de IASB is 
gericht op het realiseren van transparantie, accountability en efficiëntie van financiële markten in de wereld. 
Europese beursgenoteerde ondernemingen zijn op grond van een EG-verordening (IFRS-verordening) verplicht 
gesteld om de geconsolideerde jaarrekening op te stellen op basis van de door de Europese Commissie goedgekeurde 
standaarden van de IASB (IFRS-EU). 

2.4 Conceptual framework 

2.4.1 Inleiding 

Een conceptual framework voor financiële verslaggeving beschrijft de doelstelling van en de grondbeginselen 
(concepten) voor het opstellen van financiële verslaggeving voor algemene doeleinden. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft het door de IASB in 1989 gepubliceerde 'Conceptual Framework' letterlijk vertaald en 
vervolgens als 'Stramien voor de opstelling en vormgeving van jaarrekeningen' (Stramien) gepubliceerd. 
Het Stramien maakt formeel overigens geen deel uit van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Het Stramien is 
opgenomen in RJ 930. De IASB heeft in maart 2018 een nieuw conceptual framework gepubliceerd. Dit nieuwe 
conceptual framework is vooralsnog niet overgenomen door de Raad voor de Jaarverslaggeving. 

2.4.2 Grondbeginselen 

Volgens het Stramien dient bij het opstellen van de jaarrekening van twee grondbeginselen te worden uitgegaan, 
namelijk: 

a. het toerekeningsbeginsel (alinea 22 van het Stramien); 
b. het continuïteitsbeginsel (alinea 23 van het Stramien). 

 
Ad a. Het toerekeningsbeginsel  
Het toerekeningsbeginsel houdt in dat de gevolgen van transacties en andere gebeurtenissen niet in de jaarrekening 
worden verwerkt op het moment waarop de hiermede verband houdende geldmiddelen worden ontvangen of betaald, 
maar op het moment waarop de transacties worden gesloten of de gebeurtenissen zich voordoen. Op deze wijze 
komen deze transacties en gebeurtenissen in de administratie en vervolgens in de jaarrekening tot uitdrukking in de 
periode waarop zij betrekking hebben. De met inachtneming van dit beginsel opgestelde jaarrekening geeft aldus niet 
alleen informatie over transacties die aan het einde van een jaar door het ontvangen of betalen van geldmiddelen zijn 
voltooid, maar ook over de aan het einde van een jaar nog niet voltooide transacties en wel in de vorm van per 
jaareinde bestaande en in de jaarrekening op te nemen vorderingen en schulden.  

De toepassing van het toerekeningsbeginsel blijkt uit het volgende voorbeeld. 

Voorbeeld: Toerekeningsbeginsel 

Stel dat per 1 december 1.000 artikelen worden ingekocht tegen een prijs van 10,00 per stuk exclusief btw (= 12,10 
inclusief btw), dat per 15 december er van deze goederen 500 stuks worden verkocht en geleverd tegen een prijs 
(inclusief btw) van 20 per stuk (= 16,53 exclusief btw) en dat zowel de betaling van de aankoopprijs, de ontvangst van de 
verkoopprijs als de betaling van de btw in de maand januari plaatsheeft. 
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Indien het toerekeningsbeginsel niet zou worden toegepast, zou van deze transacties niets worden geboekt, omdat deze 
in het boekjaar niet hebben geleid tot mutaties in de geldmiddelen. Indien echter het toerekeningbeginsel wel wordt 
toegepast, luidt de balans als volgt: 

  D C 
Voorraad (= 500 x 10) 5.000  
Vordering (= 500 x 20) 10.000  
Btw (= (1.000 x 2,10) - (500 x 3,47)) 365  
Winst (= 500 x (16,53 - 10))  3.265 
Schuld (= 1.000 x 12,10)             12.100 
  15.365 15.365 

 
Duidelijk is dat de toepassing van het toerekeningsbeginsel een beter inzicht geeft in de aard en omvang van de 
activiteiten en de daarmee gerealiseerde resultaten gedurende het jaar waarin de transacties plaatshebben. 

Het toerekeningsbeginsel is nader uitgewerkt in het realisatiebeginsel (voor de toerekening van opbrengsten) en het 
matchingbeginsel (voor de toerekening van kosten). Die beginselen worden hierna behandeld.  

Ad b. Het continuïteitsbeginsel  
Het continuïteitsbeginsel houdt in dat bij het opstellen van de jaarrekening wordt uitgegaan van de veronderstelling 
dat de continuïteit van de onderneming is gewaarborgd en dat deze dus in de afzienbare toekomst haar bedrijf zal 
voortzetten. Bij het maken van deze veronderstelling wordt aangenomen dat de onderneming noch het voornemen 
heeft, noch in de noodzaak verkeert het geheel van zijn werkzaamheden te beëindigen. Het is van belang van dit 
beginsel uit te gaan, omdat, indien wel de noodzaak of het voornemen tot discontinuïteit bestaat, dit kan leiden tot 
andere waarderings- en resultaatbepalingsgrondslagen. Zie ook paragraaf 2.12. Het volgende eenvoudige voorbeeld, 
waarin we afzien van bijzondere waardeverminderingen, illustreert het verschil voor de jaarrekening tussen 
continuïteit en discontinuïteit. 

Voorbeeld: Continuïteitsbeginsel 

Stel onderneming A koopt een auto met een aanschaffingsprijs van 50.000 en verwacht met de auto vier jaar te rijden. 
De verkoopwaarde van de auto over vier jaar wordt ingeschat op 10.000. Er is dan sprake van een waardedaling in de vier 
jaar dat van de auto gebruik wordt gemaakt ter hoogte van 40.000. De afschrijvingsmethode dient gebaseerd te zijn op 
het verwachte gebruikspatroon van de toekomstige prestatie-eenheden van het actief. A schrijft af volgens de lineaire 
methode. Het werkelijke verloop van de verkoopwaarde gedurende de vier jaar dat de auto gebruikt wordt, zal 
vermoedelijk afwijken van de boekwaarde gedurende de gebruiksduur. Bij waardering op basis van discontinuïteit zou A 
de auto’s tegen de lagere verkoopwaarde waarderen.  

Stel dat de werkelijke verkoopwaarde ultimo jaar 1 35.000, ultimo jaar 2 26.500, ultimo jaar 3 17.500 en ultimo jaar 4 
10.000 bedraagt, dan kan het verschil in waarde aan het einde van ieder jaar als volgt worden weergegeven: 

Waardering ultimo jaar Waardering op basis 
van continuïteit 

Waardering op basis 
van discontinuïteit 

Verschil 

Jaar 1 40.000 35.000 5.000 
Jaar 2 30.000 26.500 3.500 
Jaar 3 20.000 17.500 2.500 
Jaar 4 10.000 10.000 0 

 
Ook kan discontinuïteit gevolgen hebben voor posten aan de passiefzijde van de balans. Bepaalde voorzieningen 
zullen bij discontinuïteit niet meer benodigd zijn en andere verplichtingen ontstaan juist in geval van discontinuïteit 
(bijvoorbeeld jegens werknemers). In paragraaf 2.12 wordt hier nader op ingegaan.  

Andere beginselen  
Naast de hiervoor genoemde grondbeginselen bestaat er nog een viertal andere beginselen dat in acht moet worden 
genomen. Dit zijn: 

• het voorzichtigheidsbeginsel; 
• het realisatiebeginsel; 
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• het matchingbeginsel; en 
• het bestendigheids- of stelselmatigheidsbeginsel. 

 
In deze paragraaf worden deze vier beginselen kort beschreven.  

Voorzichtigheidsbeginsel 
Het voorzichtigheidsbeginsel is wettelijk verankerd in art. 2:384 lid 2 BW (‘Bij de toepassing van de grondslagen 
wordt voorzichtigheid betracht’). In het Stramien wordt voorzichtigheid omschreven als ‘het inbouwen van een mate 
van zorg bij het vormen van oordelen die nodig zijn bij het maken van de noodzakelijke schattingen in situaties van 
onzekerheid, zodanig dat activa of baten niet te hoog en vreemd vermogen of kosten niet te laag worden 
weergegeven’. Het betrachten van voorzichtigheid laat echter niet toe om stille reserves of overdreven voorzieningen 
te creëren, dan wel activa of baten opzettelijk te laag of vreemd vermogen of kosten opzettelijk te hoog op te nemen 
(alinea 37 van het Stramien). 

Realisatiebeginsel 
Het realisatiebeginsel houdt in dat een opbrengst of bate pas wordt verwerkt als deze is ‘verdiend’ doordat de 
prestatie door de onderneming jegens de afnemer is verricht (levering van een goed of verlenen van een dienst). Ook 
dit beginsel is wettelijk verankerd in art. 2:384 lid 2 BW (‘Winsten worden slechts opgenomen voor zover zij op 
balansdatum zijn verwezenlijkt’). Als regel wordt het verwerken van baten beperkt tot die posten waarvan de omvang 
met betrouwbaarheid kan worden vastgesteld en die voldoende mate van zekerheid bezitten (alinea 93 van het 
Stramien).  

Matchingbeginsel 
Het matchingbeginsel houdt in dat opbrengsten en kosten die betrekking hebben op dezelfde transactie of 
gebeurtenis tegelijk in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt (RJ 270.114). Ofwel, kosten worden in de winst-
en-verliesrekening verwerkt op basis van een rechtstreeks verband tussen de gemaakte kosten en het ‘verdienen’ van 
bepaalde baten (alinea 95 van het Stramien). Zo worden de kosten van geproduceerde goederen in de winst-en-
verliesrekening verwerkt in de periode dat de opbrengsten van die goederen worden verwerkt (‘product matching’). 

Voorbeeld: Matchingbeginsel  

Onderneming A verkoopt aan het begin van jaar 1 een aantal televisies waarbij afnemers de mogelijkheid krijgen om de 
standaard garantietermijn te verlengen van 1 jaar naar 4 jaar. Garantiekosten die A in het eerste jaar na verkoop maakt, 
kan A verhalen op de fabrikant van de televisies. Garantiekosten in jaar 2 tot en met 4 zijn voor rekening van A. 
De afnemers die gebruik hebben gemaakt van de mogelijkheid om de standaard garantietermijn te verlengen, hebben 
hiervoor bij aankoop van de televisies in totaal 1.200 betaald. De garantie in jaar 2 tot en met 4 is aan te merken als een 
afzonderlijke prestatieverplichting. 

De journaalpost die A bij verkoop van de verlengde garantietermijn verwerkt is dan als volgt: 

Liquide middelen 1.200  
Aan Overlopende passiva  1.200 

Op basis van ervaringscijfers verwacht A de volgende kosten als gevolg van de verlengde garantietermijn: 

Jaar 2  200 
Jaar 3  300 
Jaar 4     500 
Totaal  1.000 

Indien de werkelijke kosten overeenkomen met de verwachte kosten verwerkt A de vrijval van de overlopende passiva ten 
gunste van de omzet als volgt: 

Jaar 2  240 (= 200 / 1.000 x 1.200) 
Jaar 3  360 (= 300 / 1.000 x 1.200) 
Jaar 4  600 (= 500 / 1.000 x 1.200) 

Op deze wijze worden de kosten en opbrengsten behorende bij de verlengde garantietermijn tegelijk in de winst-en-
verliesrekening van A verwerkt. 
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Als een rechtstreeks verband met opbrengsten ontbreekt, worden de kosten toegerekend aan de periode waarop ze 
betrekking hebben (‘period matching’). 

De toepassing van het matchingbeginsel laat echter niet toe dat in de balans posten worden opgenomen die op basis 
van specifieke richtlijnen niet mogen worden opgenomen. Een voorbeeld hiervan zijn uitgaven voor reclame en 
promotie. Deze worden op grond van RJ 210.235 verantwoord als kosten op het moment van levering van de 
ontvangen goederen of diensten.  

Voorbeeld: Niet toepassen matchingbeginsel vanwege activeringsverbod 

Onderneming A heeft voor een bedrag van 10.000 catalogi laten drukken met daarin onder meer een overzicht van de 
meest verkochte producten uit het assortiment en een bestelformulier. Per balansdatum is nog een deel van de catalogi 
bij A op voorraad. Dit deel zal in de maanden na balansdatum worden verspreid. A wil uit hoofde van de toepassing van 
het matchingbeginsel deze ‘voorraad catalogi’ opnemen op de balans ultimo het boekjaar. RJ 210.235 bepaalt echter dat 
uitgaven voor promotiemateriaal (zoals catalogi en folders) als kosten verantwoord worden op het moment van levering 
van het promotiemateriaal aan de onderneming. Dergelijke uitgaven worden weliswaar gedaan om toekomstige 
economische voordelen te behalen, maar er wordt geen actief verkregen of gecreëerd dat als zodanig kan worden 
verantwoord. Het matchingbeginsel kan in deze situatie niet worden toegepast.  

 
Bestendigheids- of stelselmatigheidsbeginsel 
Het bestendigheids- of stelselmatigheidsbeginsel betreft de eis tot: 

• volgtijdelijke stelselmatigheid: slechts wegens gegronde reden mogen de waarderings- en 
resultaatbepalingsgrondslagen worden gewijzigd (art. 2:384 lid 6 BW). Hetzelfde geldt voor de indeling van de 
balans en van de winst-en-verliesrekening (art. 2:363 lid 4 BW). Verwezen wordt naar hoofdstuk 3 inzake 
stelselwijzigingen; 

• gelijktijdige stelselmatigheid: voor naar aard en gebruik gelijksoortige activa of activiteiten worden dezelfde 
grondslagen toegepast (RJ 140.202). 
 

2.4.3 Kwalitatieve kenmerken van jaarrekeningen 

Volgens het Stramien (alinea’s 24 t/m 46) gelden bij het opstellen van de jaarrekening, naast deze grondbeginselen, 
kwalitatieve kenmerken. Deze aan de jaarrekening te stellen eisen zorgen ervoor, mits deze door de opstellers van de 
jaarrekening op de juiste wijze worden toegepast, dat de in de jaarrekening opgenomen informatie nuttig is voor 
zoveel mogelijk gebruikers, omdat bij de juiste toepassing van deze kenmerken de jaarrekening zoveel mogelijk op 
een uniforme wijze wordt samengesteld. 

De belangrijkste kwalitatieve kenmerken zijn: 

a. begrijpelijkheid; 
b. relevantie (materialiteit); 
c. betrouwbaarheid; en 
d. vergelijkbaarheid. 

 
Ad a. Begrijpelijkheid  
De informatie die de jaarrekening verschaft dient begrijpelijk te zijn voor de beoogde gebruikers. Wel mag van die 
gebruikers worden verwacht dat deze een redelijke kennis hebben van de gang van zaken in het bedrijfsleven en van 
de wijze waarop daarvan verslag behoort te worden gedaan. Bovendien mag van de gebruikers worden verwacht dat 
zij de noodzakelijke tijd nemen om de jaarrekening te bestuderen.  
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Ad b. Relevantie (materialiteit) 
Informatie in de jaarrekening dient relevant te zijn. Hiervan is sprake indien deze informatie het mogelijk maakt dat 
de gebruikers vroegere, huidige en toekomstige gebeurtenissen kunnen beoordelen, dan wel de uitkomst van eerdere 
beoordelingen kunnen wijzigen of bevestigen. Indien hiervan sprake is, is deze informatie bruikbaar voor het nemen 
van economische beslissingen. 

Of informatie wel of niet relevant is hangt onder meer af van de aard en de materialiteit van deze informatie. 
Bepaalde informatie is enkel en alleen vanwege haar aard relevant. De in de jaarrekening te vermelden informatie 
over de bestuurdersbeloningen is hiervan een voorbeeld. 

Doorgaans zal evenwel de relevantie van informatie worden bepaald door een combinatie van de aard en de 
materialiteit. Informatie is van materieel belang indien het weglaten of het onjuist weergeven daarvan de 
economische beslissingen die gebruikers op basis van de financiële overzichten nemen, kan beïnvloeden. Het 
materieel belang van een post of een fout is afhankelijk van de omvang, beoordeeld onder de bijzondere 
omstandigheden waaronder het weglaten of onjuist weergeven plaatsvindt. Het begrip materieel belang verschaft dus 
meer een drempel of kritische grens, dan dat het een primair kwalitatief kenmerk is dat informatie moet bezitten om 
nuttig te zijn (RJ 115.207). 

Het materialiteitsbegrip komt ook terug in het inzichtvereiste van art. 2:362 lid 1 BW zoals beschreven in paragraaf 
1.1.6.2. Volgens de definitie in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is informatie materieel als deze informatie 
van belang is voor het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht. Hiervan is sprake indien redelijkerwijs 
verwacht kan worden dat het weglaten, onjuist weergeven of versluieren van informatie invloed zou kunnen hebben 
op de economische beslissingen die de gebruikers van de jaarrekening nemen (RJ 115.0). 

Strijdigheid tussen begrijpelijkheid en relevantie 
Er kan in bepaalde gevallen sprake zijn van een zekere mate van strijdigheid tussen de eisen ten aanzien van 
begrijpelijkheid en relevantie. Hierbij kan worden gedacht aan de situatie dat de informatie over ingewikkelde 
aangelegenheden niet of nauwelijks voor alle beoogde gebruikers begrijpelijk is weer te geven, terwijl deze informatie 
gezien de relevantie voor bepaalde groepen gebruikers juist wel vermeld dient te worden. 

In een dergelijke situatie dient aan de eis ten aanzien van relevantie een hogere prioriteit te worden gegeven dan aan 
de eis ten aanzien van begrijpelijkheid en dient deze informatie derhalve wel te worden opgenomen. Hierbij dient 
evenwel ook nadrukkelijk aan de eis van begrijpelijkheid aandacht te worden besteed. Een voorbeeld van deze 
schijnbare tegenstrijdigheid is de te verstrekken informatie over bepaalde financiële instrumenten. 

Deze informatie die in sommige jaarrekeningen dikwijls grote stukken tekst in beslag neemt is relevant, maar is ook 
dikwijls moeilijk te begrijpen, zeker voor degenen die in deze problematiek niet ter zake kundig zijn. Het is dan de 
kunst deze ingewikkelde maar wel degelijk relevante en daarom onmisbare informatie zo begrijpelijk mogelijk weer te 
geven. Aldus kan worden voldaan aan beide eisen. 

Ad c. Betrouwbaarheid  
Informatie in de jaarrekening is alleen dan bruikbaar indien deze betrouwbaar is. Hiervan is sprake indien informatie 
vrij is van wezenlijke onjuistheden en vooroordelen en gebruikers van de jaarrekening ervan mogen uitgaan dat de 
informatie getrouw weergeeft hetgeen daarmee bedoeld is weer te geven. 

Informatie is betrouwbaar indien deze informatie een getrouw beeld geeft van de transacties en andere 
gebeurtenissen waarover wordt gerapporteerd. Hierbij dient evenwel te worden bedacht dat de absolute 
betrouwbaarheid van de jaarrekening een onbereikbaar ideaal is. Dat houdt verband met het feit dat in iedere 
jaarrekening posten voorkomen met een meer subjectief karakter, met name door schattingen. Voorbeeld hiervan is 
een voorziening uit hoofde van een door een derde ingediende claim jegens een onderneming. Daarentegen is de 
hoogte van de balanspost liquide middelen een post met een meer objectief karakter. 

Aspecten van betrouwbaarheid zijn: 

• onpartijdigheid; 
• voorzichtigheid; 
• volledigheid; en 
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• economische realiteit boven juridische vorm. 
 

Onpartijdigheid 
Wil informatie betrouwbaar zijn dan dient deze onpartijdig te zijn, dat wil zeggen de informatie moet zonder 
vooringenomenheid worden gerapporteerd. Van partijdigheid is sprake indien de samensteller van de informatie bij de 
keuze van de wel of niet te verstrekken informatie en van de wijze waarop deze wordt weergegeven, de beslissingen 
die gebruikers aan de hand van die informatie nemen tracht te beïnvloeden. 

Voorzichtigheid 
Een ander aspect van betrouwbaarheid is voorzichtigheid. Door middel van het hanteren van dit aspect moet op de 
juiste wijze aandacht worden besteed aan de onzekerheden die bij het opstellen van de jaarrekening onvermijdbaar 
zijn. Door bij het maken van schattingen op een adequate wijze rekening te houden met de bestaande onzekerheden, 
moet worden voorkomen dat activa of baten niet te hoog en schulden en kosten niet te laag worden weergegeven. 
Voorzichtigheid is echter iets anders dan een ongefundeerd pessimisme. Dat laatste kan namelijk leiden tot een niet-
neutrale jaarrekening, waardoor de jaarrekening juist niet betrouwbaar is. 

Volledigheid 
Volledigheid is ook een aspect van betrouwbaarheid. Het al dan niet bewust weglaten van informatie kan tot gevolg 
hebben dat de jaarrekening niet aan de eis van betrouwbaarheid voldoet. 

Economische realiteit boven juridische vorm (‘substance over form’) 
Als laatste aspect van betrouwbaarheid kan worden gewezen op de eis dat bij het verstrekken van informatie moet 
worden uitgegaan van de economische realiteit en niet uitsluitend van de juridische gedaante van de informatie 
('substance over form'). Een bekend voorbeeld hiervan is leasing. Bij financiële leases moet de lessee (degene die het 
leaseobject in gebruik heeft) het leaseobject op de balans opnemen, ook al heeft de lessor (degene die het 
leaseobject in gebruik geeft aan de lessee) het juridisch eigendom. Bij financiële leases heeft de lessee namelijk het 
economisch eigendom van het leaseobject. Dit in tegenstelling tot operationele leases waarbij (zowel het juridisch als) 
het economisch eigendom bij de lessor ligt. Het onderscheid tussen operationele en financiële leases is bij het 
letterlijk lezen van een leasecontract soms niet eenvoudig te maken. Bij het bepalen van de classificatie van een 
leaseovereenkomst is de economische realiteit, hetgeen partijen voor ogen stond bij het sluiten van de overeenkomst, 
en niet de juridische vorm, doorslaggevend. 

Strijdigheid relevantie en betrouwbaarheid  
Ook tussen relevantie en betrouwbaarheid kan er sprake zijn van strijdigheid. Hierbij kan worden gedacht aan 
informatie die weliswaar relevant is, doch waarvan het niet of nauwelijks mogelijk is een betrouwbare schatting te 
maken van de geldelijke omvang van deze informatie. Deze problematiek kan dikwijls worden opgelost door de 
relevante informatie niet in de balans en winst-en-verliesrekening op te nemen, maar wel in de toelichting bij de 
jaarrekening te vermelden. Op deze wijze kan een aanvaardbaar compromis worden bereikt tussen de eisen van 
relevantie en betrouwbaarheid. 

Ad d. Vergelijkbaarheid  
De vergelijkbaarheid betreft zowel de vergelijkbaarheid in de tijd als de vergelijkbaarheid tussen verschillende 
rechtspersonen. Vergelijkbaarheid van jaarrekeningen van een rechtspersoon over verschillende jaren stelt gebruikers 
in staat de ontwikkelingen van de financiële positie en van de resultaten van een rechtspersoon te beoordelen. 
Vergelijkbaarheid van jaarrekeningen van verschillende rechtspersonen stelt gebruikers in staat de financiële positie 
en de resultaten van de rechtspersoon te beoordelen in het licht van de financiële positie en resultaten van 
andere rechtspersonen. 

2.5 Activa, vreemd vermogen, eigen vermogen, baten en lasten 

In de jaarrekening, die bestaat uit de balans, de winst-en-verliesrekening en de toelichting, worden de financiële 
gevolgen van transacties en andere gebeurtenissen weergegeven. Dat wordt bereikt door deze transacties en 
gebeurtenissen in gelijksoortige groepen, die als elementen van de jaarrekening worden aangeduid, in te delen. 
Volgens het Stramien bestaan deze elementen voor de balans uit activa, vreemd vermogen en eigen vermogen en 
voor de winst-en-verliesrekening uit baten en lasten (RJ 930.47). Daarbij moet worden bedacht dat niet alle posten 
die als activa, vreemd vermogen, baten of lasten worden aangemerkt, voor verwerking in de jaarrekening in 
aanmerking komen. Om voor verwerking in de jaarrekening in aanmerking te komen, dient tevens te worden voldaan 
aan bepaalde verwerkingscriteria. Zie paragraaf 2.6. 
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2.5.1 Activa, vreemd vermogen en eigen vermogen 

Activa  
Activa zijn middelen die voortkomen uit gebeurtenissen in het verleden, waarover de onderneming beschikkingsmacht 
heeft en waaruit in de toekomst naar verwachting economische voordelen naar de onderneming zullen vloeien 
(RJ 930.49). 

Activa is een ander woord voor bezittingen. De bezittingen van een onderneming worden aangewend om daarmee 
goederen te produceren of diensten te verrichten, waarvoor afnemers bereid zijn geld te betalen. Bezittingen bergen 
dus toekomstige economische voordelen in zich. Het toekomstig economisch voordeel dat een actief in zich bergt, 
wordt gevormd door de potentie om, direct of indirect, bij te dragen aan de stroom van geldmiddelen naar de 
onderneming. Die potentie kan ook de vorm hebben van verwisselbaarheid in geldmiddelen of het vermogen om de 
uitstroom van geldmiddelen te reduceren, zoals wanneer als gevolg van een gewijzigd fabricageproces de 
productiekosten verminderen.  

De toekomstige economische voordelen die een actief in zich bergt, kunnen op verschillende wijze aan een 
onderneming ten goede komen. Zo kunnen bezittingen: 

• worden gebruikt bij de productie van door de onderneming te verkopen goederen of diensten; 
• worden verwisseld in andere activa; 
• worden gebruikt om verplichtingen af te wikkelen; 
• worden uitgekeerd aan de eigenaars van de onderneming. 

 
Hoewel vele bezittingen een fysieke gedaante hebben, dat wil zeggen dat je deze kunt zien en aanraken, zijn er ook 
bezittingen waarvoor dit niet geldt. Het bekendste voorbeeld hiervan is de als bezitting in de balans opgenomen 
goodwill, die is betaald bij de overname van een onderneming. Voorwaarde voor het kunnen aanmerken van 
dergelijke goodwill als een bezit is dat daaruit in de toekomst naar verwachting economische voordelen naar de 
onderneming zullen vloeien in de vorm van overwinst. 

Aan veel bezittingen, zowel de fysieke als niet-fysieke, zijn juridische rechten verbonden, waaronder als belangrijkste 
geldt het eigendomsrecht. Zoals hiervoor is aangegeven is echter niet alleen de vorm, maar ook het wezen van 
belang bij de beoordeling of een post wel of niet in de jaarrekening kan worden opgenomen. Dat betekent dat voor 
het antwoord op de vraag of een post wel of niet als een bezit moet worden aangemerkt, dus niet uitsluitend 
bepalend is wie de juridische eigenaar van dat bezit is, doch met name wie de economische risico's draagt ten 
aanzien van dat bezit. Deze laatste zal dit bezit in zijn jaarrekening moeten opnemen. 

Vreemd vermogen  
Vreemd vermogen betreft bestaande verplichtingen van een onderneming die voortvloeien uit gebeurtenissen in het 
verleden, waarvan de afwikkeling naar verwachting zal leiden tot een uitstroom uit de onderneming van middelen die 
economische voordelen in zich bergen (RJ 930.49). 

Een essentieel kenmerk van vreemd vermogen is dat er voor de onderneming een verplichting bestaat. Het bekendste 
voorbeeld zijn de rechtens afdwingbare verplichtingen die voortkomen uit een door de onderneming gesloten 
overeenkomst, bijvoorbeeld de aankoop van goederen, waarbij een andere dan contante betaling is overeengekomen. 
Ook opgenomen leningen zijn hiervan een bekend voorbeeld. Echter ook andere dan in rechte afdwingbare schulden 
kunnen als verplichting worden aangemerkt. Indien bijvoorbeeld een onderneming als gedragslijn heeft om gebreken 
in geleverde producten gratis te herstellen zijn de bedragen die naar verwachting nog zullen moeten worden 
uitgegeven voor het gratis herstel van reeds geleverde goederen eveneens als verplichting aan te merken. 
Doorgaans wordt de eis gesteld dat wil er van een verplichting sprake zijn er een evenwicht dient te bestaan tussen 
verplichting en de genoten contraprestatie, dikwijls bestaande uit aan de onderneming geleverde goederen. 

De afwikkeling van verplichtingen houdt gewoonlijk in dat de onderneming middelen dient af te staan die 
economische voordelen in zich bergen. Een dergelijke afwikkeling kan op verschillende manieren geschieden, 
zoals door: 

• betaling van geldmiddelen; 
• overdracht van andere activa; 
• het verlenen van diensten; 
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• vervanging van de verplichting door een andere verplichting; of 
• omzetting van de verplichting in eigen vermogen. 

 
Indien de omvang en/of het tijdstip waarop een verplichting zal worden afgewikkeld niet vaststaat, kan er 
desondanks sprake zijn van een in de jaarrekening op te nemen verplichting. Een dergelijke verplichting zal 
doorgaans worden omschreven als een voorziening. Bekende voorbeelden hiervan zijn de voorziening voor latent 
verschuldigde belastingen en de voorziening voor in eigen beheer gehouden pensioenverplichtingen. 

Eigen vermogen  
Eigen vermogen bestaat uit het overblijvend belang in de activa van een onderneming na aftrek van al haar vreemd 
vermogen en dus feitelijk een saldopost is van al de bezittingen verminderd met al de verplichtingen. Dat betekent 
evenwel niet dat deze saldopost niet moet worden onderverdeeld. Bij een BV is het wettelijk verplicht om het eigen 
vermogen onder te verdelen in geplaatst aandelenkapitaal, agio, wettelijke en statutaire reserves en Overige 
reserves. Deze onderverdeling is voor gebruikers van de jaarrekening van belang, bijvoorbeeld omdat deze 
onderverdeling informatie verschaft over de mogelijkheid tot dividenduitkeringen. 

Indien het eigen vermogen de saldopost is van de bezittingen en de verplichtingen zal duidelijk zijn dat de omvang 
hiervan afhankelijk is van de waardering van de bezittingen en de verplichtingen. Aan de diverse 
waarderingsmethoden wordt in paragraaf 2.8 aandacht besteed. 

Het uit de jaarrekening blijkende eigen vermogen zal vrijwel nimmer gelijk zijn aan de 'werkelijke' waarde van de 
onderneming. Dat wordt met name veroorzaakt doordat de waarde van een onderneming prospectief wordt bepaald 
en dus voornamelijk afhankelijk is van de mogelijkheid om in de toekomst winst te behalen. De jaarrekening 
daarentegen is voornamelijk retrospectief gericht en geeft dus onder meer inzicht in de in het verleden behaalde 
resultaten. Deze geven weliswaar ten dele inzicht in de mogelijkheden om ook in de toekomst winsten te realiseren, 
doch geven geen inzicht in de waarde van die toekomstige winsten en daarmee ook geen inzicht in de verkoopwaarde 
van de onderneming. 

2.5.2 Baten en lasten 

Resultaten bestaan uit het saldo van baten en lasten. Voor de vaststelling van het resultaat dienen dus eerst de baten 
en lasten te worden bepaald. Bedacht dient te worden dat niet alle baten en lasten zonder meer in de winst-en-
verliesrekening kunnen worden opgenomen. De criteria waaraan baten en lasten moeten voldoen, willen zij in 
aanmerking komen om in de winst-en-verliesrekening te worden opgenomen, komen hierna aan de orde. Voor de 
beoordeling van de aard en omvang van baten en lasten is het relevant te beoordelen uit welke bron deze afkomstig 
zijn. Het bekendste onderscheid is dat tussen baten en lasten die wel of niet voortvloeien uit de normale 
bedrijfsuitoefening. 

Dat onderscheid is van belang omdat de herkomst van baten en lasten relevant is voor de beoordeling van het 
vermogen van een onderneming om ook in de toekomst geldmiddelen te kunnen genereren. Dat geldt 
vanzelfsprekend in belangrijk mindere mate voor incidentele baten en lasten. Het is daarom van belang om op de 
aangegeven wijze onderscheid te maken tussen de herkomst van de periodieke baten en lasten. 

Baten  
Baten zijn vermeerderingen van het economisch potentieel gedurende de verslagperiode in de vorm van de instroom 
van nieuwe of de vermeerdering van bestaande activa, dan wel in de vorm van vermindering van het vreemd 
vermogen, hetgeen resulteert in een toename van het eigen vermogen. Uitzondering hierop is de bijdrage van de 
verschaffers van eigen vermogen, bijvoorbeeld het door hen te storten aandelenkapitaal bij een emissie van nieuwe 
aandelen, die niet wordt aangemerkt als baten. 

Baten bestaan uit opbrengsten en andere voordelen. Opbrengsten zijn het resultaat van de uitvoering van de normale 
activiteiten van een onderneming. Hierbij kan worden gedacht aan de opbrengsten van verkochte en geleverde 
goederen en diensten, rentebaten, huurbaten enz. 

Andere voordelen zijn doorgaans baten die niet uit de normale bedrijfsuitoefening voortvloeien en daarom min of 
meer incidenteel van karakter zijn. Een voorbeeld hiervan is de winst die wordt behaald bij de verkoop van een 
bedrijfsgebouw. Ook niet-gerealiseerde voordelen, die bijvoorbeeld ontstaan als gevolg van het herwaarderen van 
activa of het omrekenen van deelnemingen in vreemde valuta, en die rechtstreeks in het eigen vermogen worden 
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verwerkt, vormen baten. Wanneer andere voordelen in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen, worden zij 
vanwege hun meestal incidentele karakter, vrijwel altijd afzonderlijk in de winst-en-verliesrekening of in de toelichting 
hierop opgenomen. Dit omdat het kennen daarvan nuttig is voor het doel van economische besluitvorming. 

Het realiseren van baten gaat doorgaans gepaard met de ontvangst van of de vermeerdering van activa. 
Het bekendste voorbeeld is het ontstaan of de toename van vorderingen die het resultaat is van verkopen die leiden 
tot baten. Daarnaast kan het realiseren van baten gepaard gaan met een vermindering van verplichtingen. 
Bijvoorbeeld door het afwikkelen van een lening tegen een reële waarde die lager is dan de boekwaarde. 

Lasten  
Lasten zijn verminderingen van het economisch potentieel gedurende de verslagperiode in de vorm van uitstroom of 
uitputting van activa, dan wel het ontstaan van vreemd vermogen, hetgeen resulteert in een afname van het eigen 
vermogen. Uitzondering hierop zijn de uitkeringen aan de verschaffers van eigen vermogen, bijvoorbeeld in de vorm 
van dividend, die niet worden aangemerkt als lasten. 

Lasten worden onderscheiden in kosten en verliezen. Kosten zijn die lasten die ontstaan bij de uitvoering van de 
normale bedrijfsactiviteiten. Hierbij kan worden gedacht aan de kostprijs van verkopen, lonen en afschrijvingen. Deze 
kosten leiden doorgaans tot een uitstroom van geldmiddelen of voorraden. Kosten kunnen evenwel ook niet tot een 
uitstroom van activa leiden, maar worden veroorzaakt door een uitputting van activa. Hierbij moet worden gedacht 
aan afschrijvingslasten op vaste activa. 

Verliezen betreffen andere posten die aan de definitie van lasten voldoen. Verliezen kunnen net als kosten ontstaan 
bij de uitvoering van de normale bedrijfsactiviteiten, maar kunnen ook niet uit de normale bedrijfsuitoefening 
voortvloeien en daarom min of meer incidenteel van karakter zijn. Een voorbeeld hiervan is het negatieve resultaat 
dat wordt behaald bij de verkoop van een bedrijfsgebouw. Ook niet-gerealiseerde verliezen, bijvoorbeeld niet-
gerealiseerde verliezen die voortvloeien uit het omrekenen van verplichtingen in vreemde valuta, vormen lasten. 
Wanneer verliezen in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen, worden zij gewoonlijk afzonderlijk in de winst-
en-verliesrekening of in de toelichting daarop getoond, omdat het kennen daarvan nuttig is voor het doel van 
economische besluitvorming. 

2.6 Verwerking van activa, vreemd vermogen, eigen vermogen en baten en lasten in de jaarrekening 

Verwerking van activa  
Niet alle posten die als activa, vreemd vermogen, baten of lasten worden aangemerkt, komen voor verwerking in de 
jaarrekening in aanmerking. Om wel voor verwerking in de jaarrekening in aanmerking te komen, dient in het 
algemeen te worden voldaan aan de volgende voorwaarden (verwerkingscriteria) (RJ 115.104): 

• het moet waarschijnlijk zijn dat de aan de post verbonden toekomstige economische voordelen aan de 
rechtspersoon zullen toevloeien; en 

• de post dient een kostprijs of waarde te hebben, waarvan de omvang met betrouwbaarheid kan worden 
vastgesteld. 
 

Uit de eerstgenoemde voorwaarde blijkt dat als eis voor verwerking van een post in de jaarrekening geldt dat het 
waarschijnlijk moet zijn dat de economische voordelen aan de onderneming ten goede zullen komen. 
De waarschijnlijkheid heeft betrekking op de mate van onzekerheid die hieraan is verbonden. Voldaan wordt aan de 
eis van waarschijnlijkheid indien de kans van optreden groter is dan de kans van niet optreden (in feite dus een kans 
van meer dan 50%). Daarvoor zullen dikwijls inschattingen noodzakelijk zijn. Deze inschattingen moeten worden 
gemaakt op basis van de beschikbare gegevens op het moment van het opmaken van de jaarrekening. Voor het wel 
of niet mogen verwerken van een verkooptransactie en dus voor het opnemen van een actief in de vorm van een 
vordering en een bate in de vorm van een verkoopopbrengst, is het dus noodzakelijk dat er een inschatting wordt 
gemaakt van de kans dat de vordering zal worden ontvangen. Voor een afzonderlijke vordering moet deze inschatting 
voor die individuele vordering worden gemaakt. Indien er echter sprake is van een omvangrijke 
debiteurenportefeuille, zal deze inschatting in beginsel doorgaans niet per individuele vordering gebeuren, doch voor 
het totaal van de vorderingen. In die situatie is het onder omstandigheden daarom toegestaan deze inschatting te 
maken op dit totaal en voor de ingeschatte onbetaald blijvende rekeningen een voorziening en dus tevens een 
kostenpost in aanmerking te nemen. Zie paragraaf 21.6.4.5. 
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De eis van waarschijnlijkheid van het economisch voordeel is overigens een voorwaarde voor activering van diverse 
posten in de balans, zoals latente belastingvorderingen, onderhanden projecten in opdracht van derden. 

Een jaarrekeningpost dient een betrouwbaar te bepalen kostprijs of een waarde te hebben, wil deze voor verwerking 
in de jaarrekening in aanmerking komen. Indien er geen redelijke schatting kan worden gemaakt van deze kostprijs 
of waarde, dan is het niet toegestaan deze post in de jaarrekening op te nemen.  

Overigens zijn in bepaalde Richtlijnen voor de jaarverslaggeving afwijkende verwerkingscriteria opgenomen. Zo is 
voor voorwaardelijke activa bepaald dat deze slechts in de balans worden opgenomen als het vrijwel zeker is dat de 
economische voordelen ervan naar de rechtspersoon zullen toevloeien (RJ 252.521). Voorwaardelijke activa zijn 
mogelijke activa die voortkomen uit gebeurtenissen tot en met balansdatum, waarvan het bestaan afhankelijk is van 
het zich in de toekomst al dan niet voordoen van een of meer onzekere gebeurtenissen zonder dat de rechtspersoon 
daarop doorslaggevende invloed kan uitoefenen (RJ 252.0). Zie paragraaf 20.2. Voor voorwaardelijke activa stelt de 
Raad voor de Jaarverslaggeving een hogere eis (vrijwel zeker) dan de eis van waarschijnlijkheid opgenomen in 
RJ 115.104. Reden is de aard van voorwaardelijke activa en de bijbehorende onzekerheid wat betreft de realisatie 
ervan.  

Verwerking van vreemd vermogen  
Vreemd vermogen wordt in het algemeen in de balans verwerkt, wanneer het waarschijnlijk is dat (RJ 115.105):  

• de afwikkeling van een bestaande verplichting gepaard zal gaan met een uitstroom van middelen die economische 
voordelen in zich bergen; en  

• de omvang van het bedrag waartegen de afwikkeling zal plaatsvinden op betrouwbare wijze kan worden 
vastgesteld. 
 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft voor financiële instrumenten bepaald dat in alle gevallen voldaan wordt aan 
deze verwerkingscriteria. Voor verplichtingen die binnen het toepassingsgebied van RJ 252 vallen, zijn deze 
verwerkingscriteria wel expliciet als voorwaarden voor verwerking in de balans opgenomen. Verplichtingen uit hoofde 
van overeenkomsten die (gedeeltelijk) nog niet zijn afgewikkeld, worden niet als vreemd vermogen in de jaarrekening 
verwerkt. Pas als de activa worden geleverd of de diensten worden verricht, ontstaat een in de balans te verwerken 
verplichting. Zo worden bijvoorbeeld aangegane investeringsverplichtingen niet in de jaarrekening verwerkt 
(zie paragraaf 7.2).  

2.7 Gebeurtenissen na balansdatum 

Verwerking van gebeurtenissen na balansdatum in jaarrekening  
Omdat een verslaggevingsperiode begrensd is tot bijvoorbeeld een periode van twaalf maanden in geval van een 
jaarrekening, worden de hiervoor omschreven grondbeginselen en kenmerken van belang. Immers, per het einde van 
een boekjaar zijn niet alle transacties voltooid en moeten dus beslissingen worden genomen over het wel of niet 
verwerken van activa, vreemd vermogen, baten en lasten en indien de uitkomst daarvan is dat deze verwerkt moeten 
worden, zal moeten worden bepaald tegen welke bedragen deze posten moeten worden verwerkt. 

Het opmaken van de jaarrekening over een boekjaar dat gelijk is aan het kalenderjaar vindt evenwel niet op 1 januari 
plaats. Wettelijk is bepaald dat onder meer besloten vennootschappen hun jaarrekening binnen vijf maanden na 
afloop van het boekjaar moeten opstellen. Soms is zelfs die periode nog te kort en daarom staat de wet toe dat op 
grond van bijzondere omstandigheden de algemene vergadering deze termijn mag verlengen met maximaal 
vijf maanden (tot in totaal tien maanden) (art. 2:210 lid 1 BW). Er is derhalve een doorgaans aanzienlijke periode na 
balansdatum te onderscheiden. 

Bij het opmaken van de jaarrekening dient rekening gehouden te worden met gebeurtenissen na balansdatum. 
Hierbij worden de volgende perioden onderscheiden: 

• balansdatum tot datum opmaken van de jaarrekening; 
• datum opmaken van de jaarrekening tot datum vaststellen van de jaarrekening (bijvoorbeeld door de algemene 

vergadering); 
• periode na deze vaststelling. 
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Ten aanzien van gebeurtenissen na balansdatum worden de volgende twee soorten gebeurtenissen onderscheiden: 

• gebeurtenissen die nadere informatie geven over de feitelijke situatie op balansdatum; en 
• gebeurtenissen die geen nadere informatie geven over de feitelijke situatie op balansdatum. 

 
Ter zake van de soorten gebeurtenissen en de onderscheiden perioden en ter zake van het verwerken of vermelden in 
de jaarrekening en het bestuursverslag, dient het volgende schema. 

Periode Gebeurtenissen die nadere 
informatie geven over de feitelijke 
situatie op balansdatum 

Gebeurtenissen die geen nadere 
informatie geven over de feitelijke 
situatie op balansdatum 

Balansdatum tot datum opmaken van 
de jaarrekening 

De effecten van deze gebeurtenissen 
dienen in de jaarrekening te worden 
verwerkt.  
De toelichting dient te worden 
geactualiseerd door daarin de nieuwe 
informatie te betrekken. 

De effecten van deze gebeurtenissen 
dienen niet in de jaarrekening te 
worden verwerkt, tenzij sprake is van 
discontinuïteit.*  
Vermelden in de toelichting indien 
belangrijke financiële gevolgen.** 
Melding maken in het bestuursverslag 
in hoeverre deze gebeurtenissen de 
verwachtingen hebben beïnvloed.*** 
 

Datum opmaken van de jaarrekening 
tot datum vaststellen van de 
jaarrekening 

De effecten van deze gebeurtenissen 
worden alleen in de jaarrekening 
verwerkt en de toelichting wordt alleen 
geactualiseerd voor zover dat 
onontbeerlijk is voor het vereiste 
inzicht. 

De effecten van deze gebeurtenissen 
dienen niet in de jaarrekening te 
worden verwerkt, tenzij sprake is van 
discontinuïteit.* 
In bepaalde situaties van belang voor 
het inzichtsvereiste dient wel 
vermelding in de toelichting plaats te 
vinden.** 

Periode na vaststelling jaarrekening 
(en deponering bij KvK) 

Indien op grond van deze 
gebeurtenissen moet worden 
geconcludeerd dat de jaarrekening in 
ernstige mate tekortschiet in het 
geven van het vereiste inzicht, dienen 
de aandeelhouders onverwijld te 
worden geïnformeerd en moet een 
mededeling hierover bij de KvK 
worden gedeponeerd. Indien dit een 
gecontroleerde jaarrekening betreft 
dient bij deze mededeling ook een 
accountantsverklaring 
(controleverklaring) te worden 
gedeponeerd. 

Geen verplichtingen tot enige melding 
of andere actie. 

 
* Het kan zijn dat een gebeurtenis geen nadere informatie geeft over de feitelijke situatie op balansdatum. Echter, als 
die gebeurtenis leidt tot discontinuïteit kan het continuïteitsbeginsel niet langer worden toegepast. De jaarrekening 
dient dan alsnog te worden opgesteld uitgaande van liquidatie van het geheel van de werkzaamheden van de 
rechtspersoon (RJ 160.206). Zie ook paragraaf 2.12.  
 
** Gebeurtenissen na balansdatum waarvan het effect niet wordt verwerkt in de jaarrekening maar die wel 
onontbeerlijk zijn voor het inzicht respectievelijk belangrijke financiële gevolgen hebben, moeten wel worden vermeld 
in de toelichting als onderdeel van de jaarrekening (art. 2:362 lid 4-6/380a BW).  

*** In het bestuursverslag moet vermeld worden in hoeverre bijzondere gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening 
geen rekening behoeft te worden gehouden, de verwachtingen hebben beïnvloed (art. 2:391 lid 2 BW). Hiermee 
wordt gedoeld op gebeurtenissen die plaats hebben gevonden na de balansdatum. Zie ook paragraaf 1.1.6.3.3. 

Toepassing geconsolideerde grondslagen in enkelvoudige jaarrekening  
Onder IAS 10 'Events After the Reporting Period' dienen effecten van gebeurtenissen na balansdatum te worden 
verwerkt in de jaarrekening (indien deze gebeurtenissen betrekking hebben op het desbetreffende boekjaar) tot het 
moment dat de jaarrekening wordt opgemaakt ('authorised for issue'). Onder de Nederlandse wet- en regelgeving 
dienen gebeurtenissen die onontbeerlijk zijn voor het inzicht te worden verwerkt tot het moment dat de jaarrekening 
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door de algemene vergadering van aandeelhouders wordt vastgesteld. De vraag is hoe hiermee om moet worden 
gegaan indien in de enkelvoudige jaarrekening de verwerkings- en waarderingsgrondslagen van de geconsolideerde 
jaarrekening (IFRS-EU) worden gehanteerd ('combinatie 3', zie paragraaf 1.2). De Raad voor de Jaarverslaggeving 
bepaalt dat in die situatie gebeurtenissen na balansdatum dienen te worden behandeld conform IAS 10 
(RJ 160.202a). Dat betekent dat de op grond van art. 2:362 lid 6 BW te verwerken effecten van gebeurtenissen die 
blijken na het opmaken van de jaarrekening en nadere informatie geven over de feitelijke situatie per balansdatum, 
niet worden verwerkt. Dit geldt ook indien de enkelvoudige jaarrekening wordt opgesteld volgens IFRS-EU 
(‘combinatie 4’). 

Vermelding van gebeurtenissen na balansdatum in de toelichting en in het bestuursverslag  
Gebeurtenissen na balansdatum die belangrijke financiële gevolgen hebben en waarvan het effect niet is verwerkt in 
de jaarrekening, moeten wel vermeld worden. Die vermelding moet worden opgenomen in de toelichting als 
onderdeel van de jaarrekening. Daarbij moet ook de omvang van de financiële gevolgen worden vermeld (art. 2:380a 
BW). Daarnaast moet in het bestuursverslag vermeld worden hoe bijzondere gebeurtenissen waarmee in de 
jaarrekening geen rekening hoeft te worden gehouden, de verwachtingen hebben beïnvloed (art. 2:391 lid 2 BW). 

2.8 Algemene grondslagen voor waardering en resultaatbepaling 

2.8.1 Stelselmatigheid 

Stelselkeuze  
Hiervoor is aangegeven dat posten alleen in de jaarrekening mogen worden verwerkt indien de kostprijs of de waarde 
daarvan betrouwbaar kan worden bepaald. Dat betekent dat posten die voor verwerking in de jaarrekening in 
aanmerking komen moeten worden gewaardeerd. In Titel 9 Boek 2 BW is aangegeven dat voor deze waardering 
uitsluitend in aanmerking komen die normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. 
Iedere onderneming zal dus, voordat hij zijn eerste jaarrekening opmaakt, een keuze moeten maken voor een 
systeem van waardering en in het verlengde daarvan een systeem van resultaatbepaling. 

Stelselwijziging  
Het door de onderneming gekozen stelsel van grondslagen dient zij in beginsel te blijven toepassen 
(stelselmatigheid). Op grond van het bepaalde in art. 2:384 lid 6 BW is het namelijk uitsluitend toegestaan voor een 
ander stelsel te kiezen indien daarvoor gegronde redenen bestaan. 

Bovendien is bepaald dat dan de reden van de verandering moet worden vermeld en tevens inzicht moet worden 
gegeven in de betekenis daarvan voor vermogen en resultaat aan de hand van aangepaste cijfers voor het boekjaar 
en voor het voorafgaande boekjaar. Voor de verwerking van stelselwijzigingen wordt verwezen naar hoofdstuk 3.  

Consistentie in toepassing  
Als een onderneming voor bepaalde activa of posten van het vreemd vermogen een keuze heeft gemaakt tussen de 
verschillende grondslagen voor de waardering en resultaatbepaling, dient de onderneming deze keuze consistent toe 
te passen. Wijziging van die keuze is alleen mogelijk indien er een stelselwijziging wordt toegepast.  

Voor een nadere behandeling van stelselkeuze en stelselmatigheid wordt verwezen naar hoofdstuk 3. 

2.8.2 Toelichting oordelen en schattingen 

Bij toepassing van de grondslagen en regels voor het opstellen van jaarrekeningen vormt de leiding van de 
rechtspersoon zich verschillende oordelen en schattingen die essentieel kunnen zijn voor de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen. Indien het voor het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk is, 
vermeldt de rechtspersoon de aard van deze oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende veronderstellingen 
(RJ 110.129). Zie paragraaf 30.10. 

2.8.3 Waardebegrippen 

Op grond van het bepaalde in art. 2:384 lid 1 BW komen als grondslag voor waardering van activa en passiva en voor 
de bepaling van het resultaat in aanmerking de kostprijs (verkrijgings- of vervaardigingsprijs) en de actuele waarde, 
met uitzondering van bepaalde immateriële vaste activa (op grond van art. 6 BAW), voorraden niet zijnde agrarische 
voorraden (op grond van art. 8 BAW) en bepaalde financiële instrumenten (op grond van art. 10 BAW). Art. 2:384 
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lid 1 BW bepaalt dat de leiding van de rechtspersoon zich bij het maken van haar keuze van de waarderingsgrondslag 
moet laten leiden door het doel van de jaarrekening en de normen die in het maatschappelijk verkeer als 
aanvaardbaar worden beschouwd (de voorschriften van art. 2:362 lid 1-4 BW). Deze bepaling vormt een belangrijke 
randvoorwaarde bij de keuze van de waarderingsgrondslag. De gekozen waarderingsgrondslag moet dus leiden tot 
een jaarrekening die, volgens normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd, een 
zodanig inzicht geeft dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het vermogen en het resultaat, 
alsmede voor zover de aard van de jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit van 
de rechtspersoon. 

In de wettekst wordt het begrip actuele waarde gehanteerd als breed waardebegrip en geldt als alternatieve 
waarderingsgrondslag van de historische verkrijgings- of vervaardigingsprijs. Diverse andere waardebegrippen, zoals 
marktwaarde (door de Raad voor de Jaarverslaggeving reële waarde genoemd), opbrengstwaarde, bedrijfswaarde en 
actuele kostprijs (voorheen: vervangingswaarde) worden in het Besluit actuele waarde (BAW) behandeld als 
verschijningsvormen van actuele waarde. De genoemde waardebegrippen worden als volgt omschreven: 

Verkrijgingsprijs: De verkrijgingsprijs van een actief is de prijs waartegen het is verworven bestaande uit de 
inkoopprijs en de bijkomende kosten (art. 2:388 lid 1 BW). 

Vervaardigingsprijs: De vervaardigingsprijs, die van toepassing is op zelf vervaardigde activa omvat de 
aanschaffingskosten van de gebruikte grond- en hulpstoffen en de overige kosten, die 
rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden toegerekend. Voorts mogen daartoe 
worden gerekend een redelijk deel van de indirecte kosten en de rente van schulden over 
het tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief kan worden toegerekend (art. 2:388 
lid 2 BW). 

Actuele kostprijs:  De actuele verkrijgings- of vervaardigingsprijs, verminderd met afschrijvingen 
(art. 2 BAW). 

Bedrijfswaarde (indirecte 
opbrengstwaarde): 

De contante waarde van de aan een actief of samenstel van activa toe te rekenen 
geschatte toekomstige kasstromen die kunnen worden verkregen met de uitoefening van 
het bedrijf (art. 3 BAW). 

Reële waarde 
(marktwaarde):  

Het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een passief kan worden 
afgewikkeld tussen ter zake goed geïnformeerde partijen, die tot een transactie bereid en 
onafhankelijk van elkaar zijn (art. 4 BAW). 

Opbrengstwaarde: Het bedrag waartegen een actief maximaal kan worden verkocht, onder aftrek van de nog 
te maken kosten (art. 5 BAW). 

 
Uit deze grondslagen blijkt dat onderscheid wordt gemaakt tussen grondslagen die zijn gebaseerd op historische 
kosten en grondslagen die zijn gebaseerd op een bepaald systeem van actuele waarde. In zijn algemeenheid geldt dat 
grondslagen dienen te voldoen aan normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. 

2.8.4 Informatie over actuele waarde 

In algemene zin geldt dat de rechtspersoon bij toepassing van de historische prijsgrondslag aanvullende informatie 
over actuele waarde in de toelichting dient te geven. Althans, indien het verschaffen van het in art. 2:362 lid 1 BW 
bedoelde inzicht dit vereist (RJ 115.220). Dit geldt overeenkomstig voor informatie over historische kosten, indien in 
de jaarrekening actuele waarde als grondslag wordt toegepast. Daarnaast zijn in de wet en de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving specifieke bepalingen opgenomen inzake het verschaffen van informatie over actuele waarde. 
Voorbeeld hiervan is de toelichting van de reële waarde van tegen kostprijs gewaardeerde financiële instrumenten, 
waaronder derivaten. Een ander voorbeeld betreft de toelichting van de reële waarde van tegen kostprijs 
gewaardeerde vastgoedbeleggingen. 

  



75 
 

 

 

2.9 Salderen en verrekenen 

Salderen  
Indien posten tegen elkaar worden 'weggestreept' dan wordt dat veelal aangeduid als 'salderen'. Wettelijk is bepaald 
dat het niet geoorloofd is activa of passiva of baten en lasten tegen elkaar te laten wegvallen, indien zij ingevolge 
Titel 9 Boek 2 BW in afzonderlijke posten moeten worden opgenomen (art. 2:363 lid 2 BW). In RJ 115.305 is bepaald 
dat in de jaarrekening vorderingen en schulden gesaldeerd moeten worden opgenomen, indien: 

1. de rechtspersoon beschikt over een deugdelijk juridisch instrument om het actief en de post van het vreemd 
vermogen gesaldeerd en simultaan af te wikkelen; en 

2. de onderneming bovendien het stellige voornemen heeft het saldo dan wel de afzonderlijke posten op hetzelfde 
moment af te wikkelen.  

Het is van belang te onderkennen dat aan beide voorwaarden moet worden voldaan. Het hebben van een deugdelijk 
instrument als zodanig is dus geen voldoende voorwaarde. Er dient een stellig voornemen te zijn de bedragen op een 
netto-basis af te wikkelen, waardoor de gesaldeerde presentatie ook recht doet aan het getrouwe beeld van de balans 
en bijdraagt aan het oordeel over de liquiditeitspositie van de rechtspersoon.  

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving gaan verder niet in op de eisen die gesteld worden aan een deugdelijk 
juridisch instrument. Het dient in ieder geval een instrument te zijn dat de rechtspersoon ter beschikking dient te 
hebben op het moment dat de verwachte afwikkeling van de kasstromen zal gaan plaatsvinden. Gezien de snelheid 
van afwikkeling van kasstromen zal dit instrument veelal reeds op balansdatum beschikbaar moeten zijn. De term 
‘deugdelijk’ kan wijzen op het feit dat er geen twijfel over mag bestaan dat op grond van overeenkomst de netto-
afwikkeling ook geaccepteerd zal worden door de tegenpartij. In IFRS (IAS 32 AG38B) wordt in dit verband gesproken 
over een juridisch afdwingbaar recht waaraan de volgende eisen worden gesteld: 
 
1. Het recht moet niet afhankelijk zijn van een toekomstige gebeurtenis; 
2. Het recht moet juridisch afdwingbaar zijn in alle volgende omstandigheden: 

a. tijdens de gebruikelijke bedrijfsuitoefening; 
b. bij het niet-nakomen van afspraken door de tegenpartij (‘default’); en 
c. bij optredend faillissement. 

Deze nadere eisen zijn naar onze mening ook nuttig in het kader van NL GAAP toepassing. Het verdient in ieder geval 
sterk aanbeveling om de deugdelijkheid van het instrument na te gaan in verschillende situaties, waar onder in 
situaties van contractbreuk of faillissement. Immers bij het faillissement van de tegenpartij zou de curator het van de 
rechtspersoon te vorderen gedeelte kunnen opeisen terwijl de vordering van de rechtspersoon op de tegenpartij 
onbetaald blijft en onderdeel wordt van de lijst van in te dienen vorderingen op de tegenpartij. Indien aan de 
deugdelijkheid getwijfeld wordt omdat er slechts een praktijk van netto-afwikkeling bestaat zonder enige juridische 
afspraak of grond, dan geeft een gescheiden presentatie een beter inzicht in de liquiditeitspositie en in het 
kredietrisico van de rechtspersoon.  

Salderen is iets anders dan het wettelijke begrip verrekenen, ook wel aangeduid als compenseren. Verrekenen heeft 
namelijk juridisch tot gevolg dat de afzonderlijke posten verdwijnen en daarvoor in de plaats het saldo van de 
gecompenseerde posten komt. 

Verrekenen  
In bepaalde gevallen kan een verbintenis door verrekening worden afgewikkeld. In Titel 1 Boek 6 BW afdeling 12, 
art. 127 tot en met 141 is de wettelijke regeling opgenomen. De belangrijkste voorschriften zijn als volgt samen 
te vatten. 

Als partij A een vordering ter grootte van X op partij B heeft, en ook een schuld ter grootte van Y aan dezelfde partij 
(bij partij B is dan uiteraard sprake van het spiegelbeeld), dan kunnen onder bepaalde voorwaarden deze vorderingen 
en schulden tot het laagste bedrag van X en Y worden verrekend (in juridische termen: tot hun gemeenschappelijk 
beloop tenietgaan). De voorwaarden waaronder dat kan hebben betrekking op:  

1. de bevoegdheid tot verrekening; en  
2. de vorm van verrekening.  

 



76 
 

 

 

Ad 1: Van bevoegdheid is sprake als beide partijen elkaars debiteur en crediteur zijn. De vordering van A op B moet 
dan wel van dezelfde soort zijn als de vordering van B op A, zoals bijvoorbeeld vorderingen in geld. Niet van dezelfde 
soort zijn bijvoorbeeld een vordering in geld en een vordering tot levering van een onroerende zaak. Verder moet 
sprake zijn van zowel de bevoegdheid tot betaling van de schuld als het afdwingen van de betaling van de vordering. 
De vorderingen moeten dus opeisbaar zijn. 

Ad 2: Verrekening vindt niet automatisch plaats. Er moet een beroep op verrekening worden gedaan door middel van 
een verrekeningsverklaring. Dit kan schriftelijk of mondeling, maar het is wel aan te raden de verklaring op schrift te 
stellen.  

De verrekening werkt terug tot het tijdstip waarop de bevoegdheid tot verrekening is ontstaan of tot het einde van 
de laatste termijn waarover opeisbare rente is betaald. Uitzondering op deze verrekeningsvoorschriften is een 
rekening-courantverhouding die op grond van de wet, gewoonte of een rechtshandeling wordt aangehouden. 
De in rekening-courant geboekte bedragen worden van rechtswege direct verrekend; op ieder tijdstip is alleen het 
saldo verschuldigd. 

Als een van de partijen een verrekeningsverklaring heeft uitgebracht kan de andere partij kenbaar maken hiermee 
niet in te stemmen. Daarvoor moet dan wel een weigeringsgrond aanwezig zijn; dus die partij moet een grond 
hebben om nakoming van haar verbintenis te weigeren. Een weigeringsgrond is voor een partij bijvoorbeeld een 
lopende procedure om de overeenkomst - waaruit haar schuld is ontstaan - te vernietigen. Een andere 
weigeringsgrond is dat die partij alsnog gebruikmaakt van haar eigen bevoegdheid tot verrekening van een of meer 
andere vorderingen, maar dit is alleen mogelijk als die verrekening verder terugwerkt. 

De hiervoor weergegeven wettelijke regeling is regelend recht. Partijen kunnen bij overeenkomst van de wettelijke 
regeling afwijken. Zij kunnen ook overeenkomen verrekening tussen hen geheel uit te sluiten, of afspreken dat 
verrekening alleen door middel van een schriftelijke verklaring mogelijk is. 

2.10 Criteria voor vermelding van gegevens in de jaarrekening 

Wettelijk is bepaald dat de jaarrekening het de gebruikers mogelijk moet maken zich een verantwoord oordeel te 
vormen over de grootte en samenstelling van het vermogen en het resultaat en voor zover de jaarrekening daartoe 
geëigend is, over de solvabiliteit en de liquiditeit. 

Daarvan uitgaande is het noodzakelijk dat alle gegevens die voor die oordeelsvorming onmisbaar zijn, worden 
vermeld (materialiteit) en dat op grond van de eis van toegankelijkheid van de jaarrekening vermelding van gegevens 
die dat vereiste inzicht niet dienen achterwege kunnen worden gelaten. In de wet is daarom eveneens opgenomen 
dat een post niet afzonderlijk in de jaarrekening behoeft te worden opgenomen indien deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis is voor het wettelijk vereiste inzicht (art. 2:363 lid 3 BW). 
Specifiek vereiste vermeldingen mogen achterwege blijven voor zover deze op zichzelf genomen en tezamen met 
soortgelijke vermeldingen voor het inzicht van te verwaarlozen betekenis zijn (art. 2:363 lid 3 BW). 

Uitgangspunt voor de criteria voor vermelding van gegevens in de jaarrekening is dat de jaarrekening moet voldoen 
aan de hiervoor reeds besproken kwalitatieve kenmerken, te weten begrijpelijkheid, relevantie, betrouwbaarheid en 
vergelijkbaarheid. Deze kenmerken leiden er immers toe dat de jaarrekening die informatie bevat die nuttig is voor de 
oordeelsvorming van de gebruikers. Daarnaast geldt dat de wet het vermelden van bepaalde informatie te allen tijde 
verplicht stelt, dus ongeacht of de vermelding hiervan op grond van de toepassing van de kwalitatieve kenmerken 
noodzakelijk is. Dit zijn de verplichte vermelding ter zake van mutaties in het eigen vermogen (art. 2:378 BW) en de 
voorgeschreven vermelding van het gemiddeld aantal gedurende het jaar bij de onderneming werkzame medewerkers 
(art. 2:382 BW). Verder zijn verplicht de mededelingen over de bezoldiging van - alsmede leningen, voorschotten en 
garanties verstrekt aan - de bestuurders en commissarissen van de rechtspersoon (art. 2:383 BW). Ten aanzien van 
bestuurders en commissarissen van open NV's dient naast meer gedetailleerde informatie over bezoldiging tevens 
informatie over het bezit van (opties op) aandelen in de NV te worden verstrekt (art. 2:383b t/m 383e BW).  

Materialiteitscriteria  
In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is een aantal aanwijzingen gegeven voor de bepaling van de criteria die 
leiden tot wel of niet afzonderlijke vermelding van gegevens. Terecht is daarbij aangegeven dat deze kwantitatieve 
criteria in een concreet geval of te eng of te ruim kunnen zijn. Bovendien dienen te allen tijde de typische 
bijzonderheden van de onderneming en de aard van de eventueel te verstrekken gegevens in aanmerking te worden 
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genomen. Hierbij dient bepalend te zijn het wettelijk vereiste inzicht. Indien op grond van deze overwegingen wordt 
besloten dat bepaalde informatie niet afzonderlijk wordt vermeld, zal die informatie moeten worden samengevoegd 
met gelijksoortige posten. 

De volgende indicatieve criteria worden genoemd (RJ 115.2): 

 Criteria voor afzonderlijke vermelding 
Balanspost Indien een post groter is dan 5% van de balanstelling of groter is dan 10% 

van de rubriek waartoe deze behoort, mits de op basis van deze criteria 
afzonderlijk te vermelden post groter is dan 1% van de balanstelling.* 

Winst-en-verliesrekeningpost Indien de post groter is dan 5% van de toegevoegde waarde of groter is 
dan 10% van het totaal van de rubriek waartoe deze behoort.* 

Vermelding onder meer NAW-gegevens en 
deelnemingspercentage van deelnemingen 
zoals aangegeven in art. 2:379 lid 1 BW  

Indien de in de balans opgenomen waarde van de deelneming groter is dan 
5% van de balanstelling volgens de enkelvoudige balans, mits het totaal 
van de alsdan niet te vermelden gegevens kleiner is dan 15% van de 
balanstelling volgens de enkelvoudige balans.* 

Vermelding van onder meer NAW-gegevens 
van in de consolidatie te betrekken 
groepsmaatschappijen, zoals aangegeven in 
art. 2:414 lid 1 BW  

Indien de in de geconsolideerde balans opgenomen waarde van de activa 
van de geconsolideerde onderneming groter is dan 5% van de waarde van 
de geconsolideerde balanstelling, mits het totaal van de alsdan niet te 
vermelden gegevens kleiner is dan 15% van de balanstelling volgens de 
geconsolideerde balans.* 

 
* De genoemde kwantitatieve criteria zijn indicaties. In een concreet geval kunnen deze te eng of te ruim gesteld zijn. 
Beoordeling dient steeds plaats te vinden aan de hand van de specifieke omstandigheden en de bijzonderheden van 
de rechtspersoon (RJ 115.213). 

2.11 Onderscheid tussen vaste en vlottende activa  

Op de balans worden de activa onderscheiden in vaste en vlottende activa, al naargelang zij zijn bestemd om de 
uitoefening van de werkzaamheid van de rechtspersoon al of niet duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 1 BW). Met het 
onderscheid vast versus vlottend wordt beoogd inzicht te geven in de liquiditeitspositie van een onderneming. 
Criteria voor het onderscheid tussen vaste en vlottende activa behoren te worden gekozen met het oog op de 
doelstelling van dit onderscheid voor de jaarrekening. 

Art. 2:364 lid 1 BW bepaalt dat als er sprake is van duurzame verbondenheid, een actief als 'vast' wordt 
geclassificeerd. Door het gebruik van het begrip 'duurzame verbondenheid' wordt het inzicht in de liquiditeit 
afhankelijk gesteld van de bedrijfseconomische betekenis van het actief. Voor het onderkennen van deze betekenis 
wordt primair de functie van het actief in het bedrijfsproces als criterium gehanteerd. Als kenmerk geldt daarbij de 
nuttigheid van de voortdurende aanwezigheid van het actief voor de werkzaamheid van de rechtspersoon, waarbij de 
voortduring wordt omschreven als 'langer dan benodigd voor het leveren van een enkel goed of het verrichten van 
een enkele dienst'. Hetzelfde actief wordt gedurende meer dan één productiecyclus benut voor de vervulling van de 
functie. Vlottende activa omvatten dan ook voorraden en debiteuren die zijn ontstaan als onderdeel van de normale 
productiecyclus, zelfs als de verwachting is dat zij niet binnen 12 maanden na balansdatum te gelde worden gemaakt 
of anderszins worden aangewend. Indien de functie van het actief geen uitkomst biedt bij de classificatie van een 
actief als vast of vlottend, kunnen looptijden behulpzaam zijn. Dit kan met name bij vorderingen het geval zijn 
(RJ 190.207). 

Een actief dient als vlottend te worden geclassificeerd indien (RJ 190.206): 

• de verwachting is dat het actief zal worden gerealiseerd, of wordt gehouden voor de verkoop of het gebruik 
binnen de normale productiecyclus van de activiteiten van de rechtspersoon; 

• het actief primair wordt gehouden voor de verkoop of voor de korte termijn en de verwachting is dat realisatie 
van het actief zal plaats vinden binnen 12 maanden na de balansdatum; of 

• sprake is van liquide middelen of van een equivalent van liquide middelen dat niet beperkt is in zijn 
aanwendbaarheid. Onder een equivalent van liquide middelen wordt in dit verband verstaan een zeer courant 
actief dat zonder beperkingen en eenvoudig is om te zetten in liquide middelen en waarvoor geen belangrijke 
risico's voor het optreden van waardeveranderingen bestaan. 
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Als een deel van de vorderingen die onder de financiële vaste activa zijn opgenomen binnen 12 maanden na 
balansdatum opeisbaar wordt, dient dit bedrag afzonderlijk toegelicht te worden dan wel gepresenteerd te worden 
onder de vlottende activa. De wijze van presentatie dient uiteengezet te worden (RJ 190.207). 

2.12 Continuïteitsveronderstelling 

2.12.1 Algemeen 

Jaarrekeningen worden opgesteld uitgaande van de continuïteitsveronderstelling, tenzij die veronderstelling niet juist 
is (RJ 170.101). Dit houdt in dat verondersteld wordt dat het geheel der werkzaamheden van een rechtspersoon 
wordt voortgezet (art. 2:384 lid 3 BW). Hierbij wordt de rechtspersoon geacht zijn activiteiten te kunnen voortzetten 
zonder noodzaak tot liquidatie dan wel staking van alle bedrijfsactiviteiten (RJ 170.101). Het continuïteitsbeginsel ziet 
op het geheel der werkzaamheden van de rechtspersoon. Het beginsel is dus niet van toepassing indien slechts een 
deel van de bedrijfsactiviteiten beëindigd wordt. Voor de behandeling hiervan verwijzen we naar paragraaf 30.5. 

Er kunnen de volgende situaties inzake continuïteit van een rechtspersoon worden onderscheiden: 

• geen ernstige onzekerheid over de continuïteit; 
• ernstige onzekerheid over de continuïteit; of 
• discontinuïteit van het geheel der werkzaamheden: 

o onontkoombare discontinuïteit; of 
o overige situaties van discontinuïteit. 

 
De beoordeling of de jaarrekening kan worden opgesteld uitgaande van de continuïteitsveronderstelling moet 
plaatsvinden naar de situatie per de datum van opmaken van de jaarrekening. Immers, ook door gebeurtenissen na 
balansdatum kan discontinuïteit of ernstige onzekerheid over de continuïteit ontstaan. Zo kan verslechtering in 
operationele resultaten en/of de financiële positie na de balansdatum aanleiding geven tot het heroverwegen van de 
continuïteitsveronderstelling (RJ 170.304). Indien na het opmaken maar voor het vaststellen van de jaarrekening 
blijkt dat discontinuïteit onontkoombaar is, moet de jaarrekening alsnog op basis van liquidatiegrondslagen worden 
opgesteld (RJ 170.102).  

Discontinuïteit van het geheel der werkzaamheden van een rechtspersoon moet worden onderscheiden van de 
beëindiging van (slechts) een deel van de bedrijfsactiviteiten. Hiervoor wordt verwezen naar paragraaf 30.5. 

In bijlage 1 bij dit hoofdstuk is een schema opgenomen van de onderscheiden situaties van discontinuïteit en de 
daarbij behorende waarderingsgrondslagen en toelichtingsvereisten. 

Geen ernstige onzekerheid over de continuïteit  
Als op de datum van opmaken van de jaarrekening geen ernstige onzekerheid bestaat over de continuïteit, wordt bij 
de waardering van de activa en passiva uitgegaan van de continuïteitsveronderstelling en is geen specifieke 
toelichting vereist inzake de continuïteitsveronderstelling. 

Ernstige onzekerheid over de continuïteit  
Van ernstige onzekerheid over de continuïteit van het geheel van de werkzaamheden van de rechtspersoon is sprake 
als een rechtspersoon niet meer op eigen kracht aan zijn verplichtingen zal kunnen voldoen. Zolang onzekerheid 
bestaat of deze aanvullende medewerking van belanghebbenden zal worden verkregen of voldoende zal zijn, maar er 
wel een reële kans bestaat dat het geheel van de werkzaamheden van de rechtspersoon zal kunnen worden 
voortgezet, wordt de jaarrekening opgesteld op basis van de continuïteitsveronderstelling (RJ 170.302). In deze 
situatie kunnen zich wel bijzondere waardeverminderingen van vaste activa voordoen (RJ 170.301). In de toelichting 
dient een adequate uiteenzetting te worden opgenomen van de omstandigheden waarin de onderneming verkeert 
(RJ 170.305).  

Voorbeeld: Ernstige onzekerheid over de continuïteit  

Vanwege tegenvallende opbrengsten ontvangt een werkmaatschappij jaarlijks aanvullende liquiditeiten in rekening-
courant van haar moedermaatschappij. Zonder deze liquiditeiten is de werkmaatschappij niet in staat om zelfstandig 
voldoende inkomsten te genereren om haar activiteiten voort te zetten. Zij is dus afhankelijk van haar 
moedermaatschappij. Aan het begin van jaar 2, nog voor het opmaken van de jaarrekening over jaar 1, blijkt dat de 
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moedermaatschappij zelf ook in financiële problemen dreigt te komen. De moedermaatschappij is een reorganisatieplan 
aan het opstellen, met de implementatie van de reorganisatiemaatregelen moet nog worden gestart. Totdat het 
reorganisatieplan definitief is kan de moedermaatschappij geen aanvullende liquiditeiten toezeggen aan de 
werkmaatschappij. 

De werkmaatschappij is niet in staat om zelfstandig haar activiteiten voort te zetten. De werkmaatschappij is afhankelijk 
van aanvullende liquiditeiten van de moedermaatschappij, maar het is nog onzeker of die aanvullende liquiditeiten zullen 
worden verkregen na de reorganisatie bij de moedermaatschappij. Discontinuïteit is dus (nog) niet onontkoombaar, maar 
er is wel sprake van een ernstige onzekerheid over de continuïteit. De jaarrekening van de werkmaatschappij over jaar 1 
kan daarom opgesteld worden op basis van de continuïteitsveronderstelling. Wel moet de werkmaatschappij in die 
jaarrekening een adequate uiteenzetting opnemen van de omstandigheden waarin de vennootschap verkeert. 
Daarnaast moet de werkmaatschappij in haar bestuursverslag hieraan de nodige aandacht besteden (zie hoofdstuk 1). 

 
In RJ 170.303 zijn voorbeelden opgenomen van gebeurtenissen of omstandigheden die afzonderlijk of tezamen 
mogelijk een indicatie vormen dat sprake is van ernstige onzekerheid over de continuïteit: 

Financiële indicatoren:  

• een relatief gering of negatief eigen vermogen; 
• het niet langer voldoen aan financieringsconvenanten zonder dat duidelijk is wat de gevolgen zijn voor de 

voortzetting van de financiering; 
• aanwijzingen dat debiteuren niet aan hun verplichtingen zullen voldoen en/of dat financiers verstrekte financiële 

steun zullen intrekken;  
• negatieve operationele kasstromen blijkend uit actuele of toekomstgerichte financiële overzichten; 
• aanzienlijke negatieve bedrijfsresultaten of belangrijke waardedalingen van activa die worden aangewend om 

kasstromen te genereren. 
 

Indicatoren vanuit de bedrijfsvoering: 

• het verlies van een belangrijke afzetmarkt, concessie, licentie of een essentiële afnemer of leverancier; 
• personeelsproblemen of een tekort aan belangrijke grondstoffen. 

 
In de MvT bij art. 2:384 lid 3 BW is aangegeven dat bij ernstige onzekerheid over de continuïteit, er reden kan 
bestaan tot waardering op een andere grondslag dan de gebruikelijke, zoals de liquidatiebasis. Dit is in het algemeen 
echter alleen het geval indien er niet meer een reële kans bestaat dat het geheel van de werkzaamheden van de 
rechtspersoon zal kunnen worden voortgezet (RJ 170.301). Paragraaf 2.12.2 gaat in op de nadere bepalingen van de 
Raad voor de Jaarverslaggeving over de toe te passen grondslagen in situaties dat discontinuïteit onontkoombaar is. 
In art. 2:384 lid 3 BW wordt de situatie van ‘ernstige onzekerheid’ over de continuïteit overigens aangeduid met de 
bewoordingen ‘gerede twijfel’ over de continuïteit. Voor de situatie dat de jaarrekening niet op basis van de 
continuïteitsveronderstelling wordt opgesteld, wordt verwezen naar de navolgende alinea. 

Discontinuïteit is onontkoombaar  
Indien discontinuïteit onontkoombaar is, moet de jaarrekening op die basis worden opgesteld. Ook indien 
onontkoombare discontinuïteit blijkt na balansdatum maar voor het vaststellen van de jaarrekening (RJ 170.102). 
Van onontkoombare discontinuïteit is sprake als duurzame voortzetting van het geheel van de werkzaamheden van de 
rechtspersoon onmogelijk is geworden doordat de rechtspersoon niet meer op eigen kracht aan zijn verplichtingen zal 
kunnen voldoen en voldoende aanvullende medewerking van belanghebbenden niet kan worden verkregen 
(RJ 170.202). Feitelijk is dat aan de orde bij een gebrek aan liquiditeiten en onvoldoende financieringsmogelijkheden. 
Voor een beschrijving van de jaarrekening op basis van onontkoombare discontinuïteit wordt verwezen naar 
paragraaf 2.12.2.  

Voorbeeld: Gebeurtenissen na balansdatum en vervallen continuïteitsveronderstelling  

Een rechtspersoon heeft haar jaarrekening over jaar 1 opgemaakt op 31 maart van jaar 2. Daarbij is de rechtspersoon 
uitgegaan van het continuïteitsbeginsel. De jaarrekening zal worden vastgesteld door de algemene vergadering van 
aandeelhouders op 31 mei van jaar 2. In de tussenliggende periode is duidelijk geworden dat de rechtspersoon de 
noodzakelijke financiering voor haar activiteiten toch niet rond krijgt, waardoor ze niet meer aan haar verplichtingen kan 
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voldoen en duurzame voortzetting van het geheel van de werkzaamheden van de rechtspersoon onmogelijk is geworden. 
Hierdoor komt de continuïteitsveronderstelling te vervallen. De gevolgen voor de jaarrekening over het jaar 1 zijn als 
volgt: 

• er is sprake van een gebeurtenis na balansdatum die geen andere informatie geeft over de feitelijke situatie op 
balansdatum; 

• doordat de jaarrekening over jaar 1 nog niet is vastgesteld én de gebeurtenis aanleiding geeft tot het vervallen van de 
continuïteitsveronderstelling, dient deze gebeurtenis in de jaarrekening over jaar 1 te worden verwerkt; 

• dit moet plaatsvinden door de jaarrekening over jaar 1 op basis van liquidatiegrondslagen op te stellen. 

De RJ gaat niet in op de wijze waarop aan dit laatste juridisch invulling wordt gegeven, bijvoorbeeld of de gebeurtenis 
moet worden verwerkt (1) in de reeds opgemaakte jaarrekening of (2) in een nieuw op te maken jaarrekening. In de 
praktijk wordt op basis van onze ervaring doorgaans voor de tweede invulling worden gekozen. Dit betekent concreet dat 
de reeds opgemaakte jaarrekening wordt ‘teruggehaald’ en een nieuw opgemaakte jaarrekening (op basis van 
liquidatiegrondslagen) wordt uitgebracht, met aanpassing van datering en – indien van toepassing – een nieuw 
gedateerde controleverklaring (gezien het voorschrift in art. 2:393 lid 7 BW). 

 
Overige situaties van discontinuïteit  
Een rechtspersoon die is opgericht voor bepaalde tijd verkeert per definitie in een situatie dat de bedrijfsactiviteiten 
worden beëindigd. Een voorbeeld van een dergelijke rechtspersoon is een bouwcombinatie die is aangegaan voor de 
duur van een enkel bouwproject en die wordt beëindigd als de bouw is voltooid. Of een beleggingsmaatschappij die is 
opgericht om een tijdelijke belegging in onder te brengen die volgens een bepaald scenario te gelde zal worden 
gemaakt, waarna het saldo wordt uitgekeerd aan de aandeelhouders. In zo’n situatie is er geen noodzaak de 
jaarrekening op te stellen op grondslagen op basis van liquidatie, tenzij die rechtspersoon bij de beëindiging niet aan 
al zijn verplichtingen kan voldoen. Datzelfde geldt voor een rechtspersoon waar de directie (of een ander bevoegd 
orgaan) heeft besloten de rechtspersoon te liquideren of de bedrijfsactiviteiten te beëindigen, waarbij die 
rechtspersoon aan al zijn verplichtingen kan voldoen. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft daarom bepaald dat geen sprake is van onontkoombare discontinuïteit in 
situaties waarin (RJ 170.104):  

• de rechtspersoon is opgericht voor bepaalde tijd en de liquidatie dan wel staking van alle bedrijfsactiviteiten zich 
voltrekt volgens een bij oprichting bepaald scenario waarin de rechtspersoon naar verwachting aan al zijn 
verplichtingen zal voldoen; of 

• na de oprichting van de rechtspersoon is besloten deze te liquideren dan wel alle bedrijfsactiviteiten te staken, 
waarbij de rechtspersoon naar verwachting aan al zijn verplichtingen zal voldoen.  
 

In deze situaties wordt niettemin het geheel van de werkzaamheden van de rechtspersoon niet (langer) voortgezet. 
Als gevolg hiervan is art. 2:384 lid 3 BW van toepassing, net zoals in situaties waarin wel sprake is van 
onontkoombare discontinuïteit. Daarom zetten rechtspersoon die in een van beide situaties verkeren in de toelichting 
uiteen dat het geheel van de werkzaamheden niet wordt voortgezet, onder mededeling van de mogelijke invloed op 
vermogen en resultaat (art. 2:384 lid 3 BW). Daarbij moet de rechtspersoon de aard van zijn (nog resterende) 
bedrijfsactiviteiten toelichten en moet een rechtspersoon die is opgericht voor bepaalde tijd ook dat feit vermelden 
(RJ 170.104).  

2.12.2 Jaarrekening in geval van onontkoombare discontinuïteit  

Indien discontinuïteit onontkoombaar is vervalt de continuïteitsveronderstelling (art. 2:384 lid 3 BW). Voorts dient in 
de toelichting te worden vermeld wat de gevolgen van de discontinuïteit zijn voor het vermogen en het resultaat 
(art. 2:384 lid 3 BW). Hiermede wordt derhalve het verschil met de waardering op continuïteitsbasis tot 
uitdrukking gebracht. 

In de RJ-bundel zijn richtlijnen opgenomen voor een jaarrekening in geval van onontkoombare discontinuïteit. Daarin 
is beschreven in welke situaties de jaarrekening moet worden opgesteld op basis van grondslagen op liquidatiebasis 
(‘liquidatiegrondslagen’). Grondslagen op liquidatiebasis worden toegepast in geval van onontkoombare 
discontinuïteit. Grondslagen op liquidatiebasis worden niet toegepast in een jaarrekening van een rechtspersoon 
waarvan de activiteiten worden beëindigd en die aan zijn verplichtingen kan voldoen. Deze paragraaf gaat in op: 
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• de inhoud van grondslagen op liquidatiebasis; 
• de verwerking van de overgang naar grondslagen op liquidatiebasis;  
• presentatie- en toelichtingsvereisten; en 
• consolidatie.  

 
2.12.2.1 Inhoud grondslagen op liquidatiebasis  

Algemeen  
Kort samengevat houden grondslagen op liquidatiebasis in dat het eigen vermogen uitkomt op het verwachte 
liquidatiesaldo. De ratio daarvoor is dat in geval van onafwendbare liquidatie c.q. beëindiging van alle activiteiten de 
gebruikers als schuldeisers en werknemers vooral geïnteresseerd zullen zijn in hoeverre hun (huidige maar ook 
toekomstige) vorderingen betaald zullen worden. Aandeelhouders zullen vooral geïnteresseerd zijn in het saldo dat 
beschikbaar is na afwikkeling van alle verplichtingen. De grondslagen op liquidatiebasis moeten dus inzicht geven in 
de mate waarin aan de verplichtingen voldaan kan worden en het saldo dat na afwikkeling van alle verplichtingen 
beschikbaar zal zijn.  

Dat wordt bereikt door (RJ 170.201): 

• alle activa te verwerken in de balans - ongeacht of deze eerder al in de balans waren opgenomen - en die te 
waarderen tegen de (verwachte) opbrengstwaarde; 

• alle posten van het vreemd vermogen te verwerken en te waarderen tegen (de beste schatting van) de bedragen 
die noodzakelijk zijn om de desbetreffende posten af te wikkelen; en 

• overlopende posten op te nemen voor verwachte (toekomstige) kosten en opbrengsten tot de verwachte 
liquidatiedatum. 

Verwerking activa  
Bij grondslagen op liquidatiebasis moeten alle activa worden opgenomen die afzonderlijk zullen worden verkocht. 
Dat betekent dat de mogelijkheid bestaat dat activa worden opgenomen die niet zijn opgenomen in de balans op 
continuïteitsgrondslagen. Bijvoorbeeld een intern ontwikkeld klantenbestand of merkrecht. 

Waardering activa  
De opbrengstwaarde is het bedrag waartegen een actief maximaal kan worden verkocht, onder aftrek van de nog te 
maken kosten (art. 5 BAW). Daarmee wordt de opbrengst aangeduid die kan worden verkregen op een markt waarop 
de rechtspersoon normaal niet opereert. In geval van liquidatie wordt de opbrengstwaarde ook wel aangeduid als de 
liquidatiewaarde (Memorie van Toelichting bij art. 5 BAW). Dit houdt in dat de waardering tegen opbrengstwaarde 
wordt ingevuld op basis van de specifieke omstandigheden van de rechtspersoon. Feitelijk moet dus een schatting 
worden gemaakt van de bedragen waartegen de activa daadwerkelijk kunnen worden verkocht. 

Verwerking van alle activa tegen opbrengstwaarde houdt verder onder meer in dat (RJ 170.202): 

• waardevermeerderingen mogelijk zijn. Die worden verwerkt via het resultaat (zie hierna). Daarnaast blijft 
art. 2:390 BW van toepassing en wordt hiervoor een herwaarderingsreserve opgenomen. Behalve als die op 
grond van art. 2:390 BW niet is vereist, bijvoorbeeld bij frequente marktnoteringen;  

• indien een onderneming verkocht zal worden, de opbrengstwaarde van deze onderneming in aanmerking wordt 
genomen; en 

• (latente) belastingvorderingen verwerkt en gewaardeerd worden tegen de beste schatting van de 
belastingbedragen die na balansdatum zullen worden verrekend c.q. ontvangen.  
 

Verwerking vreemd vermogen  
Bij grondslagen op liquidatiebasis worden alle posten van het vreemd vermogen (voorzieningen en schulden) 
verwerkt die ook bij continuïteitsgrondslagen worden verwerkt. Op het punt van verwerking bestaan geen verschillen 
tussen grondslagen op liquidatiebasis en continuïteitsgrondslagen. Voor financiële verplichtingen betekent dit dat ze 
eerst niet langer in de balans worden verwerkt indien een transactie ertoe leidt dat deze verplichtingen teniet zijn 
gegaan (conform RJ 290.702), bijvoorbeeld door betaling of kwijtschelding (RJ 170.203). Daarbij worden ook 
kwijtscheldingen verwerkt die pas na balansdatum, maar voor opmaakdatum zijn gerealiseerd. 
Bij continuïteitsgrondslagen worden kwijtscheldingen na balansdatum niet verwerkt. 
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Waardering vreemd vermogen  
Bij grondslagen op liquidatiebasis moeten alle posten van het vreemd vermogen worden gewaardeerd tegen (de beste 
schatting van) de bedragen die noodzakelijk zijn om de desbetreffende posten (contractueel) af te wikkelen. 
Voor schulden is dit veelal de nominale waarde. Die worden dus niet langer gewaardeerd op geamortiseerde kostprijs, 
maar exclusief agio of disagio en transactiekosten. 

De liquidatiegrondslagen voor de verwerking en waardering van de posten van het vreemd vermogen houden verder 
onder meer in dat (RJ 170.203): 

• bij de waardering van de verplichtingen geen rekening wordt gehouden met het eigen kredietrisico van de 
rechtspersoon. Dat betekent dat geen waardedalingen van schulden (en dus geen winsten) worden verwerkt als 
gevolg van het feit dat de onderneming minder kredietwaardig is; 

• voorzieningen voor bestaande verplichtingen worden verwerkt en gewaardeerd volgens RJ 252 inzake 
voorzieningen; en 

• (latente) belastingverplichtingen worden verwerkt en gewaardeerd tegen de beste schatting van de 
belastingbedragen die na balansdatum zullen worden betaald.  
 

Overlopende posten voor toekomstige kosten en opbrengsten  
Om te bereiken dat het eigen vermogen uitkomt op het verwachte liquidatiesaldo worden bij grondslagen op 
liquidatiebasis overlopende posten opgenomen voor verwachte (toekomstige) kosten en opbrengsten. Dat betekent 
onder meer dat overlopende posten worden opgenomen voor de verwachte kosten van een liquidatie alsmede voor 
verwachte operationele exploitatieresultaten na balansdatum. Behalve als die reeds zijn begrepen in de waardering 
tegen opbrengstwaarde (RJ 170.204). Anders zou immers een dubbeltelling ontstaan. 

Bij grondslagen op liquidatiebasis geldt niet meer het toerekeningsbeginsel zoals dat wordt toegepast bij toepassing 
van continuïteitsgrondslagen. Zo worden bijvoorbeeld geen overlopende activa opgenomen voor vooruitbetaalde 
kosten. Daarvan is de opbrengstwaarde immers nihil. Ook worden geen overlopende passiva opgenomen voor 
vooruitontvangen bedragen. Daarentegen worden er wel overlopende posten opgenomen voor bijvoorbeeld de 
huurbedragen die na balansdatum betaald of ontvangen zullen worden. Ook als die betrekking hebben op de periode 
na balansdatum. 

2.12.2.2 Overgang naar grondslagen op liquidatiebasis 

Prospectieve verwerking  
De overgang naar grondslagen op liquidatiebasis wordt prospectief verwerkt. Het verschil met de boekwaarde op 
basis van de continuïteitsgrondslagen (op het moment van de overgang) wordt verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. De vergelijkende cijfers worden niet aangepast (RJ 170.205). In de toelichting wordt meegedeeld wat 
de gevolgen van de discontinuïteit voor het vermogen en het resultaat zijn (art. 2:384 lid 3 BW). Dit brengt het 
verschil met de waardering op continuïteitsbasis tot uitdrukking (RJ 170.206). 

2.12.2.3 Presentatie en toelichting 

De rechtspersoon zet in de toelichting uiteen wat de gevolgen zijn van de discontinuïteit voor het vermogen en het 
resultaat (art. 2:384 lid 3 BW). Verder zijn de presentatie- en toelichtingsvereisten (inclusief de bepalingen inzake 
wettelijke reserves) van Titel 9 Boek 2 BW en van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving onverkort van toepassing 
(RJ 170.207). Ook als de jaarrekening wordt opgesteld conform grondslagen op liquidatiebasis. 

Zo vormt de rechtspersoon op grond van art. 2:390 lid 1 BW onder meer een herwaarderingsreserve, voor zover 
waardevermeerderingen van activa die op balansdatum nog aanwezig zijn, ten gunste van het resultaat zijn gebracht. 
Een herwaarderingsreserve wordt niet gevormd voor activa waarvoor frequente marktnoteringen bestaan. 

Bij onontkoombare discontinuïteit dient de rechtspersoon aanvullend de volgende informatie te verstrekken 
(RJ 170.208): 

• de feiten en omstandigheden die hebben geleid tot onontkoombare discontinuïteit; 
• een beschrijving van het liquidatieplan of, als dit niet aanwezig is, de verwachte wijze van liquidatie; 
• de methoden en belangrijke veronderstellingen die zijn gehanteerd bij de waardering op liquidatiebasis en 

belangrijke onzekerheden daarbij; 
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• de aard en bedragen van de belangrijke positieve en negatieve waardeveranderingen (inclusief kwijtscheldingen) 
die zijn verwerkt in de winst-en-verliesrekening; en 

• de aard en bedragen van de in de balans opgenomen kosten en opbrengsten tot de verwachte datum van 
afwikkeling. 
 

Het komt voor dat een rechtspersoon na ontbinding blijft bestaan ter vereffening van de schulden. In stukken en 
aankondigingen die van hem uitgaan voegt de rechtspersoon 'in liquidatie' aan zijn naam toe (art. 2:19 lid 5 BW). 

2.12.2.4 Consolidatie 

Een rechtspersoon die groepshoofd is en die zijn jaarrekening niet langer opmaakt uitgaande van continuïteit, blijft in 
beginsel gewoon groepshoofd van haar groepsmaatschappijen en stelt daarom een geconsolideerde jaarrekening op. 

Het kan ook zijn dat een rechtspersoon die groepshoofd is een groepsmaatschappij heeft waaraan surseance is 
verleend of die failliet is verklaard. Vanaf het moment dat een vereffenaar, bewindvoerder of curator is benoemd, zal 
er geen sprake meer zijn van een groepsband in de zin van art. 2:24b BW. De feitelijke zeggenschap in de voormalige 
groepsmaatschappij berust dan niet meer bij de rechtspersoon. Hierdoor wordt dan ook de groepsrelatie met 
dergelijke 'groepsmaatschappijen' verbroken. 

2.13 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk 
voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om 
aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting op te nemen. 

2.14 Belangrijke verschillen met IFRS 

Vermelding naleving standaarden/richtlijnen  
IAS 1 ‘Presentation of Financial Statements’ vereist dat indien een rechtspersoon in de jaarrekening IFRS naleeft, dit 
in de toelichting wordt vermeld. Dit is alleen toegestaan indien aan alle vereisten van IFRS (standaarden en 
interpretaties) wordt voldaan rekening houdend met de materialiteit. Deze eis is niet opgenomen in Titel 9 Boek 2 BW 
en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Art. 2:362 lid 10 BW vereist dat in de toelichting wordt vermeld volgens 
welke standaarden de jaarrekening is opgesteld. 

Afwijking van een standaard/richtlijn  
IAS 1 vereist dat afgeweken wordt van een standaard in IFRS 'in de extreem zeldzame omstandigheden waarin 
naleving van de standaard misleidend zou zijn'. Gevolg is dat afwijkingen van standaarden in IFRS nauwelijks 
mogelijk zijn. Indien toch afgeweken wordt, dient dit uitgebreid te worden vermeld in de toelichting.  

In de Nederlandse wet (art. 2:362 lid 4 BW) is bepaald dat indien het noodzakelijk is voor het vereiste inzicht, de 
rechtspersoon afwijkt van de wettelijke voorschriften. In de toelichting wordt de reden van de afwijking uiteengezet, 
voor zover nodig onder opgaaf van de invloed ervan op het vermogen en het resultaat. 

Van stellige uitspraken in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kan slechts worden afgeweken indien daarvoor 
gegronde redenen zijn (RJ 100.407). De Raad voor de Jaarverslaggeving meent dat goede gronden in ieder geval 
aanwezig zijn wanneer met deze afwijkingen een verbetering wordt beoogd en bereikt van het inzicht dat de 
jaarrekening geeft. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving vereisen geen vermelding indien wordt afgeweken van 
stellige uitspraken. 

Gebeurtenissen of transacties niet gedekt door een standaard/richtlijn  
Indien een bepaalde transactie of gebeurtenis niet door een specifieke standaard wordt gedekt, dienen eerst andere 
standaarden en interpretaties waarin vergelijkbare onderwerpen worden behandeld te worden geraadpleegd. 
Vervolgens dienen de bepalingen in het Framework te worden betrokken bij het oplossen van het issue (IAS 8 
‘Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors’). Tevens kunnen de meest recente uitspraken van 
onder meer andere regelgevende instanties en literatuur over verslaggeving meegenomen worden bij het oplossen 
van het vraagstuk, mits deze niet strijdig zijn met de standaarden van de IASB en het Framework.  
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RJ 110 vereist dat in een dergelijke situatie het bestuur van de rechtspersoon een verwerkingswijze kiest die 
relevante en betrouwbare informatie oplevert voor de besluitvorming van de gebruiker. Hierbij dienen de overige 
kwalitatieve kenmerken, zoals beschreven in het Stramien mede in acht te worden genomen. RJ 110 benadrukt de 
eigen verantwoordelijkheid van het bestuur voor het verschaffen van relevante en betrouwbare informatie. Dit is in 
overeenstemming met art. 2:362 BW. 

Gebeurtenissen na balansdatum 
Onder IAS 10 'Events After the Reporting Period' dienen effecten van gebeurtenissen na balansdatum te worden 
verwerkt en/of toegelicht in de jaarrekening tot het moment dat de jaarrekening wordt opgemaakt ('authorised for 
issue'). Volgens de Nederlandse wet dienen gebeurtenissen die onontbeerlijk zijn voor het inzicht te worden verwerkt 
en/of toegelicht tot het moment dat de jaarrekening door de algemene vergadering van aandeelhouders wordt 
vastgesteld. 

Jaarrekening in geval van onontkoombare discontinuïteit 
IAS 1 bepaalt dat jaarrekeningen in principe moeten worden opgesteld in de veronderstelling dat de continuïteit van 
de entiteit gewaarborgd is, tenzij het management voornemens is om de entiteit te vereffenen of om haar activiteiten 
stop te zetten, of als er geen realistisch alternatief tot het voortzetten van de activiteiten bestaat. Als de jaarrekening 
niet wordt opgesteld in de veronderstelling dat de continuïteit van de entiteit gewaarborgd is, moet dit feit in de 
toelichting worden opgenomen, samen met de gehanteerde grondslag voor de opstelling van de jaarrekening en de 
reden waarom de continuïteit van de entiteit niet gewaarborgd zou zijn. Er zijn geen nadere bepalingen opgenomen 
voor de te hanteren grondslagen in de situatie dat een jaarrekening wordt opgesteld onder de veronderstelling dat de 
continuïteit niet is gewaarborgd. RJ 170 bevat wel specifieke richtlijnen voor de opstelling van een jaarrekening in 
geval van onontkoombare discontinuïteit. Tevens is in RJ 170 expliciet beschreven in welke situaties de jaarrekening 
moet worden opgesteld conform grondslagen op liquidatiebasis. 
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Bijlage 1. Schema situaties van discontinuïteit, bijbehorende grondslagen en toelichtingsvereisten 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Discontinuïteit van het geheel der werkzaamheden

Grondslagen op liquidatiebasis (geen 
toerekening aan perioden)
• Toelichting conform art. 2:384 lid 3 BW; en
• RJ 170.208

Overige situaties van discontinuïteit

Nee

Verplichtingen zullen naar verwachting worden voldaan?

Onontkoombare discontinuïteit

Ja

Normale grondslagen (wel toerekening aan 
perioden)
• Toelichting conform art. 2:384 lid 3 BW; en
• RJ 170.104
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3 Stelselwijzigingen, schattingswijzigingen en foutherstel 

3.1 Stelselwijzigingen 

3.1.1 Inleiding 

Stelsel  
Alvorens een jaarrekening kan worden opgesteld, moet eerst een stelsel worden gekozen. Een stelsel omvat het 
geheel van grondslagen en regels voor het opstellen van jaarrekeningen. Een stelsel bestaat uit (RJ 140.0): 

a. grondslagen voor waardering en resultaatbepaling, namelijk: 
1. de grondslagen voor waardering van activa en passiva; 
2. de grondslagen voor resultaatbepaling; en 
3. de criteria betreffende de noodzaak of de toelaatbaarheid van rechtstreekse mutaties van het eigen 

vermogen; 
b. consolidatiegrondslagen, namelijk de regels voor het al dan niet in de geconsolideerde jaarrekening opnemen van 

dochtermaatschappijen, groepsmaatschappijen en joint ventures en de regels voor de verwerking van onderlinge 
transacties; 

c. grondslagen voor de indeling en andere aspecten van de presentatie, waaronder het groeperen, het 
samenvoegen, het ontleden en het rangschikken van posten; en 

d. grondslagen voor het opstellen van het kasstroomoverzicht, waaronder de indeling en andere aspecten van de 
presentatie van dit overzicht, zoals beschreven onder c. 
 

Stelselwijziging  
Van een stelselwijziging is sprake indien één of meer grondslagen en/of regels van het stelsel voor de huidige 
jaarrekening anders zijn dan die welke bij het opstellen van de voorafgaande jaarrekening zijn gebruikt. Dit betreft 
ook de overgang van een stelsel dat niet of niet meer als aanvaardbaar wordt beschouwd naar een wel toelaatbaar 
geacht stelsel (RJ 140.0). 

Voorbeelden stelselwijziging  
Een voorbeeld van een stelselwijziging waarbij de grondslagen voor waardering en resultaatbepaling worden 
gewijzigd, is de overgang van de waardering van materiële vaste activa tegen historische kosten naar waardering 
tegen actuele waarde. Een voorbeeld van een stelselwijziging die betrekking heeft op de grondslagen voor de indeling 
van de jaarrekening is het opstellen van de winst-en-verliesrekening volgens het categoriale model, terwijl voorheen 
het functionele model werd gehanteerd. Ook wijzigingen in de rubricering van posten vormen een stelselwijziging die 
betrekking heeft op de grondslagen voor de presentatie. Een stelselwijziging inzake de grondslagen voor het opstellen 
van het kasstroomoverzicht is bijvoorbeeld het presenteren van de kasstroom uit operationele activiteiten volgens de 
directe methode, terwijl in de voorafgaande jaarrekening de indirecte methode werd gehanteerd. 

Geen stelselwijziging  
Onder een stelselwijziging wordt niet begrepen (RJ 140.0): 

• het voor het eerst vermelden van een grondslag voor posten die voorheen niet voorkwamen of niet belangrijk 
waren; 

• het voor het eerst gebruiken van een grondslag voor handelingen of gebeurtenissen die naar hun aard verschillen 
van die welke voorheen voorkwamen; 

• een schattingswijziging (zie ook paragraaf 3.2), zoals het wijzigen van de verwachte levensduur voor materiële 
vaste activa; onder een schattingswijziging wordt mede verstaan een wijziging in de schattingsmethode 
(bijvoorbeeld een wijziging in het afschrijvingssysteem); 

• een wijziging in de consolidatiekring als gevolg van een andere kwalificatie van een vennootschap zonder dat de 
criteria voor die kwalificatie zijn gewijzigd. Als bijvoorbeeld niet langer sprake is van een beleidsbepalende invloed 
waardoor de vennootschap niet langer kwalificeert als groepsmaatschappij en niet langer wordt geconsolideerd, 
dan betreft dat niet een stelselwijziging. 

Een stelselwijziging moet worden onderscheiden van een schattingswijziging en van foutherstel. In paragraaf 3.2 
wordt nader ingegaan op schattingswijzigingen. Foutherstel wordt behandeld in paragraaf 3.3.  
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3.1.2 Stelselkeuze en stelselmatigheid 

Stelselkeuze  
Voordat een rechtspersoon zijn eerste jaarrekening opstelt, moeten stelselkeuzes plaatsvinden. Bepalend voor de 
keuze van een stelsel is de eis die art. 2:362 lid 1 BW aan de jaarrekening stelt, namelijk een zodanig inzicht geven 
dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het vermogen en het resultaat en, voor zover mogelijk, 
omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit. 

Een stelselkeuze vindt ook plaats als een grondslag in de jaarrekening moet worden gekozen voor een post die 
voorheen niet voorkwam of niet belangrijk was. Ook als een grondslag voor het eerst gebruikt wordt voor handelingen 
of gebeurtenissen die naar hun aard verschillen van die welke voorheen voorkwamen, is sprake van een stelselkeuze. 
In deze gevallen is er dus geen sprake van een stelselwijziging (RJ 140.0). 

Stelselmatigheid  
In de wet is op diverse plaatsen de eis van stelselmatigheid van de jaarrekening vastgelegd. De balans met de 
toelichting moet getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte en samenstelling van het vermogen weergeven 
(art. 2:362 lid 2 BW). De winst-en-verliesrekening met de toelichting moet getrouw, duidelijk en stelselmatig de 
grootte van het resultaat weergeven (art. 2:362 lid 3 BW). 

Voorts mogen slechts wegens gegronde redenen de waardering van activa en passiva en de bepaling van het 
resultaat geschieden op andere grondslagen dan die welke in het voorafgaande boekjaar zijn toegepast (art. 2:384 
lid 6 BW). Verder mag de indeling van de balans en van de winst-en-verliesrekening slechts wegens gegronde 
redenen afwijken van die van het voorafgaande boekjaar (art. 2:363 lid 4 BW). De vereiste stelselmatigheid houdt 
onder meer in dat voor naar aard en gebruik gelijksoortige activa of activiteiten dezelfde grondslagen en regels 
dienen te worden toegepast (RJ 140.202). Dit betreft de gelijktijdige stelselmatigheid. 

Een eenmaal gekozen stelsel dient te worden gehandhaafd, tenzij een stelselwijziging verplicht of toelaatbaar is 
(RJ 140.203). Dit betreft de volgtijdige stelselmatigheid. Het in een reeks van jaren gebruiken van hetzelfde stelsel 
voor het opstellen van de jaarrekening, bevordert de mogelijkheid tot het vormen van een verantwoord oordeel 
omtrent de ontwikkeling van het vermogen, het resultaat en de kasstromen van de rechtspersoon (RJ 140.204). 
De stelselkeuze beoogt dus te bewerkstelligen dat de jaarrekening in het desbetreffende jaar het vereiste inzicht 
geeft. Daarnaast zorgt de consequente handhaving gedurende een reeks van jaren van een eenmaal gekozen stelsel 
ervoor dat het inzicht bevorderd wordt (RJ 140.205). 

3.1.3 Wijziging van een stelsel 

Een eenmaal gekozen stelsel dient te worden gehandhaafd, tenzij een stelselwijziging verplicht of toelaatbaar is. In de 
wet wordt gesteld dat sprake moet zijn van een gegronde reden voor een stelselwijziging (art. 2:384 lid 6 BW). Bij de 
beslissing tot stelselwijziging dient de bevordering van het inzicht centraal te staan (RJ 140.206). 

Een stelselwijziging is verplicht indien (RJ 140.206): 

• de wet dat vereist; 
• de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving dat verlangen; 
• de wijziging leidt tot een belangrijke verbetering van het inzicht dat de jaarrekening geeft. 

 
Een stelselwijziging is toelaatbaar als er sprake is van gegronde redenen (art. 2:384 lid 6 BW). Voorbeelden hiervan 
zijn stelselwijzigingen als gevolg van (RJ 140.207): 

• een voorkeur in de wet of in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor de toepassing van een ander dan het 
tot dan toe gehanteerde stelsel; 

• het gaan toepassen van nieuw ingevoerde alternatieven in de wet of in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving; 
• het gaan toepassen van een stelsel dat algemeen gebruikelijk is in de bedrijfstak waarin de rechtspersoon 

werkzaam is; 
• het gaan toepassen van een stelsel dat aansluit bij internationale opvattingen; 
• het gaan toepassen van een stelsel dat de moedermaatschappij van de rechtspersoon toepast; 
• een belangrijke verandering in de aard van de activiteiten van de rechtspersoon die met zich meebrengt dat een 

gewijzigde presentatie een beter inzicht geeft in het vermogen, het resultaat en de kasstromen van 
de rechtspersoon.  
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3.1.4 Verwerking van de effecten van een stelselwijziging 

Retrospectieve verwerking  
Een stelselwijziging dient met terugwerkende kracht (retrospectieve verwerkingswijze) te worden doorgevoerd, door 
het eigen vermogen aan het eind van het voorgaande boekjaar te herrekenen op basis van de gewijzigde 
grondslagen. Het verschil tussen het eigen vermogen aan het eind van het voorgaande boekjaar voor en na 
herrekening (het cumulatieve effect van de stelselwijziging genoemd) wordt als een rechtstreekse mutatie in het 
eigen vermogen verwerkt aan het begin van het boekjaar waarin de stelselwijziging is doorgevoerd. In het hierna in 
paragraaf 3.1.5 opgenomen voorbeeld zijn twee alternatieven opgenomen van de wijze waarop het effect van een 
stelselwijziging kan worden gepresenteerd in het mutatieoverzicht van het eigen vermogen. Bij de verwerking van het 
cumulatieve effect wordt rekening gehouden met de belastingen naar de winst (RJ 140.208).  

De hiervoor genoemde verwerkingswijze dient ook te worden toegepast in het geval een wijziging in de 
consolidatiegrondslagen (paragraaf 3.1.1 onder b) gevolgen heeft voor het eigen vermogen en/of het resultaat.  

Prospectieve verwerking  
Tenzij specifiek voorgeschreven of toegestaan, is de prospectieve verwerkingswijze van een stelselwijziging alleen 
toegestaan in het uitzonderlijke geval dat het cumulatieve effect redelijkerwijs niet kan worden bepaald. In dat geval 
dienen de boekwaarden aan het begin van het huidige boekjaar, gebaseerd op het oude stelsel, als uitgangspunt te 
worden genomen bij de toepassing van het nieuwe stelsel (RJ 140.209). Er vindt bij de prospectieve verwerkingswijze 
dus geen herrekening plaats van het eigen vermogen aan het eind van het voorgaande boekjaar. Het nieuwe stelsel 
wordt slechts toegepast vanaf het begin van het huidige boekjaar. 

Toepassing nieuwe stelsel  
Om te bewerkstelligen dat de balans, de winst-en-verliesrekening en het kasstroomoverzicht zijn opgesteld volgens 
hetzelfde stelsel, dient het nieuwe stelsel te worden toegepast op alle activiteiten die zich in het jaar waarin de 
stelselwijziging is doorgevoerd hebben voorgedaan (RJ 140.210). Het is mogelijk de beslissing tot stelselwijziging in 
de loop van het boekjaar of na afloop van het boekjaar te nemen. In die situatie dient echter het nieuwe stelsel toch 
voor het gehele boekjaar te worden toegepast. 

3.1.5 Vergelijkende cijfers 

In art. 2:363 lid 5 BW is bepaald dat de bedragen van het voorafgaande boekjaar, voor zover nodig ter wille van de 
vergelijkbaarheid, worden herzien en de afwijking ten gevolge van de herziening wordt toegelicht. De aanpassing van 
de vergelijkende cijfers houdt geen wijziging in van de jaarrekening van het voorafgaande boekjaar, maar geschiedt 
alleen ter wille van de vergelijkbaarheid (RJ 140.211).  

De vergelijkende cijfers van het voorafgaande boekjaar dienen te worden aangepast aan de gewijzigde grondslag, 
waarbij de verschillen met de oorspronkelijke cijfers in de toelichting dienen te worden aangegeven. Dit geldt indien 
van toepassing voor de vergelijkende cijfers van de balans, de winst-en-verliesrekening, het kasstroomoverzicht en 
het overzicht van het totaalresultaat. Indien de aanpassing van de vergelijkende cijfers praktisch niet uitvoerbaar is, 
dient de reden voor het niet aanpassen te worden vermeld, alsmede de aard van de aanpassing indien deze wel had 
plaatsgevonden (RJ 140.211). 

Het cumulatieve effect van een stelselwijziging dat betrekking heeft op perioden voorafgaande aan het vorige 
boekjaar dient niet te worden gepresenteerd als een deel van het resultaat van het vorige boekjaar, maar als een 
rechtstreekse mutatie in het eigen vermogen aan het begin van het vorige boekjaar (RJ 140.211). 
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Voorbeeld: Stelselwijziging 

Een kleine rechtspersoon heeft tot en met jaar 2 op basis van de RJk-bundel de ‘zero profit’ methode gehanteerd voor de 
waardering van zijn onderhanden projecten. Dit houdt in dat winstneming pas plaatsvindt bij oplevering of bij voltooiing 
van het project. De volgende gegevens zijn ontleend aan de administratie op basis van de ‘zero profit’ methode: 

OHP ultimo jaar 1:  1.000 
OHP ultimo jaar 2:  1.200 
OHP ultimo jaar 3:  1.500 
In dit voorbeeld wordt afgezien van de effecten van belastingheffing. 
Het mutatieoverzicht eigen vermogen over jaar 3 met vergelijkende cijfers over jaar 2 op basis van de ‘zero profit' 
methode luidt als volgt: 
 Jaar 3 Jaar 2 

Eigen vermogen 1 januari 15.000 10.000 
Winst boekjaar   7.000   5.000 
Eigen vermogen 31 december 22.000 15.000 

De winst-en-verliesrekeningen luiden als volgt (categoriale model): 

 Jaar 3 Jaar 2 
Netto-omzet 12.300 8.980 
Som der bedrijfskosten   4.800   3.500 
Bedrijfsresultaat 7.500 5.480 
Rentebaten 100 80 
Rentelasten      600      560 
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 7.000 5.000 

Omdat de rechtspersoon met ingang van jaar 3 onder het regime 'middelgroot' valt, gaat de rechtspersoon per 1 januari 
van dat jaar over op de ‘percentage of completion’ methode, waarbij winstneming plaatsvindt naar rato van de verrichte 
prestaties bij de uitvoering van het project. 

Ten behoeve van de stelselwijziging naar de ‘percentage of completion’ methode heeft de onderneming bepaald welke 
winstopslag op lopende projecten in het onderhanden werk dient te worden geactiveerd: 

Winstopslag in OHP ultimo jaar 1:  400 
Winstopslag in OHP ultimo jaar 2:  600 
Winstopslag in OHP ultimo jaar 3:  1.000 

Ten behoeve van deze stelselwijziging dient het eigen vermogen ultimo jaar 2 te worden herrekend op basis van de 
gewijzigde grondslagen. Dit cumulatieve effect zal door deze onderneming als een rechtstreekse mutatie van het eigen 
vermogen worden verwerkt in het beginvermogen van jaar 3. Deze onderneming hanteert derhalve de retrospectieve 
verwerkingswijze waarbij het cumulatieve effect in het eigen vermogen wordt verwerkt. 

Om de vergelijkende cijfers over jaar 2 te kunnen aanpassen dient ook het eigen vermogen ultimo jaar 1 te worden 
herrekend op basis van de gewijzigde grondslagen. Het cumulatieve effect dat betrekking heeft op de jaren voorafgaand 
aan jaar 2 dient te worden gepresenteerd als een mutatie in het beginvermogen van jaar 2. 

Cumulatief effect ultimo jaar 1: 400 
Cumulatief effect ultimo jaar 2: 600 
Jaareffect jaar 2: 200 (= 600 - 400), dus winst jaar 2 wordt 5.200 (= 5.000 + 200) 
Jaareffect jaar 3: 400 (= 1.000 - 600), dus winst jaar 3 wordt 7.400 (= 7.000 + 400) 

Het mutatieoverzicht eigen vermogen over jaar 3 met vergelijkende cijfers over jaar 2 in de jaarrekening over jaar 3 op 
basis van de ‘percentage of completion’ methode luidt nu als volgt: 

 Jaar 3 Jaar 2 
Eigen vermogen 1 januari 15.000 10.000 
Invloed van gewijzigde waardering OHP      600      400 
Herrekend eigen vermogen 1 januari 15.600 10.400 
Winst boekjaar   7.400   5.200 
Eigen vermogen 31 december 23.000 15.600 
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In de toelichting wordt vermeld dat het effect op het resultaat van jaar 2 200 bedraagt. 

Als alternatief is het mogelijk het mutatieoverzicht eigen vermogen over jaar 3 als volgt weer te geven, waarbij in de 
toelichting wordt vermeld dat het cumulatieve effect van de stelselwijziging op het gerapporteerde eigen vermogen ultimo 
boekjaar 2 600 bedraagt en dat het effect op het resultaat van jaar 2 200 bedraagt: 

 Jaar 3  
Eigen vermogen 1 januari jaar 2 10.000  
Invloed van gewijzigde waardering OHP      400  
Herrekend eigen vermogen 1 januari jaar 2 10.400  
Winst jaar 2   5.200  
Eigen vermogen 31 december jaar 2 15.600  
Winst jaar 3   7.400  
Eigen vermogen 31 december jaar 3 23.000  

De winst-en-verliesrekeningen over jaar 3 en jaar 2 na verwerking van de stelselwijziging luiden als volgt 
(categoriale model): 

 Jaar 3 Jaar 2 
Netto-omzet 12.700 9.180 
Som der bedrijfskosten   4.800   3.500 
Bedrijfsresultaat 7.900 5.680 
Rentebaten 100 80 
Rentelasten     600      560 
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 7.400 5.200 

De toelichting in de jaarrekening over jaar 3 naar aanleiding van deze stelselwijziging zou als volgt kunnen luiden: 

Om te voldoen aan de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor middelgrote en grote rechtspersonen, heeft de 
onderneming op 1 januari van het boekjaar de waardering van haar onderhanden projecten gewijzigd van de ‘zero profit’ 
methode naar de ‘percentage of completion’ methode. De vergelijkende cijfers over het voorgaande boekjaar zijn 
aangepast aan de gewijzigde waarderingsmethode. Het gevolg van deze stelselwijziging is een toename van het resultaat 
met 400 in het boekjaar en 200 in het voorgaande boekjaar ten opzichte van het resultaat onder het oude stelsel. Deze 
toename van het resultaat betreft de post ‘Netto-omzet’ in de winst-en-verliesrekening. De stelselwijziging is retrospectief 
verwerkt en leidt tot een toename van het eigen vermogen van 600 per 1 januari van het boekjaar en van 400 per 
1 januari van het voorgaande boekjaar. Deze toename betreft de post ‘Onderhanden projecten’ in de balans. 

 
Meerjarenoverzichten  
Ook bedragen over jaren voorafgaand aan het voorgaande boekjaar die zijn opgenomen in meerjarenoverzichten, 
dienen te worden herrekend volgens het nieuwe stelsel. Indien dit praktisch niet mogelijk is, dient dit feit te worden 
vermeld. Indien het praktisch niet mogelijk is het cumulatieve effect van een stelselwijziging te bepalen aan het begin 
van het boekjaar voor de voorgaande perioden, dient de rechtspersoon de vergelijkende cijfers in het 
meerjarenoverzicht prospectief aan te passen aan de gewijzigde grondslag vanaf het vroegst mogelijke tijdstip 
waarop dat praktisch wel mogelijk is (RJ 140.212). 

3.1.6 Toelichting met betrekking tot stelselwijzigingen 

Alle stelselwijzigingen dienen duidelijk in de toelichting te worden vermeld, waarbij aangegeven moet worden hoe het 
nieuwe en het oude stelsel van elkaar verschillen en welke de redenen zijn die tot de stelselwijziging hebben geleid 
(RJ 140.213). Dit sluit aan bij de bepalingen in art. 2:363 lid 4 en 384 lid 6 BW waarin is voorgeschreven dat de 
gegronde redenen voor de wijziging van de grondslagen in de toelichting moeten worden uiteengezet. 

Voor stelselwijzigingen in de grondslagen voor waardering en resultaatbepaling en in de criteria met betrekking tot 
rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen, zoals genoemd in paragraaf 3.1.1 onder a, dient de volgende 
informatie in de toelichting te worden opgenomen (RJ 140.214): 

• de toegepaste wijze van verwerken van de effecten van de stelselwijziging; 
• de betekenis van de stelselwijziging voor vermogen en resultaat; en 
• de betekenis van de stelselwijziging voor individuele posten. 
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Volgens art. 2:384 lid 6 BW kan op twee manieren inzicht worden verkregen in de betekenis van de stelselwijziging 
voor vermogen en resultaat: 

• het vermogen en resultaat van het huidige boekjaar worden weergegeven volgens de grondslagen die in het 
voorafgaande jaar zijn toegepast; of 

• het vermogen en resultaat van het voorafgaande boekjaar worden weergegeven volgens de nieuwe grondslagen. 
 

Aanbevolen wordt in ieder geval altijd de betekenis van de stelselwijziging voor het vermogen en resultaat van het 
boekjaar zelf weer te geven, dus ongeacht de toegepaste methode van verwerking van de stelselwijziging 
(RJ 140.214). Op die wijze wordt inzicht gegeven in het effect van de stelselwijziging in het jaar waarin de beslissing 
is genomen en waarover wordt gerapporteerd. Indien het praktisch niet mogelijk is dit effect te kwantificeren, wordt 
aanbevolen de betekenis van de stelselwijziging kwalitatief te beschrijven. Dit betekent dat het effect van de 
stelselwijziging voor twee boekjaren wordt weergegeven, namelijk het boekjaar waarin de stelselwijziging wordt 
doorgevoerd en het voorgaande boekjaar. Het effect voor het voorgaande boekjaar wordt namelijk weergegeven door 
de vermelding van het effect van het aanpassen van de vergelijkende cijfers op de wijze zoals in paragraaf 3.1.5 is 
beschreven. 

Als een betrouwbare berekening of schatting van de betekenis van de stelselwijziging voor vermogen en resultaat niet 
mogelijk is, moet de reden hiervoor in de toelichting worden vermeld (RJ 140.215). 

In het geval dat kan worden verwacht dat een stelselwijziging belangrijke kwantitatieve invloed zal hebben op een of 
meer volgende boekjaren, dient een cijfermatige indicatie van deze invloed gegeven te worden. Indien deze indicatie 
niet kan worden bepaald, wordt dit in de toelichting vermeld (RJ 140.216). 

3.2 Schattingswijzigingen 

3.2.1 Inleiding 

Schattingen  
Bij het opstellen van een jaarrekening worden schattingen gemaakt. Dit is het gevolg van onzekerheden die inherent 
zijn aan de activiteiten van een rechtspersoon. Hierdoor kan de omvang van bepaalde jaarrekeningposten niet exact 
worden bepaald, maar slechts door middel van een schatting. Bij het maken van een schatting wordt de omvang van 
de post benaderd door zo goed mogelijk rekening te houden met alle beschikbare relevante informatie. 

Zo zullen schattingen worden gemaakt bij de beoordeling van de inbaarheid van debiteuren ten behoeve van het 
bepalen van de omvang van de voorziening voor dubieuze vorderingen. Ook de gebruiksduur van immateriële en 
materiële vaste activa moet worden geschat alsmede de courantheid van voorraden ten behoeve van het bepalen van 
de omvang van de voorziening voor incourante voorraden (RJ 145.101). Aan de passiefzijde van de balans komen 
eveneens schattingen voor, onder meer bij het bepalen van de omvang van voorzieningen. 

Schattingswijziging  
Van een schattingswijziging is sprake indien een eerdere schatting wordt herzien. Dit kan noodzakelijk zijn op grond 
van wijzigingen in de omstandigheden waarop de schatting is gebaseerd of het beschikbaar komen van nieuwe 
informatie met betrekking tot de te schatten grootheid. Onder een schattingswijziging wordt mede verstaan een 
wijziging in de schattingsmethode (RJ 145.0). 

Een wijziging in de schattingsmethode valt dus ook onder de definitie van een schattingswijziging. Als voorbeeld kan 
worden genoemd de wijziging van het afschrijvingssysteem van materiële vaste activa van lineaire afschrijving naar 
degressieve afschrijving (bijvoorbeeld als vast percentage van de boekwaarde). Het is soms moeilijk een 
schattingswijziging te onderscheiden van een stelselwijziging. In het geval dat dit onderscheid niet duidelijk is, wordt 
de wijziging verwerkt als een schattingswijziging met een adequate toelichting (RJ 145.102). 

3.2.2 Verwerking van een schattingswijziging 

Een schattingswijziging moet prospectief verwerkt worden. Retrospectieve verwerking is niet toegestaan. Dit is dus 
duidelijk anders dan de verwerkingswijze van stelselwijzigingen, die zoals hiervoor is aangegeven slechts bij 
uitzondering prospectief verwerkt mogen worden (zie paragraaf 3.1.4). 
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Het effect van een schattingswijziging dient te worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening (RJ 145.301): 

• in de periode waarin de schattingswijziging plaatsvindt, indien de wijziging alleen invloed heeft op die periode; of 
• in de periode waarin de schattingswijziging plaatsvindt, alsmede in toekomstige perioden, indien de wijziging 

zowel van invloed is op de huidige periode als op toekomstige perioden. 
 

Voorbeeld: Schattingswijziging (1) 

Bij het opstellen van de jaarrekening over jaar 1 heeft een onderneming een schatting gemaakt van de garantiekosten die 
naar verwachting verschuldigd zijn voor producten die zijn verkocht voor balansdatum. Hiertoe heeft de onderneming 
ultimo jaar 1 een garantievoorziening opgenomen ter hoogte van 50. 

In jaar 2 blijkt dat vorig jaar een fabricagefout is opgetreden bij het vervaardigen van een van de producten van de 
onderneming. De onderneming schat nu een bedrag van 60 verschuldigd te zijn aan garantiekosten voor producten die 
zijn verkocht in jaar 1 en eerder. De extra last van 10 wordt verwerkt in de winst-en-verliesrekening over jaar 2. 

 
Voorbeeld: Schattingswijziging (2) 

Een machine met een verkrijgingsprijs van 100 wordt in tien jaar afgeschreven. Ultimo jaar 4 is de boekwaarde 60 en is 
de verwachte resterende gebruiksduur zes jaar. In de loop van jaar 5 wordt de verwachting omtrent de resterende 
gebruiksduur op basis van nieuwe technische ontwikkelingen bijgesteld naar drie jaar. 

In de jaarrekening over jaar 5 zal de afschrijvingslast op deze machine worden aangepast van 10 naar 20 (= 60 / 3). Ook 
in de jaarrekening over jaar 6 en jaar 7 zal 20 worden afgeschreven op deze machine, ervan uitgaande dat geen verdere 
veranderingen optreden in de verwachtingen omtrent de gebruiksduur. De boekwaarde ultimo jaar 4 wordt dus als 
uitgangspunt genomen om de nieuwe jaarlijkse afschrijvingslast te bepalen. Er vindt dus in jaar 5 geen inhaalafschrijving 
plaats om de achteraf gezien te lage afschrijvingen in de voorgaande vier jaar te corrigeren. Wel kan de kortere 
gebruiksduur een indicatie zijn van een bijzondere waardevermindering (RJ 121) en zal in voorkomende gevallen een 
toets op bijzondere waardevermindering moeten worden uitgevoerd. Indien sprake is van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies, dient dit verlies direct als last te worden verantwoord in de winst-en-verliesrekening 
(RJ 145.301). Het toerekenen van een bijzonder waardeverminderingsverlies aan toekomstige perioden is derhalve 
niet toegestaan. 

 
Het effect van een schattingswijziging wordt verwerkt in hetzelfde onderdeel van de winst-en-verliesrekening als 
waarin de oorspronkelijke schatting is verwerkt. Dit is van belang voor de vergelijkbaarheid van opeenvolgende 
jaarrekeningen (RJ 145.303). 

In RJ 145.301 is opgenomen dat een schattingswijziging niet altijd hoeft te leiden tot verwerking in de winst-en-
verliesrekening. Indien een schattingswijziging uitsluitend invloed heeft op balansposten (de schattingswijziging leidt 
slechts tot wijzigingen in activa en/of verplichtingen en/of een component van het eigen vermogen), wordt het effect 
van de schattingswijziging verwerkt, door het aanpassen van de boekwaarde van de desbetreffende balansposten in 
de periode waarin de schattingswijziging plaatsvindt. Een voorbeeld hiervan is een schattingswijziging in de omvang 
van een belastinglatentie die betrekking heeft op een herwaardering. De belastinglatentie wordt dan aangepast ten 
gunste of ten laste van de herwaarderingsreserve. 

3.2.3 Toelichting met betrekking tot schattingswijzigingen 

Indien een schattingswijziging van belang is voor de verslagperiode of naar verwachting voor toekomstige perioden, 
wordt de aard van de schattingswijziging alsmede het kwantitatieve effect op de huidige periode en toekomstige 
perioden vermeld. Indien dit kwantitatieve effect niet te bepalen is, wordt dit in de toelichting vermeld  
(RJ 145.304-305). 
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3.3 Foutherstel 

3.3.1 Inleiding 

Bij foutherstel wordt onderscheid gemaakt tussen materiële fouten en overige (niet-materiële) fouten.  

Onder een materiële fout wordt verstaan een zodanige onjuistheid - geconstateerd na het vaststellen van de 
jaarrekening - dat die jaarrekening in het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht tekortschiet 
(RJ 150.0). Van een materiële fout kan sprake zijn bij een onjuiste verwerking, een onjuiste waardering en/of 
resultaatbepaling, maar ook bij een onjuiste rubricering of een onjuiste of onvolledige toelichting. Bij de afweging of 
sprake is van een materiële fout beoordeelt de rechtspersoon of de weglating, onjuiste weergave of de versluiering 
van informatie, afzonderlijk of gezamenlijk, de economische beslissingen die gebruikers op basis van de jaarrekening 
nemen, zou kunnen beïnvloeden. Dit is afhankelijk van de omvang en de aard, en wordt beoordeeld op basis van alle 
feiten en omstandigheden (RJ 150.103). In deze afweging moeten derhalve zowel kwantitatieve als kwalitatieve 
overwegingen betrokken worden. 

Een wijziging in een schatting wordt niet als een fout beschouwd als bij het opmaken van de jaarrekening op de juiste 
wijze rekening is gehouden met alle beschikbare relevante informatie. Als echter bij ongewijzigde omstandigheden 
achteraf blijkt dat de beschikbare relevante informatie anders geïnterpreteerd had moeten worden, is er geen sprake 
van een schattingswijziging maar van foutherstel. 

3.3.2 Materiële fouten 

Herstel van materiële fouten  
Een materiële fout dient te worden hersteld in de eerste nog niet vastgestelde jaarrekening nadat de fout is 
geconstateerd (RJ 150.201). Een materiële fout die effect heeft op het eigen vermogen wordt als volgt hersteld 
(RJ 150.202): 

a. het eigen vermogen aan het einde van het voorafgaande boekjaar wordt herrekend alsof de fout niet heeft 
plaatsgevonden; en 

b. het verschil tussen het eigen vermogen aan het eind van het voorafgaande boekjaar voor en na herrekening 
(het cumulatief effect), wordt verwerkt als een rechtstreekse mutatie van het eigen vermogen aan het begin van 
het boekjaar waarin het foutherstel plaatsvindt. 
 

Een voorbeeld van een materiële fout die geen effect heeft op het eigen vermogen betreft een onjuiste rubricering of 
een onjuiste of onvolledige toelichting. Die wordt hersteld door de juiste rubricering toe te passen of de juiste en 
volledige toelichting op te nemen.  

In paragraaf 3.1.5 is een voorbeeld opgenomen waarin twee alternatieven zijn uitgewerkt van de wijze waarop het 
effect van een stelselwijziging kan worden gepresenteerd in het mutatieoverzicht van het eigen vermogen. Dit 
voorbeeld geldt mutatis mutandis ook voor de toepassing van het herstel van materiële fouten. 

Aanpassing vergelijkende cijfers  
De vergelijkende cijfers moeten indien mogelijk worden gepresenteerd zoals deze zouden zijn geweest zonder het 
maken van de materiële fout (RJ 150.205). De verwerkingswijze van een materiële fout en het aanpassen van de 
vergelijkende cijfers komen overeen met de retrospectieve verwerkingswijze van een stelselwijziging waarbij het 
cumulatieve effect in het eigen vermogen wordt verwerkt (zie paragraaf 3.1.5).  

Art. 2:363 lid 5 BW stelt dat de bedragen van het voorafgaande boekjaar voor zover nodig ter wille van de 
vergelijkbaarheid worden herzien en de afwijking ten gevolge van de herziening wordt toegelicht. Aan deze eis dient 
te worden voldaan door de vergelijkende cijfers aan te passen, waarbij de verschillen met de oorspronkelijke cijfers in 
de toelichting moeten worden aangegeven. Indien de aanpassing van de vergelijkende cijfers praktisch niet mogelijk 
is, dient de reden voor het niet aanpassen te worden vermeld alsmede de aard van de aanpassing indien deze wel 
had plaatsgevonden (RJ 150.205).  

Meerjarenoverzichten  
Indien ook bedragen over daarvoor liggende boekjaren worden opgenomen in meerjarenoverzichten, dienen deze te 
worden herrekend met inachtneming van het herstel van de materiële fout, tenzij dit praktisch niet mogelijk is. 
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Alsdan dient dit feit te worden vermeld. Wanneer het praktisch niet mogelijk is het cumulatieve effect van het herstel 
van de materiële fout op alle gepresenteerde voorgaande perioden te bepalen, dient de rechtspersoon de 
vergelijkende cijfers aan te passen vanaf het vroegste tijdstip waarop dit praktisch wel mogelijk is (RJ 150.206). 

Onmiddellijke actie bij in ernstige mate tekortschieten  
Als de vastgestelde jaarrekening een materiële fout blijkt te bevatten zodanig dat die jaarrekening in ernstige mate 
tekortschiet in het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht, is art. 2:362 lid 6 BW van toepassing. 
Het bestuur van de rechtspersoon moet dan onmiddellijk de aandeelhouders of leden op de hoogte brengen dat deze 
jaarrekening in ernstige mate tekortschiet in het geven van het vereiste inzicht. Deze mededeling moet ook worden 
gedeponeerd bij het Handelsregister. Indien deze jaarrekening overeenkomstig art. 2:393 BW (controle door een 
bevoegde accountant) is onderzocht dan moet bij deze mededeling ook een accountantsverklaring worden gevoegd. 

Deze bepaling is ook van toepassing op een kleine rechtspersoon die vrijwillig zijn jaarrekening laat controleren 
overeenkomstig art. 2:393 BW. Deze kleine rechtspersoon maakt dan immers geen gebruik van de vrijstelling van 
accountantscontrole die is opgenomen in art. 2:396 BW. 

Overigens benadrukken wij dat niet iedere materiële fout resulteert in een jaarrekening die in ernstige mate 
tekortschiet in de zin van art. 2:362 lid 6 BW. Hiertoe is beoordeling vereist of de materiële fout resulteert in een 
jaarrekening die in ernstige mate tekortschiet in het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht. 

Toelichting 
In de toelichting moet worden vermeld dat sprake is van het herstel van een materiële fout. Hierbij dient het effect 
van het herstel van de fout te worden vermeld. Bovendien dienen de aard en voor zover van toepassing de omvang 
van de fout te worden vermeld (RJ 150.204).  

3.3.3 Niet-materiële fouten 

Herstel van een niet-materiële fout  
Een rechtspersoon verwerkt het herstel van een niet-materiële fout in de eerste jaarrekening die op het moment van 
het constateren van deze niet-materiële fout nog moet worden opgemaakt. Eventuele baten of lasten uit hoofde van 
het foutherstel worden in de winst-en-verliesrekening verantwoord overeenkomstig de aard van de post (RJ 150.203). 
Het is in RJ 150.203 niet geregeld of het effect van het foutherstel geheel in het resultaat van het boekjaar wordt 
verwerkt (dat wil zeggen prospectief), of via het eigen vermogen conform het herstel van een materiële fout zoals 
beschreven in paragraaf 3.3.2 (dat wil zeggen retrospectief). Naar onze mening zijn op basis van RJ 150.203 beide 
verwerkingsmethoden toegestaan. 

Aanpassing vergelijkende cijfers  
Bij prospectieve verwerking van foutherstel worden de vergelijkende cijfers niet aangepast. De baten en lasten die 
betrekking hebben op voorgaande jaren worden bij prospectieve verwerking immers verwerkt in de winst-en-
verliesrekening van het lopende jaar. Bij retrospectieve verwerking vindt aanpassing van de vergelijkende cijfers 
plaats zoals beschreven in paragraaf 3.3.2. 

Toelichting 
Bij de verwerking van een niet-materiële fout in het resultaat van het boekjaar moet beoordeeld worden of toelichting 
is vereist op grond van art. 2:377 lid 7 BW. Dat artikel vereist dat baten en lasten welke aan een ander boekjaar 
moeten worden toegerekend, naar aard en omvang worden toegelicht. Bij retrospectieve verwerking moet de 
aanpassing van de vergelijkende cijfers worden toegelicht (art. 2:363 lid 5 BW). 
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Voorbeeld: Foutherstel 

In het boekjaar blijkt dat een onderneming ultimo het voorgaande boekjaar een te lage bonusvordering heeft opgenomen 
voor een bedrag van 100. De jaarrekening over het voorgaande boekjaar is al vastgesteld en kan derhalve niet meer 
worden aangepast. In dit voorbeeld wordt afgezien van belastingen.  

Indien deze fout wordt aangemerkt als een materiële fout wordt deze hersteld in de jaarrekening over het boekjaar door 
deze te verwerken als een rechtstreekse mutatie in het beginvermogen per 1 januari van het boekjaar. Het herstel van 
deze fout heeft derhalve geen effect op de winst-en-verliesrekening over het boekjaar. De vergelijkende cijfers (vordering, 
eigen vermogen, omzet en resultaat) worden gepresenteerd zoals deze zouden zijn geweest zonder het maken van deze 
fout, dus 100 hoger dan oorspronkelijk gerapporteerd in de jaarrekening over het voorgaande boekjaar. De aanpassing 
van de vergelijkende cijfers moet worden toegelicht. Als bovendien de jaarrekening over het voorgaande boekjaar in 
ernstige mate tekortschiet, moet onmiddellijk bij het constateren van de fout daarvan mededeling worden gedaan aan de 
aandeelhouders, vooruitlopend op de verwerking in de jaarrekening. De mededeling moet tevens worden gedeponeerd bij 
het Handelsregister, inclusief de aan de mededeling toe te voegen accountantsverklaring (zie paragraaf 3.3.2). 

Als de fout niet wordt aangemerkt als een materiële fout, kan deze ook worden hersteld door deze te verwerken in de 
winst-en-verliesrekening over het lopende boekjaar. Het resultaat over het boekjaar wordt dan derhalve 100 hoger. Er 
vindt geen aanpassing plaats van de vergelijkende cijfers. De onderneming beoordeelt of toelichting is vereist op grond 
van art. 2:377 lid 7 BW. 

 
3.4 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

3.5 Belangrijke verschillen met IFRS 

Stelselwijzigingen  
RJ 140 kent een extra toelichtingsvereiste ten opzichte van IAS 8 voor stelselwijzigingen die een belangrijke 
kwantitatieve invloed zullen hebben op een of meer volgende boekjaren. Hiervoor dient een cijfermatige indicatie van 
deze invloed te worden vermeld (RJ 140.216). 

Schattingswijzigingen  
Ten aanzien van de verwerking van schattingswijzigingen bestaan geen belangrijke verschillen met IFRS. 

Foutherstel  
Ten aanzien van de verwerking van foutherstel bestaan geen belangrijke verschillen met IFRS. 

Derde balans 
In geval van retrospectieve verwerking met een materieel effect op de beginbalans van het vergelijkend boekjaar, 
dienen onder IFRS drie balansen te worden gepresenteerd. Als één jaar aan vergelijkende cijfers wordt opgenomen, 
betekent dit dat de volgende balansen worden opgenomen: een balans aan het einde van het boekjaar, een tweede 
balans aan het einde van het vorige boekjaar en een derde balans aan begin van het vorige boekjaar.  

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is geen eis tot opname van een derde balans opgenomen. 
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4 Vreemde valuta 

4.1 Inleiding 

Rechtspersonen kunnen transacties verrichten in vreemde valuta en/of hun bedrijf (ten dele) uitoefenen in een land 
met een andere valuta. Daarnaast kunnen rechtspersonen hun jaarrekening opstellen, onder bepaalde voorwaarden, 
in een andere valuta dan de lokale dan wel functionele valuta. In dit hoofdstuk wordt uiteengezet hoe transacties in 
vreemde valuta worden verwerkt in de jaarrekening en hoe de jaarrekening wordt omgerekend in de 
presentatievaluta wanneer deze afwijkt van de functionele valuta. Hierbij komt tevens aan bod hoe een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt verwerkt. Voor de verwerking van transacties ten behoeve van het 
afdekken van valutarisico's wordt verwezen naar hoofdstuk 21. 

Vreemde valuta  
Vreemde valuta kan omschreven worden als iedere andere valuta dan de functionele valuta van een rechtspersoon. 
De functionele valuta is de valuta van de economische omgeving waarin de rechtspersoon actief is en de lokale valuta 
is de valuta van het land waarin de rechtspersoon statutair gevestigd is. Doorgaans zal de functionele valuta gelijk 
zijn aan de lokale valuta. De presentatievaluta is de valuta waarin de jaarrekening van de rechtspersoon wordt 
gepresenteerd. Bij veel ondernemingen zal de presentatievaluta gelijk zijn aan de functionele en lokale valuta. 
Afwijkingen kunnen zich echter voordoen, bijvoorbeeld wanneer de functionele valuta niet gelijk is aan de lokale 
valuta en bepaalde lezers toch behoefte hebben aan een financieel verslag dat luidt in de lokale valuta.  

Voorbeeld: Functionele valuta  

Een in Nederland gevestigde handelsonderneming BV H wikkelt zowel haar inkopen als haar verkopen af in USD. 
Als gevolg hiervan beschouwt het bedrijf USD als haar functionele valuta. Op grond van voorschriften van haar Franse 
moedermaatschappij dienen zowel de consolidatiestaten als de statutaire jaarrekening op basis van de euro 
(presentatievaluta) te worden opgesteld. BV H zal op grond van de bepalingen opgenomen in RJ 122 alle transacties eerst 
in zijn functionele valuta (USD) uit moeten drukken. BV H beschouwt daarbij dus alle transacties niet luidende in USD 
(dus ook de transacties in euro) als transacties in vreemde valuta. Die transacties moeten worden omgerekend in USD 
zoals beschreven in paragraaf 4.3. 

Voor het opmaken van de consolidatiestaten en de statutaire jaarrekening moeten vervolgens de cijfers van USD 
omgerekend worden naar de euro. Er is dan sprake van een presentatievaluta die afwijkt van de functionele valuta. 
Die omrekening vindt plaats zoals beschreven in paragraaf 4.4. 

 
Transacties in vreemde valuta  
Transacties in vreemde valuta zijn transacties die zijn uitgedrukt in een vreemde valuta of die moeten worden 
afgewikkeld in een vreemde valuta, met inbegrip van transacties die ontstaan wanneer een rechtspersoon (RJ 122.0): 

• goederen of diensten koop of verkoopt waarvan de prijs in een vreemde valuta luidt; 
• middelen leent of uitleent en de te betalen of te ontvangen bedragen luiden in een vreemde valuta; of 
• anderszins activa verwerft of vervreemdt, of verplichtingen aangaat of afwikkelt, die in een vreemde 

valuta luiden. 
 

Bedrijfsuitoefening in het buitenland  
Een bedrijfsuitoefening in het buitenland is een bedrijfsuitoefening die plaatsvindt door middel van een 
groepsmaatschappij, deelneming, joint venture of filiaal van de rechtspersoon en waarvan de activiteiten worden 
verricht in een ander land dan het land van de rechtspersoon of in een andere valuta dan de functionele valuta van de 
rechtspersoon (RJ 122.0). Een bedrijfsuitoefening in het buitenland kan ook een branche of vaste inrichting zijn 
(RJ 122.105). Bij een bedrijfsuitoefening in het buitenland moet omrekening naar de presentatievaluta plaatsvinden 
indien de functionele valuta van de bedrijfsuitoefening in het buitenland afwijkt van de presentatievaluta, zoals 
beschreven in paragraaf 4.4.2. 

Netto-investering in een bedrijfsuitoefening  
Een netto-investering in een bedrijfsuitoefening in het buitenland is het bedrag van het belang dat de rechtspersoon 
heeft in het saldo van de activa en passiva van die bedrijfsuitoefening (RJ 122.0). Ook een vordering op of een schuld 
aan een bedrijfsuitoefening in het buitenland maakt feitelijk deel uit van de netto-investering, indien de afwikkeling 
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van de post niet in de nabije toekomst is gepland en het niet waarschijnlijk is dat de post in de nabije toekomst zal 
worden afgewikkeld. Handelsvorderingen en handelsschulden zijn geen onderdeel van de netto-investering in een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland (RJ 122.112).  

Voorbeeld: Intercompanyschulden uit de normale bedrijfsuitoefening (in het kader van netto-investering in 
een bedrijfsuitoefening in het buitenland)  

Onderneming M BV, een Nederlandse houdstermaatschappij, heeft een 100%-belang in de Mexicaanse deelneming D. 
Het management van D heeft in een eerder stadium besloten dat de Mexicaanse peso als functionele valuta van D 
aangemerkt dient te worden, aangezien zowel de verkopen aan derden in Mexicaanse peso plaatsvinden als de salarissen 
in Mexicaanse peso worden uitbetaald. De ingekochte grondstoffen van D bij M worden verrekend in euro en hebben 
geresulteerd in een intercompanyvordering van M op D in euro. Voorheen deed D afbetalingen op deze schuld. Er is echter 
geen 'hard' bewijs voorhanden dat de terugbetaling van deze intercompanyschuld aan bepaalde 
terugbetalingsvoorwaarden is onderworpen. 

Hoewel dit niet formeel is bepaald, is het management van M van mening dat een deel van de intercompanyvordering op 
D aangemerkt kan worden als langlopend en daarom als netto-investering in een buitenlandse bedrijfsuitoefening 
verwerkt dient te worden. 

In RJ 122.112 is opgenomen dat handelsvorderingen en handelsschulden geen onderdeel vormen van de netto-investering 
in een bedrijfsuitoefening in het buitenland. In deze situatie is het dan ook niet mogelijk om de intercompanyvordering 
van M op D te beschouwen als een onderdeel van de netto-investering van M in D. Voorts leidt het feit dat in het verleden 
wel terugbetalingen zijn gedaan tot de veronderstelling dat D de intentie heeft om de schulden terug te betalen aan M. 

 
Voorbeeld: Kortlopende intercompanyschuld (in het kader van netto-investering in een bedrijfsuitoefening in 
het buitenland)  

De Amerikaanse onderneming D is een 100%-deelneming van de Nederlandse houdstermaatschappij M BV. M heeft 
leningen in euro aan D verstrekt. De leningen hebben overeengekomen looptijden van zes maanden tot 1 jaar. Hoewel de 
leningen volgens het contract kortlopend zijn, verstrekt M jaarlijks een bevestiging waarin zij verklaart dat zij de schulden 
niet zal opeisen in dat jaar. In het verleden zijn de leningen ieder jaar opnieuw afgesloten. 

Deze kortlopende leningen maken geen onderdeel uit van de netto-investering in D. Om als netto-investering in een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland te classificeren dient de afwikkeling van een dergelijk post niet in de nabije toekomst 
te zijn gepland en dient het niet waarschijnlijk te zijn dat die post in de nabije toekomst zal worden afgewikkeld 
(RJ 122.112). Doorlopende intercompanyverhoudingen classificeren over het algemeen niet als een netto-investering in 
een bedrijfsuitoefening in het buitenland. De houdstermaatschappij M heeft slechts toegezegd in het lopende jaar geen 
aflossingen op te eisen, maar ze heeft niet toegezegd dit ook niet te zullen doen in de nabije toekomst. 

 
Een bijzondere situatie doet zich voor indien leningen worden verstrekt aan een bedrijfsuitoefening in het buitenland 
waarbij om fiscale redenen contractueel is bepaald dat een deel van het bedrag afgelost moet worden over een 
termijn van bijvoorbeeld 10 jaar. De vraag is hoe dan het criterium van ‘het waarschijnlijk zijn dat de post in de 
nabije toekomst zal worden afgewikkeld’ moet worden uitgelegd. Naar onze mening dient dan nadrukkelijk de intentie 
tot voorzetting van de investering door de moeder in de beschouwing te worden betrokken. Als de bedrijfsuitoefening 
in het buitenland zelf geen externe financiering zal (of kan) aantrekken, terwijl de moeder door interne 
(her)financiering de dochter voortdurend in staat zal stellen de lening volgens het fiscale schema af te lossen, dan is 
er geen bezwaar de lening tot de netto-investering te rekenen. Het af te lossen bedrag wordt dan ceteris paribus door 
de moeder geherfinancierd, waardoor de bedrijfsuitoefening in het buitenland in staat blijft haar activiteitenniveau te 
blijven ontplooien. Specifieke feiten en omstandigheden, inclusief de wijze waarop met de intenties in het verleden is 
omgegaan en de meerjarenplannen voor de bedrijfsuitoefening in het buitenland, zullen in de oordeelsvorming 
moeten worden meegenomen. 
 
Monetaire posten  
Monetaire posten zijn in valuta-eenheden aangehouden liquide middelen en activa en passiva die een bepaald vast of 
vast te stellen te ontvangen of te betalen bedrag in valuta-eenheden representeren (RJ 122.0). Voorbeelden hiervan 
zijn handelsvorderingen, handelsschulden, liquide middelen, pensioenen en andere personeelsbeloningen die in 
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contanten moeten worden uitbetaald, voorzieningen die afgewikkeld moeten worden in contanten en verschuldigde 
dividenden die als een verplichting zijn verwerkt. 

Daarentegen is het belangrijkste kenmerk van een niet-monetaire post de afwezigheid van een recht op ontvangst 
(of een verplichting tot levering) van een vast of vast te stellen aantal valuta-eenheden. Voorbeelden hiervan zijn 
vooruitbetaalde of vooruitontvangen bedragen voor goederen en diensten voordat de gerelateerde activa, kosten of 
omzet worden verantwoord, goodwill, immateriële vaste activa, materiële vaste activa, voorraden en voorzieningen 
die afgewikkeld moeten worden door de levering van een niet-monetair actief.  

4.2 Bepalen van de functionele valuta 

Functionele valuta  
Bij het opmaken van de jaarrekening dient een rechtspersoon zijn functionele valuta te bepalen. De bepaling van de 
functionele valuta wordt vastgesteld ongeacht of er sprake is van een zelfstandige rechtspersoon, een rechtspersoon 
met een bedrijfsuitoefening in het buitenland (zoals een moedermaatschappij) of een bedrijfsuitoefening in het 
buitenland (zoals een groepsmaatschappij, branche of vaste inrichting) (RJ 122.105). Het kan dus voorkomen dat een 
rechtspersoon meerdere functionele valuta heeft, bijvoorbeeld in geval van een branche of vaste inrichting in het 
buitenland. Ook kan een rechtspersoon voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening verschillende 
functionele valuta hebben. De functionele valuta van de rechtspersoon zelf kan bijvoorbeeld de euro zijn, terwijl de 
functionele valuta van een groepsmaatschappij in de Verenigde Staten van Amerika de USD als functionele valuta kan 
hebben.   

Overigens zal doorgaans de functionele valuta gelijk zijn aan de valuta in de economische omgeving waarin de 
rechtspersoon geldmiddelen ontvangt en uitgeeft. Voor het bepalen van de functionele valuta zijn de volgende 
factoren van belang (RJ 122.106): 

• welke is de valuta die hoofdzakelijk bepalend is voor de verkoopprijs van goederen en diensten (dit zal vaak de 
valuta zijn waarin de verkoopprijs van de goederen en diensten wordt uitgedrukt en afgewikkeld); 

• welke is de valuta van het land waarvan de concurrentie en de wet- en regelgeving hoofdzakelijk de verkoopprijs 
van haar goederen en diensten bepalen; 

• welke is de valuta die hoofdzakelijk bepalend is voor de arbeids- en materiaalkosten en andere kosten voor de 
levering van goederen en de verlening van diensten aan de rechtspersoon (meestal de valuta waarin dergelijke 
kosten zijn uitgedrukt en worden afgewikkeld). 
 

Voorts is bij het bepalen van de functionele valuta van belang (RJ 122.107): 

• welke de valuta is waarin de financiering is aangetrokken; en  
• welke de valuta is waarin vanuit bedrijfsactiviteiten ontvangen middelen gewoonlijk worden aangehouden. 

 
Functionele valuta bij bedrijfsuitoefening in het buitenland  
Bij het bepalen of de functionele valuta van de bedrijfsuitoefening in het buitenland gelijk is aan die van de 
rechtspersoon zijn de volgende factoren van belang (RJ 122.108): 

• worden de bedrijfsactiviteiten van de bedrijfsuitoefening in het buitenland uitgevoerd als verlengstuk van de 
rechtspersoon, in plaats van dat de uitvoering plaatsvindt met een belangrijke mate van zelfstandigheid; 

• maken de transacties met de rechtspersoon een belangrijk of beperkt onderdeel uit van de bedrijfsuitoefening in 
het buitenland; 

• zijn de kasstromen van de bedrijfsuitoefening in het buitenland rechtstreeks van invloed op de kasstromen van de 
rechtspersoon en zijn deze kasstromen onmiddellijk beschikbaar om aan haar te worden overgedragen; 

• volstaan de kasstromen uit de activiteiten van de bedrijfsuitoefening in het buitenland om bestaande en te 
verwachten verplichtingen te kunnen voldoen zonder dat de rechtspersoon geldmiddelen ter beschikking stelt. 
 

Indien de beoordeling van bovengenoemde factoren niet leidt tot een eenduidige conclusie wat de functionele valuta 
is, dient de leiding van de rechtspersoon díe valuta te bepalen die de economische gevolgen van de onderliggende 
transacties, gebeurtenissen en omstandigheden op de meest getrouwe wijze weergeeft (RJ 122.109). De Raad voor 
de Jaarverslaggeving stelt dat het meeste gewicht moet worden toegekend aan de factoren opgenomen in 
RJ 122.106. De factoren opgenomen in RJ 122.107-108 dienen ter aanvulling.  
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Een eenmaal vastgestelde functionele valuta dient niet te worden gewijzigd, tenzij de onderliggende transacties, 
gebeurtenissen en omstandigheden zodanig zijn gewijzigd waardoor de functionele valuta in feite is veranderd 
(RJ 122.110). 

Voorbeeld: Wijziging van de functionele valuta (1) 

Onderneming A's functionele valuta is de euro. A verwerkt het 43%-belang dat zij houdt in de Mexicaanse onderneming M 
tegen nettovermogenswaarde. De functionele valuta van M is de Mexicaanse peso. Gedurende het boekjaar heeft M een 
lening van derden verkregen voor een bedrag van € 200 mln. Deze lening is aangegaan in euro. De meeste activiteiten 
van M, de salarissen en de inkopen zijn in Mexicaanse peso en vinden plaats in de Mexicaanse economische omgeving. 

Omdat het merendeel van de activiteiten van M, de verkopen, inkopen, salariskosten etc. plaatsvinden in Mexicaanse peso 
en Mexico het land is waarvan de concurrentie en de wet- en regelgeving hoofdzakelijk de verkoopprijzen bepalen, kan M 
de Mexicaanse peso blijven hanteren als functionele valuta (RJ 122.106). Volgens RJ 122.107 kan een aanzienlijke 
financiering van derden verkregen in dezelfde valuta als de functionele valuta van de aandeelhouder een factor zijn welke 
aanleiding kan zijn voor het aanpassen van de functionele valuta. Echter, meer gewicht dient te worden gegeven aan de 
factoren zoals genoemd in RJ 122.106 (verkopen, inkopen, salarissen, etc.). Geconcludeerd kan worden dat in deze 
situatie de nieuwe financiering niet doorslaggevend is voor de verandering van de functionele valuta van Mexicaanse peso 
naar euro. 

 
Voorbeeld: Wijziging van de functionele valuta (2) 

Een Engelse onderneming A is een 100%-deelneming van onderneming M. De euro is de functionele valuta van M en A 
heeft in het verleden het Britse pond als haar functionele valuta bepaald. De bepaling van de functionele valuta van A is 
gebaseerd op het feit dat de verkopen en de inkopen overwegend plaatsvinden in Britse ponden, evenals de uitbetaling 
van de salarissen. Vanaf het vierde kwartaal vinden er veranderingen in de activiteiten van A plaats. De verkopen van A 
daalden door het verlies van enkele grote contracten. M is de productiefaciliteiten van A gaan gebruiken ten behoeve van 
haar eigen verkooporders. A heeft haar verkoopafdeling beëindigd, omdat A deze afdeling niet meer nodig heeft nu 80% 
van alle verkopen plaatsvindt aan M. M heeft een nieuwe fabriek gebouwd voor het produceren van de grondstoffen, welke 
A gebruikt in het productieproces. Aan het einde van het boekjaar is A deze grondstoffen van M gaan afnemen. 
Voorheen nam A deze grondstoffen af van derden. Op basis van de wijzigingen in de activiteiten van A verwacht A 
hoofdzakelijk in- en uitgaande kasstromen in euro (met uitzondering van de uitbetaling van de salarissen). 

RJ 122.215 bepaalt dat de functionele valuta alleen gewijzigd wordt wanneer de onderliggende transacties, 
gebeurtenissen en omstandigheden wijzigingen hebben ondergaan. Bij A zijn voldoende aanwijzingen dat transacties, 
gebeurtenissen en omstandigheden wijzigingen hebben ondergaan. Zo is de valuta van een belangrijk deel van de 
verkopen gewijzigd van Britse ponden naar euro. Verder is het aannemelijk om te veronderstellen dat deze wijziging niet 
slechts tijdelijk is, aangezien de verkoopafdeling gesloten is. Ten tweede is de uitgaande kasstroom voor de inkoop van 
grondstoffen ook gewijzigd van Britse ponden naar euro. Als derde kan nog genoemd worden dat M een nieuwe fabriek 
heeft gebouwd voor de productie van de grondstoffen die A zal gebruiken. Hieruit kan geconcludeerd worden dat deze 
wijziging niet tijdelijk van aard is. De positie van A is binnen de totale strategische positie van M's activiteiten gewijzigd 
van een zelfstandige onderneming naar een productiefaciliteit van M. De functionele valuta van A is dan ook gewijzigd in 
de euro. 

 
Omrekening bij activiteiten in het buitenland  
Een in het buitenland gevestigde deelneming zal haar eigen cijfers veelal opmaken in de eigen functionele valuta. 
Als de deelnemende rechtspersoon een andere presentatievaluta heeft dan de rechtspersoon, dan moet de 
deelnemende rechtspersoon die cijfers omrekenen naar de presentatievaluta van de deelnemende rechtspersoon. 
Er is dan sprake van een bedrijfsuitoefening in het buitenland die wordt omgerekend zoals beschreven in 
paragraaf 4.4.2. 

Als de functionele valuta van de buitenlandse activiteit dezelfde is als die van de presentatievaluta van de 
rechtspersoon dan hoeft geen omrekening meer plaats te vinden. In dat geval luiden de cijfers van de buitenlandse 
deelneming al in de presentatievaluta van de deelnemende rechtspersoon. Daarnaast kan het zijn dat de deelneming 
haar cijfers aanlevert in een andere valuta dan de functionele valuta, bijvoorbeeld de lokale valuta van de 
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deelneming. In dat geval moet eerst omrekening plaatsvinden in de functionele valuta van de deelneming. 
Dit gebeurt conform de omrekening van eigen transactie in vreemde valuta zoals beschreven in paragraaf 4.3.6.  

4.3 Verwerking van transacties in vreemde valuta in de functionele valuta 

4.3.1 Eerste verwerking 

Transacties in vreemde valuta dienen bij de eerste verwerking te worden gewaardeerd in de functionele valuta door 
omrekening tegen de contante wisselkoers die geldt op de datum van de transactie tussen de functionele valuta en de 
vreemde valuta (RJ 122.201). Dit geldt voor zowel eigen transacties in vreemde valuta als voor transacties van een 
deelneming die weliswaar is gevestigd in het buitenland, maar die dezelfde functionele valuta heeft als de 
rechtspersoon. Zie ook paragraaf 4.3.6. De contante wisselkoers is de wisselkoers bij onmiddellijke levering 
(RJ 122.0). Hierna wordt in dit hoofdstuk de term ‘koers’ gehanteerd. Deze term heeft een gelijke betekenis als de 
termen ‘contante wisselkoers’, ‘wisselkoers’, ‘valutakoers’ en ‘valutawisselkoers’.  

De transactiedatum is de datum waarop de transactie voor het eerst voor verwerking in aanmerking komt. 
Om praktische redenen wordt vaak een koers gebruikt die de koers op de transactiedatum benadert, bijvoorbeeld 
door de hantering van een gemiddelde koers voor een week of maand voor alle transacties die zich in een specifieke 
vreemde valuta hebben voorgedaan. Indien de koers van valuta echter aanzienlijk fluctueert, dan is het gebruik van 
een gemiddelde koers voor een periode niet mogelijk (RJ 122.202).  

4.3.2 Verwerking per balansdatum 

Monetaire balansposten die in een vreemde valuta luiden dienen op balansdatum te worden omgerekend tegen de 
slotkoers van de functionele valuta (RJ 122.203).  

Voorbeeld: Sterk fluctuerende koersen rondom balansdatum (gebeurtenissen na balansdatum)  

Onderneming A is een Nederlandse vennootschap met een Russische dochteronderneming. De functionele valuta van deze 
Russische dochteronderneming is de roebel. De dochteronderneming heeft een schuld in euro. De koers van de Russische 
roebel ten opzichte van de euro fluctueert aanzienlijk in de twee maanden voor balansdatum en de twee maanden erna. 

Volgens RJ 122.203 onder a dienen monetaire posten, gewaardeerd in een vreemde valuta, omgerekend te worden naar 
de functionele valuta tegen de koers op balansdatum, zonder voorbehoud. Het is niet gebruikelijk om een koers te 
hanteren welke na balansdatum ligt, zelfs niet wanneer de koersen zeer volatiel zijn per of nabij balansdatum. De koers 
per balansdatum wordt gehanteerd voor de omrekening van de schuld in euro naar de schuld in roebel. Vanwege de grote 
volatiliteit van de koers op of nabij balansdatum, kan een toelichting hieromtrent noodzakelijk zijn, zeker wanneer het niet 
toelichten hiervan de besluitvorming van de gebruikers van de jaarrekening in hoge mate kan beïnvloeden (RJ 160.404). 

 
Niet-monetaire balansposten die voortvloeien uit transacties in vreemde valuta en die gewaardeerd worden op basis 
van historische kosten worden omgerekend tegen de koers van de functionele valuta op transactiedatum of tegen de 
benaderde koers conform RJ 122.202 (RJ 122.203). Dit betekent dat een niet-monetair actief (bijvoorbeeld een 
materieel vaste actief) dat gewaardeerd wordt tegen historische kosten en is aangeschaft in een vreemde valuta 
gewaardeerd wordt tegen de historische koers zoals die van toepassing was op transactiedatum.  

Niet-monetaire balansposten die gewaardeerd worden op actuele waarde worden omgerekend tegen de koers van de 
functionele valuta op het moment waarop de actuele waarde werd bepaald (RJ 122.203). 

Voorbeeld: Niet-monetaire balansposten die volgens de historische kostprijs worden gewaardeerd in een 
vreemde valuta  

Onderneming A houdt een belegging aan in een Japanse onderneming. De functionele valuta van A is de euro. 
Deze belegging is op grond van art. 10 lid 3 BAW gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs omdat voor deze belegging geen 
actieve markt bestaat en de marktwaarde niet betrouwbaar kan worden vastgesteld. A's eerste betaling voor het 
verkrijgen van de belegging was in Japanse yen en had een equivalent van € 4,3 mln bij het verkrijgen van de belegging. 
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Op balansdatum is de belegging € 6 mln waard, wanneer de historische kostprijs in Japanse yen wordt omgerekend tegen 
de eurokoers op balansdatum. 

Volgens RJ 122.203 onder b dienen niet-monetaire posten die volgens historische kostprijs worden gewaardeerd, 
omgerekend te worden tegen de vreemde valuta op de transactiedatum. De belegging blijft daarom gewaardeerd op 
€ 4,3 mln. 

 
Voorbeeld: Vooruitbetaalde bedragen voor nog te ontvangen materiële vaste activa 

Onderneming B heeft een machine besteld. De functionele valuta van B is de euro. De prijs van de machine bedraagt $ 1 
mln. Bij de bestelling van de machine dient een vooruitbetaling te worden verricht ter hoogte van $ 0,1 mln. De 
vooruitbetaling geschiedt op 1 april van het boekjaar. Op het moment van de vooruitbetaling bedraagt de koers $ 1 =  
€ 0,90. Op dat moment wordt het vooruitbetaalde bedrag verwerkt als overlopend actief (niet-monetaire post): 

Overlopend actief (= $ 0,1 mln x € 0,9) € 90.000  
Aan Bank  € 90.000 

Op 25 juni van het boekjaar wordt de bestelde machine geleverd. De koers bedraagt op dat moment $ 1 = € 0,95. B is 
nog $ 0,9 mln verschuldigd. Op het moment van het verkrijgen van beschikkingsmacht over het actief (moment van 
levering) wordt het actief op de balans opgenomen: 

Materieel vast actief (= € 90.000 + € 855.000) € 945.000  
Aan Overlopend actief  €   90.000 
Aan Crediteuren (= $ 0,9 mln x € 0,95)  € 855.000 

De eerste waardering van de machine bestaat dus deels uit de vooruitbetaling omgerekend tegen de koers op het moment 
van de vooruitbetaling op 1 april van het boekjaar. Deze uitwerking is in lijn met hetgeen door de IASB is opgenomen in 
IFRIC 22 ‘Foreign Currency Transactions and Advance Consideration’. IFRIC 22 heeft betrekking op transacties in vreemde 
valuta wanneer een rechtspersoon een niet-monetair actief of een niet-monetaire verplichting opneemt die voortvloeit uit 
de betaling of ontvangst van een vooruitbetaling voordat de rechtspersoon het gerelateerde actief, de kosten of de 
opbrengsten verwerkt. IFRIC 22 bepaalt dat de transactiedatum ten behoeve van het bepalen van de te hanteren koers de 
datum is van de verwerking van de niet-monetaire post (een actief uit hoofde van een vooruitbetaling of een verplichting 
uit hoofde van uitgestelde opbrengsten). 

 
De boekwaarde van sommige posten wordt bepaald door twee of meer bedragen met elkaar te vergelijken. 
Voorraden worden volgens RJ 220 bijvoorbeeld gewaardeerd tegen de kostprijs of de lagere opbrengstwaarde. 
Voor een vast actief waarvoor volgens RJ 121 'Bijzondere waardeverminderingen van vaste activa' een aanwijzing 
voor een bijzondere waardevermindering bestaat, wordt de boekwaarde van een actief bepaald als de lagere van de 
boekwaarde (vóór mogelijke bijzondere waardeverminderingsverliezen) en de realiseerbare waarde van het actief. 
De boekwaarde van een dergelijk niet-monetair actief in een vreemde valuta wordt bepaald door (RJ 122.205): 

• de kostprijs of de boekwaarde, al naargelang het geval, omgerekend tegen de koers op het moment waarop het 
bedrag bepaald werd (dat wil zeggen de koers op de transactiedatum voor een post die gewaardeerd wordt op 
basis van de kostprijs), te vergelijken met 

• de opbrengstwaarde of realiseerbare waarde, al naargelang het geval, omgerekend tegen de koers op het 
moment waarop de waarde werd vastgesteld (bijvoorbeeld de slotkoers op de balansdatum). 
 

Het gevolg van deze vergelijking kan zijn dat een bijzonder waardeverminderingsverlies wordt verwerkt in de 
functionele valuta, terwijl deze niet zou worden verwerkt in de vreemde valuta, of omgekeerd. 
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Voorbeeld: Bepaling boekwaarde van een niet-monetair actief in een vreemde valuta  

Onderneming A is een Nederlandse onderneming en hanteert de euro als functionele valuta. A koopt voorraad in die zij 
heeft ingekocht in Britse ponden voor een bedrag van £ 85 wanneer de koers € 1 = £ 0,61 is en die zij verwacht te 
verkopen in Britse ponden voor een bedrag van £ 100. Per balansdatum is de voorraad enigszins beschadigd en A stelt 
vast dat de directe opbrengstwaarde £ 90 bedraagt. Op balansdatum is de koers € 1 = £ 0,69. 

Per balansdatum wordt de voorraadwaardering in Britse ponden niet afgewaardeerd, aangezien de opbrengstwaarde van 
£ 90 niet lager is dan de verkrijgingsprijs van £ 85. 

Bij het bepalen van de directe opbrengstwaarde door A dient de valuta te worden gehanteerd waarin de (verwachte) 
verkoop plaats zal vinden. Dit is voor A het Britse pond. Op balansdatum dient de boekwaarde bepaald te worden door de 
volgende waarden met elkaar te vergelijken en de laagste van beide te hanteren: 

• de verkrijgingsprijs van £ 85 omgerekend tegen de koers op transactiedatum van £ 0,61 (= € 139 
(=£ 85 / £ 0,61)); 

• de directe opbrengstwaarde van £ 90 tegen de koers op de datum dat deze waarde wordt vastgesteld (= € 130  
(= £ 90 / £ 0,69)). 

Als gevolg hiervan dient een bijzondere waardevermindering ter hoogte van € 9 (= € 139 - € 130) verantwoord te worden 
en dient de voorraadwaardering met hetzelfde bedrag aangepast te worden. 

4.3.3 Verwerking van koersverschillen 

Met betrekking tot monetaire posten kunnen koersverschillen optreden tussen het moment van de transactie 
(moment van opnemen vordering of schuld in de boeken) en het bij afwikkeling van de transactie ontvangen of 
betaalde bedrag teruggerekend naar de functionele valuta. Deze koersverschillen dienen verwerkt te worden in de 
winst-en-verliesrekening. Hetzelfde kan zich voordoen bij de omrekening per balansdatum naar de functionele valuta 
van nog niet afgewikkelde transacties. De hieruit voortvloeiende koersverschillen worden in iedere verslagperiode tot 
de afwikkeldatum ten laste dan wel ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht. 

Voorbeeld: Verwerking koersresultaat (1) 

Onderneming B, met als functionele valuta de euro, heeft op 2 januari een materieel vast actief geactiveerd met een 
factuurbedrag van $ 100.000. De desbetreffende factuur is geboekt tegen de op 2 januari geldende koers van € 1 = 
$ 0,8895, zijnde $ 100.000 / € 0,8895 = € 112.422,71. 

Het actief is na 46 dagen betaald op 18 februari. Toen bedroeg de koers € 1 = $ 0,8705. 

Er is dus betaald $ 100.000 / € 0,8705 = € 114.876,51. Dit betekent een koersverlies van € 2.453,80. 

B hanteert als grondslag historische kosten. RJ 122.207 vereist dat koerswijzigingen tussen het moment van (a) activeren 
en opnemen van de schuld en (b) het moment van betalen in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt. 

 
Voorbeeld: Verwerking koersresultaat (2) 

Onderneming A, met als functionele valuta de euro, koopt op moment t voor £ 100 goederen in. Op moment t is de koers 
£ 1 = € 1,5. De inkoopprijs van deze goederen is daardoor € 150 (£ 100 x € 1,5). Op moment t+1 wordt de verplichting in 
Britse ponden afgewikkeld door onderneming A. De koers op dit moment is £ 1 = € 1,75. Het negatieve koersverschil op 
de afwikkeling van de crediteurenpositie is € 25 (=£ 100 x (€ 1,75 – € 1,5)) en dient te worden verwerkt in de winst- 
en-verliesrekening. 

 
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving schrijven niet voor onder welke post in de winst-en-verliesrekening het 
koersverschil dient te worden verwerkt. De presentatiewijze van koersverschillen wordt nader behandeld in 
paragraaf 4.7.  
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De verwerking van kasstromen in vreemde valuta in het kasstroomoverzicht wordt uiteengezet in paragraaf 25.4. 

Verwerking koersverschillen bij toepassing actuele waarde  
Zoals beschreven dienen niet-monetaire balansposten die worden gewaardeerd tegen actuele waarde en waarvan de 
waarde wordt vastgesteld in een vreemde valuta te worden omgerekend tegen de koers van de functionele valuta 
geldend op het moment van waardering van de post. Een eventueel optredend koersverschil op dergelijke posten 
wordt als onderdeel van de herwaarderingsreserve rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt, indien de 
waardeverandering van de niet-monetaire post eveneens in het eigen vermogen is verwerkt. Dat is bijvoorbeeld het 
geval bij waardering van materiële vaste activa tegen actuele waarde. Indien  een waardeverandering in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt wordt het samenhangende koersverschil ook in de winst-en-verliesrekening verwerkt 
(RJ 122.209). Dat is bijvoorbeeld het geval bij waardering van vastgoedbeleggingen tegen actuele waarde. 

Voorbeeld: Niet-monetaire balanspost die volgens de actuele waarde wordt gewaardeerd in een vreemde 
valuta  

Op 1 februari heeft onderneming A BV een gebouw gekocht voor $ 50 mln en deze ook betaald op deze datum. De koers 
op dat moment bedroeg $ 1,20 = € 1,00. Op 31 december van dat jaar (balansdatum) is nog niet afgeschreven over het 
gebouw omdat het nog niet in gebruik is genomen. De koers op balansdatum is $ 1,18 = € 1,00 en de reële waarde van 
het gebouw bedraagt op die datum $ 60 miljoen. 

De volgende journaalposten dienen op grond van RJ 122.201 gemaakt te worden: 

Bij de eerste verwerking tegen de koers op transactiedatum (1 februari): 

Gebouwen (= $ 50 mln / € 1,20) € 41.666.667  
Aan Bank  € 41.666.667 

Bij waardering tegen actuele waarde (RJ 122.203 onder c) classificeert het gebouw als een niet-monetaire post welke 
tegen actuele waarde is verwerkt. Het gebouw dient geherwaardeerd te worden tegen de koers op de datum van 
herwaardering (in dit geval 31 december). De actuele waarde van het gebouw per 31 december bedraagt derhalve 
€ 50.847.458 (= $ 60 miljoen / 1,18). De volgende journaalpost dient per 31 december te worden gemaakt: 

Gebouwen (= € 50.847.458 - € 41.666.667) € 9.180.791  
Aan Herwaarderingsreserve   € 9.180.791 

In de bovenstaande journaalpost is zowel de herwaardering als het koerseffect verwerkt. 

 
4.3.4 Verwerking van koersverschillen op monetaire posten die deel uitmaken van de netto-investering in 
een bedrijfsactiviteit in het buitenland 

Koersverschillen die voortkomen uit de omrekening van een monetaire post die onderdeel uitmaakt van de netto-
investering in een bedrijfsuitoefening in het buitenland van een rechtspersoon dienen te worden verwerkt in de 
reserve omrekeningsverschillen in het eigen vermogen (RJ 122.211). Koersverschillen die voortkomen uit de 
omrekening van monetaire posten die geen onderdeel uitmaken van de netto-investering in een bedrijfsuitoefening in 
het buitenland dienen daarentegen in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt (RJ 122.212). 
Een groepsmaatschappij die een lening heeft ontvangen van de moedermaatschappij dient eventuele 
omrekeningsverschillen te verwerken in de winst-en-verliesrekening, ook indien de lening bij de moedermaatschappij 
geldt als onderdeel van de netto-investering in een bedrijfsuitoefening in het buitenland (RJ 122.213). 

Voorbeeld: Lening verstrekt aan een bedrijfsuitoefening in het buitenland, verwerking bij dochter  

De Nederlandse onderneming M (functionele valuta: EUR) heeft een 100%-belang in dochtermaatschappij D (functionele 
valuta: USD). M heeft aan A een lening verstrekt in EUR die deel uitmaakt van een netto-investering in een 
bedrijfsactiviteit in het buitenland zoals bedoeld in RJ 122.211.  
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Deelneming A dient het koersverschil op de door haar opgenomen lening in EUR (monetaire post) te verwerken in de 
winst-en-verliesrekening. Ze mag dus niet op grond van het feit dat haar moeder de uitgegeven lening als onderdeel van 
de netto-investering ziet, het koersverschil rechtstreeks in haar eigen vermogen verwerken.  

Voor de verwerking bij M (geconsolideerd en enkelvoudig) verwijzen we naar het voorbeeld ‘Intragroepsvorderingen of -
schulden’ in paragraaf 4.4.2. 

 
Voorbeeld: Vervreemding van een bedrijfsuitoefening in het buitenland  

De Nederlandse onderneming M (functionele valuta: EUR) heeft een 100%-belang in een Engelse deelneming A 
(functionele valuta: GBP). M heeft aan A een lening verstrekt in EUR die deel uitmaakt van een netto-investering in een 
bedrijfsactiviteit in het buitenland zoals bedoeld in RJ 122.211. Door verzwakking van het Britse Pond is in de loop der 
jaren een negatieve reserve omrekeningsverschillen ontstaan in het eigen vermogen van M. Aan het begin van het vierde 
jaar na aanschaf van de aandelen in A, wordt de deelneming in A verkocht met een boekwinst van EUR 13 mln. De 
negatieve reserve omrekeningsverschillen bedroeg op dat moment EUR 3 mln.  

De cumulatieve omrekeningsverschillen dienen op het moment verkoop van deelneming A te worden verwerkt in de winst-
en-verliesrekening als onderdeel van het boekresultaat (RJ 121.311). Met andere woorden, de boekwinst op de verkoop 
van A bedraagt EUR 10 mln (= 13-3). Het in de winst-en-verliesrekening verwerkte cumulatieve bedrag van de 
omrekeningsverschillen (EUR 3 mln verlies) wordt overeenkomstig art. 2:377 lid 8 BW afzonderlijk toegelicht. 

 
In tegenstelling tot IFRS (de IAS 21.48 paragrafen) besteedt de RJ geen aandacht aan gedeeltelijke afstoting van een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland. Een gedeeltelijke afstoting kan plaatsvinden (1) door verkoop van een deel van 
de aandelen of (2) door verkoop van een deel van activiteiten van de bedrijfsuitoefening waarbij de opbrengsten 
terugvloeien naar de moeder die haar netto-investering met dit bedrag vermindert. Ook kan de moeder besluiten een 
deel van de netto-investering aan zichzelf terug te betalen door middel van een superdividend of terugbetaling van 
kapitaal.  

De RJ bepaalt dat op het moment van vervreemding van de bedrijfsuitoefening in het buitenland de cumulatieve 
omrekeningsverschillen op het moment van vervreemding moeten worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening als 
onderdeel van het resultaat op deze vervreemding (RJ 122.311). Het is onzes inziens in lijn met het inzichtsvereiste 
om onder deze vervreemding ook gedeeltelijke vervreemdingen te verstaan. Dat zorgt ervoor dat de tijdelijk in het 
eigen vermogen verwerkte omrekeningsverschillen op een verantwoorde wijze worden gerelateerd aan de afbouw van 
de netto-investering in de bedrijfsuitoefening in het buitenland. In het volgende voorbeeld wordt dit geïllustreerd.  

Voorbeeld: Gedeeltelijke afstoting van een bedrijfsuitoefening in het buitenland  

De Nederlandse onderneming M (functionele valuta: EUR) heeft een 100%-belang in een Engelse deelneming A 
(functionele valuta: GBP). M heeft aan A een lening verstrekt in EUR die deel uitmaakt van de netto-investering in de 
bedrijfsactiviteit in het buitenland zoals bedoeld in RJ 122.211. Door verzwakking van het Britse Pond is in de loop der 
jaren een negatieve reserve omrekeningsverschillen ontstaan in het eigen vermogen van M. Aan het begin van het vierde 
jaar na aanschaf van de aandelen in A, besluit M om 50% van de deelneming in A af te stoten door middel van verkoop 
van aandelen. De kopende partij is onderneming K. Vervolgens gaan M en K verder als joint venture partners in A. Het 
50% belang van M in A zal op basis van netto-vermogenswaarde worden gewaardeerd in de enkelvoudige en 
geconsolideerde jaarrekening van M.  

M maakt een boekwinst van EUR 6 mln op de verkoop van de aandelen aan K. De negatieve reserve 
omrekeningsverschillen bedroeg op dat moment EUR 3 mln. In economische zin betreft dit een 50% vervreemding op de 
netto-investering van M in A. Vanuit deze zienswijze en de stellige uitspraak in RJ 122.311 rekent M 50% van de 
cumulatieve omrekeningsreserve (EUR 1,5 mln) toe aan de verkoop. De door M in de winst-en-verliesrekening te 
verwerken winst op de verkoop van de aandelen in A bedraagt EUR 4,5 mln (= 6 - 1,5). Het in de winst-en-
verliesrekening verwerkte cumulatieve bedrag van de omrekeningsverschillen (EUR 1,5 mln verlies) wordt overeenkomstig 
art. 2:377 lid 8 BW afzonderlijk toegelicht. 
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4.3.5 Verwerking van de wijziging van de functionele valuta 

Een eenmaal vastgestelde functionele valuta dient niet te worden gewijzigd tenzij de onderliggende transacties, 
gebeurtenissen en omstandigheden wijzigingen hebben ondergaan (RJ 122.110). Zie ook paragraaf 4.2. 
De functionele valuta kan dus niet zomaar worden gewijzigd. De functionele valuta weerspiegelt de voor de 
rechtspersoon relevante onderliggende transacties, gebeurtenissen en omstandigheden. De gevolgen van een 
wijziging in de functionele valuta dienen op prospectieve wijze verwerkt te worden (RJ 122.214). Een rechtspersoon 
rekent derhalve alle posten om in de nieuwe functionele valuta op basis van de koers op de datum waarop de 
wijziging heeft plaatsgevonden. Voor niet-monetaire posten worden de hieruit voortvloeiende omrekeningsverschillen 
verwerkt als onderdeel van de kostprijs van deze posten.  

Omrekeningsverschillen aangehouden in de reserve omrekeningsverschillen als onderdeel van het eigen vermogen, 
worden niet (alsnog) in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Pas op het moment dat de bedrijfsuitoefening in het 
buitenland wordt vervreemd worden de cumulatieve omrekeningsverschillen in de winst-en-verliesrekening verwerkt 
(RJ 122.216). 

4.3.6 Omrekening van buitenlandse activiteiten met dezelfde functionele valuta 

Een deelneming kan gevestigd zijn in het buitenland en een andere lokale valuta hebben, maar kan toch dezelfde 
functionele valuta hebben als de rechtspersoon. In dat geval moeten de transacties van de deelneming worden 
omgerekend alsof het eigen transacties van de rechtspersoon zijn in vreemde valuta. Dit houdt in dat: 

• transacties gedurende het jaar worden omgerekend tegen de koers die geldt op de datum van de transactie; 
• monetaire balansposten op balansdatum worden omgerekend tegen de slotkoers van de functionele valuta met 

verwerking van de koersverschillen in de winst-en-verliesrekening; 
• niet-monetaire posten die zijn gewaardeerd tegen historische kosten worden omgerekend tegen de 

(oorspronkelijke) transactiekoers. Hierbij ontstaan derhalve geen koersverschillen; en 
• niet-monetaire posten die zijn gewaardeerd tegen actuele waarde worden omgerekend tegen de slotkoers met 

verwerking van koersverschillen rechtstreeks in de herwaarderingsreserve. 
 

Als de functionele valuta van de in het buitenland gevestigde deelneming een andere is dan die van de rechtspersoon 
dan is sprake van een bedrijfsuitoefening in het buitenland die wordt omgerekend zoals beschreven in 
paragraaf 4.4.2. 

4.4 Presentatievaluta die afwijkt van functionele valuta 

4.4.1 Omrekening van de functionele valuta naar de presentatievaluta 

De wet biedt rechtspersonen de mogelijkheid de jaarrekening of alleen de geconsolideerde jaarrekening op te stellen 
in een andere valuta dan de functionele valuta, indien de werkzaamheid van de rechtspersoon of de internationale 
vertakking van zijn groep dat rechtvaardigt (art. 2:362 lid 7 BW). Doorgaans zal de presentatievaluta gelijk zijn aan 
de functionele valuta. Afwijkingen kunnen zich echter voordoen, bijvoorbeeld wanneer de functionele valuta niet gelijk 
is aan de lokale valuta en bepaalde lezers toch behoefte hebben aan een financieel verslag dat luidt in de 
lokale valuta.  

Indien de presentatievaluta afwijkt van de functionele valuta dient de omrekening van de functionele valuta 
(niet zijnde een valuta waarop hyperinflatie van toepassing is) naar de presentatievaluta als volgt te geschieden 
(RJ 122.302): 

• activa en passiva in iedere gepresenteerde balans (dus met inbegrip van de vergelijkende cijfers) dienen te 
worden omgerekend tegen de slotkoers op die balansdatum; 

• baten en lasten dienen voor iedere winst-en-verliesrekening te worden omgerekend tegen de koersen ten tijde 
van de transacties. Om praktische redenen kan voor de omrekening van de baten en lasten een koers worden 
gebruikt die de koersen op de transactiedata voldoende benadert (bijvoorbeeld de gemiddelde koers over de 
periode of de slotkoers op balansdatum). Indien de koersen echter aanzienlijk fluctueren, is het gebruik van de 
gemiddelde koers voor een periode of de slotkoers op balansdatum niet mogelijk. 
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De omrekeningsverschillen uit de omrekening van de activa en passiva en de baten en lasten dienen in de reserve 
omrekeningsverschillen als onderdeel van het eigen vermogen te worden verwerkt. De laatstgenoemde 
omrekeningsverschillen ontstaan doordat: 

• de omrekening van baten en tegen de koersen op de transactiedata en de omrekening van activa en passiva 
tegen de slotkoers geschiedt. Dergelijke koersverschillen ontstaan op zowel baten en lasten die in de winst-en-
verliesrekening zijn verwerkt alsmede op de baten en lasten die rechtstreeks in het eigen vermogen worden 
verwerkt; en 

• de omrekening van de netto-activa bij aanvang van de periode tegen een slotkoers verschilt van de 
vorige slotkoers. 
 

Deze omrekeningsverschillen worden niet verwerkt in de winst-en-verliesrekening omdat de wijzigingen in de koersen 
nauwelijks of geen rechtstreekse gevolgen hebben voor de huidige en toekomstige kasstromen uit bedrijfsactiviteiten.  

Voor het begrip hyperinflatie en de omrekening van aan hyperinflatie onderhevige valuta verwijzen we naar 
paragraaf 4.6. 

Omrekening van het geplaatste kapitaal  
In een jaarrekening waarin een presentatievaluta wordt gehanteerd die verschilt van de valuta waarin het geplaatste 
kapitaal luidt, wordt het geplaatste kapitaal opgenomen naar de koers op balansdatum (art. 2:373 lid 5 BW). 
Tevens dienen dan in de toelichting de gehanteerde koers en het bedrag van het geplaatste kapitaal in de 
geldeenheid waarin de aandelen luiden vermeld te worden. Dit betekent dat een Nederlandse entiteit waarvan het 
geplaatste aandelenkapitaal in euro luidt die een jaarrekening in een andere presentatievaluta opstelt (bijvoorbeeld 
de USD), het geplaatste aandelenkapitaal in de jaarrekening moet omrekenen naar de koers op balansdatum. 
Het koersverschil dat optreedt bij omrekening van het aandelenkapitaal tegen de koers per balansdatum wordt in de 
Overige reserves verwerkt (RJ 240.205).  

Voorbeeld: Verwerking geplaatst aandelenkapitaal in jaarrekening met andere valuta 

Het geplaatst aandelenkapitaal bedraagt € 40.000. De presentatievaluta is USD. De koers euro/USD op moment van 
oprichting van de vennootschap is € 1 = $ 1,10. Op balansdatum is de koers euro/USD € 1 = $ 1,20. 

 Geplaatst 
aandelenkapitaal 

Overige reserves Totaal 

Moment van oprichting $ 44.000 
(= € 40.000 x $ 1,1) 

0 $ 44.000 

Balansdatum $ 48.000 
(= € 40.000 x $ 1,2) 

$ (4.000) 
(= € 40.000 x ($ 1,1 -$ 1,2)) 

$ 44.000 

Door het aandelenkapitaal op balansdatum om te rekenen tegen de slotkoers blijft het aandelenkapitaal in euro gemeten 
(€ 40.000) gelijk. 

 
Wijziging presentatievaluta  
Een wijziging van de presentatievaluta betreft een stelselwijziging (RJ 140). Voor het doorvoeren van een 
stelselwijziging moet een gegronde reden aanwezig zijn (RJ 140.206-207). De wet geeft aan dat internationale 
vertakking van een groep een dergelijke wijziging kan rechtvaardigen (art. 2:362 lid 7 BW). Een wijziging van de 
presentatievaluta dient retrospectief (met terugwerkende kracht) plaats te vinden. In feite moet de omrekening 
plaatsvinden alsof altijd al deze nieuwe presentatievaluta is gehanteerd. Dus ook de vergelijkende cijfers dienen te 
worden weergegeven in de nieuwe presentatievaluta. Wij verwijzen naar paragraaf 3.1 inzake de verwerking van 
stelselwijzigingen. 

4.4.2 Omrekening van een bedrijfsuitoefening in het buitenland 

Bij een bedrijfsuitoefening in het buitenland dienen de activa, passiva, baten en lasten te worden omgerekend alsof 
het activa, passiva, baten en lasten van de rapporterende rechtspersoon zelf zijn, zoals beschreven in paragraaf 4.4.1 
(omrekening naar de presentatievaluta), zodat de bedrijfsuitoefening in het buitenland in de jaarrekening van de 
rapporterende rechtspersoon kan worden verwerkt via (proportionele) consolidatie of kan worden verwerkt volgens de 
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vermogensmutatiemethode (RJ 122.307). Bij buitenlandse activiteiten met een andere lokale valuta, maar met 
dezelfde functionele valuta als de rechtspersoon, moet omrekening plaatsvinden alsof het eigen transacties van de 
rechtspersoon zijn in vreemde valuta (zoals beschreven in paragraaf 4.3.6). 

Indien de balansdatum van de jaarrekening van een bedrijfsuitoefening in het buitenland afwijkt van die van de 
rechtspersoon en er zijn geen financiële gegevens beschikbaar die aansluiten bij de verslagdatum van de jaarrekening 
van de rechtspersoon, dient rekening te worden gehouden met belangrijke koersveranderingen tot en met de 
balansdatum van de rechtspersoon (RJ 122.309). 

Indien de omrekeningsverschillen betrekking hebben op een bedrijfsuitoefening in het buitenland die opgenomen is in 
de consolidatie, maar waarvan de rechtspersoon geen volledig eigenaar is, worden de cumulatieve 
omrekeningsverschillen die voortkomen uit de omrekening en die kunnen worden toegerekend aan derden, 
toegerekend aan en verwerkt als onderdeel van het aandeel van derden in de geconsolideerde balans. 

Voor de verdere presentatie van omrekeningsverschillen verwijzen we naar paragraaf 4.7. 

Hierna is een voorbeeld opgenomen ten aanzien van de wijze van omrekening indien de presentatievaluta afwijkt van 
de functionele valuta. 

Voorbeeld: Verwerking van omrekeningsverschillen bij een bedrijfsuitoefening in het buitenland waar de 
presentatievaluta niet gelijk is aan de functionele valuta 

Onderneming A, met als functionele valuta de euro, heeft een deelneming B in Groot-Brittannië die als buitenlandse 
eenheid kwalificeert. Het aandeel van A in het vermogen van B aan het begin van het boekjaar uitgedrukt in Britse ponden 
is £ 100. Het aandeel van A in de winst van B over het boekjaar is £ 50. 

Het koersverloop van de euro versus het Britse pond was gedurende het boekjaar als volgt: 

Begin boekjaar  £ 1 = € 1,50 
Gemiddeld gedurende het boekjaar  £ 1 = € 1,75 
Ultimo boekjaar  £ 1 = € 2,00 

Het verloop van de waarde van de deelneming in de administratie van A kan als volgt worden weergegeven: 

 in £ in €  
Waardering begin boekjaar 100,0 150,0 (= 100 x 1,5) 
Resultaat 50,0 87,5 (= 50 x 1,75) 
Omrekeningsverschil t.g.v. eigen vermogen        -   62,5 (= 100 x (2 - 1,5) + 50 x (2 - 1,75)) 
Waardering ultimo boekjaar 150,0 300,0 (= 150 x 2) 

 
Omrekening goodwill betaald voor een bedrijfsuitoefening in het buitenland  
Goodwill ontstaan bij de acquisitie van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt behandeld (RJ 122.310): 

a. als actief of passief (in geval van negatieve goodwill) van de bedrijfsuitoefening in het buitenland, om te rekenen 
tegen de koers per balansdatum; of 

b. als actief of passief (in geval van negatieve goodwill) van de rapporterende rechtspersoon uitgedrukt in de 
functionele valuta van de rechtspersoon, dan wel te classificeren als een niet-monetaire post in vreemde valuta en 
te verwerken tegen de koers die geldt op het moment van de transactie. 

Voorbeeld: Omrekening goodwill betaald voor een bedrijfsuitoefening in het buitenland (ontleend aan bijlage 
bij RJ 122)  

A BV heeft op 1 januari een 100%-belang verworven in deelneming B (bedrijfsuitoefening in de Verenigde Staten met 
functionele valuta in USD). De acquisitieprijs bedraagt $ 1.000. De nettovermogenswaarde (gebaseerd op de reële waarde 
van de identificeerbare activa en verplichtingen en de grondslagen van A BV) op 1 januari bedraagt $ 800. De goodwill 
bedraagt derhalve $ 200. Op het moment van de aankoop op 1 januari bedraagt de koers $ 1 = € 0,80. Op 31 december 
van dat jaar bedraagt de slotkoers $ 1 = € 0,90. Ter wille van de eenvoud wordt aangenomen dat er gedurende het jaar 
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geen wijzigingen zijn opgetreden in de nettovermogenswaarde en de goodwill. Zowel de functionele valuta als de 
presentatievaluta van A BV betreft de euro.  

Verwerking van de koersverschillen per 31 december volgens RJ 122.310 onder a:  

Waardering deelneming B per 1 januari: $1.000 (= $ 800 + $ 200) x 0,80 = € 800 (gepresenteerd als deelneming 
ad € 640 en goodwill ad € 160).  

Waardering deelneming B per 31 december: $1.000 ($ 800 + $ 200) x 0,90 = € 900 (gepresenteerd als deelneming 
ad € 720 en goodwill ad € 180).  

Het koersverschil van € 100 wordt rechtstreeks in een afzonderlijke post van het eigen vermogen verwerkt 
(zie paragraaf 4.7), derhalve ook het koersverschil ad € 20 dat op de goodwill is ontstaan. 

Verwerking van de koersverschillen per 31 december volgens RJ 122.310 onder b: 

Waardering deelneming B per 1 januari: $ 800 x 0,80 = € 640. Waardering goodwill per 1 januari: $ 200 x 0,80 = € 160. 
Totaal € 800. 

Waardering deelneming B per 31 december: $ 800 x 0,90 = € 720. Het koersverschil ad € 80 wordt rechtstreeks in een 
afzonderlijke post van het eigen vermogen verwerkt (zie paragraaf 4.7). Waardering goodwill per 31 december: $ 200 x 
0,80 = € 160. De goodwill wordt tegen de historische koers gewaardeerd zodat hierover geen koersverschillen worden 
verantwoord. 

 
Omrekening van ‘step-ups’ bij overname 
Aanpassingen naar de reële waarde van boekwaarden van activa en verplichtingen (‘step-ups’) die zijn ontstaan bij de 
overname van een bedrijfsuitoefening in het buitenland dienen te worden omgerekend tegen de slotkoers 
(RJ 122.310). Dat betekent dat de gehele boekwaarde van de betreffende activa en verplichtingen (met uitzondering 
van de goodwill) verplicht wordt omgerekend tegen de slotkoers.  

Overgangsbepaling stelselwijziging inzake vervallen optie voor omrekening van ‘step-ups’ 
Voorheen was het mogelijk om de omrekening van goodwill en elke aanpassing naar de reële waarde van de 
boekwaarden van andere activa en passiva van een bedrijfsuitoefening in het buitenland (‘step-ups’) tegen de 
slotkoers of tegen de wisselkoers op het moment van de transactie te verwerken. Vanaf boekjaren die aanvangen op 
of na 1 januari 2020 is deze optie beperkt tot de goodwill. Zoals in de vorige alinea vermeld dienen de aanpassingen 
naar de reële waarde van de boekwaarden van de andere activa en verplichtingen te worden omgerekend tegen de 
slotkoers op balansdatum. In afwijking van Richtlijn 140 ‘Stelselwijzigingen’ mag de stelselwijziging als gevolg van 
het vervallen van deze optie prospectief verwerkt worden. Met prospectieve verwerking wordt in deze specifieke 
situatie bedoeld dat het omrekenen van de aanpassingen naar de reële waarde van de boekwaarden van andere 
activa en passiva tegen slotkoers uitsluitend wordt toegepast op overnames die plaatsvinden in verslagjaren die 
aanvangen op of na 1 januari 2020 (RJ 122.602). Reële-waardeaanpassingen voor eerdere overnames blijven dan 
verwerkt worden in overeenstemming met het oorspronkelijke stelsel. 

Intragroepsvorderingen of -schulden  
Een koersresultaat met betrekking tot een intragroepsvordering of -schuld van de rapporterende rechtspersoon kan 
bij consolidatie niet worden geëlimineerd. Dit komt omdat de desbetreffende vordering of schuld voor de 
rapporterende rechtspersoon de verplichting met zich brengt om de vordering of schuld in vreemde valuta af te 
wikkelen, waardoor voor de rapporterende rechtspersoon een koersresultaat kan ontstaan. Daarom worden dergelijke 
koersresultaten in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening verwerkt, tenzij zij verband houden met een netto-
investering in een buitenlandse eenheid.  
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Voorbeeld: Intragroepsvorderingen of -schulden 

Moedermaatschappij M heeft een 100%-belang in een dochtermaatschappij D. De euro is zowel de functionele valuta van 
M als de presentatievaluta voor haar enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening. D heeft als functionele valuta de 
USD. Op 1 juni heeft M een bedrag van € 100 geleend aan D. Het boekjaar van M is gelijk aan het kalenderjaar.  

De volgende koersen over het betreffende jaar zijn bekend: 

1 juni  € 1 = $ 1,10 
31 december  € 1 = $ 1,20 

De boeking in D op 1 juni is als volgt: 

Bank $ 110  
Aan Verschuldigd aan M (IC)  $ 110 

Op 31 december wordt in D het koersresultaat geboekt: 

Koersverlies $ 10  
Aan Verschuldigd aan M (IC)  $ 10 

De boeking in M op 1 juni is als volgt: 

Te vorderen op D (IC) € 100  
Aan Bank  € 100 

 
Verwerking in geconsolideerde jaarrekening van M 
Bij het consolideren zal het door D verschuldigde bedrag aan M ter hoogte van $ 120 (= $ 110 + $ 10) worden 
omgerekend tegen de koers per balansdatum ($ 1 = € 0,83) naar € 100. Dit wordt geëlimineerd tegen de vordering van M 
van € 100. Echter, het koersverlies van D ter hoogte van $ 10 kan niet worden geëlimineerd in de consolidatie. Dit is 
terecht omdat D euro's nodig heeft om haar verplichting aan M te voldoen. Zie ook de beschrijving in paragraaf 4.3.4 en 
het daarin opgenomen voorbeeld.  

Indien de lening geen onderdeel uitmaakt van de netto-investering in D, dient het koersverlies van € 8,33 ($ 10 / € 1,20) 
in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening van M te worden verwerkt.  

Indien de lening wel onderdeel uitmaakt van de netto-investering in D wordt dit koersresultaat rechtstreeks in het 
groepsvermogen verwerkt (reserve omrekeningsverschillen indien onderscheiden*). 

Verwerking in enkelvoudige jaarrekening van M 
In de enkelvoudige jaarrekening van M, zal M in beginsel de netto-vermogenswaardemethode toepassen voor de 
waardering van de deelneming in D (art. 2:389 lid 1 BW). Het bij D ontstane koersresultaat wordt in de enkelvoudige 
jaarrekening van M op dezelfde wijze verwerkt als in de geconsolideerde jaarrekening. 

Dat betekent dat indien de lening geen onderdeel uitmaakt van de netto-investering in D het koersresultaat in de 
enkelvoudige winst-en-verliesrekening wordt verwerkt, als onderdeel van het aandeel in het resultaat van de deelneming. 

Indien de lening wel onderdeel uitmaakt van de netto-investering in D, wordt het koersresultaat rechtstreeks in het eigen 
vermogen verwerkt (reserve omrekeningsverschillen).  

Op deze wijze blijft de koppeling tussen het enkelvoudige en het geconsolideerde vermogen alsmede het enkelvoudige en 
het geconsolideerde resultaat in stand hetgeen ook wordt beoogd door toepassing van de netto-
vermogenswaardemethode.  

Onderstaand wordt een en ander samengevat, onderscheiden naar het karakter van de intragroepsvordering (al dan niet 
onderdeel van de netto-investering in D). 
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Intragroepsvordering is geen onderdeel van netto-investering in D 
 
 Geconsolideerd M Enkelvoudig M 
Koersresultaat D (€ 8,33) te 
verwerken in:  

 
Winst-en-verliesrekening 

 
Winst-en-verliesrekening 

Intragroepsvordering is wel onderdeel van netto-investering in D 
 
 Geconsolideerd M Enkelvoudig M 
Koersresultaat D (€ 8,33) te 
verwerken in:  

 
Groepsvermogen/reserve 

omrekeningverschillen indien 
onderscheiden* 

 
Eigen vermogen/reserve 
omrekeningsverschillen 

*Volgens het Besluit Modellen Jaarrekening (art. 10 lid 3) is de onderverdeling van het eigen vermogen in de geconsolideerde 
jaarrekening niet verplicht. 
 
Verkoop van een bedrijfsuitoefening in het buitenland  
Bij vervreemding van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt het cumulatieve bedrag van de 
omrekeningsverschillen met betrekking tot dit belang niet langer aangehouden in de reserve omrekeningsverschillen. 
Art. 2:389 lid 8 BW bepaalt namelijk dat bij gehele of gedeeltelijk vervreemding van bedrijfsuitoefening in het 
buitenland, het gedeelte dat op de bedrijfsuitoefening in het buitenland betrekking heeft, aan de reserve 
omrekeningsverschillen wordt onttrokken. Het is daarom niet toegestaan om de cumulatieve koersverschillen in de 
reserve omrekeningsverschillen te handhaven wanneer het betreffende belang is vervreemd. Het cumulatieve bedrag 
van de rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkte omrekeningsverschillen (in de reserve omrekeningsverschillen) 
met betrekking tot de verkochte bedrijfsuitoefening in het buitenland moet in de winst-en-verliesrekening worden 
verwerkt, als onderdeel van het resultaat op de verkoop van de bedrijfsuitoefening in het buitenland (RJ 122.311). 
Het in de winst-en-verliesrekening verwerkte cumulatieve bedrag van de omrekeningsverschillen wordt dan 
afzonderlijk toegelicht (art. 2:377 lid 8 BW).  

4.5 Afdekking koersrisico's 

Afdekkingstransacties  
Een onderneming die transacties verricht in vreemde valuta of die haar bedrijf (deels) uitoefent in het buitenland is 
onderhevig aan koersrisico's die worden veroorzaakt door het feit dat de koers tussen de functionele valuta en die 
vreemde valuta fluctueert. Een onderneming kan ervoor kiezen dit koersrisico te verminderen door middel van het 
aangaan van afdekkingstransacties. 

Voorbeelden hiervan zijn: 

• valutatermijncontracten; vreemde valuta worden tegen een vastgestelde termijnkoers ingekocht of verkocht op 
de termijnmarkt; 

• valutaswaps; contracten waarin partijen overeenkomen bedragen in vreemde valuta met elkaar ruilen; 
• valutaopties; rechten op, respectievelijk verplichtingen tot het leveren of afnemen van een vastgestelde 

hoeveelheid valuta tegen een vastgestelde koers; de houder van de optie heeft het recht de optie uit te oefenen 
maar is hiertoe niet verplicht; en 

• een opgenomen of verstrekte lening in vreemde valuta die het koersrisico van een tegengestelde valutapositie 
mitigeert; zo kan tegenover een langlopende vordering in een vreemde valuta een gelijksoortige lening in 
dezelfde valuta worden opgenomen. 
 

Afdekkingstransacties kunnen derhalve zowel door middel van primaire financiële instrumenten als derivaten worden 
bewerkstelligd. De verwerking van afdekkingstransacties wordt behandeld in hoofdstuk 21. 

Afdekking netto-investering in een bedrijfsuitoefening in het buitenland  
Indien een lening in een vreemde valuta is aangegaan om de netto-investering in een bedrijfsuitoefening in het 
buitenland te financieren of af te dekken, dienen de uit de lening voortvloeiende koersverschillen rechtstreeks in het 
eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen) te worden verwerkt voor zover zij effectief zijn als dekking van de 
koersverschillen voortvloeiende uit de netto-investering in de bedrijfsuitoefening in het buitenland (RJ 122.217). 
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4.6 Omrekening bij hyperinflatie 

Van hyperinflatie is sprake indien de inflatie van de valuta over een periode van drie jaren 100% of meer heeft 
bedragen (RJ 122.312). Indien een bedrijfsuitoefening in het buitenland waarvan de functionele valuta de valuta is 
van een land met hyperinflatie moet eerst een tussenstap gemaakt worden alvorens omrekening naar de 
presentatievaluta kan plaatsvinden. De balansposten en de posten van de winst-en-verliesrekening van de 
bedrijfsuitoefening in het buitenland dienen eerst te worden uitgedrukt in koopkrachteenheden van de functionele 
valuta van de bedrijfsuitoefening in het buitenland per de rapporteringsdatum teneinde de invloed van de 
prijsstijgingen weer te geven. Het daaruit resulterende positieve of negatieve resultaat over de netto-monetaire 
positie dient in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt en afzonderlijk gekwantificeerd te worden toegelicht.  

De aangepaste resultaten en financiële positie worden vervolgens omgerekend in de presentatievaluta van de 
rechtspersoon tegen de koers per balansdatum. Hieruit voortvloeiende omrekeningsverschillen worden rechtstreeks in 
het eigen vermogen verwerkt. 

Voorbeeld: Omrekening in de presentatievaluta bij hyperinflatie 

Onderneming A heeft een dochtermaatschappij in Zimbabwe. De onderneming heeft als functionele valuta de 
Zimbabwaanse dollar ('ZWD'). In Zimbabwe is sprake van een hyperinflatie. Per jaareinde wil A de gegevens van de 
Zimbabwaanse dochter opnemen in haar geconsolideerde jaarrekening. De functionele valuta van A is de euro. Bij de 
omrekening van de balans en de winst-en-verliesrekening van de Zimbabwaanse dochter, voor opname in de 
geconsolideerde jaarrekening van A, dienen de volgende aspecten in ogenschouw te worden genomen: 

• De algemene prijsindex aan het begin van het boekjaar was 120 en aan het einde van het boekjaar 180. 
De gemiddelde prijsindex over het boekjaar bedroeg 150. 

• Het resultaat op de netto-monetaire positie over het boekjaar is de indirecte afgeleide van het verschil.  
• De voorraad, zoals opgenomen in de balans aan het einde van het boekjaar, is verkregen op het moment dat de 

algemene prijsindex 170 bedroeg. 
• Opbrengsten en kosten, anders dan afschrijving, zijn gelijkmatig verspreid over het boekjaar. 
• Activa met een historische kostprijs van ZWD 7.500.000 is volledig afgeschreven. De restwaarde was nihil.  
• De omrekenkoers euro/ZWD is aan het einde van het boekjaar € 1 = ZWD 310.  

De omrekening van de balans en de winst-en-verliesrekening (x 1.000) van de Zimbabwaanse dochter dient als volgt 
plaats te vinden: 

 1/1 31/12 voor 
aanpassing 

Indexatie- 
factor 

31/12 
aangepast 

Resultaat 
op netto 

monetaire 
positie 

Koers 31/12 

 ZWD ZWD  ZWD   € 
MVA (kostprijs) 47.500 40.000 180 / 120 60.000 20.000 310 194 
Cumulatieve 
afschrijving MVA (22.000) (20.000) 180 / 120 (30.000) (10.000) 310 (97) 
Voorraden - 2.000 180 / 170 2.118 118 310 7 
Liquide middelen     5.000   10.000    10.000              310    32 
Totaal activa 30.000 32.000  42.118 10.118  136 
        
Aandelenkapitaal 4.000 4.000 180 / 120 6.000 2.000 310 19 
Overige reserves - 2.000  10.118 (1.100) 310 33 
Schulden   26.000   26.000    26.000              310    84 
Totaal passiva 30.000 32.000  42.118 900  136 
        
Opbrengsten  50.000 180 / 150 60.000 10.000 310 193 
Afschrijving  (5.000) 180 / 120 (7.500) (2.500) 310 (24) 
Overige kosten  (43.000) 180 / 150 (51.600) (8.600) 310 (166) 
Resultaat op netto 
monetaire positie              -      9.218              310    30 
Resultaat boekjaar  2.000  10.118 (1.100)  33 
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Eerste jaar van hyperinflatie  
Voor de situatie dat voor het eerst wordt voldaan aan de criteria van hyperinflatie gelden nadere bepalingen. In die 
situatie kan de eerste omrekening van de activa en verplichtingen van de bedrijfsuitoefening in het buitenland op 
twee manieren plaatsvinden (RJ 122.312a): 

• niet-monetaire posten worden aan het begin van het boekjaar omgerekend voor het effect van de (hyper)inflatie 
vanaf de data waarop de activa zijn verkregen en de verplichtingen zijn aangegaan. Het verschil met de vorige 
waardering wordt in het eigen vermogen verwerkt; of 

• niet-monetaire posten worden aan het begin van het boekjaar omgerekend voor het effect van de (hyper)inflatie 
vanaf het begin van het boekjaar waarin voor het eerst wordt voldaan aan de criteria van hyperinflatie (dus wordt 
aan het begin van het boekjaar gestart met een index van 100%). 
 

Vergelijkende cijfers  
De vergelijkende cijfers dienen de cijfers te zijn die in de desbetreffende jaarrekening van het voorgaande jaar als 
cijfers over het verslagjaar zijn gepresenteerd (ongeacht of in dat jaar sprake was van hyperinflatie) (RJ 122.312). 
De vergelijkende cijfers worden dan ook niet aangepast voor prijswijzigingen en koerswijzigingen in het 
rapporteringsjaar. 

Geen hyperinflatie meer  
Vanaf het moment dat niet langer sprake is van hyperinflatie, hoeven de in lokale valuta opgemaakte jaarcijfers van 
de buitenlandse eenheid niet langer te worden aangepast aan de invloed van prijswijzigingen voordat omrekening 
plaatsvindt. In dat geval dienen de aan de inflatie aangepaste waarden, op het moment dat niet langer sprake is van 
een hyperinflatie, verder als historische verkrijgingsprijs te worden aangemerkt voor de daaropvolgende omrekening 
van de jaarrekening van de buitenlandse eenheid (RJ 122.313). 

4.7 Presentatie en toelichting 

Presentatie in de winst-en-verliesrekening van koersverschillen  
In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving staan geen specifieke bepalingen omtrent de rubricering van 
koersverschillen in de winst-en-verliesrekening. In de literatuur worden drie alternatieven voor de presentatie 
onderscheiden: 

• de koersverschillen worden toegerekend aan de achterliggende transacties en als onderdeel van deze transacties 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening (bijvoorbeeld in geval van toepassing van hedge accounting); 

• de koersverschillen worden afzonderlijk gepresenteerd als onderdeel van het bedrijfsresultaat (derhalve vóór 
financiële baten en lasten); deze presentatiewijze is slechts toegestaan indien de aan de koersverschillen ten 
grondslag liggende transacties ook in het bedrijfsresultaat zijn verwerkt; en 

• de koersverschillen worden als onderdeel van de financiële baten en lasten verantwoord; dit alternatief is geschikt 
voor de presentatie van koersverschillen die voortvloeien uit transacties die niet worden opgenomen in 
het bedrijfsresultaat. 
 

Het is toegestaan om meer dan een alternatief te gebruiken voor de verschillende 'soorten' koersverschillen indien de 
aard van het koersverschil dit rechtvaardigt en de presentatiewijze in tijd consistent wordt toegepast. Zo kan ervoor 
gekozen worden om koersverschillen op inkooptransacties van goederen als onderdeel van het bedrijfsresultaat te 
presenteren terwijl de koersverschillen op langlopende leningen als onderdeel van de financiële baten en lasten 
worden verantwoord. 

Presentatie van omrekeningsverschillen in de enkelvoudige jaarrekening 
In de enkelvoudige jaarrekening dienen de omrekeningsverschillen voortkomend uit de omrekening van de 
bedrijfsuitoefeningen in het buitenland op eenzelfde wijze te worden verwerkt als in de geconsolideerde jaarrekening 
(RJ 122.401). Dat wil zeggen in de reserve omrekeningsverschillen. De specificatie van het eigen vermogen kan in de 
geconsolideerde jaarrekening echter op grond van art. 2:411 lid 1 BW achterwege blijven. 

Op grond van art. 2:373 lid 4 BW wordt de reserve omrekeningsverschillen (die op grond van art. 2:389 lid 8 BW is 
gevormd) in het eigen vermogen opgenomen onder de andere wettelijke reserves. Aanbevolen wordt om de reserve 
omrekeningsverschillen als afzonderlijke post te presenteren in de balans onder het eigen vermogen. Het alternatief is 
om de reserve omrekeningsverschillen in de toelichting op te nemen als specificatie van de in de balans onder het 
eigen vermogen opgenomen post andere wettelijke reserves. 
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Art. 2:389 lid 8 BW verbiedt niet om de wettelijke reserve deelnemingen (art. 2:389 lid 6 BW) te muteren als gevolg 
van koerswijzigingen van ingehouden resultaten en rechtstreekse vermogensvermeerderingen waarvoor die reserve is 
gevormd (MvT bij wetsvoorstel 29 737, nr. 3, p. 22).  

Indien de niet-uitkeerbare reserve omrekeningsverschillen als gevolg van omrekeningsverliezen een debetsaldo 
vertoont, houdt dit niet in dat dit saldo ten laste van de winst-en-verliesrekening moet worden aangevuld. Wel is de 
consequentie dat vrije reserves tot het bedrag van genoemd debetsaldo niet uitkeerbaar zijn. 

Toelichting  
Indien sprake is van een geconsolideerde jaarrekening voor een groep dient voor de toepassing van de 
toelichtingsvereisten de functionele valuta betrekking te hebben op de functionele valuta van het hoofd van de groep 
(RJ 122.501). 

De grondslagen voor de wijze van omrekening en de verwerking van de koersverschillen dienen afzonderlijk voor de 
balans en voor de winst-en-verliesrekening te worden uiteengezet met betrekking tot transacties in vreemde valuta, 
bedrijfsuitoefeningen in het buitenland en de goodwill en de aanpassing naar reële waarde voor de verwerving van 
een bedrijfsuitoefening in het buitenland (RJ 122.502). 

De bedragen van de omrekeningsverschillen die rechtstreeks in het eigen vermogen respectievelijk die in de winst-en-
verliesrekening zijn verwerkt, dienen in de toelichting te worden vermeld. Omrekeningsverschillen die in het eigen 
vermogen worden verwerkt dienen in het mutatieoverzicht reserve omrekeningsverschillen te worden getoond 
(RJ 122.503). 

Indien de presentatievaluta afwijkt van de lokale valuta (art. 2:362 lid 7 BW), dient de reden daarvan in de 
toelichting te worden opgenomen. Ook een wijziging van de presentatievaluta dient in de toelichting te worden 
toegelicht en gemotiveerd (RJ 122.504). 

Indien de presentatievaluta afwijkt van de functionele valuta van de rapporterende rechtspersoon dient dat te worden 
vermeld en dient de reden hiervan te worden toegelicht (RJ 122.504). 

Indien de functionele valuta van de rechtspersoon of van een belangrijke bedrijfsuitoefening in het buitenland is 
gewijzigd ten opzichte van de voorgaande verslagperiode, dient te worden toegelicht dat de functionele valuta is 
gewijzigd en de reden hiervan (RJ 122.505). 

In de toelichting wordt het effect vermeld van een koerswijziging op monetaire posten in vreemde valuta of op de 
jaarrekening van een buitenlandse bedrijfsuitoefening, als kennis van deze ontwikkeling nodig is voor een juiste 
beoordeling respectievelijk besluitvorming door gebruikers van de jaarrekening (RJ 122.508). 

Indien de presentatievaluta afwijkt van de functionele valuta waarop hyperinflatie van toepassing is, dient de 
rechtspersoon de slotkoersen van de presentatievaluta ten opzichte van de functionele valuta te vermelden per 
balansdatum van het boekjaar en van alle (ter vergelijking) gepresenteerde voorgaande boekjaren (RJ 122.506). 

4.8 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

4.9 Belangrijke verschillen met IFRS 

Omrekening goodwill betaald voor een bedrijfsuitoefening in het buitenland  
IAS 21 vereist dat goodwill betaald bij de acquisitie van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt behandeld als 
een actief van de bedrijfsuitoefening in het buitenland (derhalve onderdeel van de omrekening van de 
bedrijfsuitoefening in het buitenland tegen de koers op balansdatum). RJ 122 staat ook toe dat goodwill betaald bij de 
acquisitie van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt uitgedrukt in de functionele valuta van de overnemende 
rechtspersoon, dan wel te classificeren als een niet-monetaire post in vreemde valuta en te verwerken tegen de koers 
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die geldt op acquisitiedatum. Als van deze RJ-optie gebruik wordt gemaakt is de betaalde goodwill van een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland dus niet meer onderworpen aan koersrisico omdat eenmalige omrekening (naar 
de functionele valuta van de overnemende rechtspersoon) plaatsvindt op acquisitiedatum. 

Hyperinflatie 
IFRS kent in IAS 29 een afzonderlijke standaard voor de enkelvoudige of geconsolideerde jaarrekening van een 
entiteit die gevestigd is in een land waar sprake is van hyperinflatie en waarbij de functionele valuta de valuta van het 
land van vestiging is. De Richtlijnen kennen deze regelgeving niet hetgeen verband houdt met het feit dat 
hyperinflatie in Nederland niet aan de orde is. In de Richtlijnen wordt hyperinflatie dus louter besproken in het kader 
van omrekening van een bedrijfsuitoefening in het buitenland.  

RJ spreekt van hyperinflatie als er in ieder geval sprake is van inflatie die over een periode van drie jaar in totaal 
100% of meer heeft bedragen (RJ 122.213). IFRS bevat geen definitie ten aanzien van hyperinflatie, maar spreekt 
over de volgende karakteristieken van de economische situatie in het betreffende land en deze karakteristieken zijn 
niet limitatief (IAS 29.3): 

• de lokale bevolking prefereert niet-monetaire bezittingen of een relatief stabiele vreemde valuta; 
• de lokale bevolking duidt monetaire activa in een relatief stabiele buitenlandse valuta aan en niet in eigen valuta; 

prijzen kunnen worden weergegeven in die relatief stabiele buitenlandse valuta; 
• verkopen en inkopen op krediet bevatten een correctie voor het koopkrachtverlies gedurende de kredietperiode, 

zelfs als die periode kort is; 
• rentevoeten, salarissen en prijzen zijn verbonden aan een prijsindex; en 
• het cumulatieve inflatieniveau nadert of overschrijdt over een periode van drie jaar een niveau van 100%.  

Het uitgangspunt van IAS 29 is dat niet-monetaire posten worden omgerekend vanaf de data dat de activa zijn 
verkregen of de verplichtingen zijn aangegaan aan het begin van het eerste jaar waarin hyperinflatie is ontstaan. De 
RJ geeft nog een alternatief die onder IFRS niet is toegestaan: niet-monetaire posten worden omgerekend voor het 
effect van de hyperinflatie vanaf het begin van het boekjaar (RJ 122.312a). Dat betekent dat aan het begin van dit 
boekjaar wordt gestart met een index van 100. In het eerste alternatief hangt de index af van het aanschafmoment 
van de niet-monetaire activa respectievelijk het moment van aangaan van de verplichtingen.  

IFRS (IAS 29, IFRIC 7) beschrijft de verwerking van latente belastingen in het geval van hyperinflatie. De RJ doet dit 
niet. IFRS schrijft voor dat latente belastingbedragen dienen te worden gecorrigeerd vanaf aanschafdatum of het 
aangaan van een verplichting. Kortom, dit kan dus ook een periode raken waarin nog geen sprake was van 
hyperinflatie. Het is van belang dat de onderneming eerst alle aanpassingen voor inflatie uitvoert en vervolgens pas 
de aanpassingen van de latente belastingen berekent. Tevens dienen de vergelijkende cijfers, inclusief bedragen van 
latente belastingen, te worden gecorrigeerd voor inflatie volgens de standaardwijze (IFRIC 7). 

Presentatie van omrekeningsverschillen in de enkelvoudige jaarrekening 
RJ 122 vereist dat in de enkelvoudige jaarrekening de omrekeningsverschillen voortkomend uit de omrekening van de 
bedrijfsuitoefeningen in het buitenland op eenzelfde wijze worden verwerkt als in de geconsolideerde jaarrekening (RJ 
122.401). Een verschil tussen IFRS en NL GAAP doet zich nu voor indien omrekeningsverschillen ontstaan op 
monetaire posten die tot de netto-investering in de bedrijfsuitoefening in het buitenland behoren. IAS 21.33 vereist 
dat deze verschillen in de winst-en-verliesrekening van de enkelvoudige jaarrekening worden verwerkt.  

De vraag doet zich voor of dit ook geldt voor de netto-investering in aandelen van de buitenlandse deelneming. Hier 
geldt dat in IFRS-jaarrekeningen deelnemingen vaak tegen kostprijs worden gewaardeerd op basis van IAS 27.10. In 
dat geval is derhalve geen sprake van omrekeningsverschillen gerelateerd aan het actief. Maar als deelnemingen 
enkelvoudig op basis van de equity methode worden gewaardeerd geldt in beginsel hetzelfde verschil tussen NL GAAP 
en IFRS. Ook de uit deze investering voortvloeiende omrekeningsverschillen dienen volgens IFRS in het enkelvoudig 
resultaat te worden verwerkt. Er ontstaan dan uiteraard onder IFRS verschillen tussen het enkelvoudig en 
geconsolideerd resultaat, maar deze verschillen ontstaan ook als geconsolideerde deelnemingen, joint ventures of 
deelnemingen met invloed van betekenis tegen een van de andere alternatieven van IAS 27.10 worden gewaardeerd 
(kostprijs of reële waarde). In IFRS speelt echter de notie van (vermogens/resultaat)gelijkheid tussen de 
enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening geen rol. 
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5 Immateriële vaste activa (exclusief goodwill) 

5.1 Inleiding 

Onder een immaterieel vast actief wordt verstaan een identificeerbaar niet-monetair actief zonder fysieke gedaante 
dat wordt gebruikt voor productie, aflevering van goederen of diensten, voor verhuur aan derden of voor 
administratieve doeleinden (RJ 210.0). Een actief is een middel dat voortkomt uit een gebeurtenis in het verleden, 
waarover de rechtspersoon de beschikkingsmacht heeft en waaruit in de toekomst naar verwachting economische 
voordelen aan de rechtspersoon zullen toevloeien (zie ook hoofdstuk 2). 

Aan een aantal specifieke onderwerpen met betrekking tot immateriële vaste activa wordt in dit hoofdstuk geen 
aandacht besteed, te weten: 

• goodwill (hoofdstuk 6); 
• bijzondere waardeverminderingen (hoofdstuk 10); 
• actieve belastinglatenties (hoofdstuk 17); 
• de verwerking van emissierechten (paragraaf 29.7); en 
• kosten van opsporing van olie, gas en andere mineralen. 

 
RJ 210 is niet van toepassing op kosten van opsporing van olie, gas en andere mineralen, activa uit 
verzekeringscontracten, actieve belastinglatenties, activa voortvloeiend uit personeelsregelingen en goodwill 
verkregen bij een fusie of overname (RJ 210.101). 

5.2 Wettelijke bepalingen 

De balanspost immateriële vaste activa moet als volgt worden uitgesplitst (art. 2:365 lid 1 BW): 

• kosten die verband houden met de oprichting en de uitgifte van aandelen; 
• kosten van ontwikkeling; 
• kosten van verwerving ter zake van concessies, vergunningen en rechten van intellectuele eigendom; 
• kosten van goodwill die van derden is verkregen; en 
• vooruitbetalingen op immateriële vaste activa. 

 
In geval van activering van kosten van ontwikkeling en van kosten die verband houden met de oprichting en de 
uitgifte van aandelen dient een wettelijke reserve te worden gevormd (art. 2:365 lid 2 BW). De omvang van deze 
reserve is op iedere balansdatum in beginsel gelijk aan de boekwaarde van het geactiveerde bedrag. 
In paragraaf 14.3.8 wordt nader ingegaan op de wettelijke reserve voor geactiveerde kosten van ontwikkeling. 
Overigens stelt de Raad voor de Jaarverslaggeving dat kosten die verband houden met de oprichting en de uitgifte 
van aandelen niet voldoen aan de criteria voor activering. In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is een 
aanbeveling opgenomen deze kosten niet te activeren (RJ 210.103).  

5.3 Activering 

5.3.1 Algemeen 

Activeringscriteria  
Een immaterieel vast actief dient in de balans te worden opgenomen, indien (RJ 210.201): 

• het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen met betrekking tot het actief zullen toekomen aan 
de rechtspersoon; en 

• de kostprijs van het actief betrouwbaar kan worden vastgesteld. 
 

Belangrijk zijn dus de waarschijnlijkheid van de toekomstige economische voordelen en de betrouwbaarheid van de 
vaststelling van de kostprijs van het actief. Dit betekent dat een onderneming de waarschijnlijkheid van de 
toekomstige economische voordelen moet inschatten op basis van redelijke en onderbouwde veronderstellingen. 
Deze veronderstellingen zullen een weergave moeten vormen van de beste inschatting door het management van de 
economische situatie die gedurende de gebruiksduur van het actief zal bestaan. Toekomstige economische voordelen 
betreffen overigens niet uitsluitend baten (bijvoorbeeld uit de verkoop van goederen of diensten), maar ook 
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kostenbesparingen die voortvloeien uit het gebruik van het actief. Zo kan het gebruik van intellectueel eigendom 
leiden tot de beperking van toekomstige productiekosten (RJ 210.116). 

Verantwoording als kosten 
Niet alle uitgaven ter verkrijging, ontwikkeling, onderhoud of verbetering van immateriële zaken voldoen aan de 
criteria voor activering. Indien de uitgaven niet voldoen aan de genoemde activeringscriteria dan dienen deze als 
kosten te worden verantwoord. De volgende uitgaven mogen niet geactiveerd worden (RJ 210.235): 

• opstartkosten (onder meer voor het lanceren van nieuwe producten of activiteiten; hieronder vallen ook 
aanloopverliezen);  

• uitgaven voor trainingsactiviteiten; en 
• uitgaven voor verhuizen of reorganisatie van (een deel van) de onderneming. 

 
Uitgaven voor reclame en promotie (waaronder brochures, postordercatalogi en reclamefolders) mogen eveneens niet 
geactiveerd worden (RJ 210.235). Dit betreft bijvoorbeeld uitgaven voor ontvangen reclame- en promotiemateriaal 
(zie ook paragraaf 2.4.2). Dergelijke uitgaven moeten op het moment van ontvangst van het promotiemateriaal als 
kosten worden verantwoord. Ook uitgaven voor diensten van derden inzake reclame en promotie mogen niet worden 
geactiveerd. Bijvoorbeeld kosten van het uitzenden van commerciële boodschappen op radio of televisie 
(commercials) of het plaatsen van advertenties op websites (banners). De kosten daarvan moeten worden 
verantwoord in de periode dat de tegenprestatie (het uitzenden van de commercial of het plaatsen van de banner) 
plaatsvindt. Het is eveneens niet toegestaan om uitgaven die in het verleden als kosten zijn verwerkt, alsnog te 
activeren als onderdeel van een immaterieel actief (RJ 210.237).  

Identificeerbaarheid  
De definitie van een immaterieel vast actief vereist dat dit afzonderlijk identificeerbaar is om het duidelijk te kunnen 
onderscheiden van goodwill (RJ 210.109). Hieraan wordt voldaan indien het actief separeerbaar is (RJ 210.110). Dit 
houdt in dat de onderneming de specifieke toekomstige economische voordelen van het actief kan verkopen, 
verhuren, ruilen of uitkeren, los van toekomstige economische voordelen die met andere activa samenhangen. 
Een voorbeeld van een separeerbaar immaterieel vast actief is een via een overname verkregen adressenbestand. 
Een dergelijk adressenbestand kan immers afzonderlijk worden verkocht. 

Overigens is separeerbaarheid geen afzonderlijke voorwaarde voor identificeerbaarheid. Een onderneming kan een 
actief mogelijk op andere wijze identificeren, bijvoorbeeld bij de overdracht van rechten (contractuele of andere 
juridische rechten) als onderdeel van een transactie waarin ook andere activa zijn verworven.  

Voorbeeld: Identificeerbaarheid 

Bij de verwerking van identificeerbare activa als onderdeel van een fusie of overname is het niet relevant of de 
overgenomen partij het actief zelf als zodanig had verwerkt. Een voorbeeld hiervan is de activering van uitgaverechten 
door de overnemende partij bij de overname van een uitgever die deze uitgaverechten in eigen beheer heeft opgebouwd 
en niet had geactiveerd. Cijfermatig kan dit als volgt worden uitgewerkt: 

Balans overgenomen partij D C 

Materiële vaste activa 120  
Vorderingen 200  
Liquide middelen 50  
Eigen vermogen  160 
Voorzieningen  20 
Schulden         190 
 370 370 

De materiële vaste activa zijn recent geherwaardeerd tegen reële waarde. De waarde van de uitgavenrechten die de 
overgenomen partij heeft opgebouwd, maar niet heeft geactiveerd, bedraagt 300. 

De koopprijs voor de overgenomen partij bedraagt 700. 

Bij deze transactie ontstaat 240 goodwill (= 700 – 160 – 300) in plaats van 540 (= 700 – 160). 
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De uitgavenrechten zijn namelijk identificeerbaar en worden daarom afzonderlijk geactiveerd, mits uiteraard is voldaan 
aan de algemene activeringscriteria. De geconsolideerde balans van de overnemende partij ziet er, afgezien van fiscale 
effecten, voor en na de overname als volgt uit: 

Geconsolideerde balans overnemende partij (voor overname) D C 
Materiële vaste activa 300  
Vorderingen 250  
Liquide middelen 1.000  
Eigen vermogen  500 
Voorzieningen  120 
Schulden               930 
 1.550 1.550 
Geconsolideerde balans overnemende partij (na overname) D C 
Uitgaverechten 300  
Goodwill 240  
Materiële vaste activa 420  
Vorderingen 450  
Liquide middelen 350  
Eigen vermogen  500 
Voorzieningen  140 
Schulden           1.120 
 1.760 1.760 

 
Beschikkingsmacht  
Zoals eerder vermeld is beschikkingsmacht een voorwaarde voor activering. Juist voor immateriële vaste activa kan 
het hebben van beschikkingsmacht lastig te bepalen zijn. In algemene zin kan worden gesteld dat een onderneming 
beschikkingsmacht heeft, indien zij in staat is om over de toekomstige economische voordelen van het actief te 
beschikken en deze tevens kan afschermen van derden (RJ 210.112). Veelal is dit gelegen in het (juridisch) 
afdwingbare recht om de economische voordelen van het actief naar de onderneming te laten toevloeien. 
Een voorbeeld is de wettelijke bescherming van kennis, onder meer via copyrights, octrooirechten en 
geheimhoudingsplicht. 

Dit afdwingbare recht is doorgaans afwezig bij het personeelsbestand dat in de regel een zeer belangrijke immateriële 
waarde voor de onderneming vertegenwoordigt. Vanwege de relatief korte opzegtijden van personeelsleden kan 
echter doorgaans geen beschikkingsmacht over het personeel worden uitgeoefend. Een uitzondering betreft 
contracten die in de cultuur-, sport en recreatiesector voorkomen waarbij transfersommen aan de vorige 
contractpartij van het personeelslid worden betaald om een personeelslid contractueel langjarig vast te leggen. Zoals 
dit bijvoorbeeld vaak voorkomt bij transfers binnen betaaldvoetbalorganisaties. In dat geval wordt de transfersom 
gezien als de kostprijs voor een contract om een voetballer langere tijd aan de organisatie te binden. De transfersom 
wordt niet betaald aan de voetballer zelf maar aan de organisatie waar de voetballer onder contract stond. Met het 
nieuwe contract wordt voorkomen dat andere organisaties over de kwaliteiten van de voetballer kunnen beschikken 
tijdens de contractperiode. Het immaterieel vast actief betreft dan dus niet het personeelslid zelf, maar het contract 
met het betreffende personeelslid. Bij eerste verwerking van dit contract geldt de verkrijgingsprijs als basis voor de 
eerste waardering. 

Het ontbreken van beschikkingsmacht over het personeel is ook een reden dat bijvoorbeeld uitgaven voor training 
zijn uitgesloten voor activering. Met het vertrek van personeel heeft de onderneming ook niet langer de 
beschikkingsmacht over de kennis van de betrokken personeelsleden (RJ 210.114). Daarbij komt ook nog dat het in 
het algemeen niet mogelijk zal zijn om de opgebouwde kennis betrouwbaar te waarderen. 

Een ander voorbeeld waarin de beschikkingsmacht kan ontbreken is als software ter beschikking wordt gesteld door 
een abonnement op IT-diensten via de cloud en het internet. In dit geval spreken we van software-as-a-service 
(SAAS) die aan de onderneming wordt geleverd door de cloudaanbieder (ook wel de application service provider 
(ASP) genoemd). Bij dit type servicecontracten is de softwarecode in de regel niet in het bezit van de entiteit maar 
van de cloudaanbieder die de software ook onderhoudt en door middel van een beschermingsmuur (firewall) 
beschermt. Bij een dergelijk SAAS contract is dus geen sprake van beschikkingsmacht over een identificeerbaar actief 
(software) maar van een dienst waarvan de kosten moeten worden verwerkt in de periode waarin de dienst wordt 
geleverd. 
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SAAS-contracten kennen verschillende vormen en hoewel er doorgaans sprake zal zijn van dienstverlening, is het ook 
niet geheel uit te sluiten dat er sprake is van een identificeerbaar immaterieel actief. Er is naar onze mening sprake 
van een immaterieel vast actief als aan de volgende voorwaarden wordt voldaan: 

• de onderneming heeft het recht om tijdens de contractperiode over de broncode van de software te beschikken 
zonder daarvoor een significante boete te betalen; en 

• de onderneming kan de software op de eigen servers benutten respectievelijk deze door een andere partij 
(onafhankelijk van de oorspronkelijke SAAS-leverancier) laten beheren (‘hosten’). Bij deze laatste vorm wordt 
overigens niet zozeer van SAAS gesproken maar van een platform-as-a-service (PAAS).  

Voorbeeld: Een SAAS-abonnement op een ERP-systeem 

Een onderneming sluit een SAAS-abonnement af voor het gebruikmaken van een online-enterprise-resource-planning 
(ERP)-pakket waarin de software wordt geleverd en onderhouden door de SAAS-aanbieder en alle data in de cloud worden 
beheerd en beveiligd door deze aanbieder. Er is geen sprake van dat de onderneming beschikkingsmacht heeft over de 
(bron)code van de ERP-software zelf (ook niet op tijdelijke basis tijdens de contractperiode). De onderneming betaalt aan 
het begin van de 5-jarige contractperiode 20 mln (initiële fee) terwijl elk jaar een vaste onderhouds- en 
beheersvergoeding van 500.000 moet worden betaald.  

In dit geval heeft de onderneming het recht om gedurende 5 jaar een dienst geleverd te krijgen. De overeenkomst leidt 
echter niet tot beschikkingsmacht over een identificeerbaar actief. Ook is er geen sprake van een lease omdat de macht 
over de ter beschikking gestelde software ook niet op tijdelijke basis, dus tijdens de contractduur, kan worden 
uitgeoefend. Er vindt derhalve geen overdracht plaats van het recht van gebruik van identificeerbare activa. Om deze 
redenen zal de onderneming de te betalen bedragen moeten verwerken als kosten van dienstverlening. Deze kosten 
moeten worden verdeeld over de serviceperiode. Veronderstellende dat de voordelen van deze dienst in gelijke mate 
tijdens de contractperiode aan de onderneming zullen toekomen, wordt aan elk jaar 4 miljoen aan initiële fee 
toegerekend. De initiële fee zelf dient beschouwd te worden als een te activeren vooruitbetaald bedrag (RJ 224). Gezien 
het langlopende karakter van de dienst en het in de regel materiële bedrag van de initiële fee, achten we in lijn met 
RJ 224.102 rubricering onder de immateriële vaste activa het meest dienstbaar aan het inzichtsvereiste, waaronder het 
inzicht in de liquiditeit en in het bijzonder het werkkapitaal van de onderneming. RJ 224.102 schrijft namelijk voor dat het 
karakter van overlopende actiefposten op basis van het inzichtsvereiste tot uitdrukking moet worden gebracht door de 
rubricering in de balans, door specifieke benaming dan wel door een nadere uiteenzetting in de toelichting. Op basis van 
art. 7 lid 2 BMJ kan in de balans in de uitsplitsing van de immateriële vaste activa een post worden ingevoegd voor de 
vooruitbetalingen op de specifiek te noemen ERP-dienst. Wij merken op dat in deze situatie sprake is van het voor de 
resultaatbepaling toerekenen van een vooruitbetaalde post aan de juiste periode, waardoor deze kosten in een categoriale 
winst-en-verliesrekening worden gepresenteerd onder de overige bedrijfskosten, en niet onder de afschrijvingskosten. De 
jaarlijks vaste onderhouds- en beheersvergoeding wordt gespreid over het jaar verwerkt indien de voordelen van de 
dienst evenredig over het jaar worden genoten, hetgeen in de regel het geval zal zijn.  

5.3.2 Intern vervaardigde immateriële vaste activa 

Algemeen  
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kennen slechts beperkte mogelijkheden om intern vervaardigde immateriële 
vaste activa te activeren. Zo is de activering van intern ontwikkelde merken, logo's, uitgaverechten, 
klantenbestanden en gelijksoortige items uitgesloten (RJ 210.229). Dit is gebaseerd op de veronderstelling dat dit 
geen goed identificeerbare activa zijn omdat ze niet kunnen worden onderscheiden van de kosten ter ontwikkeling 
van de onderneming als zodanig (RJ 210.230). Verder heeft de onderneming in veel gevallen geen beschikkingsmacht 
en kan de vervaardigingsprijs niet betrouwbaar worden vastgesteld (RJ 210.217). 

Uitgaven voor onderzoek en ontwikkeling  
Juist de problemen rondom de identificeerbaarheid, de mogelijke toekomstige economische voordelen en de 
vervaardigingsprijs maken het complex om te bepalen of een intern vervaardigd immaterieel actief voldoet aan de 
criteria voor activering. Mede om die redenen is in RJ 210 de volgende splitsing gemaakt in fasen van vervaardiging 
(RJ 210.219): 

• onderzoeksfase; en 
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• ontwikkelingsfase. 
 

Bovenstaande is in lijn met art. 2:365 lid 1 BW. Dat artikel bepaalt dat alleen kosten van ontwikkeling voor activering 
in aanmerking komen. 

Onderzoeksfase  
Onderzoek wordt omschreven als het vernieuwend en planmatig onderzoekswerk met het doel nieuwe 
wetenschappelijke kennis en inzichten te ontwikkelen (RJ 210.0). Uitgaven van onderzoek kunnen niet worden 
geactiveerd en dienen direct in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt (RJ 210.221). Het algemene 
uitgangspunt is dat een onderneming in de onderzoeksfase niet kan aantonen dat een immaterieel vast actief is 
ontstaan dat in de toekomst waarschijnlijk economische voordelen zal genereren (RJ 210.222).  

De onzekerheid omtrent toekomstige economische voordelen blijkt uit de volgende voorbeelden van 
onderzoeksactiviteiten: het zoeken naar alternatieven voor materialen, productiemethoden, geautomatiseerde 
systemen en het zoeken naar nieuwe kennis en het toepassen van onderzoeksresultaten. 

Ontwikkelingsfase  
Ontwikkeling wordt omschreven als de toepassing van kennis verkregen door onderzoek of op andere wijze, leidend 
tot een plan of ontwerp voor de productie van nieuwe of substantieel verbeterde materialen, apparaten, producten, 
processen, systemen of diensten, voorafgaand aan het begin van de commerciële productie of het gebruik (RJ 210.0). 
Hierbij kan worden gedacht aan de volgende activiteiten: de bouw en het testen van prototypes, het ontwerpen van 
gereedschappen en mallen en het bouwen van proefopstellingen voor de productie. 

Uit de omschrijving blijkt de toenemende mate van concreetheid in vergelijking met de definitie van onderzoek. 
Termen als 'toepassing van kennis' en 'commerciële productie of het gebruik' duiden hier op. Desondanks biedt dit 
nog onvoldoende houvast om uitgaven gedurende de ontwikkelingsfase te kunnen activeren. Activering is daarom 
uitsluitend toegestaan, maar eveneens verplicht, indien de onderneming alle navolgende punten kan aantonen 
(RJ 210.224): 

• de technische uitvoerbaarheid om het immaterieel vast actief te voltooien, zodat het beschikbaar zal zijn voor 
gebruik of verkoop; 

• de intentie om het immaterieel vast actief te voltooien en het te gebruiken of te verkopen; 
• het vermogen om het immaterieel vast actief te gebruiken of te verkopen; 
• hoe het immaterieel vast actief waarschijnlijk toekomstige economische voordelen zal genereren; 
• de beschikbaarheid van adequate technische, financiële en andere middelen om de ontwikkeling te voltooien en 

het immaterieel vast actief te gebruiken of te verkopen; en 
• het vermogen om de uitgaven gedurende de ontwikkeling van het immaterieel vast actief betrouwbaar vast 

te stellen. 
 

Pas vanaf het moment dat aan al deze voorwaarden wordt voldaan, dienen de ontwikkelingskosten te worden 
geactiveerd. Het alsnog activeren van eerder gemaakte ontwikkelingskosten is niet toegestaan (RJ 210.237). 

Tevens is in RJ 210.224 een uiteenzetting opgenomen over de wijze waarop een onderneming kan aantonen dat een 
immaterieel vast actief in de toekomst economische voordelen zal genereren. Een mogelijkheid is dat de onderneming 
aantoont dat er een markt bestaat voor de goederen of diensten die met het immaterieel vast actief worden 
voortgebracht. Een andere mogelijkheid kan zijn dat de onderneming aantoont dat er een markt bestaat voor het 
immaterieel vast actief zelf of de bruikbaarheid van het immaterieel vast actief aantoont als het immaterieel vast 
actief binnen de onderneming wordt gebruikt. Het feit dat een immaterieel vast actief gebruikt wordt, betekent 
normaliter tevens dat het actief economische voordelen genereert. De cijfermatige onderbouwing van de verwachte 
toekomstige economische voordelen moet op dezelfde wijze gebeuren als de onderbouwing van de begrote 
kasstromen, zoals die plaatsheeft bij de berekening van bijzondere waardeverminderingen (RJ 210.226). Zie ook 
hoofdstuk 10. 

De beschikbaarheid van adequate middelen voor de voltooiing en het gebruik van een immaterieel vast actief kan 
bijvoorbeeld worden aangetoond met een ondernemingsplan. In bepaalde gevallen kan de rechtspersoon de 
beschikbaarheid van externe financiering aantonen door een daartoe aangeboden voorstel van een financier 
(RJ 210.227). 
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De kosten van intern gegenereerde immateriële vaste activa kunnen meestal betrouwbaar worden vastgesteld vanuit 
interne kostenregistraties, zoals bijvoorbeeld registraties van personeelskosten en -uren (RJ 210.228). Tot slot dient 
een wettelijke reserve te worden opgenomen, ter hoogte van de geactiveerde ontwikkelingskosten (art. 2:365 
lid 2 BW). 

Websitekosten  
De website van een onderneming is een voorbeeld van een intern vervaardigd immaterieel vast actief. De eventuele 
activering en waardering dienen dan ook in overeenstemming te zijn met de voorschriften ter zake, waarbij uiteraard 
ook de verdeling tussen de onderzoeks- en de ontwikkelingsfase van belang is. Een specifiek aandachtspunt ten 
aanzien van de ontwikkelingsfase is de onderbouwing van de potentie om in de toekomst economische voordelen te 
realiseren. Uitgaven voor websites die uitsluitend zijn ontwikkeld voor het aanprijzen van de onderneming of van haar 
producten en diensten komen niet voor activering in aanmerking. Activering is alleen toegestaan indien de website 
inkomsten kan genereren, bijvoorbeeld via het plaatsen van bestellingen of via de verkoop van advertentieruimte aan 
derden. Uitsluitend in een dergelijke situatie zal ook worden voldaan aan de algemene activeringscriteria.  

Gezien het specifieke karakter van de ontwikkeling van een website is in een bijlage bij RJ 210 een uitwerking 
opgenomen van de verschillende stadia van het ontwikkelen van een website. Hierbij is tevens de voorgeschreven 
verwerking aangegeven. Overigens is de verwachte economische levensduur van een website veelal kort. 

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de verwerkingsmogelijkheden. 

Activeren Verwerken als kosten 
Ontwikkeling van het grafisch ontwerp. Planning, zoals haalbaarheidsstudie, definiëren hard- en 

softwarespecificaties. 
Applicatie- en infrastructuurontwikkeling, zoals aanschaf 
van hardware en ontwikkeling van software. 

Exploitatie, zoals actualiseren grafische vormgeving en 
content. Indien wordt voldaan aan de voorwaarden in 
paragraaf 5.3.4 is activering mogelijk. 

Contentontwikkeling, zoals het creëren, aankopen en 
voorbereiden van informatie (anders dan voor het 
aanprijzen en promoten van eigen producten en diensten). 

Overige, zoals administratie- verkoop- en algemene kosten 
en content die zijn ontwikkeld voor het aanprijzen en 
promoten van producten en diensten, zoals foto's van 
producten. 

 
5.3.3 Configuratie- en maatwerkkosten bij implementatie van SAAS-contracten 

In paragraaf 5.3.1 is gesproken over software-as-a-service (SAAS)-contracten. Ondernemingen maken naast de 
kosten van het SAAS-contract ook dikwijls kosten om de SAAS-applicatie te configureren volgens specifieke wensen 
en beveilingsprotocollen (denk bijvoorbeeld aan toegangsrechten). Ook worden kosten gemaakt om bestaande 
softwaresystemen en applicaties te laten communiceren met de SAAS-applicatie die door de SAAS-leverancier wordt 
geleverd. De specifieke software die wordt ontwikkeld om data-communicatie tussen verschillende applicaties 
mogelijk te maken wordt doorgaans een application programming interface (API) genoemd. De vraag die opkomt is 
hoe dergelijke kosten voor configuratie en maatwerk moeten worden verantwoord door de onderneming die het 
SAAS-systeem afneemt. Daartoe moet eerst worden nagegaan of de onderneming een immaterieel vast actief 
verkrijgt. Naar onze mening ligt de sleutel voor de beantwoording van deze vraag allereerst of de onderneming over 
de softwarecode beschikt van de APIs zelf. Als dat zo is dan is sprake van een identificeerbaar immaterieel actief 
omdat de code als zodanig onderscheidbaar is en afgeschermd kan worden. Veronderstellende dat de voordelen van 
de APIs aantoonbaar zijn tijdens de SAAS-contractperiode, ligt een afschrijvingsduur gelijk aan de duur van het 
SAAS-contract voor de hand. 
 
Het is ook mogelijk dat de SAAS-dienstverlener de APIs bouwt en deze vervolgens zelf beheert en beveiligt door zijn 
eigen toegangsbeveiligingssystemen (firewalls). In dat geval verkrijgt de onderneming geen immaterieel vast actief. 
De APIs kunnen dan tezamen met het SAAS-contract (bijvoorbeeld het ERP-systeem genoemd in het voorbeeld 
van paragraaf 5.3.1) worden gezien als een gecombineerde dienst, omdat naast de SAAS-dienstverlening ook de 
communicatie met bestaande systemen wordt bewerkstelligd. Ook dan ligt het voor de hand dat de onderneming de 
kosten voor het bouwen van de APIs toerekent aan de SAAS-contractperiode, ook al worden de uitgaven aan het 
begin van de contractperiode gedaan. De uitgaven kunnen dan worden opgenomen als onderdeel van het in het 
voorbeeld in paragraaf 5.3.1 genoemde te activeren vooruitbetaalde bedrag. 
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Tot slot is het mogelijk dat het bouwen van de APIs - ten einde te communiceren met het SAAS-systeem - een 
duidelijk afzonderlijke dienst betreft die wordt uitgevoerd door de SAAS-aanbieder of door derde partijen. De 
broncode blijft in deze situatie bij de leverancier. De dienst betreft dus feitelijk dat er tijdens de looptijd van het 
SAAS-contract een werkende oplossing wordt geboden om bestaande systemen te laten communiceren met de SAAS-
applicatie. Stel vervolgens dat de uitgaven hiervoor vooral aan het begin van de contractperiode worden voldaan, 
tijdens of vlak na het bouwen van de APIs. Voor de verwerking in de jaarrekening van de onderneming zijn er dan 
feitelijk twee mogelijkheden: 
 
1. de kosten worden in de winst-en-verliesrekening verantwoord op het moment dat de diensten worden ontvangen, 

dus tijdens het bouwen of uiterlijk na de afronding van de APIs; of 
2. de kosten worden verspreid over de duur van de SAAS-contractperiode.  
 
Wij achten beide mogelijkheden aanvaardbaar. Uiteraard dient er bij de tweede mogelijkheid sprake te zijn dat de 
onderneming gedurende de SAAS-contractperiode voordelen behaalt door de aansluiting van het bestaande systeem 
met de SAAS-applicatie. Voordelen die ook verkregen zouden zijn als de code door de onderneming zelf zou worden 
beheerd en beveiligd. In dat geval ligt het voor de hand om ook deze uitgaven te behandelen als vooruitbetaalde en 
daarmee overlopende activa (RJ 224), omdat ze verbonden zijn aan de voordelen die tijdens de SAAS-contractperiode 
kunnen worden behaald. Gezien het langlopende karakter van de dienst en het in de regel materiële bedrag van deze 
uitgaven, achten we in lijn met RJ 224.102 rubricering onder de immateriële vaste activa het meest dienstbaar aan 
het inzichtsvereiste. Hieraan liggen dezelfde overwegingen ten grondslag als genoemd in het voorbeeld in paragraaf 
5.3.1 met betrekking tot de rubricering van de vooruitbetaalde initiële fee bij het afsluiten van een SAAS-contract. Wij 
merken op dat in deze situatie sprake is van het voor de resultaatbepaling toerekenen van een vooruitbetaalde post 
aan de juiste periode, waardoor deze kosten in een categoriale winst-en-verliesrekening worden gepresenteerd onder 
de overige bedrijfskosten, en niet onder de afschrijvingskosten. De wijze waarop (geïntegreerd of niet) de APIs 
gebouwd worden en de partij die de APIs bouwt (SAAS-leverancier of derde partij) maakt dan niet meer uit voor de 
verwerking van deze kosten van dienstverlening. Deze verwerkingswijze is afwijkend ten opzichte van IFRS. We 
verwijzen hiervoor naar de laatste paragraaf van dit hoofdstuk.  
 
5.3.4 Uitgaven na eerste verwerking 

Na eerste activering dienen aanvullende uitgaven van een gekocht of zelf vervaardigd actief als kosten te worden 
verwerkt. Uitzondering hierop betreft de situatie waarin aan beide onderstaande voorwaarden wordt voldaan 
(RJ 210.303): 

• het is waarschijnlijk dat de uitgaven zullen leiden tot een toename van de verwachte economische voordelen; en 
• de uitgaven zijn op een betrouwbare wijze vast te stellen en toe te rekenen aan het actief. 

 
Deze situatie zal zich echter slechts in uitzonderingsgevallen voordoen. Het is immers bijzonder lastig te bepalen of de 
vervolguitgaven leiden tot een toename of de instandhouding van het oorspronkelijke prestatieniveau. Uitgaven voor 
de instandhouding dienen als last te worden verwerkt. Daarnaast zal het vaak moeilijk zijn om dergelijke uitgaven op 
betrouwbare wijze toe te rekenen aan een individueel actief (RJ 210.304). 

Voorbeeld: Licentieregistratiekosten 

Een onderneming heeft met succes een patent ontwikkeld waaruit naar alle waarschijnlijkheid voordelen zullen vloeien. De 
kosten van het patent zijn tijdens de ontwikkelingsfase geactiveerd vanaf het moment dat aan de voorwaarden van 
activering werd voldaan (RJ 210.224). Het actief wordt vervolgens afgeschreven vanaf het moment dat het patent wordt 
toegepast. De initiële kosten voor het registreren van het patent in het Europese register zijn als onderdeel van de 
geactiveerde kosten opgenomen. Elk jaar dient de registratie in het register verlengd te worden, waarvoor jaarlijkse 
registratiefees moeten worden betaald. Als de onderneming het patent niet meer nodig heeft zal niet meer voor 
verlenging in het register worden geopteerd en hoeft uiteraard de verlengingsfee niet meer betaald te worden. De 
verwachting is dat de onderneming tijdens de verwachte gebruiksduur van het patent (5 jaar) voor de verlengingen zal 
opteren.  

De verlengingskosten zijn uitgaven na eerste verwerking en dienen als kosten te worden verwerkt. Ze zorgen niet voor 
een toename van de verwachte voordelen voortvloeiend uit een actief maar zorgen ervoor dat het patent is en blijft 
geregistreerd waardoor patentrecht van toepassing is en eventuele inbreuken vanuit dit recht bestreden kunnen worden.  
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5.4 Waardering 

Inleiding 
Immateriële vaste activa kunnen vanaf het moment dat aan de criteria voor activering is voldaan worden 
gewaardeerd tegen kostprijs (verkrijgings- of vervaardigingsprijs) of actuele waarde (art. 2:384 lid 1 BW). Bij de 
keuze voor de waardering staan de voorschriften centraal van art. 362 lid 1 tot en met 4 BW (art. 2:384 lid 1 BW). 
Waardering tegen actuele waarde van immateriële activa is alleen mogelijk als er sprake is van een liquide markt 
(art. 6 BAW). Goodwill en vooruitbetalingen op immateriële vaste activa kunnen op grond van art. 2:385 lid 4 BW 
alleen worden opgenomen tot ten hoogste de daarvoor gedane uitgaven, verminderd met de afschrijvingen. 

5.4.1 Verkrijgings- en vervaardigingsprijs 

Algemeen  
De verkrijgings- of vervaardigingsprijs omvat de inkoopprijs inclusief alle direct toe te rekenen uitgaven om het actief 
geschikt te maken voor het voorgenomen gebruik (RJ 210.204). Dit kan onder meer betrekking hebben op 
consultancykosten voor het implementeren van software en juridische advieskosten. In geval van intern vervaardigde 
immateriële vaste activa kunnen deze uitgaven tevens omvatten toerekenbare uitgaven voor materialen en diensten, 
loon-, salaris-, en andere personeelskosten en 'directe' overhead, bijvoorbeeld afschrijving machines en onroerende 
zaken (RJ 210.232). Een aantal uitgaven behoort niet tot de vervaardigingsprijs, zoals 'indirecte' overhead (verkoop- 
en administratiekosten), inefficiency en aanloopverliezen alsmede opleidingskosten voor het personeel (RJ 210.233). 

Indien voor de betaling van de koopprijs een langere dan normale krediettermijn is bedongen, wordt de 
verkrijgingsprijs gesteld op de contante waarde (RJ 210.205). Het verschil tussen de nominale en de contante waarde 
wordt dan verwerkt als rentelasten in de periode waarover de betaling is uitgesteld. Een uitzondering op de 
verwerking ten laste van het resultaat vormt de situatie waarin de rentekosten geactiveerd mogen worden. Voor een 
toelichting hierop wordt verwezen naar paragraaf 7.3.1. 

Verkrijging via fusie of overname  
Wanneer immateriële vaste activa worden verkregen bij een fusie of overname geldt als verkrijgingsprijs de reële 
waarde van de desbetreffende activa op het moment van overname. Als gevolg van een fusie of overname kan een 
immaterieel vast actief worden geactiveerd bij de verkrijgende partij, terwijl dat bij de overgenomen partij niet is 
geactiveerd. Een voorbeeld hiervan is opgenomen in paragraaf 5.3.1. 

Met name de betrouwbare vaststelling van deze reële waarde (ofwel de kostprijs) kan complex zijn. 
Aanknopingspunten kunnen zijn prijzen van recente en gelijksoortige transacties. Het kan ook mogelijk zijn om de 
reële waarde te bepalen via discontering van de geschatte toekomstige kasstromen (RJ 210.210). Indien de reële 
waarde niet op betrouwbare wijze kan worden bepaald, dan mag het actief niet afzonderlijk worden geactiveerd. 
Verwerking vindt dan plaats als onderdeel van de goodwill. Tenzij er een actieve markt is voor een immaterieel vast 
actief dat verkregen is in een fusie of overname, is de eerste waardering van het immaterieel vast actief maximaal 
het bedrag waarboven negatieve goodwill zou ontstaan of zou toenemen (RJ 210.212). 

Ruil  
Het is mogelijk om een immaterieel vast actief te verkrijgen via ruiltransacties, waarbij de volgende twee situaties 
zich kunnen voordoen: 

• ongelijkwaardige ruil: het immaterieel vast actief wordt verkregen via een ruil met een ongelijksoortig ander 
(immaterieel) actief; 

• gelijkwaardige ruil: het immaterieel vast actief wordt verkregen in ruil voor een gelijksoortig actief dat op dezelfde 
wijze wordt gebruikt voor dezelfde activiteiten en waarbij ook de reële waarde gelijkwaardig is.  
 

Bij een ongelijkwaardige ruil bedraagt de kostprijs van het verkregen actief de reële waarde van dat actief 
(RJ 210.214). Deze waarde wordt gesteld op de reële waarde van het opgeofferde actief aangepast met een 
eventuele aanvullende betaling of ontvangst van liquide middelen. Het verschil tussen de boekwaarde en de reële 
waarde van het opgeofferde actief leidt tot de boeking van een resultaat.  
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Voorbeeld: Ongelijkwaardige ruil  

Een kunstgalerie verkrijgt commerciële uitzendrechten in ruil voor schilderijen. Indien de schilderijen een boekwaarde van 
2.500 en een reële waarde van 3.500 hebben, dienen de uitzendrechten te worden geactiveerd voor een bedrag van 
3.500. De transactie leidt daarmee tot een winst bij de kunstgalerie van 1.000. Deze moet in overeenstemming met het 
bepaalde in hoofdstuk 26 worden verantwoord als een transactie met een omzet van 3.500 en een kostprijs van 2.500. 

 
Bij een gelijkwaardige ruil wordt de verkrijgingsprijs gelijkgesteld aan de boekwaarde van het overgedragen actief 
(RJ 210.215). In beginsel wordt bij een dergelijke ruil daarom geen resultaat verwerkt. Het kan echter zijn dat de 
reële waarde van het verkregen actief beduidend lager is dan de boekwaarde van het overgedragen actief. 
Dit verschil kan aantonen dat het overgedragen actief aan een bijzondere waardevermindering onderhevig is. Als dat 
het geval is wordt een dergelijke waardevermindering ten laste van het resultaat verwerkt. De verkrijgingsprijs 
bedraagt dan de boekwaarde van het overgedragen actief na aftrek van de bijzondere waardevermindering.  

Overheidssubsidie  
In sommige gevallen kan door middel van een verkregen overheidssubsidie een immaterieel vast actief gratis worden 
verkregen of tegen een zeer lage prijs. Voorbeelden van dergelijke transacties zijn de toewijzing of verkoop (veelal 
door een overheidsinstantie) van uitzendlicenties voor radio en tv, landingsrechten en importlicenties of -quota of 
toegangsrechten tot schaarse middelen aan een rechtspersoon. Voor de verantwoording van het immaterieel vast 
actief en de subsidie in deze situaties wordt verwezen naar hoofdstuk 29. Ook voor de verwerking van een verkregen 
ontwikkelingskrediet ter financiering van ontwikkelingskosten wordt verwezen naar hoofdstuk 29. 

5.4.2 Actuele waarde 

Algemeen  
De wet biedt de mogelijkheid om immateriële vaste activa te waarderen tegen de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
en de actuele waarde (art. 2:384 lid 1 BW). Het toepassen van de waardering tegen actuele waarde bij immateriële 
vaste activa is aan voorwaarden gebonden. Kosten van goodwill die van derden verkregen is en vooruitbetalingen op 
immateriële vaste activa mogen niet tegen actuele waarde worden gewaardeerd (art. 2:385 lid 4 BW). Andere dan de 
in de vorige zin genoemde immateriële vaste activa mogen slechts worden gewaardeerd tegen de actuele waarde 
indien (art. 6 BAW): 

• het actief vanaf het moment van verkrijgen op de balans was opgenomen tegen kostprijs (dit betreft de eerste 
waardering bij verkrijging); en 

• voor het actief een liquide markt bestaat. 
 

De eerste voorwaarde houdt in dat intern ontwikkelde immateriële vaste activa die niet direct geactiveerd zijn later 
niet alsnog tegen actuele waarde kunnen worden opgenomen. Van een liquide markt is sprake indien de 
desbetreffende activa homogeen zijn, er op ieder willekeurig moment tot een transactie bereid zijnde kopers en 
verkopers te vinden zijn en de transactieprijzen publiekelijk bekend zijn. Voor immateriële vaste activa zal veelal geen 
liquide markt bestaan. 

Voor immateriële vaste activa die niet als belegging worden aangehouden en die gewaardeerd worden tegen actuele 
waarde, is de actuele kostprijs van toepassing (art. 7 BAW). 

Bijzondere waardeverminderingen  
Indien na de eerste verwerking een immaterieel vast actief wordt gewaardeerd volgens het actuelewaardemodel, 
wordt het actief gewaardeerd tegen de laagste van (1) de actuele kostprijs en (2) de hoogste van de bedrijfswaarde 
en de opbrengstwaarde (RJ 210.306). Zie ook hoofdstuk 10. 

Herwaarderingsreserve  
Indien immateriële vaste activa, niet zijnde beleggingen, worden gewaardeerd tegen actuele waarde moeten de 
waardevermeerderingen worden opgenomen in een herwaarderingsreserve (art. 2:390 lid 1 BW). Zie ook 
hoofdstuk 14. 
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5.5 Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen 

Afschrijvingstermijn  
Afschrijving op immateriële vaste activa dient stelselmatig te geschieden op basis van de geschatte economische 
levensduur (RJ 210.401). Er bestaat een weerlegbaar vermoeden dat deze economische levensduur maximaal twintig 
jaar bedraagt, gerekend vanaf het moment dat het actief gereed is voor gebruik. Dit is ook het moment dat 
afschrijving dient te beginnen. Slechts in uitzonderingsgevallen zal het vermoeden omtrent de maximale levensduur 
kunnen worden weerlegd. Indien een levensduur van meer dan twintig jaar aannemelijk wordt gemaakt, bestaat de 
verplichting om jaarlijks de realiseerbare waarde in te schatten om eventuele bijzondere waardeverminderingen te 
onderkennen (RJ 210.406). Zie voor een uiteenzetting over bijzondere waardeverminderingen hoofdstuk 10. 
In aanvulling op deze algemene regel bepaalt art. 2:386 lid 3 BW dat kosten van oprichting en kosten van uitgifte van 
aandelen in ten hoogste vijf jaar moeten worden afgeschreven. 

In uitzonderlijke gevallen waarin de gebruiksduur van geactiveerde kosten van ontwikkeling niet op betrouwbare 
wijze kan worden geschat, worden deze kosten afgeschreven in een periode van ten hoogste tien jaar  
(art. 2:386 lid 3 BW).  

Voor de bepaling van de levensduur van een immaterieel vast actief speelt een groot aantal factoren een rol, 
waaronder (RJ 210.404): 

• het verwachte gebruik van het actief; 
• de specifieke levenscyclus van het actief; 
• (technologische) veroudering; 
• de stabiliteit van de desbetreffende branche en de veranderingen in de vraag voor de met het actief vervaardigde 

producten of diensten; 
• het verwachte gedrag van concurrenten of potentiële concurrenten; 
• de vereiste onderhoudsuitgaven en het vermogen en de intentie van de onderneming om het vereiste niveau te 

realiseren; 
• de afhankelijkheid van de levensduur van andere activa; en 
• de periode dat de rechtspersoon kan beschikken over het actief alsmede juridische en andere beperkingen met 

betrekking tot het gebruik van het actief. 
 

In bepaalde situaties is het aanvaardbaar de levensduur van een actief langer in te schatten dan de periode waarvoor 
het juridisch afdwingbare recht op beschikking over het actief (bijvoorbeeld de looptijd van een octrooi) geldt. 
Hiervoor is het noodzakelijk dat het recht kan worden verlengd en dat deze verlenging nagenoeg zeker is. 
Een indicatie hiervoor is dat aantoonbaar is dat wordt voldaan aan de voorwaarden voor verlenging van het recht. 

Voor alle immateriële vaste activa is een jaarlijkse beoordeling van de economische levensduur vereist (RJ 210.416). 
Een eventuele wijziging van de levensduur wordt behandeld als een schattingswijziging (RJ 145.101). De verwerking 
hiervan is uiteengezet in hoofdstuk 3. 

Indien door een levensduurverlenging de economische levensduur, gerekend vanaf het moment van ingebruikname, 
alsnog de twintig jaar overschrijdt, dan gelden alsnog de vereisten inzake de jaarlijkse waardebepaling om vast te 
stellen of er sprake is van een bijzondere waardevermindering en de voorschriften voor de uitgebreidere toelichting. 

Afschrijvingsmethode  
De gehanteerde afschrijvingsmethode dient in overeenstemming te zijn met het patroon waarin de door het actief 
gegenereerde economische voordelen toevloeien aan de rechtspersoon. Als dit patroon niet op betrouwbare wijze kan 
worden vastgesteld, moet de lineaire methode worden gehanteerd (RJ 210.411). 

Een gekozen afschrijvingsmethode wordt stelselmatig toegepast over de gehele levensduur, tenzij er een verandering 
optreedt in het patroon waarin de economische voordelen aan de rechtspersoon toevloeien. Jaarlijks dient de 
gehanteerde afschrijvingsmethode te worden beoordeeld (RJ 210.416). Indien op grond van deze beoordeling moet 
worden overgegaan op een andere afschrijvingsmethode wordt dit aangemerkt als een schattingswijziging 
(RJ 145.201). Zie ook hoofdstuk 3. 

In uitzonderingsgevallen kan aan een immaterieel vast actief een restwaarde worden toegekend. 
Voorwaarden hiervoor zijn (RJ 210.413): 
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• de toezegging door een derde om het actief te kopen aan het einde van de economische levensduur; of 
• een actieve markt voor het actief, waarbij de restwaarde kan worden bepaald aan de hand van marktgegevens en 

bovendien het waarschijnlijk is dat er nog een actieve markt voor het actief zal zijn aan het einde van de 
economische levensduur. 
 

Bij het bepalen van de restwaarde is het prijsniveau relevant van een gelijksoortig actief dat zich aan het einde van 
de economische levensduur bevindt en onder gelijke omstandigheden heeft gefunctioneerd als waaronder het nieuwe 
actief zal gaan functioneren. De restwaarde mag niet worden verhoogd met verwachte prijsstijgingen (RJ 210.415). 

Bijzondere waardeverminderingen  
Art. 2:387 BW schrijft voor dat rekening moet worden gehouden met een bijzondere waardevermindering, indien deze 
naar verwachting duurzaam is. Een waardevermindering dient te worden verwerkt ten laste van het resultaat. 
Voor drie categorieën van immateriële vaste activa dient jaarlijks de realiseerbare waarde van het actief te worden 
bepaald, ongeacht het bestaan van indicaties die duiden op een mogelijke waardevermindering. Dit betreft 
immateriële vaste activa die nog niet in gebruik zijn genomen en immateriële vaste activa met een levensduur van 
meer dan twintig jaar (RJ 210.419). Een dergelijke berekening moet ook worden uitgevoerd voor immateriële vaste 
activa die buiten gebruik zijn gesteld (RJ 210.426).  

Voor nadere informatie over bijzondere waardeverminderingen wordt verwezen naar hoofdstuk 10. 

Buitengebruikstelling  
Een immaterieel vast actief dat tegen kostprijs wordt gewaardeerd en buiten gebruik wordt gesteld, moet worden 
gewaardeerd tegen de boekwaarde op het moment van buitengebruikstelling (RJ 210.426). Wel dient de onderneming 
in geval van buitengebruikstelling ten minste aan het einde van ieder boekjaar de realiseerbare waarde te bepalen en 
te toetsen of er sprake is van een bijzondere waardevermindering. 

Indien niet langer de verwachting bestaat dat een immaterieel vast actief toekomstige economische voordelen 
genereert, mag het actief niet meer worden geactiveerd. Er wordt immers niet meer voldaan aan één van de 
activeringscriteria (RJ 210.423). Het resultaat van de buitengebruikstelling wordt verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. De omvang van het resultaat bestaat uit het verschil tussen de boekwaarde en de netto-opbrengst 
van het actief (RJ 210.424). 

5.6 Presentatie en toelichting 

Presentatie  
In paragraaf 5.2 zijn de verschillende, overigens niet-limitatieve categorieën van immateriële vaste activa toegelicht. 
Een verdere uitsplitsing wordt opgenomen indien dit relevante informatie oplevert. Hierbij worden activa die voor wat 
betreft aard en functie voor de rechtspersoon overeenkomen, geclusterd. Een voorbeeld is de afzonderlijke 
vermelding van (aangekochte) uitgaverechten bij een uitgever. 

Bij de rubricering van software is rubricering als immaterieel of als materieel vast actief een aandachtspunt. 
Die rubricering is afhankelijk van de aard van de software in relatie tot het eventuele materiële actief waaraan deze 
software is gerelateerd. Indien de materiële component de overhand heeft, dan wordt de software verwerkt als een 
onderdeel van dit materieel vast actief. Als voorbeeld kan hierbij worden gedacht aan specifieke besturingssystemen 
van productiemachines. Dergelijke software heeft geen waarde zonder het desbetreffende materiële vaste actief 
(de productiemachine). Indien software afzonderlijk kan worden benoemd, zoals bijvoorbeeld een salaris- of financieel 
pakket, dan vindt verwerking plaats als immaterieel vast actief. 

Toelichting  
Het volgende dient in de toelichting te worden opgenomen, gesplitst naar intern vervaardigde en overige immateriële 
vaste activa (RJ 210.501): 

• de economische levensduur of het gehanteerde afschrijvingspercentage; 
• de gehanteerde afschrijvingsmethoden; 
• de historische kostprijs en de cumulatieve afschrijvingen (inclusief bijzondere waardeverminderingen) aan het 

begin en het einde van het boekjaar; 
• de post in de winst-en-verliesrekening waarin de afschrijving van de immateriële vaste activa is opgenomen; 
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• een aansluiting tussen de boekwaarde aan het begin en het einde van het boekjaar, waarin de volgende mutaties 
afzonderlijk worden getoond (mutatieoverzicht): 
o investeringen, waarbij afzonderlijk worden vermeld de intern vervaardigde en de bij overname 

verkregen activa; 
o buitengebruikstellingen en afstotingen; 
o herwaarderingen, indien het actuelewaardemodel wordt toegepast; 
o bijzondere waardeverminderingen van vaste activa; 
o terugnemingen van bijzondere waardeverminderingen; 
o afschrijvingen; 
o omrekeningsverschillen; 
o overige mutaties in de boekwaarde. 

 
De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om in het mutatieoverzicht vergelijkende cijfers van het voorgaand 
boekjaar op te nemen indien dat belangrijk is voor het inzicht in de betreffende post (RJ 110.127). Voor iedere post 
die behoort tot de immateriële vaste activa en die tegen actuele waarde wordt gewaardeerd, dient de som van de 
herwaarderingen per balansdatum te worden vermeld (art. 2:368 lid 2 BW). Art. 9 BAW vereist voorts dat in geval 
van waardering tegen actuele waarde in de toelichting wordt uiteengezet hoe de actuele kostprijs, bedrijfswaarde of 
opbrengstwaarde is bepaald. 

Voorts gelden de volgende toelichtingsvereisten voor de onderstaande specifieke situaties (RJ 210.504 en 505): 

• De aard en het effect van eventuele veranderingen in de gehanteerde schattingen. In hoofdstuk 3 is dit verder 
uitgewerkt. 

• Indien de afschrijvingstermijn van een immaterieel vast actief langer is dan twintig jaar, wordt de reden 
toegelicht waarom de veronderstelling inzake de maximale levensduur van twintig jaar, wordt weerlegd. 
Deze toelichting bevat tevens de factoren die een significante rol hebben gespeeld bij de bepaling van de 
levensduur van het actief. 

• De omschrijving, de boekwaarde en de resterende levensduur van elk individueel immaterieel vast actief dat een 
post van groot belang is voor de rechtspersoon. 

• De boekwaarde van immateriële vaste activa met beperkte eigendomsrechten en de boekwaarde van immateriële 
vaste activa die als zekerheid zijn gesteld voor schulden. 

• De verplichtingen uit hoofde van de verwerving van immateriële vaste activa. 
 

Voor zover een rechtspersoon kosten van ontwikkeling en van kosten die verband houden met de oprichting en de 
uitgifte van aandelen activeert, moet hij deze toelichten (art. 2:365 lid 2 BW). Voor de kosten van onderzoek en 
ontwikkeling geldt daarnaast dat uit de jaarrekening dient te blijken het totaal van de ten laste van het resultaat van 
het boekjaar gebrachte kosten van onderzoek en ontwikkeling, met inbegrip van de afschrijving op eerder 
geactiveerde ontwikkelingskosten (RJ 210.506).  

Tot slot wordt aanbevolen om de volgende informatie in de jaarrekening op te nemen (RJ 210.508): 

• een beschrijving van volledig afgeschreven immateriële vaste activa die nog in gebruik zijn; 
• een korte omschrijving van belangrijke immateriële vaste activa die niet in de balans zijn opgenomen omdat niet 

voldaan werd aan de activeringscriteria. 
 

5.7 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote en kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van het aan te brengen onderscheid tussen intern gegenereerde 
immateriële vaste activa en overige immateriële vaste activa (RJ 210.501). Daarnaast zijn kleine rechtspersonen op 
grond van artikel 2:396 BW vrijgesteld van de uitsplitsing van de categorieën immateriële vaste activa (RJ 210.501), 
met uitzondering van de afzonderlijke vermelding van geactiveerde kosten die verband houden met de oprichting en 
de uitgifte van aandelen (art. 2:396 lid 3 BW). 

Voorts zijn kleine rechtspersonen vrijgesteld van de verplichting tot activering van immateriële vaste activa 
voortkomend uit ontwikkeling, indien wordt voldaan aan alle criteria van RJ 210.224, tenzij interne ontwikkeling van 
immateriële activa behoort tot de voornaamste activiteit van de rechtspersoon (RJk B1.105).  
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Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

5.8 Belangrijke verschillen met IFRS 

Afschrijving immateriële activa  
Onder IAS 38 wordt een onderscheid gemaakt tussen immateriële activa met een bepaalbare gebruiksduur en 
immateriële vaste activa met een onbepaalde gebruiksduur. Indien een immaterieel vast actief naar verwachting een 
onbepaalde gebruiksduur heeft, is het op grond van IAS 38 ‘Intangible Assets’ niet toegestaan een dergelijk actief 
jaarlijks af te schrijven. Wel dient in iedere rapportageperiode op basis van feiten en omstandigheden te worden 
vastgesteld of de aanvankelijke veronderstelling ter zake van de onbepaalde gebruiksduur nog geldt. Tevens is een 
toelichting vereist op de factoren die bijdragen aan de onbepaalde gebruiksduurverwachting. Immateriële activa met 
een bepaalbare gebruiksduur dienen systematisch te worden afgeschreven over de gebruiksduur. Op grond van 
RJ 210 hebben alle immateriële vaste activa een bepaalbare gebruiksduur. Als gevolg dient op alle immateriële vaste 
activa op systematische wijze te worden afgeschreven. Volgens RJ 210 bestaat een weerlegbaar vermoeden dat de 
economische levensduur van een immaterieel vast actief maximaal twintig jaar bedraagt, uitgaande van de 
veronderstelling dat de economische levensduur van een immaterieel vast actief altijd bepaalbaar is.  

Indicaties duurzame waardevermindering bij immateriële activa  
Indien de verwachte bepaalbare gebruiksduur langer is dan 20 jaar behoeft op grond van IAS 38 uitsluitend de 
realiseerbare waarde te worden bepaald, indien er indicaties zijn dat sprake is van een bijzondere 
waardevermindering. RJ 210 bepaalt dat in een dergelijk geval aan het eind van ieder boekjaar de realiseerbare 
waarde moet worden bepaald, ook al zijn er geen indicaties voor een bijzondere waardevermindering.  

Kosten in verband met de uitgifte van eigenvermogensinstrumenten  
Volgens IAS 38 dienen kosten in verband met de uitgifte van eigenvermogensinstrumenten in het eigen vermogen te 
worden verwerkt. RJ 210.103 en RJ 240.219 bevelen deze verwerkingswijze slechts aan, omdat de Nederlandse wet 
activering van deze kosten toestaat (art. 2:365 lid 1 BW). 

Configuratie- en maatwerkkosten bij implementatie van SAAS-contracten  
Het interpretatieorgaan van de IASB (IFRIC) heeft in april 2021 een uitspraak gedaan die inhoudt dat de kosten van 
configuratie- en maatwerkdiensten (‘configuration and customisation services’) bij implementatie van SAAS-
contracten in bepaalde situaties moeten worden verantwoord op het moment dat de specifieke diensten worden 
ontvangen. Dit betreft met name de situatie waarin de diensten duidelijk onderscheidbaar zijn van de SAAS-
dienstverlening. Zoals in paragraaf 5.3.3 besproken achten wij het onder voorwaarden ook aanvaardbaar dat onder 
NL GAAP deze kosten worden verspreid over de periode waarin de voordelen van het SAAS-contract worden genoten. 

Verwerking verkregen immateriële activa door middel van een overname of fusie  
RJ 216 bepaalt dat in geval van een overname identificeerbare immateriële activa dienen te worden verwerkt als: 

• het waarschijnlijk is dat toekomstige voordelen naar de verkrijgende partij zullen vloeien (ook wel het 
waarschijnlijkheidscriterium genoemd); en 

• de reële waarde betrouwbaar kan worden vastgesteld. 
 

IFRS 3 bepaalt dat bij een overname identificeerbare immateriële activa afzonderlijk moeten worden verantwoord. 
Onder IFRS 3 wordt niet alleen verondersteld dat bij identificeerbare immateriële activa altijd wordt voldaan aan het 
waarschijnlijkheidscriterium, maar ook dat voldoende informatie aanwezig is om de reële waarde van identificeerbare 
immateriële activa betrouwbaar te bepalen (IAS 38.33). Zie ook hoofdstuk 31. 
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6 Goodwill 

6.1 Inleiding  

Volgens art. 2:365 lid 1 BW is positieve goodwill een immaterieel vast actief. Op basis van de definitie van een 
immaterieel vast actief zoals opgenomen en uitgewerkt in RJ 210, betreft goodwill strikt genomen geen immaterieel 
vast actief. Een immaterieel vast actief is namelijk een identificeerbaar niet-monetair actief zonder fysieke gedaante, 
dat wordt gebruikt voor productie, aflevering van goederen of diensten, voor verhuur aan derden of voor 
administratieve doeleinden (RJ 210.0). Deze definitie van een immaterieel vast actief vereist dat er sprake is van een 
identificeerbaar actief om het duidelijk te kunnen onderscheiden van goodwill. Een immaterieel vast actief kan 
duidelijk worden onderscheiden van goodwill als het actief separeerbaar is. Dit is het geval indien de rechtspersoon de 
specifieke toekomstige economische voordelen van het actief kan verhuren, verkopen, ruilen of uitkeren, los van de 
toekomstige economische voordelen die met andere activa samenhangen in dezelfde opbrengstgenererende activiteit. 
Dat is bij goodwill niet het geval. 

Positieve goodwill ontstaat indien de verkrijgingsprijs hoger is dan de eerste waardering van de verkregen 
deelneming. Die eerste waardering betreft het saldo van de reële waarden van de identificeerbare activa en 
verplichtingen op de overnamedatum. Positieve goodwill kan het gevolg zijn van synergie-effecten die verwachte 
economische voordelen met zich meebrengen. Ook kan goodwill veroorzaakt zijn door activa die afzonderlijk niet voor 
activering in de balans in aanmerking komen, maar waarvoor de verkrijgende partij bereid is te betalen in het kader 
van de overname. 

Naast positieve goodwill kan er ook sprake zijn van negatieve goodwill. Negatieve goodwill ontstaat indien het saldo 
van de reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen op de overnamedatum hoger is dan de 
verkrijgingsprijs. De negatieve goodwill kan een compensatie inhouden voor verwachte toekomstige verliezen en 
lasten. De negatieve goodwill kan ook simpelweg het gevolg zijn van een 'lucky buy'.  

In hoofdstuk 31 wordt nader ingegaan op het vaststellen van de overnamedatum en op het bepalen van de omvang 
van de verkrijgingsprijs en van de reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen. Dat hoofdstuk is 
primair van toepassing op overnames. Hetgeen is opgenomen in hoofdstuk 31 is ook van toepassing op de eerste 
verwerking van de verkrijging van deelnemingen waarin invloed van betekenis en joint ventures waarin gezamenlijke 
zeggenschap aanwezig is en die worden gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde . 

In sommige gevallen worden uitgaven gedaan om toekomstige economische voordelen te genereren die niet voldoen 
aan de criteria voor opname van een immaterieel vast actief zoals opgenomen in RJ 210. Dergelijke uitgaven worden 
vaak gezien als een bijdrage aan de intern gegenereerde goodwill. Intern gegenereerde goodwill kan niet als een 
(afzonderlijk) actief worden opgenomen, omdat het geen identificeerbaar actief is waarover de rechtspersoon de 
beschikkingsmacht heeft en waarvan de verkrijgings- of vervaardigingsprijs op betrouwbare wijze kan worden 
vastgesteld (RJ 210.217). Intern gegenereerde goodwill dient daarom niet te worden geactiveerd (RJ 210.216). 

Dit hoofdstuk behandelt positieve en negatieve goodwill die ontstaat bij een overname. Voor de behandeling van 
andere vormen van immateriële vaste activa wordt verwezen naar hoofdstuk 5. 

6.2 Positieve goodwill bij een overname 

6.2.1 Verwerking en waardering 

Het positieve verschil tussen de verkrijgingsprijs en het aandeel van de verkrijgende partij in de reële waarden van de 
overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen op het moment van de transactie wordt positieve goodwill 
genoemd (hierna aangeduid als goodwill).  

Verwerking goodwill 
Het is verplicht om goodwill te activeren (art. 2:389 lid 7 BW) en af te schrijven naar gelang van de verwachte 
gebruiksduur (art. 2:386 lid 3 BW). Voor boekjaren vanaf 2016 is het wettelijk niet meer toegestaan voor overnames 
vanaf 1 januari 2016 goodwill (1) rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen te verwerken of (2) ineens ten laste 
van de winst-en-verliesrekening te verwerken. Voor overnames tot die tijd was dat wel mogelijk.  
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De volgende punten zijn eveneens wettelijk bepaald: 

• als in uitzonderlijke gevallen de verwachte economische levensduur van goodwill niet betrouwbaar kan worden 
geschat, wordt de goodwill afgeschreven over maximaal tien jaar (art. 2:386 lid 3 BW); en 

• waardeverminderingen van goodwill mogen later niet meer worden teruggenomen (art. 2:387 lid 5 BW).  
 
Een eventuele aanpassing van de afschrijvingsduur is een schattingswijziging die prospectief moet worden verwerkt 
(RJ 145.101).  

Waardering goodwill  
Goodwill wordt gewaardeerd tegen de verkrijgingsprijs verminderd met de cumulatieve afschrijvingen 
(zie paragraaf 6.2.2) en eventuele bijzondere waardeverminderingen (zie paragraaf 6.2.3) (RJ 216.218). 

Waardering goodwill in de enkelvoudige jaarrekening bij verkrijging van een deelneming met een 
negatieve nettovermogenswaarde  
Indien bij de verkrijging de waarde van een deelneming op basis van de nettovermogenswaarde negatief is, is het 
bedrag van de goodwill in de enkelvoudige jaarrekening afhankelijk van het feit of de rechtspersoon geheel of ten 
dele instaat voor de schulden van de deelneming, respectievelijk de feitelijke verplichting heeft de deelneming tot 
betaling van haar schulden in staat te stellen (RJ 214.333a). 

Indien bijvoorbeeld de rechtspersoon niet instaat voor de schulden van de deelneming, is de goodwill gelijk aan de 
verkrijgingsprijs. Indien de rechtspersoon wel geheel of ten dele instaat voor de schulden van de deelneming, is de 
goodwill de som van de verkrijgingsprijs en de ingeschatte verplichting. Ter illustratie wordt verwezen naar het 
voorbeeld inzake de verwerving van een deelneming met negatief eigen vermogen in paragraaf 9.2.6. 

De hiervoor opgenomen uitgangspunten kunnen ertoe leiden dat de goodwill in de enkelvoudige jaarrekening afwijkt 
van de goodwill in de geconsolideerde jaarrekening. Daarmee is er dan tevens een afwijking in eigen vermogen en 
resultaat volgens de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening. Deze afwijking wordt veroorzaakt doordat in 
de geconsolideerde jaarrekening de goodwill gelijk is aan de som van de verkrijgingsprijs en de negatieve 
nettovermogenswaarde. En niet de som van de verkrijgingsprijs en de ingeschatte verplichting uit hoofde van het 
instaan voor de schulden van de deelneming. 

Vreemde valuta  
Goodwill betaald bij de acquisitie van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt behandeld als (RJ 122.310): 

• actief of passief (in geval van negatieve goodwill) van de bedrijfsuitoefening in het buitenland, om te rekenen 
tegen de koers op balansdatum; of 

• actief of passief (in geval van negatieve goodwill) van de rapporterende rechtspersoon uitgedrukt in de 
functionele valuta van de rechtspersoon, dan wel te classificeren als niet-monetaire post in vreemde valuta, en te 
verwerken tegen de koers die geldt op het moment van de transactie. 
 

Voor een uitgebreide behandeling van de verwerking van posten of transacties in vreemde valuta wordt verwezen 
naar hoofdstuk 4. 

6.2.2 Afschrijvingen 

Achterliggende reden voor afschrijving op goodwill  
Geactiveerde goodwill dient op stelselmatige wijze te worden afgeschreven op basis van de verwachte gebruiksduur 
(art. 2:386 lid 3 BW). In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving wordt in plaats van de term ‘gebruiksduur’ de term 
‘economische levensduur’ gebruikt. In de situatie dat het toekomstige winstpotentieel toeneemt, lijkt de goodwill niet 
in waarde te dalen. De gekochte goodwill wordt dan echter geacht te zijn vervangen door intern gegenereerde 
goodwill. Op basis van RJ 210 is de activering van intern gegenereerde goodwill niet toegestaan. Daarom wordt 
goodwill die ontstaat bij een overname, stelselmatig afgeschreven over de geschatte economische levensduur. 

Afschrijvingstermijn  
De afschrijvingstermijn dient te zijn gebaseerd op de termijn waarin toekomstige economische voordelen toevloeien 
aan de verkrijgende partij. Er wordt een weerlegbare veronderstelling gehanteerd dat de economische levensduur niet 
langer is dan twintig jaar vanaf het moment van verwerving (RJ 216.221). In uitzonderlijke gevallen waarin de 
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economische levensduur niet betrouwbaar kan worden geschat, wordt de goodwill afgeschreven in maximaal tien jaar 
(art. 2:386 lid 3 BW). 

Afschrijvingsmethode  
De gehanteerde afschrijvingsmethode dient het patroon weer te geven waarin de toekomstige economische voordelen 
naar verwachting toevloeien aan de verkrijgende partij. Indien het patroon niet betrouwbaar kan worden vastgesteld, 
dient de lineaire methode te worden toegepast. De afschrijvingsmethode wordt consistent toegepast, tenzij sprake is 
van een verandering in het patroon waarin de economische voordelen toevloeien aan de partij (RJ 216.222). 

Presentatie  
De afschrijvingen dienen te worden verwerkt ten laste van de winst-en-verliesrekening in de post 'afschrijvingen op 
immateriële en materiële vaste activa' (RJ 216.223). 

Bepaling van de economische levensduur  
De economische levensduur van goodwill wordt door de Raad voor de Jaarverslaggeving eindig geacht. Onzekerheid 
rechtvaardigt het voorzichtig schatten van de economische levensduur, maar niet indien dit leidt tot een onrealistisch 
korte levensduur (RJ 216.226). 

Factoren voor bepaling van de economische levensduur  
Voor de bepaling van de economische levensduur van goodwill behoren vele factoren in acht te worden genomen. 
Van belang is dat goodwill een afgeleide is van de betaalde prijs voor het winstpotentieel van de overgenomen partij, 
zodat de levensduur onder meer afhankelijk is van (RJ 216.225): 

• de aard en voorzienbare levensduur van de verworven activiteiten; 
• de stabiliteit en voorzienbare levensduur van de bedrijfstak; 
• openbare informatie over karakteristieken en levenscycli van vergelijkbare activiteiten; 
• het effect van productveroudering, veranderingen in marktvraag en andere economische factoren met betrekking 

tot de overgenomen activiteiten; 
• de verwachte diensttijd van sleutelpersonen of groepen van werknemers en de afhankelijkheid van de 

overgenomen activiteiten van het bestaande managementteam; 
• het niveau van de investeringen en financiering om de verwachte economische voordelen van de overgenomen 

partij te realiseren en de mogelijkheid en intentie van de verkrijgende partij om het vereiste niveau 
te handhaven; 

• het verwachte gedrag van concurrenten of potentiële concurrenten; en 
• de periode waarover de economische beschikkingsmacht over de overgenomen activiteiten is verkregen en 

juridische, statutaire of contractuele bepalingen die de economische levensduur beïnvloeden. 
 

Levensduur van goodwill langer dan twintig jaar  
In uitzonderlijke gevallen kan er sprake zijn van overtuigend bewijs dat de economische levensduur van goodwill 
langer is dan twintig jaar. Soms komt het voor dat goodwill duidelijk is verbonden aan een identificeerbaar actief of 
een groep van identificeerbare activa. In dat geval kan redelijkerwijs worden verwacht dat aan de verwervende partij 
toekomstige economische voordelen zullen toekomen gedurende de levensduur van het identificeerbare actief of de 
groep van identificeerbare activa. In deze gevallen kan de veronderstelling dat de economische levensduur niet langer 
is dan twintig jaar worden weerlegd en zal de rechtspersoon (RJ 216.225a): 

• de goodwill afschrijven over de beste schatting van de economische levensduur; 
• ten minste eenmaal per jaar toetsen of voor de goodwill sprake is van een bijzondere waardevermindering; en 
• de reden van weerlegging van de veronderstelling toelichten, evenals de factoren die een significante rol hebben 

gespeeld bij het vaststellen van de economische levensduur van de goodwill. 
 

Bijzondere waardeverminderingen  
In sommige gevallen kan het zijn dat de activiteiten waarvoor goodwill is betaald geen of minder toekomstige 
economische voordelen opleveren. Bijvoorbeeld wanneer vanaf het moment dat de verkrijgingsprijs vaststaat de 
verwachte toekomstige economische voordelen die voortvloeien uit de overgenomen identificeerbare activa duidelijk 
zijn afgenomen. In dit geval wordt door de verkrijgende partij getoetst of voor de goodwill sprake is van een 
bijzondere waardevermindering in overeenstemming met RJ 121 (zie hoofdstuk 10).  
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Herziening afschrijvingstermijn en -methode  
De afschrijvingstermijn en -methode dienen ten minste aan het einde van elk boekjaar opnieuw te worden bezien. 
Het herzien van de schattingstermijn en -methode betreft een schattingswijziging (zie ook hoofdstuk 3). Wanneer de 
verwachte economische levensduur van de goodwill belangrijk afwijkt van eerdere schattingen, dient de 
afschrijvingstermijn overeenkomstig te worden aangepast. Wanneer er sprake is van een belangrijke wijziging in het 
verwachte patroon waarin de economische voordelen van de goodwill toevloeien aan de verkrijgende partij, dient de 
afschrijvingsmethode overeenkomstig te worden aangepast (RJ 216.228). 

6.2.3 Toerekening van goodwill en toets op bijzondere waardeverminderingen 

Bij een overname moet de goodwill toegerekend worden aan alle (groepen van) kasstroomgenererende eenheden die 
na de overname naar verwachting voordeel zullen halen uit de synergie in de acquisitie. Er moet eveneens 
toerekening van goodwill plaatsvinden bij verkoop van een deel van een kasstroomgenererende eenheid en bij 
wijziging van kasstroomgenererende eenheden als gevolg van reorganisaties. Deze bepalingen worden nader 
behandeld in paragraaf 10.4.3 en 10.4.4. Ook voor de verdere vaststelling of sprake is van een bijzondere 
waardevermindering van goodwill wordt verwezen naar RJ 121 (zie hoofdstuk 10). Aanvullend op hetgeen geregeld is 
in RJ 121 dient voor goodwill waarvan de geschatte economische levensduur langer is dan twintig jaar vanaf het 
moment van verwerking ten minste aan het einde van elk boekjaar een schatting te worden gemaakt van de 
realiseerbare waarde, zelfs wanneer er geen indicatie is van een bijzondere waardevermindering (RJ 216.230). 

De jaarlijkse toets is ook van toepassing wanneer in eerste instantie sprake was van een verwachte economische 
levensduur van minder dan twintig jaar, doch bij een latere herziening van de afschrijvingstermijn de totale 
levensduur op meer dan twintig jaar wordt geschat. Indien op het moment van verwerving wordt vastgesteld dat de 
verwachte economische levensduur langer is dan twintig jaar, doch op een later tijdstip wordt vastgesteld dat de 
totale levensduur korter is dan twintig jaar, komt de jaarlijkse toets te vervallen (RJ 216.231). 

6.2.4 Presentatie en toelichting  

Inzake goodwill dient het volgende in de jaarrekening te worden toegelicht (RJ 216.403): 

• de gehanteerde afschrijvingsperiode; 
• indien goodwill wordt afgeschreven over een periode van maximaal tien jaar omdat de gebruiksduur van goodwill 

niet op betrouwbare wijze kan worden geschat, de redenen voor de gekozen afschrijvingsduur. Bij het geven van 
deze redenen dient de verkrijgende partij de factoren te omschrijven die een belangrijke rol hebben gespeeld bij 
de bepaling van de levensduur van de goodwill. Hierbij neemt de verkrijgende partij de lijst van factoren zoals 
opgenomen in paragraaf 6.2.2 in aanmerking; 

• indien goodwill wordt afgeschreven over een periode langer dan 20 jaar, de reden waarom de veronderstelling 
wordt weerlegd dat de economische levensduur van goodwill niet langer is dan twintig jaar (zie paragraaf 6.2.2). 
Ook hierbij neemt de verkrijgende partij de lijst van factoren zoals opgenomen in paragraaf 6.2.2 in aanmerking;  

• indien goodwill niet lineair wordt afgeschreven de afschrijvingsmethode die wordt toegepast en de reden waarom 
deze methode geschikter is; en 

• de post van de winst-en-verliesrekening waaronder de afschrijving is verantwoord. 
 

Er dient een mutatieoverzicht te worden opgenomen over de verslagperiode van de boekwaarde van de goodwill 
aangevende (RJ 216.403): 

• de brutowaarde en de cumulatieve afschrijving (samengevoegd met bijzondere waardeverminderingsverliezen) 
aan het begin van de periode; 

• de aanvullend opgenomen goodwill; 
• de aanpassingen van de goodwill naar aanleiding van later geïdentificeerde activa en passiva en veranderingen in 

de waarde ervan; 
• de in de loop van de periode afgeboekte goodwill naar aanleiding van het afstoten van alle of een gedeelte van de 

activiteiten waarop de goodwill betrekking heeft; 
• de afschrijvingen; 
• bijzondere waardeverminderingsverliezen. Hierbij verstrekt de verkrijgende partij de informatie inzake goodwill 

waarop een bijzondere waardevermindering van toepassing is in overeenstemming met RJ 121 
(zie hoofdstuk 10); 

• overige wijzigingen in de boekwaarde; en 
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• de brutowaarde en de cumulatieve afschrijving (samengevoegd met bijzondere waardeverminderingsverliezen) 
aan het einde van de periode. 
 

De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om in het mutatieoverzicht vergelijkende cijfers van het voorgaand 
boekjaar op te nemen indien dat belangrijk is voor het inzicht in de betreffende post (RJ 110.127).  
Het wordt aanbevolen om het belastingeffect van de afschrijving van goodwill in de toelichting te vermelden 
(RJ 216.403). 

6.3 Negatieve goodwill bij een overname 

6.3.1 Verwerking 

Begripsbepaling  
Het meerdere van het belang in de reële waarden van de identificeerbare activa en passiva op de overnamedatum 
boven de verkrijgingsprijs dient te worden verwerkt als negatieve goodwill (RJ 216.233). 

Verwerkingswijze  
Zodra negatieve goodwill ontstaat, moet vastgesteld worden of alle identificeerbare activa en passiva van de 
overgenomen partij bij de bepaling van de negatieve goodwill zijn meegenomen. Hierbij moet ook rekening worden 
gehouden met mogelijk te vormen reorganisatievoorzieningen (op basis van RJ 216.212). Vervolgens dient te worden 
vastgesteld of de geïdentificeerde activa en passiva tegen de juiste reële waarden zijn gewaardeerd. 

Voor zover negatieve goodwill betrekking heeft op verwachte toekomstige verliezen en lasten waarmee rekening is 
gehouden in het overnameplan en die betrouwbaar kunnen worden vastgesteld, doch die nog geen identificeerbare 
verplichting vormen op de overnamedatum, dient dit gedeelte van de negatieve goodwill ten gunste van de winst-en-
verliesrekening te worden gebracht naarmate deze verliezen en lasten zich voordoen (RJ 216.235). Indien deze 
verwachte verliezen en lasten niet worden verantwoord in de periode waarin deze werden verwacht dient de 
negatieve goodwill te worden behandeld in overeenstemming met onderstaande bepaling voor negatieve goodwill als 
gevolg van een zogenoemde ‘lucky buy’. 

Negatieve goodwill als gevolg van een ‘lucky buy’ betreft het deel van de negatieve goodwill dat niet betrekking heeft 
op verwachte toekomstige verliezen en lasten (het ‘restant’). 

Deze negatieve goodwill als gevolg van een ‘lucky buy’ wordt als volgt ten gunste van de winst-en-verliesrekening 
gebracht (RJ 216.235): 

• het gedeelte van de negatieve goodwill dat niet hoger is dan de reële waarde van identificeerbare niet-monetaire 
activa wordt stelselmatig ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht naar rato van het gewogen 
gemiddelde van de resterende gebruiksduur van de verworven afschrijfbare activa; en 

• het gedeelte van de negatieve goodwill dat hoger is dan de reële waarde van geïdentificeerde niet-monetaire 
activa wordt onmiddellijk ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht. 
 

De negatieve goodwill wordt als een afzonderlijke overlopende passiefpost opgenomen (RJ 216.235). 

Voorbeeld: Negatieve goodwill 

Onderneming A koopt onderneming B voor 0,01 omdat B in financiële problemen zit. Er is geen sprake van verwachte 
onderrentabiliteit. Onderneming A activeert en schrijft af over positieve goodwill. A identificeert de volgende activa en 
passiva tegen reële waarde: 
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 Reële waarde Resterende levensduur  
(in jaren) 

Immateriële vaste activa* 0  
Materiële vaste activa: machines 50 5 
Materiële vaste activa: gebouwen 150 9 
Voorraden 15  
Vorderingen 25  
Liquide middelen 15  
Schulden (30)  
 225  
Verkrijgingsprijs (= 0,01)     0  
Negatieve goodwill 225  

De negatieve goodwill kan als volgt worden gespecificeerd: 

Negatieve goodwill, gelijk aan reële waarde van de identificeerbare, niet-monetaire activa 215 
Negatieve goodwill, hoger dan de reële waarde van de identificeerbare niet-monetaire activa    10 
Totaal 225 

Het bedrag van 215 wordt opgenomen als een afzonderlijke passiefpost en ten gunste van de winst-en-verliesrekening 
gebracht naar rato van het gewogen gemiddelde van de resterende levensduur van de verworven afschrijfbare activa. 
De gewogen gemiddelde levensduur bedraagt acht jaar (= ((50 x 5) + (150 x 9)) / 200). De 215 zal dus in acht jaar ten 
gunste van de winst-en-verliesrekening worden gebracht. Het restant van de negatieve goodwill ad 10 wordt ineens ten 
gunste van de winst-en-verliesrekening verwerkt. 

* Wanneer de reële waarde van een immaterieel vast actief niet kan worden bepaald onder verwijzing naar een actieve 
markt, dient het te activeren bedrag te worden beperkt tot een bedrag dat niet leidt tot het ontstaan of verhogen van 
negatieve goodwill (RJ 216.215). 

 
6.3.2 Toelichting 

Voor zover de negatieve goodwill betrekking heeft op te verwachten toekomstige verliezen, wordt in de toelichting de 
volgende informatie opgenomen (RJ 216.406): 

• een beschrijving van deze verliezen, het bedrag ervan en de periode waarin deze zich zullen voordoen; 
• de periode waarin de negatieve goodwill ten gunste van de winst-en-verliesrekening wordt gebracht; en 
• de post van de winst-en-verliesrekening waaronder de bate in verband met de negatieve goodwill is verantwoord. 

 
Er wordt voorts een mutatieoverzicht opgenomen over de verslagperiode van de boekwaarde van de negatieve 
goodwill aangevende (RJ 216.406): 

• de brutowaarde en de cumulatief al ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebrachte negatieve goodwill aan 
het begin van de periode; 

• de aanvullend opgenomen negatieve goodwill; 
• de aanpassingen van de negatieve goodwill naar aanleiding van later geïdentificeerde activa en verplichtingen en 

veranderingen in de waarde ervan; 
• de in de loop van de periode afgeboekte negatieve goodwill naar aanleiding van het afstoten van alle of een 

gedeelte van de activiteiten waarop de goodwill betrekking heeft; 
• de ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebrachte negatieve goodwill waarbij afzonderlijk wordt 

aangegeven het gedeelte van de negatieve goodwill dat ten gunste van de winst-en-verliesrekening is gebracht, 
omdat het geen betrekking heeft op verwachte toekomstige verliezen en lasten; 

• overige wijzigingen in de boekwaarde; en 
• de brutowaarde en de cumulatief al ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebrachte negatieve goodwill aan 

het einde van de periode. 
 

Voor fusies en overnames die zijn gerealiseerd na balansdatum dient onder meer de in deze paragraaf beschreven 
informatie te worden opgenomen. Indien het praktisch niet mogelijk is deze informatie te verstrekken dient dit als 
zodanig te worden toegelicht (RJ 216.410). 
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6.4 Wijzigingen in de waarde van de goodwill (positieve en negatieve) 

De waarde van goodwill kan wijzigen als gevolg van aanpassingen van de nettovermogenswaarde of als gevolg van 
aanpassingen van de verkrijgingsprijs. Aanpassingen van de nettovermogenswaarde kunnen het gevolg zijn van 
opname van later alsnog geïdentificeerde activa en verplichtingen of van latere wijzigingen in de waarde van de reeds 
geïdentificeerde activa en verplichtingen. De verkrijgingsprijs kan later worden aangepast afhankelijk van 
toekomstige gebeurtenissen. Voor een uiteenzetting van de voorgeschreven verwerking van dergelijke aanpassingen 
wordt verwezen naar paragraaf 31.3.7.  

6.5 Goodwill bij verkoop deelneming  

Bij verkoop van een deelneming moet de boekwaarde van de geactiveerde goodwill (of van de gepassiveerde 
negatieve goodwill) met betrekking tot die deelneming ten laste (dan wel ten gunste) van de winst-en-verliesrekening 
worden gebracht, als onderdeel van het boekresultaat van die verkoop. Bij een gedeeltelijke verkoop geldt dit voor 
het proportionele deel van de goodwill. 

Indien de rechtspersoon in het verleden goodwill rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen heeft geboekt 
(zie paragraaf 6.2.1), moet de geboekte goodwill ten gunste van het eigen vermogen worden teruggenomen 
(RJ 214.341). Bij een gedeeltelijke verkoop moet het proportionele deel worden teruggenomen. Daarbij moet een 
staffel worden gehanteerd die inhoudt dat bij verkoop van een deelneming vijf jaar na de verkrijging geen eigen 
vermogen meer hoeft te worden teruggenomen (RJ 214.341). 

Dat betekent dus dat bij verkoop van een deelneming op of na 1 januari 2021 geen eigen vermogen meer hoeft te 
worden teruggenomen omdat vanaf 1 januari 2016 betaalde goodwill moet worden geactiveerd en de staffel ertoe 
leidt dat het percentage vanaf 5 jaar na aankoop nul bedraagt.  
 
6.6 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Voor middelgrote rechtspersonen is er een vrijstelling voor de toelichtingsvereisten met betrekking tot fusies en 
overnames die zijn gerealiseerd na balansdatum. Volstaan kan worden met een toelichting van de gebeurtenissen na 
balansdatum met belangrijke financiële gevolgen voor de rechtspersoon, onder mededeling van de omvang van deze 
gevolgen (RJ 216.410). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

6.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Afschrijving van goodwill  
IFRS 3 ‘Business Combinations’ schrijft voor dat goodwill wordt gewaardeerd op kostprijs minus cumulatieve 
bijzondere waardeverminderingen. Systematische afschrijving van goodwill op basis van de economische levensduur 
is onder IFRS niet toegestaan. RJ 216 bepaalt dat geactiveerde goodwill systematisch wordt afgeschreven op basis 
van de economische levensduur (door de wetgever aangeduid als de verwachte gebruiksduur). Er geldt een 
weerlegbare veronderstelling dat de economische levensduur van de goodwill niet langer zal zijn dan twintig jaar. 
Als de verwachte gebruiksduur niet betrouwbaar kan worden geschat, bepaalt art. 2:386 lid 3 BW dat de goodwill 
wordt afgeschreven over maximaal tien jaar. 

Verwerking van negatieve goodwill  
IFRS 3 bepaalt dat als het saldo van de reële waarden van de geïdentificeerde activa en verplichtingen (inclusief 
voorwaardelijke verplichtingen) de kostprijs van de overname overschrijdt (negatieve goodwill), het verschil direct ten 
gunste van de winst-en-verliesrekening dient te worden gebracht. Wel dient eerst nogmaals te worden vastgesteld 
dat de opname en waardering van de verworven identificeerbare activa en verplichtingen (inclusief voorwaardelijke 
verplichtingen) in overeenstemming met IFRS hebben plaatsgevonden. De Nederlandse wet bevat geen bepalingen 
over de verwerking van negatieve goodwill. RJ 216 maakt onderscheid tussen negatieve goodwill die betrekking heeft 
op verwachte toekomstige verliezen en lasten en overige negatieve goodwill. Voor beide categorieën is de realisatie 
via de winst-en-verliesrekening aan voorwaarden gebonden, zoals beschreven in paragraaf 6.3.1. 
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Omrekening goodwill betaald voor een bedrijfsuitoefening in het buitenland  
IAS 21 vereist dat goodwill betaald bij de acquisitie van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt behandeld als 
een actief van de bedrijfsuitoefening in het buitenland (derhalve onderdeel van de omrekening van de 
bedrijfsuitoefening in het buitenland tegen de koers op balansdatum). RJ 122 staat ook toe dat goodwill betaald bij de 
acquisitie van een bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt uitgedrukt in de functionele valuta van de overnemende 
rechtspersoon, dan wel te classificeren als een niet-monetaire post in vreemde valuta en te verwerken tegen de koers 
die geldt op acquisitiedatum. Als van deze RJ-optie gebruik wordt gemaakt is de betaalde goodwill van een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland dus niet meer onderworpen aan koersrisico omdat eenmalige omrekening (naar 
de functionele valuta van de overnemende rechtspersoon) plaatsvindt op acquisitiedatum. Zie ook paragraaf 4.9. 
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7 Materiële vaste activa 

7.1 Inleiding 

Materiële vaste activa betreffen materiële activa die bestemd zijn om de bedrijfsuitoefening van de rechtspersoon 
duurzaam te dienen (RJ 212.0). De bedrijfsuitoefening dienen houdt in dat een actief bestemd is voor het gebruik in 
de productie of levering van goederen of diensten, voor verhuur aan anderen of voor bestuurlijke doeleinden. 
Duurzaam houdt in dat verwacht wordt dat het actief dienstbaar is gedurende meer dan één verslagperiode 
(RJ 212.0). Het hangt van de functie van de activa af of zij behoren tot de materiële vaste activa dan wel tot de 
voorraden. Goederen die bestemd zijn om te worden verkocht of (ineens) te worden verbruikt bij het vervaardigen 
van goederen of het verlenen van diensten behoren tot de voorraden. Zij worden niet duurzaam aangewend c.q. zijn 
niet duurzaam dienstbaar aan de werkzaamheid van de rechtspersoon. 

Dit hoofdstuk behandelt niet materiële vaste activa die als vastgoedbelegging worden aangehouden. Voor de 
verwerking van vastgoedbeleggingen wordt verwezen naar hoofdstuk 8. 

7.2 Verwerking in de balans 

7.2.1 Verwerking algemeen 

Algemeen  
De kostprijs van een materieel vast actief dient als actief te worden verwerkt indien:  

a. het waarschijnlijk is dat toekomstige economische voordelen met betrekking tot het actief zullen toekomen aan de 
rechtspersoon; en  

b. de kostprijs van het actief (verkrijgings- of vervaardigingsprijs) betrouwbaar kan worden vastgesteld 
(RJ 212.201).  

Het feit dat een materieel vast actief in gebruik is bij de rechtspersoon houdt normaliter in dat toekomstige 
economische voordelen toekomen aan de rechtspersoon. 

Uitgaven na eerste verwerking 
Uitgaven die gemaakt worden na de eerste verwerking dienen als onderdeel van de kostprijs van het materieel vast 
actief te worden verwerkt indien ze voldoen aan de verwerkingscriteria. 

Uitgaven na eerste verwerking die kunnen leiden tot toekomstige economische voordelen met betrekking tot het 
actief betreffen onder meer uitbreidingen van de capaciteit en kwalitatieve verbeteringen (besparing energieverbruik, 
verbetering van productieproces, etc.). Deze uitgaven worden ook wel aangeduid als uitbreidingsinvesteringen.  

Ook uitgaven na eerste verwerking die betrekking hebben op de vervanging van belangrijke bestanddelen van een 
actief worden verwerkt in de boekwaarde van het actief (zie ook paragraaf 7.4.2). Deze verwerking vindt ook plaats 
indien de uitgaven initieel (bij de eerste verwerking van het actief) niet als belangrijk bestanddeel zijn aangemerkt, 
bijvoorbeeld omdat de rechtspersoon inschatte dat de gebruiksduur van de bestanddelen gelijk zou zijn aan die van 
het totale actief. Deze uitgaven worden ook wel aangeduid als vervangingsinvesteringen (RJ 212.206). 

Uitgaven inzake vernieuwing, veiligheid en milieu  
Materiële vaste activa kunnen ook om veiligheids- of milieuredenen worden verworven. Hoewel de verwerving van 
dergelijke materiële vaste activa de toekomstige voordelen niet rechtstreeks verhoogt, kan verwerving noodzakelijk 
zijn om toekomstige economische voordelen uit andere activa te verkrijgen. Dergelijke materiële vaste activa komen 
in aanmerking voor verwerking als materiële vaste activa, aangezien met de gezamenlijke activa meer toekomstige 
voordelen worden verkregen (RJ 212.205). 

Als niet voldaan wordt aan de activeringscriteria, dienen de kosten direct ten laste van de winst-en-verliesrekening te 
worden verwerkt.  
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Voorbeeld: Activeren van uitgaven om te voldoen aan milieunormen (ontleend aan RJ 212.205) 

Een producent van chemische producten voert een nieuw behandelingsproces in om te voldoen aan de milieunormen voor 
productie en opslag. De kosten van de daaraan gerelateerde verbeteringen van de fabriek worden geactiveerd. Zonder de 
verbeteringen voldoet de producent immers niet aan de milieunormen en kan daardoor geen chemische stoffen 
produceren of verkopen. De boekwaarde van dit actief en de boekwaarden van de daaraan gerelateerde activa worden, 
indien van toepassing, beoordeeld op bijzondere waardeverminderingen (zie hoofdstuk 10).  

 
Economische versus juridische eigendom  
Voor de vaststelling of activering dient plaats te vinden, is niet de juridische eigendom maar de economische 
eigendom doorslaggevend (RJ 212.207). Financiële leasecontracten met betrekking tot materiële vaste activa leiden 
dus tot activering van het leaseobject en passivering van de leaseverplichting. Zie hiervoor hoofdstuk 22. Indien de 
rechtspersoon wel de economische eigendom heeft, maar niet de juridische eigendom, wordt dit vermeld in de 
toelichting op de balans (art. 2:366 lid 2 BW). Indien een rechtspersoon kosten maakt voor de verbouwing van een 
actief dat slechts economisch eigendom is (bijvoorbeeld een pachter die opstallen bouwt op (erf)pachtgrond), dienen 
de uitgaven geactiveerd te worden als materiële vaste activa indien het waarschijnlijk is dat de toekomstige 
economische voordelen toekomen aan de rechtspersoon (RJ 212.207). 

Reserveonderdelen en reserveapparatuur  
Reserveonderdelen en reserveapparatuur worden aangemerkt als materiële vaste activa indien de activa naar 
verwachting gedurende meer dan één periode worden gebruikt. Reserveonderdelen en reserveapparatuur die alleen 
kunnen worden gebruikt als onderdeel van een materieel vast actief worden ook verwerkt als materiële vaste activa. 
In uitzonderlijke gevallen is rubricering als voorraden ook mogelijk, bijvoorbeeld indien reserveonderdelen zowel voor 
eigen materiële vaste activa als voor verkochte en in verkoop zijnde voorraden worden aangehouden (RJ 212.202). 

Materiële vaste activa in bestelling  
Materiële vaste activa in bestelling dienen niet in de balans te worden verwerkt (RJ 212.604). Aangegane 
investeringsverplichtingen voldoen niet aan de definitie van een actief of een financiële verplichting, maar zijn aan te 
merken als niet-afgewikkelde overeenkomsten. Dergelijke niet-afgewikkelde overeenkomsten worden toegelicht onder 
de niet in de balans opgenomen verplichtingen. Eventuele betalingen voor deze activa worden geactiveerd onder de 
post 'materiële vaste bedrijfsactiva in uitvoering en vooruitbetalingen op materiële vaste activa' (art. 2:366 lid 1, 
onderdeel d BW).  

Erfpachtrechten  
Indien erfpachtrechtovereenkomsten voldoen aan de definitie van leaseovereenkomsten is RJ 292 ‘Leasing’ van 
toepassing (zie hoofdstuk 22). Dat betekent dat als de erfpachtovereenkomst kwalificeert als financiële lease, het 
lease-object als materieel vast actief in de balans van de lessee wordt verwerkt met daartegenover de 
samenhangende financiële leaseverplichting. Verder gelden de gebruikelijke bepalingen voor de afschrijving van het 
lease-object, bijzondere waardeverminderingen en de verantwoording van de rentelast (zie hoofdstuk 22).  

7.2.2 Verwerking van kosten van groot onderhoud  

De RJ heeft in 2022 diverse verduidelijkingen aangebracht in RJ 212 ‘Materiële vaste activa’. Die verduidelijkingen 
hebben betrekking op: 

• het onderscheid tussen de vervanging van belangrijke bestanddelen van een actief (vervangingsinvesteringen) en 
groot onderhoud; 

• het onderkennen van afzonderlijke bestanddelen van vaste activa in combinatie met het vormen van een 
onderhoudsvoorziening; en 

• het feit dat de opbouw van de onderhoudsvoorziening per onderhoudscomponent dient plaats te vinden.  

Benadrukt wordt dat de wijzigingen uitsluitend bedoeld zijn om de al bestaande bepalingen te verduidelijken; er is 
niet beoogd nieuwe bepalingen te introduceren. Deze verduidelijkingen zijn met name van belang voor 
rechtspersonen die kosten van groot onderhoud via een onderhoudsvoorziening verwerken en tot dusverre geen 
onderscheid maakten in belangrijke bestanddelen van materiële vaste activa en/of geen onderscheid maakten tussen 
vervangingsinvesteringen en groot onderhoud.   
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Kosten van groot onderhoud 
Omdat in de praktijk onduidelijkheid bestond over het onderscheid tussen (1) belangrijke bestanddelen van een 
materieel vast actief en (2) groot onderhoud heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving deze begrippen verduidelijkt. 
Dit onderscheid is van belang omdat vervangingsinvesteringen worden geactiveerd en afgeschreven, terwijl groot 
onderhoud ook mag worden verwerkt via een onderhoudsvoorziening. Gezien dit belang heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving besloten de begrippen ‘belangrijke bestanddelen’ en ‘groot onderhoud’ te definiëren (RJ 212.0):  

• een belangrijk bestanddeel wordt gedefinieerd als een onderdeel van een materieel vast actief waarvan de 
kostprijs belangrijk is in relatie tot het totale materieel vast actief; 

• kosten van groot onderhoud worden gedefinieerd als kosten voortvloeiend uit (periodieke) werkzaamheden na 
een langere gebruiksperiode om de huidige staat van een actief in stand te houden, en die niet als vervanging van 
belangrijke bestanddelen van het materieel vast actief zijn te onderscheiden en die niet kwalificeren als frequent 
voorkomende onderhoudskosten.  

Indien belangrijke bestanddelen van een materieel vast actief worden vervangen, dienen deze te worden verwerkt in 
de boekwaarde van het actief (RJ 212.206 en 418). Frequent voorkomende onderhoudskosten worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening wanneer ze gemaakt worden (RJ 212.447). 

Voorbeelden van groot onderhoud kunnen zijn revisie, renovatie en periodieke inspectie van een actief. Revisie, 
renovatie en periodieke inspectie kunnen veelal naar hun aard aangemerkt worden als groot onderhoud en niet als 
belangrijke bestanddelen van een actief. De kosten van groot onderhoud kunnen belangrijk zijn in relatie tot de totale 
kostprijs van het materieel vast actief. Een voorbeeld van groot onderhoud is de periodieke inspectie van een 
productiefaciliteit waarbij inspectie plaatsvindt van onderdelen zoals de ovens en het dak, waarbij kleine 
vervangingen kunnen plaatsvinden indien nodig (RJ 212.445).  

Van groot onderhoud is geen sprake indien een belangrijk bestanddeel van het actief wordt vervangen. Voor 
belangrijke bestanddelen die na een bepaalde periode zullen worden vervangen kan dus niet een 
onderhoudsvoorziening worden gevormd, maar moet de componentenbenadering worden toegepast (zie paragraaf 
7.4.2). 

Van groot onderhoud kan sprake zijn als veel kleinere onderdelen tegelijkertijd worden vervangen. Indien bij een 
inspectie, revisie of renovatie grotere vervangingen plaatsvinden, kan sprake zijn van vervangingsinvesteringen die 
moeten worden geactiveerd als onderdeel van het actief. In de praktijk komen allerlei tussenvormen voor waarvoor 
moet worden beoordeeld of die classificeren als groot onderhoud of als vervanging. Voor deze tussenvormen is een 
hogere mate van oordeelsvorming van de leiding van de onderneming vereist en deze kunnen afhankelijk van de aard 
en de specifieke feiten en omstandigheden als vervangingsinvestering of groot onderhoud worden aangemerkt. De 
oordeelsvorming vindt plaats op basis van de aard en specifieke feiten en omstandigheden. Voor deze tussenvormen 
is van belang dat een eenmaal gekozen classificatie consistent wordt toegepast (RJ 212.445). 

Groot onderhoud onderscheidt zich van frequent voorkomend onderhoud onder meer door de aard, de omvang en de 
frequentie (niet frequent voorkomend) van het onderhoud (RJ 212.445). Groot onderhoud vindt telkens na een 
langere gebruiksperiode plaats. 

Kosten van groot onderhoud van materiële vaste activa die telkens na een langere gebruiksperiode plaatsvinden, 
worden op een van de volgende twee wijzen verwerkt (RJ 212.445): 

a. in de boekwaarde van het actief (ook wel aangeduid met de term ‘componentenbenadering’); of 
b. via een onderhoudsvoorziening. 
 
De verwerking van kosten van groot onderhoud dient voor alle soortgelijke materiële vaste activa op dezelfde wijze 
plaats te vinden (RJ 212.446). Uit de toelichting dient te blijken op welke wijze groot onderhoud wordt verwerkt 
(RJ 212.701 onder b). De mogelijkheid om kosten van groot onderhoud ineens in de winst-en-verliesrekening te 
verwerken is met ingang van verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2019 vervallen.  
 
Ad a. Kosten van groot onderhoud in de boekwaarde van het actief 
Indien de kosten van groot onderhoud worden verwerkt in de boekwaarde van het actief is het onderscheid tussen de 
vervanging van belangrijke bestanddelen en groot onderhoud minder relevant. De kosten van groot onderhoud 
worden bij deze verwerkingswijze verwerkt op dezelfde wijze als een belangrijk bestanddeel van een materieel vast 
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actief en afzonderlijk afgeschreven over de gebruiksduur (zie ook paragraaf 7.4.2). Deze verwerkingswijze dient 
vanaf de eerste verwerking (i.e. vanaf de aanschaf) van het actief te worden toegepast (RJ 212.448). 

Indien als gevolg van het uitvoeren van groot onderhoud de kosten worden verwerkt in de boekwaarde van het 
materieel vaste actief, wordt de (eventuele) resterende boekwaarde van het eerdere groot onderhoud niet langer in 
de balans verwerkt en als gedesinvesteerd beschouwd. De eventuele resterende boekwaarde van het eerdere groot 
onderhoud dient ineens ten laste van de winst-en-verliesrekening te komen (RJ 212.449). 

Voorbeeld: Kosten van groot onderhoud als onderdeel van de boekwaarde 

Onderneming A voert iedere vijf jaar grondige periodieke inspecties uit aan een schip om gebreken op te sporen. A merkt 
de kosten van deze inspecties aan als groot onderhoud. A verwerkt deze kosten in de boekwaarde van het schip. Bij de 
inspectie wordt de eventuele resterende boekwaarde van de kosten van de vorige inspectie gedesinvesteerd. Dit vindt 
plaats ongeacht of de kosten van de vorige inspectie afzonderlijk zijn geïdentificeerd bij het uitvoeren van die vorige 
inspectie of bij de aankoop van het schip.  

Indien noodzakelijk kan de kostprijs van de huidige inspectiebeurt worden gebruikt als een indicatie voor de bepaling van 
het bestanddeel in de kostprijs van de inspectie op het moment dat het actief werd verworven of vervaardigd 
(RJ 212.450). Dat kan alleen het geval zijn als de kosten van de vorige inspectie niet afzonderlijk waren geïdentificeerd. 

 
Ad b. Kosten van groot onderhoud via onderhoudsvoorziening 
Als tweede verwerkingswijze is het toegestaan gedurende het gebruik van het actief tot aan het moment dat het 
groot onderhoud plaats gaat vinden een onderhoudsvoorziening te vormen. De vorming van een voorziening voor het 
uit te voeren groot onderhoud is gebaseerd op art. 2:374 lid 1 BW.  

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft verduidelijkt dat ook als een rechtspersoon kosten van groot onderhoud via 
een onderhoudsvoorziening verwerkt, bij de aanschaf van het actief belangrijke bestanddelen moeten worden 
onderscheiden (voor zover relevant) die over hun eigen gebruiksduur worden afgeschreven 
(‘componentenbenadering’). Als een belangrijk bestanddeel wordt vervangen dan is sprake van een 
vervangingsinvestering die opnieuw als bestanddeel wordt geactiveerd en wordt afgeschreven over de gebruiksduur 
daarvan. Dergelijke vervangingsinvesteringen zijn dus géén kosten van groot onderhoud en kunnen daarom ook niet 
via een onderhoudsvoorziening worden verwerkt. Indien de kosten van groot onderhoud worden verwerkt via een 
onderhoudsvoorziening is het onderscheid tussen de vervanging van belangrijke bestanddelen enerzijds en groot 
onderhoud anderzijds dus relevant. Dat onderscheid vraagt een hogere mate van oordeelsvorming.  

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft verder verduidelijkt dat toevoegingen aan de voorziening dienen te worden 
bepaald op basis van het geschatte bedrag per component en de periode die telkens tussen de werkzaamheden van 
het groot onderhoud verloopt (RJ 212.451). Dit bedrag per component dient op systematische wijze ten laste van de 
winst-en-verliesrekening aan de voorziening te worden toegevoegd. Indien het prijsverloop daartoe aanleiding geeft, 
worden de toevoegingen geïndexeerd of worden extra bedragen aan de voorziening toegevoegd (RJ 212.451). Dit 
betreft dan een schattingswijziging (zie paragraaf 3.2). 

De onderhoudsvoorziening wordt, gegeven de aard van deze voorziening (ten behoeve van egalisatie van kosten van 
groot onderhoud) gewoonlijk gewaardeerd tegen nominale waarde (RJ 212.451). Bij waardering van de voorziening 
tegen nominale waarde zijn wij van mening dat moet worden uitgegaan van het bedrag van het groot onderhoud dat 
de rechtspersoon nu zou moeten betalen indien het bestanddeel van het actief reeds de verwachte ouderdom zou 
hebben waarbij groot onderhoud aan de orde is. Er wordt dus geen rekening gehouden met het verwachte prijspeil op 
het moment dat het groot onderhoud zal plaatsvinden. Op iedere balansdatum wordt de voorziening bepaald op basis 
van het dan geldende prijspeil (beste schatting). Bij waardering van de voorziening tegen contante waarde moeten 
schattingen van toekomstige kasstromen en de disconteringsvoet op consistente wijze veronderstellingen weergeven 
omtrent prijsstijgingen als gevolg van inflatie. Schattingen van toekomstige kasstromen en de disconteringsvoet 
worden dan beide in nominale termen of beide in reële termen uitgedrukt (zie paragraaf 16.4). 
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Voorbeeld: Componentenbenadering en onderhoudsvoorziening 

Een materieel vast actief dat is aangeschaft en in gebruik is genomen aan het begin van jaar 1 heeft een aanschafwaarde 
van 140.000 en een gebruiksduur van twaalf jaar. Om de vier jaar is groot onderhoud nodig dat naar inschatting 20.000 
kost.  

Kosten van groot onderhoud volgens de componentenbenadering in de boekwaarde van het actief 
Bij de aanschaf wordt het actief in twee componenten opgedeeld. Een hoofdcomponent van 120.000 die in twaalf jaar 
wordt afgeschreven en een onderhoudscomponent van 20.000 die in vier jaar wordt afgeschreven. De lineaire afschrijving 
per jaar (stel restwaarde is nihil) bedraagt dan 15.000 (= 1/12 van 120.000 vermeerderd met 1/4 van 20.000). Na vier 
jaar bedraagt de boekwaarde 80.000 en worden de uitgaven voor het groot onderhoud ad 20.000 opnieuw geactiveerd 
zodat de boekwaarde ná de uitvoering van het groot onderhoud 100.000 bedraagt. Na acht jaar bedraagt de boekwaarde 
vóór de uitvoering van het groot onderhoud 40.000 en ná de uitvoering 60.000. Na twaalf jaar bedraagt de 
boekwaarde nihil.  

Kosten van groot onderhoud via onderhoudsvoorziening 
Indien de kosten van groot onderhoud in een onderhoudsvoorziening worden opgenomen bedraagt de jaarlijkse 
afschrijving 11.667 (= 1/12 van 140.000). Na twaalf jaar bedraagt de boekwaarde van het actief nihil. Daarnaast wordt in 
jaar 1 tot en met jaar 4-jaarlijks een bedrag van 5.000 (= 20.000/4) gedoteerd aan de onderhoudsvoorziening. Aan het 
einde van het vierde jaar wordt het groot onderhoud uitgevoerd en worden de kosten daarvan ad 20.000 ten laste van de 
voorziening gebracht. Aan het einde van het vierde jaar bedraagt de boekwaarde van de voorziening nihil. Dit wordt 
herhaald in jaar 5 tot en met 8. In jaar 9 tot en met 12 vindt geen dotatie aan de onderhoudsvoorziening plaats. Er wordt 
immers geen groot onderhoud meer uitgevoerd.  

Vergelijking componentenbenadering en onderhoudsvoorziening 
Onderstaande tabel illustreert wat de jaarlijkse verantwoorde afschrijvingslasten en onderhoudskosten zijn bij toepassing 
van de twee toegestane verwerkingswijzen van groot onderhoud. 

Afschrijvingskosten en kosten groot onderhoud 
 

  In de boekwaarde van het actief 
(componentenbenadering) 

Onderhoudsvoorziening  

jaar 1  15.000 16.667 
jaar 2  15.000 16.667 
jaar 3  15.000 16.667 
jaar 4  15.000 16.667 
jaar 5  15.000 16.667 
jaar 6  15.000 16.667 
jaar 7  15.000 16.667 
jaar 8  15.000 16.667 
jaar 9  15.000 11.667 
jaar 10  15.000 11.667 
jaar 11  15.000 11.667 
jaar 12    15.000   11.667 
Totaal  180.000 180.000 

 
Uit dit voorbeeld blijkt dat bij toepassing van de componentenbenadering de jaarlijkse last (afschrijvingslasten 
inclusief onderhoudskosten) gedurende de gehele gebruiksduur gelijk blijft. Bij toepassing van de 
componentenbenadering worden de kosten van groot onderhoud toegerekend aan de gebruiksperiode van het 
betreffende onderhoud. Bij het verwerken van de kosten van groot onderhoud via een onderhoudsvoorziening zijn de 
jaarlijkse lasten gedurende de eerste jaren van de gebruiksperiode van het actief hoger, en gedurende de laatste 
jaren lager. Dat komt doordat in de laatste periode geen dotaties meer plaatsvinden aan de voorziening, omdat geen 
groot onderhoud meer hoeft plaats te vinden.  
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Voorbeeld: Dotatie aan onderhoudsvoorziening 

Een rechtspersoon verwerkt de kosten van groot onderhoud in een onderhoudsvoorziening. De rechtspersoon heeft een 
nieuw pand in gebruik genomen. De aanschafwaarde van het pand bedraagt 16 mln. De gebruiksduur wordt geschat op 
30 jaar en de restwaarde op 1 mln. De jaarlijkse afschrijving van het pand bedraagt 500.000. 

De rechtspersoon onderkent twee bestanddelen van groot onderhoud die ieder voor één cyclus in de 
onderhoudsvoorziening worden opgenomen: 

• De rechtspersoon schat in dat over 20 jaar groot onderhoud moet plaatsvinden aan het dak. De verwachte kosten 
bedragen 2 mln. De jaarlijkse toevoeging aan de onderhoudsvoorziening bedraagt 100.000. 

• Daarnaast schat de rechtspersoon in dat over 8 jaar groot onderhoud aan de installaties moet plaatsvinden. De 
geschatte kosten bedragen 1 mln. De jaarlijkse toevoeging aan de onderhoudsvoorziening bedraagt 125.000. 

De toevoeging aan de onderhoudsvoorziening in jaar 1 bedraagt 225.000 (= 100.000 + 125.000).  

 
De daadwerkelijke kosten van uitgevoerd groot onderhoud dienen te worden verwerkt ten laste van een 
onderhoudsvoorziening voor zover deze is gevormd voor de beoogde kosten. Indien de daadwerkelijke kosten van 
verricht groot onderhoud afwijken van de boekwaarde van de voor het desbetreffende actief of de betreffende 
bestanddeel aangehouden voorziening, wordt het verschil in het resultaat verwerkt (RJ 212.452). 

Voorbeeld: Onttrekking aan onderhoudsvoorziening 

De rechtspersoon uit het voorgaande voorbeeld voert in jaar 8 groot onderhoud uit aan de installaties. De voorziening 
bedraagt voor het betreffende bestanddeel 1 mln. De kosten voor het betreffende onderhoud bedragen 0,9 mln. Daar de 
gevormde voorziening voor het betreffende groot onderhoud hoger is dan de bestede kosten in jaar 8, valt het verschil 
(0,1 mln) vrij ten gunste van het resultaat. 

Indien de kosten van het groot onderhoud in jaar 8 hoger zouden zijn geweest dan de gevormde voorziening voor het 
betreffende bestanddeel, bijvoorbeeld 1,2 mln, dan wordt het verschil (0,2 mln) ten laste van het resultaat verwerkt. 

 
Indien kosten van groot onderhoud worden verwerkt via een onderhoudsvoorziening, wordt de 
onderhoudsvoorziening in de balans opgenomen als onderdeel van de overige voorzieningen (RJ 212.605). 

Overgangsbepaling  
Als de hiervoor behandelde verduidelijkingen aanleiding geven tot aanpassingen (bijvoorbeeld omdat naar aanleiding 
van de verduidelijkingen blijkt dat de onderhoudsvoorziening niet juist is vastgesteld), dan wordt dit verwerkt als een 
stelselwijziging. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft via een overgangsbepaling het mogelijk gemaakt deze 
stelselwijziging als volgt te verwerken (RJ 212.809): 

1. retrospectief conform de voorschriften voor stelselwijzigingen in RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’;  
2. retrospectief vanaf het voorgaand boekjaar; of  
3. retrospectief vanaf het huidig boekjaar.  

Dit betekent dat bij keuze voor de tweede en derde verwerkingswijze het onderkennen van belangrijke bestanddelen 
niet met terugwerkende kracht toegepast hoeft te worden voor reeds vóór het voorgaande respectievelijk het huidige 
boekjaar verkregen activa. Bij het vervangen van een belangrijk bestanddeel van een materieel vast actief wordt het 
nieuwe bestanddeel geactiveerd en wordt de boekwaarde van het vervangen bestanddeel gedesinvesteerd, ook al was 
het bestanddeel voorheen niet afzonderlijk onderkend als bestanddeel van het betreffende actief.  

De omvang van de onderhoudsvoorziening dient in alle drie de varianten in het jaar van stelselwijziging per het begin 
van het boekjaar bepaald te worden. Een hieruit voortvloeiende vrijval of dotatie wordt aan het begin van het 
boekjaar waarin de stelselwijziging plaatsvindt, verwerkt in het eigen vermogen.  
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Bij de eerste en tweede verwerkingswijze moeten ook de vergelijkende cijfers worden aangepast. Daarom moet in die 
varianten ook de omvang van de onderhoudsvoorziening per het begin van het vergelijkende boekjaar worden 
bepaald. Bij de derde verwerkingswijze worden de vergelijkende cijfers niet aangepast. 

Voorbeeld: retrospectieve verwerking vanaf het voorgaande respectievelijk huidige boekjaar 

Een fabrikant (A BV) beschikt over een productiefaciliteit met daarin kranen en takelsystemen. De totale kostprijs hiervan 
bedraagt 150. De productiefaciliteit heeft een gebruiksduur van 30 jaar. De kranen en takelsystemen worden iedere 10 
jaar (preventief) vervangen. De kostprijsbestanddelen van de productiefaciliteit en de kranen zijn tot en met jaar 5 niet 
volgens de componentenbenadering gescheiden van de totale kostprijs. Voor het vervangen van de takelsystemen is een 
onderhoudsvoorziening gevormd. De uitgaven voor het vervangen van de kranen wordt ingeschat op 30 en voor de 
takelsystemen op 20. Aan het eind van jaar 5 bedraagt de onderhoudsvoorziening 10 (= 20 x 5 jaar opbouw / 10 jaar). 

Vanaf jaar 6 past A BV de verduidelijkte bepalingen van RJ 212 ‘Materiële vaste activa’ toe. De verduidelijkingen geven 
aanleiding tot aanpassingen die worden verwerkt als stelselwijziging. Vanaf jaar 6 worden de kranen én de takelsystemen 
onderkend als belangrijke bestanddelen omdat de kostprijs daarvan belangrijk is ten opzichte van de kostprijs van de 
productiefaciliteit. De uitgaven voor het vervangen van de takelsystemen zijn vervangingsinvesteringen en geen kosten 
van groot onderhoud. A BV besluit de gevolgen van deze gewijzigde methodiek op retrospectieve wijze vanaf het huidige 
boekjaar (jaar 6) te verwerken. Dit betekent het volgende: 
• Het onderkennen van belangrijke bestanddelen hoeft niet met terugwerkende kracht te worden toegepast voor reeds 

voor jaar 6 verwerkte activa. Dat betekent dat de bestaande kranen en takelsystemen niet worden onderscheiden als 
afzonderlijke bestanddelen zodat de boekwaarde van de productiefaciliteit niet wordt aangepast; 

• Bij het vervangen van de kranen en takelsystemen in jaar 11 worden de nieuwe kranen en takelsystemen geactiveerd 
en wordt de (geschatte) boekwaarde van de bestaande kranen en takelsystemen gedesinvesteerd. Het bedrag van 
deze desinvestering kan worden bepaald op 33 (= 50 x 20 / 30); 

• De onderhoudsvoorziening dient nihil te bedragen. De onderhoudsvoorziening aan het begin van jaar 6 ter hoogte van 
10 (= 20 x 5 jaar opbouw / 10 jaar), valt derhalve vrij ten gunste van het eigen vermogen. De reden is dat de 
vervanging van de takelsystemen als een vervangingsinvestering moet worden aangemerkt en geen groot onderhoud 
is; 

• De vergelijkende cijfers (van jaar 5) worden niet aangepast.  

Indien A BV zou besluiten de gevolgen van de gewijzigde methodiek in jaar 6 op retrospectieve wijze vanaf het 
voorgaande boekjaar (jaar 5) te verwerken, betekent dit het volgende: 
• Het onderkennen van belangrijke bestanddelen hoeft niet met terugwerkende kracht te worden toegepast voor reeds 

voor jaar 5 verwerkte activa. Dat betekent dat de bestaande kranen en takelsystemen niet worden onderscheiden 
zodat de boekwaarde van de productiefaciliteit niet wordt aangepast; 

• Bij het vervangen van de kranen en takelsystemen in jaar 11 worden de nieuwe kranen en takelsystemen geactiveerd 
en wordt de (geschatte) boekwaarde van de bestaande kranen en takelsystemen (ad 33) gedesinvesteerd; 

• De onderhoudsvoorziening dient nihil te bedragen. In de beginbalans van jaar 5 wordt retrospectief een vrijval van de 
onderhoudsvoorziening verwerkt, hetgeen leidt tot de volgende aanpassingen van de vergelijkende cijfers: 
o De onderhoudsvoorziening aan het begin van jaar 5 ter hoogte van 8 (= 20 x 4 jaar opbouw / 10 jaar ) valt vrij 

ten gunste van het eigen vermogen; 
o De dotatie aan de onderhoudsvoorziening ten laste van het resultaat van jaar 5 van 2 (= 20 / 10 jaar) wordt 

teruggenomen; 
o De onderhoudsvoorziening ultimo jaar 5 bedraagt nihil. 

 
Prospectieve toepassing componentenbenadering voor wat betreft kosten van groot onderhoud 
Tot en met 2018 mocht de componentenbenadering voor bestanddelen van groot onderhoud worden toegepast ofwel 
vanaf de aankoop van het actief, of pas vanaf het moment dat groot onderhoud wordt gepleegd (RJ 212.448). Dat 
hield in dat de componentenbenadering pas hoefde te worden toegepast vanaf het moment waarop voor het eerst het 
groot onderhoud werd gepleegd. Deze mogelijkheid is met ingang van verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 
2019 vervallen, zodat de componentenbenadering direct moet worden toegepast vanaf het moment van aankoop van 
het actief (RJ 212.448). Als tot en met boekjaar 2018 de componentenbendering pas werd toegepast vanaf het 
moment dat het groot onderhoud werd gepleegd, moest in 2019 worden overgegaan tot een stelselwijziging. 
Deze stelselwijziging mocht prospectief worden verwerkt. Dat betekent dat gekozen mocht worden om de 
componentenbenadering niet met terugwerkende kracht toe te passen op reeds vóór 1 januari 2019 verwerkte activa 
(RJ 212.806). Als daarvoor is gekozen betekent dit dat bij het uitvoeren van groot onderhoud de uitgaven worden 
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geactiveerd en afschreven over de van toepassing zijnde gebruiksduur. De resterende boekwaarde van de vervangen 
onderhoudscomponent is dan niet onderscheiden en niet afzonderlijk afgeschreven, maar uiteraard wel begrepen in 
de boekwaarde van het betreffende actief. Die resterende boekwaarde van de vervangen onderhoudscomponent 
wordt ook in deze situatie gedesinvesteerd en als boekverlies ten laste van het resultaat verwerkt. 

Stelselwijziging kosten van groot onderhoud naar componentenbenadering 
De RJ heeft een overgangsbepaling opgenomen voor een stelselwijziging die inhoudt dat de kosten van groot 
onderhoud niet langer via een onderhoudsvoorziening worden verwerkt, maar worden verwerkt in de boekwaarde van 
het actief (componentenbenadering). De toepassing van een overgangsbepaling dient te worden toegelicht in het 
boekjaar waarin de overgang is verwerkt. 

Een stelselwijziging van ‘onderhoudsvoorziening’ naar ‘componentenbenadering’ kan als volgt worden verwerkt 
(RJ 212.807): 

1. retrospectief in overeenstemming met RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’; 
2. retrospectief vanaf voorgaand boekjaar; of 
3. retrospectief vanaf het huidige boekjaar. 

In de bijlage bij dit hoofdstuk is een voorbeeld opgenomen van de verwerkingswijze van een stelselwijziging van 
onderhoudsvoorziening naar de componentenbenadering. 
 
7.2.3 Verwerking van kosten van herstel na afloop van het gebruik van het actief  

Kosten van herstel (zoals ontmantelingskosten of kosten van het in oorspronkelijke staat brengen van een terrein) 
kunnen veroorzaakt worden door het neerzetten van het actief of door het uitoefenen van de activiteiten door een 
rechtspersoon. Een voorbeeld van een verplichting die ontstaat bij het neerzetten van een actief is een 
herstelverplichting voor het ontmantelen van een nucleaire energiecentrale. Een voorbeeld waarbij een 
herstelverplichting ontstaat gedurende het verrichten van activiteiten is zandwinning, waarbij het desbetreffende 
terrein conform afspraken hersteld moet worden.  

Indien de verplichting tot herstel ontstaat door het neerzetten van het actief dient voor de afwikkeling van deze 
verplichting tot herstel een voorziening voor herstelkosten te worden gevormd. Dit kan op twee manieren 
(RJ 212.435): 

a. als onderdeel van de boekwaarde van het actief; of 
b. via de opbouw van een voorziening voor kosten van herstel over de gebruiksduur van het actief. 

 
Ad a. Bij de verwerking van de verplichting tot herstel als onderdeel van de boekwaarde van het actief wordt bij het 
neerzetten van het actief een voorziening gevormd voor de contante waarde van het gehele verwachte bedrag van de 
herstelkosten. Het bedrag waarvoor deze voorziening wordt opgenomen bij het neerzetten van het actief wordt als 
onderdeel van de kosten van het actief geactiveerd. Naast de afschrijvingskosten komt bij deze verwerkingswijze de 
jaarlijkse oprenting van de voorziening ten laste van de winst-en-verliesrekening. De voorziening voor herstelkosten 
dient tegen contante waarde te worden gewaardeerd (RJ 212.437). 

Ad b. Bij de verwerking van de verplichting tot herstel via de opbouw van een voorziening vindt jaarlijks een dotatie 
plaats aan de voorziening voor herstelkosten. Deze dotatie wordt ten laste van de winst-en-verliesrekening verwerkt, 
tezamen met de jaarlijkse afschrijvingskosten van het actief. De voorziening kan tegen contante waarde of nominale 
waarde worden gewaardeerd. Omdat sprake is van het geleidelijk opbouwen van een voorziening (waardoor de 
voorziening het karakter heeft van een egalisatievoorziening) wordt deze gewoonlijk gewaardeerd tegen nominale 
waarde (RJ 212.443). Bij deze laatste variant dient de totale herstelverplichting te worden toegelicht als niet in de 
balans opgenomen verplichting (RJ 212.703 onder f). 

Indien voor een materieel vast actief sprake is van kosten van herstel als gevolg van het uitoefenen van de 
activiteiten van de rechtspersoon, dient een voorziening te worden getroffen naar mate de activiteiten plaatsvinden 
(RJ 212.436). Kosten van herstel die ontstaan als gevolg van het gebruik van een actief voor de productie van 
voorraden worden verwerkt als onderdeel van de vervaardigingsprijs van deze voorraden. Deze voorziening voor 
herstelkosten dient te worden gewaardeerd volgens RJ 252 ‘Voorzieningen’, dat wil zeggen tegen contante waarde 
indien het effect van de tijdswaarde van geld materieel is (RJ 212.436) (zie paragraaf 16.4). 
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In het volgende voorbeeld wordt de variant waarin herstelkosten worden geactiveerd op het moment dat het actief 
wordt neergezet, uitgewerkt. 

Voorbeeld: Verwerking herstelkosten als onderdeel van de boekwaarde van het actief 

Een onderneming heeft een boorplatform aangeschaft en in gebruik genomen dat aan het eind van zijn 40-jarige 
gebruiksduur moet worden afgebroken. De aanschafwaarde van het platform bedraagt 110.000. De aan het eind van de 
levensduur ingeschatte kosten van herstel (afbraak) als gevolg van het neerzetten van het actief bedragen 217.200. 
De contante waarde van dit bedrag (contant gemaakt tegen een discontovoet van 8% over een periode van 40 jaar) 
bedraagt 10.000. 

Journaalpost bij activering van herstelkosten: 

Boorplatform 120.000  
Aan Voorziening herstelkosten  10.000 
Aan Crediteuren  110.000 

Journaalpost afschrijving in jaar 1: 

Afschrijvingskosten 3.000  
Aan Boorplatform  3.000 

Journaalpost oprenting van voorziening in jaar 1: 

Rentekosten 800  
Aan Voorziening herstelkosten  800 
 

De totale kosten in jaar 1 bedragen 3.800. Vanwege het progressieve verloop van de rentekosten zullen de jaarlijkse 
kosten steeds toenemen. 

 
Indien de kosten van herstel in de kostprijs van de grond worden verwerkt, is de afschrijvingstermijn van de 
geactiveerde kosten van herstel gelijk aan de periode waarin de voordelen verkregen worden die voortvloeien uit het 
maken van deze kosten. In sommige gevallen kan de grond zelf een beperkte gebruiksduur hebben en wordt de 
grond afgeschreven overeenkomstig de voordelen die eraan worden ontleend (RJ 212.442). 

Voorbeeld: Verwerking herstelkosten via de opbouw van een voorziening voor kosten van herstel over de 
gebruiksduur van het actief 

Zie gegevens voorgaande voorbeeld. Indien de onderneming de herstelkosten zou verwerken via de opbouw van een 
voorziening en deze voorziening waardeert tegen nominale waarde, bedraagt de jaarlijkse toevoeging aan de voorziening 
5.430 (217.200/40). De afschrijvingskosten van het boorplatform bedragen 2.750 (110.000/40) zodat de totale jaarlijkse 
kosten 8.180 bedragen. 

 
Wijzigingen in de omvang van de herstelkosten 
Het ligt uiteraard in de lijn der verwachting dat het ingeschatte bedrag aan herstelkosten in de loop van de 
gebruiksduur van het actief aan veranderingen onderhevig zal zijn. Dergelijke schattingswijzigingen kunnen onder 
meer worden veroorzaakt door aangepaste wet- en regelgeving of door technologische ontwikkelingen.  

De verwerking van schattingswijzigingen in de omvang van de herstelverplichting is niet afhankelijk van de 
waarderingsgrondslag van een actief (kostprijs of actuele waarde). Wijzigingen in de verplichting van de kosten van 
herstel worden verwerkt in de boekwaarde van het desbetreffende actief. Indien de verlaging van de 
herstelverplichting hoger is dan de boekwaarde op dat moment van het desbetreffende actief, dient het bedrag dat 
boven de boekwaarde uitgaat in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt (RJ 212.439). 

Zowel in het kostprijsmodel als in het actuelewaardemodel wordt de herstelverplichting (de voorziening herstelkosten) 
gebaseerd op actuele verwachtingen. Een wijziging in deze verwachting wordt in beide modellen verwerkt in de 
boekwaarde van het actief. Dit leidt ook bij toepassing van het actuelewaardemodel niet tot wijziging van de 
herwaarderingsreserve (RJ 212.440). 
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In de bijlage bij RJ 212 is een voorbeeld opgenomen dat de verwerking illustreert van een wijziging van een 
herstelverplichting indien waardering tegen actuele waarde plaatsvindt. Hierna is een voorbeeld opgenomen dat de 
verwerking weergeeft van een wijziging in een herstelverplichting indien waardering tegen kostprijs geschiedt. 

Voorbeeld: Wijziging herstelkosten bij verwerking herstelkosten als onderdeel van de boekwaarde van het 
actief 

Zie gegevens voorgaand voorbeeld. Na tien jaar is de voorziening opgerent tot 21.500 en staat het actief te boek voor 
90.000. Als gevolg van technologische vooruitgang schat men in dat de nominale waarde (over dertig jaar) van de 
herstelverplichting 40.200 minder bedraagt. De contante waarde daarvan bedraagt 4.000 (=40.000 / 1,08^30). De 
herstelverplichting wordt verlaagd tot 17.500 (= 21.500 – 4.000). De journaalpost is dan als volgt: 

Voorziening herstelkosten 4.000  
Aan Boorplatform  4.000 

Het bijzondere van deze boeking is dat een deel van de kostprijs van het actief aan veranderingen onderhevig kan zijn en 
feitelijk pas vaststaat als de herstelverplichting bekend is. Eenzelfde soort boeking moet overigens ook worden gemaakt 
indien de verandering ontstaat door een wijziging in de disconteringsvoet. 

 
Wijzigingen in de verplichting van de kosten van herstel die worden verantwoord via de opbouw van een voorziening, 
dienen te worden verwerkt als een schattingswijziging in overeenstemming met RJ 145 (RJ 212.444). Dit betekent 
dat dergelijke wijzigingen prospectief worden verwerkt. 

Voorbeeld: Wijziging herstelkosten bij verwerking via de opbouw van een voorziening voor kosten van herstel 
over de gebruiksduur van het actief 

Zie gegevens voorgaand voorbeeld. Indien de onderneming de herstelkosten verwerkt via de opbouw van een voorziening, 
en als gevolg van technologische vooruitgang de uiteindelijke nominale verplichting 40.200 lager wordt geschat, dan zal 
de jaarlijkse toevoeging aan de voorziening worden verlaagd naar 4.090 (= (((217.200 - 40.200) – 217.200 * 10/40) / 
30)). 

 
7.3 Waardering 

7.3.1 Waardering bij eerste verwerking  

Materiële vaste activa dienen bij eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de kostprijs (RJ 212.301). 
De kostprijs van een materieel vast actief bestaat uit de verkrijgingsprijs- of vervaardigingsprijs en overige kosten om 
het actief op zijn plaats en in de staat te krijgen noodzakelijk voor het beoogde gebruik (RJ 212.302).  

De vervaardigingsprijs  
De vervaardigingsprijs omvat de aanschaffingskosten van de gebruikte grond- en hulpstoffen en de overige kosten, 
welke rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden toegerekend. Voorts kan in de vervaardigingsprijs worden 
opgenomen een redelijk deel van de indirecte kosten en de rente op schulden over het tijdvak dat aan de 
vervaardiging van het actief kan worden toegerekend (art. 2:388 lid 1 BW).  

De in de vervaardigingsprijs mogelijk te activeren indirecte kosten kunnen indirecte fabricagekosten betreffen. 
Toegelicht dient te worden welke categorieën indirecte kosten in de vervaardigingsprijs zijn opgenomen. 

Handels- en andere kortingen worden in mindering gebracht op de kostprijs van een materieel vast actief. 
Invoerrechten en niet-restitueerbare belastingen (bijvoorbeeld overdrachtsbelasting) vormen onderdeel van de 
kostprijs. 

Indien grond is gekocht met opstallen met de intentie tot sloop van de opstallen waarna nieuwbouw wordt 
gerealiseerd, wordt de eventuele boekwaarde van de opstallen en de gemaakte sloopkosten onderdeel van de 
verkrijgingsprijs van de grond (RJ 212.302). 
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Naar onze mening geldt dit ook voor de boekwaarde en sloopkosten van bestaande opstallen aan het eind van de 
gebruiksduur indien op dezelfde grond vervangende nieuwbouw gaat worden ontwikkeld. Voorwaarde is wel dat de 
opstallen dan zijn afgeschreven tot de restwaarde bij het einde van die gebruiksduur.  

Voorbeeld: Sloopkosten van bestaande opstallen bij nieuwbouw 

Onderneming A sloopt aan het eind van de gebruiksduur bestaande opstallen en bouwt op dezelfde grond nieuwe 
opstallen. De opstallen zijn afgeschreven tot de restwaarde op het moment van sloop. De boekwaarde en de sloopkosten 
van de opstallen worden aangemerkt als onderdeel van de kostprijs van de grond. Immers, indien de grond met de te 
slopen opstallen van een derde zouden zijn verkregen, dan zouden de restwaarde (bijvoorbeeld de fundering) van de 
bestaande opstallen en de sloopkosten zijn verdisconteerd in de aankoopprijs van de grond. Die boekwaarde en 
sloopkosten worden beschouwd als kosten die nodig zijn om de grond geschikt te maken voor de nieuwbouw (‘bouwrijp’ 
maken van de grond). De rechtspersoon beoordeelt of de activering van de sloopkosten leidt tot een indicatie voor een 
bijzondere waardevermindering van de grond. 

 
Voorbeelden van vervaardigings- en overige rechtstreeks toerekenbare kosten kunnen zijn (RJ 212.303): 

• personeelskosten die rechtstreeks toerekenbaar zijn aan de verkrijging of vervaardiging van een materieel vast 
actief; 

• kosten voor het geschikt maken van het terrein; 
• leverings- en afhandelingskosten; 
• installatie- en montagekosten; 
• kosten om te onderzoeken of het actief naar behoren functioneert; en  
• honoraria van adviseurs. 

 
Zolang een actief niet op zijn plaats en in de staat is gebracht voor het beoogde gebruik, worden de opbrengsten uit 
de verkoop en de bijbehorende kosten van met het actief geproduceerd materiaal (RJ 212.303): 

• in mindering gebracht op de kostprijs van het actief (materieel vast actief); of 
• als alternatief, verwerkt in de winst-en-verliesrekening.  

Een voorbeeld betreft de opbrengsten uit de verkoop van geproduceerde monsters wanneer het actief getest wordt.  

Het alternatief om deze opbrengsten en bijbehorende kosten in de winst-en-verliesrekening te verwerken is 
toegestaan voor boekjaren aanvangend op of na 1 januari 2022. In een overgangsbepaling is bepaald dat de 
aanpassing op retrospectieve wijze vanaf voorgaand boekjaar dient te worden verwerkt, voor alleen die activa die op 
of na aanvang van het voorgaande boekjaar op zijn plaats en in de staat zijn gebracht voor het beoogde gebruik (RJ 
212.808).  

Voorbeeld: Toepassing overgangsbepaling alternatieve verwerkingsmethode opbrengsten 

Een fabrikant van chemische producten (A BV) heeft een aantal productiefaciliteiten laten ontwikkelen. Faciliteit X is in 
jaar 1 en faciliteit Y is in jaar 2 in gebruik genomen. Onderdeel van het installatieproces van de faciliteiten betreft het 
produceren van monsters. Deze monsters zijn tijdens het installatieproces verkocht aan een derde partij voor een bedrag 
van 100 (faciliteit X, jaar 1) respectievelijk een bedrag van 200 (faciliteit Y, jaar 2). 

In de jaarrekeningen tot en met jaar 2 bracht A BV deze opbrengsten in mindering op de kostprijs van de 
productiefaciliteiten (materieel vast actief). In jaar 3 besluit A BV op basis van de gewijzigde richtlijnen in de jaarrekening 
over jaar 3 een stelselwijziging door te voeren en dergelijke opbrengsten direct in de winst-en-verliesrekening te 
verwerken.  

De impact van de stelselwijziging op de jaarrekening over jaar 3 is als volgt: 

A moet de overgangsbepaling toepassen, waardoor enkel de verwerking van de opbrengsten ad 200 van faciliteit Y 
aangepast moet worden. Dit activum is namelijk op of na aanvang van het voorgaande boekjaar (jaar 2) op zijn plaats en 
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in de staat gebracht voor het beoogde gebruik. De geactiveerde opbrengsten ad 100 in jaar 1 inzake faciliteit X worden 
niet in deze stelselwijziging betrokken; 

het eigen vermogen aan het begin van het voorgaande boekjaar wordt herrekend; 

de opbrengsten van faciliteit Y in jaar 2 ad 200 worden in de jaarrekening over jaar 3 in de vergelijkende cijfers van de 
winst-en-verliesrekening jaar 2 verwerkt, en de kostprijs van deze productiefaciliteit (materieel vast actief) wordt in jaar 2 
verhoogd met 200. Dit leidt tevens tot hogere afschrijvingskosten vanaf jaar 2. 

 
Kosten die niet in de kostprijs van een materieel vast actief worden verwerkt zijn (RJ 212.304): 

• openingskosten van een nieuwe vestiging; 
• kosten om een nieuw product of nieuwe dienstverlening te lanceren (met inbegrip van advertentie- en 

promotiekosten); 
• bedrijfskosten op een nieuwe locatie of voor een nieuwe afzetmarkt (met inbegrip van opleidingskosten voor het 

personeel); en 
• administratie- en andere algemene overheadkosten. 

 
De verwerking van kosten in de boekwaarde van een materieel vast actief dient te worden beëindigd zodra het actief 
op de plaats is en zich in de staat bevindt noodzakelijk voor het beoogde gebruik. Kosten die samenhangen met het 
gebruik van het actief of kosten die worden gemaakt voor een alternatieve aanwending van een materieel vast actief 
dienen niet in de boekwaarde van dat actief te worden verwerkt (RJ 212.305).  

De volgende kosten worden bijvoorbeeld niet in de boekwaarde van een materieel vast actief inbegrepen 
(RJ 212.305):  

• kosten die worden gemaakt voor een materieel vast actief dat reeds in staat is om op de beoogde wijze te 
functioneren, maar nog niet in gebruik is genomen of dat functioneert beneden zijn optimale productiecapaciteit; 

• exploitatieverliezen, waaronder aanloopverliezen op de verkoop van nieuwe producten die met het actief worden 
vervaardigd; en 

• kosten van verplaatsing of herstructurering van (een deel van) de bedrijfsactiviteiten van de rechtspersoon. 
 

De vervaardiging of de ontwikkeling van een materieel vast actief kan aanleiding geven tot bedrijfsactiviteiten die niet 
noodzakelijk zijn om het actief naar de plaats of in de staat te brengen voor de beoogde wijze van functioneren. 
Deze incidentele bedrijfsactiviteiten kunnen vóór of gedurende de vervaardiging of ontwikkelingsactiviteiten 
plaatsvinden. Een bouwterrein kan bijvoorbeeld opbrengsten genereren door dit als parkeerterrein te gebruiken totdat 
de bouw van start gaat. De opbrengsten en de daaraan gerelateerde kosten worden in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt, omdat dergelijke incidentele bedrijfsactiviteiten niet noodzakelijk zijn om het actief naar de locatie of in de 
staat te brengen voor de beoogde wijze van functioneren (RJ 212.306).  

De kostprijs van een zelf vervaardigd materieel vast actief wordt bepaald volgens dezelfde grondslagen als bij een 
verworven actief. Indien vergelijkbare activa worden vervaardigd voor verkoop in het kader van de gewone 
bedrijfsuitoefening, is de kostprijs volgens dit hoofdstuk meestal gelijk aan de kostprijs volgens de grondslagen van 
die van voorraden (zie hoofdstuk 11). Eventuele interne winsten worden geëlimineerd bij het bepalen van de 
kostprijs. Abnormale kosten in verband met verspilde materialen, arbeid en andere middelen die zijn aangewend voor 
de vervaardiging van een actief maken geen deel uit van de kostprijs van het actief (RJ 212.307).  

Indien betaling van de kostprijs van een materieel vast actief plaatsvindt op grond van een langere dan normale 
betalingstermijn, dient de kostprijs van het actief te worden gebaseerd op de contante waarde van de verplichting 
(RJ 212.308).  

Activering van rente  
Alleen over schulden verschuldigde rente over het tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief kan worden 
toegerekend, mag worden geactiveerd (art. 2:388 lid 2 BW). Het opnemen van rente in de vervaardigingsprijs is 
slechts aanvaardbaar voor kwalificerende activa. Dit zijn activa waarvoor noodzakelijkerwijs een aanmerkelijke 
hoeveelheid tijd benodigd is om het gebruiksklaar te maken (RJ 273.0). Renteactivering is verder uitsluitend 
aanvaardbaar als de aan het actief verbonden toekomstige voordelen voldoende groot zijn om de boekwaarde 
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inclusief de toegerekende rente te dekken en deze voordelen ook voldoende betrouwbaar kunnen worden vastgesteld 
(RJ 273.204). 

De te activeren rente wordt berekend op basis van de verschuldigde rente over de specifiek voor de vervaardiging 
opgenomen leningen onder aftrek van eventuele beleggingsopbrengsten die met tijdelijke beleggingen van deze 
opgenomen leningen wordt verkregen. Als geen specifieke financiering is aangetrokken wordt de te activeren rente 
berekend op basis van een gewogen gemiddelde rentevoet van de op dat moment aanwezige financieringen 
(RJ 273.207). De renteactivering vangt aan als per saldo (na aftrek van vooruitbetalingen aan de opdrachtgever en 
eventuele overheidssubsidies) voor het eerst uitgaven worden gedaan en eindigt als het actief wezenlijk is voltooid. 
Het bedrag van de geactiveerde rente mag niet hoger zijn dan de werkelijk over een periode verschuldigde rente. 
Indien gedurende langere tijd geen vervaardigingsactiviteiten plaatsvinden wordt de renteactivering tijdelijk 
onderbroken, tenzij de onderbreking van de vervaardiging noodzakelijk is om het actief gebruiksklaar te maken of als 
er gedurende de periode van onderbreking belangrijk technisch en organisatorisch werk wordt verricht  
(RJ 273.208-210). Zie voorts hoofdstuk 27. 

De realiseerbare waarde van het actief moet hoger zijn dan de boekwaarde inclusief geactiveerde indirecte kosten en 
geactiveerde rente (RJ 273.212). Zie hiervoor ook hoofdstuk 10. 

7.3.2 Waardering na eerste verwerking  

Materiële vaste activa dienen na de eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen (RJ 212.401): 

• kostprijs (verkrijgingsprijs c.q. vervaardigingsprijs); of  
• actuele waarde. 

 
Art. 2:384 lid 1 BW geeft een keuzemogelijkheid. De rechtspersoon dient voor iedere categorie materiële vaste activa 
een keuze te maken voor één en dezelfde grondslag en deze consistent toe te passen (RJ 212.401). Zo is het 
mogelijk dat verschillende grondslagen worden gehanteerd voor bijvoorbeeld grond en gebouwen, of voor 
bijvoorbeeld gebouwen en machines. 

Incidentele herwaardering  
Op basis van de wetsgeschiedenis (art. 2:384 BW) is onze interpretatie dat een incidentele herwaardering of 
episodische herwaardering aanvaardbaar is als er een sterke afwijking bestaat tussen de boekwaarde op basis van 
historische kosten en die op basis van actuele waarde. Bij de implementatie van art. 33 lid 1 onder c van de 
Vierde EG-richtlijn (78/660/EEG) in de Nederlandse wet is expliciet voorgesteld om een incidentele herwaardering 
verplicht te stellen. Met art. 33 lid 1 onder c werden indertijd incidentele herwaarderingen bedoeld (Camfferman, K. 
(2016), Schoonheidsgebreken in de leer van de actuele kostprijs, Maandblad voor Accountancy en Bedrijfseconomie, 
90(11): 459-470). De interpretatie van letter c in termen van incidentele herwaardering volgt uit de geschiedenis van 
de Vierde EG-richtlijn. In het ontwerp (1971) werden waardering op basis van vervangingswaarde en ‘herwaardering’ 
in afzonderlijke artikelen (30 respectievelijk 31) geregeld. In het gewijzigde ontwerp (1974) werd artikel 30 
uitgebreid met een bepaling dat naast de vervangingswaarde ook andere vormen van actuele waarde mochten 
worden toegepast. In de toelichting op artikel 30 werd hierover opgemerkt: ‘The valuation methods envisaged by 
paragraph 1(b) are those whereby the trend in current value from one accounting period to another is regularly 
followed by and reflected in the annual accounts, as opposed to revaluation, as authorized by Article 3, which will take 
place only once in a while’ (Proposal for a fourth Directive on the annual accounts of limited liability companies, 
COM (71) 1232 final, 10 November 1971, Bulletin of the European Communities 12/71, Supplement 7/71). Het door 
de Nederlandse wetgever voorgestelde art. 2:384 lid 5 BW (ontwerp) luidde: ‘Indien de boekwaarde van een actief in 
een niet te verwaarlozen mate lager is dan de actuele waarde, worden in de toelichting aanvullende inlichtingen 
verschaft, welke het vormen van een verantwoord oordeel omtrent het vermogen en het resultaat mogelijk maken. 
De rechtspersoon is verplicht tot herwaardering van het actief tegen actuele waarde, indien het inzicht dat de 
jaarrekening ingevolge artikel 362 lid 1 behoort te geven, ook bij toepassing van de vorige zin in ernstige mate wordt 
geschaad door waardering op een lagere dan de actuele waarde.’ Uit het commentaar op het wetsvoorstel bleek dat 
sprake was van ‘een zeker misverstaan van de strekking’, waarna is besloten om deze bepaling niet op te nemen. 
In plaats daarvan is in art. 2:384 lid 1 BW een verwijzing naar art. 2:362 lid 1 BW opgenomen waarmee ook de 
toepassing van incidentele herwaarderingen werd bedoeld. Hiermee werd dus hetzelfde effect beoogd als met de 
toenmalig voorgestelde tekst van art. 2:384 lid 5 BW, namelijk dat incidentele herwaarderingen worden doorgevoerd 
wanneer het inzicht dat de jaarrekening ingevolge art. 362 lid 1 BW behoort te geven in ernstige mate wordt 
geschaad door waardering op een lagere dan de actuele waarde.  
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Het kenmerk van een incidentele herwaardering is dat de actuele waarde niet steeds per jaar wordt gevolgd, maar 
dat ter wille van een getrouwe vermogenspresentatie slechts incidenteel een herwaardering wordt doorgevoerd. 
Dat betekent dat niet een stelselmatige waardering op actuele waarde plaatsvindt, zodat in formele zin geen sprake is 
van een stelselwijziging. Het stelsel blijft waardering tegen historische kostprijs, zij het met verwerking van een 
incidentele herwaardering. Overigens moet ook bij een incidentele herwaardering - net als bij een stelselmatige 
waardering op actuele waarde - herwaardering plaatsvinden naar de actuele waarde in overeenstemming met het 
Besluit actuele waarde (BAW). Dat betreft de laagste van (1) de actuele kostprijs en (2) de hoogste van de 
bedrijfswaarde en de opbrengstwaarde (art. 7 BAW, zie verderop in deze paragraaf onder ‘Actuele waarde’). 

Er dient uiteraard te worden afgeschreven over de hogere actuele waarde. Daarnaast moet voor de verwerkte 
waardevermeerdering een herwaarderingsreserve worden gevormd (art. 2:390 lid 1 BW) en heeft het de voorkeur in 
samenhang met de herwaardering een latentie te vormen (RJ 272.304). 

In paragraaf 7.6 gaan wij nader in op de toelichtingsvereisten bij een incidentele herwaardering. 

Kostprijs  
Indien na eerste verwerking een materieel vast actief wordt gewaardeerd tegen kostprijs dient het actief gewaardeerd 
te worden tegen de kostprijs verminderd met cumulatieve afschrijvingen en cumulatieve bijzondere 
waardeverminderingsverliezen (RJ 212.402). 

Actuele waarde  
Onder de actuele waarde van een actief wordt verstaan de in geld uitgedrukte waarde van dat actief gegeven de aard 
en de plaats van de activiteit waarvoor het actief is bestemd op het tijdstip van het bepalen van die waarde. 
De bepaling van de actuele waarde dient voldoende regelmatig te worden uitgevoerd, om ervoor te zorgen dat de 
boekwaarde niet aanzienlijk verschilt van de actuele waarde op de balansdatum (RJ 212.408). Voor de invulling van 
de actuele waarde van materiële vaste activa, niet zijnde beleggingen, komen afhankelijk van de situatie in 
aanmerking de actuele kostprijs, de bedrijfswaarde of de opbrengstwaarde (art. 7 BAW). Materiële vaste activa, niet 
zijnde beleggingen, worden bij toepassing van actuele waarde gewaardeerd tegen de laagste van (1) de actuele 
kostprijs en (2) de hoogste van de bedrijfswaarde en de opbrengstwaarde (art. 7 BAW). 

In het Besluit actuele waarde (BAW) is het begrip ‘vervangingswaarde’ vervangen door het begrip ‘actuele kostprijs’. 
Deze wijziging is van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2016. Onder de actuele kostprijs 
wordt verstaan de actuele inkoop- of vervaardigingsprijs van het betreffende actief in de oorspronkelijke staat waarin 
het is verkregen, verminderd met afschrijvingen. De actuele kostprijs kijkt naar het actief dat in bezit is van de 
rechtspersoon. De vervangingswaarde kijkt daarentegen naar een vervangend actief dat een in economisch opzicht 
gelijke betekenis heeft. Als een vervangend actief afwijkt van het huidige actief, moet bij de bepaling van de 
vervangingswaarde rekening gehouden worden met correcties, voor zover de economische betekenis van het 
vervangende actief afwijkt van die van het huidige actief. Bijvoorbeeld voor verschillen in capaciteit van machines. 

Het begrip actuele kostprijs gaat uit van technisch identieke vervanging. In de praktijk is technisch identieke 
vervanging echter vaak niet mogelijk. Daarom is het moeilijk om van dergelijke activa de actuele kostprijs te bepalen. 
Mede om die reden heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving een overgangsbepaling opgenomen indien een 
rechtspersoon vanwege de gewijzigde invulling van de actuele waarde kiest voor een stelselwijziging waarbij wordt 
overgegaan van waardering tegen actuele waarde naar waardering tegen historische kostprijs. 

Stelselwijziging van ‘actuele waarde’ naar ‘historische kostprijs’ 
Als tot en met 2015 werd gewaardeerd tegen actuele waarde (vervangingswaarde) en met ingang van 2016 of een 
latere datum als gevolg van de gewijzigde invulling van de actuele waarde tegen historische kostprijs, dan is het 
toegestaan deze stelselwijziging prospectief te verwerken. Dat wil zeggen dat in dat geval de boekwaarde tegen 
vervangingswaarde ultimo het voorgaande boekjaar als uitgangspunt (‘veronderstelde kostprijs’) wordt genomen bij 
de toepassing van het kostprijsmodel vanaf het jaar waarin deze stelselwijziging wordt toegepast (RJ 212.802). 
Daardoor heeft bij deze verwerkingswijze de stelselwijziging geen effect op het beginvermogen.  

In RJ 212.803 wordt vervolgens aandacht besteed aan de verdere verwerking van de op ‘veronderstelde kostprijs’ 
gewaardeerde activa. Vanwege toepassing van het kostprijsmodel vinden (opwaartse) herwaarderingen niet meer 
plaats. De boekwaarde wordt verder afgeschreven in overeenstemming met het kostprijsmodel. De eventueel 
bestaande herwaarderingsreserve valt vrij bij realisatie (dus door afschrijving of  eventuele vervreemding) en wordt 
verwerkt op grond van het door de rechtspersoon reeds gehanteerde stelsel (rechtstreeks ten gunste van de Overige 
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reserves of in een afzonderlijke post ten gunste van de winst-en-verliesrekening (RJ 212.415)). Hoewel dit niet 
specifiek door de Raad voor de Jaarverslaggeving behandeld wordt, achten we het in deze situatie aanvaardbaar dat 
een bijzondere waardevermindering eveneens wordt verwerkt op grond van het door de rechtspersoon reeds 
gehanteerde stelsel. Dat houdt in dat een bijzondere waardevermindering ten laste van de herwaarderingsreserve 
wordt verwerkt tot het bedrag dat met betrekking tot het desbetreffende actief in de herwaarderingsreserve is 
opgenomen (in overeenstemming met de laatste zin van art. 2:390 lid 3 BW, zie ook paragraaf 10.4.1). Met andere 
woorden, pas indien de bijzondere waardevermindering de herwaarderingsreserve van het desbetreffende actief 
overtreft, zal het meerdere verwerkt worden in de winst-en-verliesrekening. Dit bedrag zou ook in de winst-en-
verliesrekening geboekt zijn indien het actief tegen de oorspronkelijke kostprijs zou zijn gewaardeerd.  

Actuele kostprijs  
Onder de actuele kostprijs wordt verstaan de actuele inkoop- of vervaardigingsprijs, verminderd met cumulatieve 
afschrijvingen (art. 2 BAW). De keuze tussen de actuele inkoopprijs of de actuele vervaardigingsprijs moet aansluiten 
op de wijze waarop de rechtspersoon het actief heeft verkregen (RJ 212.404). Er bestaan geen concrete voorschriften 
hoe de actuele kostprijs moet of kan worden bepaald. De wijze waarop de actuele kostprijs is bepaald moet wel 
worden toegelicht (art. 9 BAW). Uit de regelgeving kan alleen worden afgeleid dat de actuele inkoopprijs en de 
actuele vervaardigingsprijs worden bepaald op basis van marktconforme gegevens (RJ 212.405). 

De actuele inkoopprijs van een actief moet worden gebaseerd op het bedrag dat een rechtspersoon op de datum van 
herwaardering voor dat actief zou betalen bij verkrijging, indien het actief de ouderdom zou hebben zoals ten tijde 
van de oorspronkelijke verkrijging, verhoogd met de geschatte actuele bijkomende kosten van verkrijging. Indien de 
rechtspersoon het actief oorspronkelijk niet in nieuwstaat heeft verkregen, kan dus niet worden uitgegaan van de 
huidige nieuwwaarde. Er moet dan worden uitgegaan van de actuele inkoopprijs van het actief zoals oorspronkelijk 
gekocht (RJ 212.405). 

Voorbeeld: Actuele kostprijs van gekochte onroerende zaak 

Onderneming A heeft 10 jaar geleden een bestaand bedrijfspand inclusief grond gekocht en waardeert dat tegen actuele 
waarde. Bij de aankoop was het pand 5 jaar oud. De aankoopprijs bedroeg 2.000.000, waarvan 500.000 voor de grond en 
1.500.000 voor het pand. Deze bedragen zijn inclusief de bijkomende kosten van de aankoopmakelaar, notariskosten en 
overdrachtsbelasting. A schrijft het pand lineair af in 25 jaar zonder restwaarde (4% per jaar). De cumulatieve 
afschrijving op het pand bedraagt derhalve 40%. Op de grond wordt niet afgeschreven.  

De actuele kostprijs betreft de prijs die nu betaald zou moeten worden voor hetzelfde pand met een ouderdom van 5 jaar, 
verhoogd met de actuele bijkomende kosten en verminderd met cumulatieve afschrijving van 40% over de actuele 
inkoopprijs van het pand. De actuele inkoopprijs wordt normaliter bepaald aan de hand van marktconforme gegevens of 
via taxaties door erkende taxateurs. De actuele inkoopprijs van de grond kan worden gebaseerd op de marktwaarde 
van de betreffende grond (te verhogen met de actuele bijkomende kosten), aangezien de grond een onbeperkte 
gebruiksduur heeft.  

Stel dat de actuele inkoopprijs van het pand 1.750.000 bedraagt en die van de grond 700.000, te verhogen met 150.000 
bijkomende kosten voor het pand en 50.000 voor de grond. De actuele kostprijs van het pand bedraagt dan 1.140.000 
(= 60% van (1.750.000 + 150.000)). De actuele kostprijs van de grond bedraagt 750.000 (= 700.000 + 50.000). 
De totale boekwaarde tegen actuele waarde bedraagt dan 1.890.000 (= 1.140.000 + 750.000). De herwaardering wordt 
rechtstreeks ten gunste van de herwaarderingsreserve gebracht, onder aftrek van een eventuele voorziening voor 
latente belastingen. 

 
De actuele vervaardigingsprijs moet worden gebaseerd op de kosten die de rechtspersoon zou maken als het actief op 
de datum van herwaardering zou worden vervaardigd. De kostentoerekening, waaronder de toerekeningssystematiek 
van eventuele indirecte kosten en rentekosten, moet aansluiten op de systematiek zoals die door de rechtspersoon op 
de datum van herwaardering wordt toegepast. 

Voorbeeld: Actuele kostprijs van zelf vervaardigde onroerende zaak 

Onderneming A heeft 10 jaar geleden een perceel grond gekocht en daarop zelf een bedrijfspand gebouwd. Derhalve is 
sprake van een zelf vervaardigd bedrijfsmiddel. A waardeert gebouwen en terreinen tegen actuele waarde. 
De vervaardigingsprijs van de grond bedroeg 505.000, bestaande uit de aankoopprijs (450.000), bijkomende kosten 
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(50.000) en toegerekende rente (5.000). De vervaardigingsprijs van de opstallen bedroeg 2.000.000, bestaande uit 
directe kosten (1.500.000), toegerekende indirecte kosten (450.000) en toegerekende rente (50.000). A schrijft het pand 
lineair af in 25 jaar zonder restwaarde (4% per jaar). De cumulatieve afschrijving op het pand bedraagt derhalve 40%. 
Op de grond wordt niet afgeschreven. 

De actuele kostprijs betreft de actuele vervaardigingsprijs gebaseerd op de kosten als het pand door de rechtspersoon nu 
zelf zou worden vervaardigd, verminderd met cumulatieve afschrijving van 40% over de actuele vervaardigingsprijs van 
het pand. Daarbij moet voor de toerekening van de indirecte kosten en rente de systematiek van de rechtspersoon 
worden toegepast zoals die geldt op de datum van de herwaardering, dus volgens de huidige normen en tarieven. 
De actuele vervaardigingsprijs van de grond kan worden gebaseerd op de marktwaarde van de betreffende grond 
(te verhogen met de actuele bijkomende kosten en toegerekende rente), aangezien de grond een onbeperkte 
gebruiksduur heeft. De herwaardering wordt rechtstreeks ten gunste van de herwaarderingsreserve gebracht, onder aftrek 
van een eventuele voorziening voor latente belastingen. 

 
De actuele inkoopprijs van bedrijfsgebouwen, machines en installaties en andere materiële vaste activa wordt 
normaliter bepaald aan de hand van marktconforme gegevens of via taxaties uitgevoerd door erkende taxateurs. 
Informatie omtrent inkoopprijzen is gewoonlijk te ontlenen aan één of meer van de volgende bronnen (RJ 212.405):  

• aanbiedingen of inlichtingen van leveranciers; 
• recente transacties; 
• indexcijfers van bijvoorbeeld brancheorganisaties of statistische bureaus; of  
• taxaties door deskundigen. 

 
De bepaling van de actuele vervaardigingsprijs zal vooral gebaseerd worden op interne kostprijsberekeningen, waarbij 
de hiervoor opgenomen bronnen ook relevant kunnen zijn (RJ 212.405). 

De actuele kostprijs betreft de inkoopkant van de markt. Daarom is de actuele kostprijs te bepalen door de 
nieuwbouwwaarde (indien gekocht in nieuwe staat) te corrigeren voor afschrijvingen, conform de 
afschrijvingssystematiek op basis van verwachte gebruiksduur van de rechtspersoon. De actuele kostprijs wordt dus 
bepaald op basis van de specifiek door de rechtspersoon verwachte gebruiksduur. De cumulatieve afschrijvingen 
moeten dan ook op basis van de afschrijvingssystematiek van de rechtspersoon evenredig worden aangepast aan de 
wijziging van de actuele inkoop- of vervaardigingsprijs (RJ 212.406). Een wijziging van de geschatte gebruiksduur 
van het actief leidt op balansdatum niet tot een wijziging in de actuele kostprijs. Deze wijziging heeft wel invloed op 
de toekomstige afschrijvingen (zie paragraaf 7.4). 

Bij de vaststelling van de actuele kostprijs is het van belang rekening te houden met de verwerkingswijze van 
uitgaven na eerste verwerking, kosten van herstel en/of kosten van groot onderhoud. Afhankelijk van de 
verwerkingswijze daarvan vormen deze kosten wel of geen onderdeel van de inkoop- of vervaardigingsprijs. Als deze 
kosten onderdeel zijn van de inkoop- of vervaardigingsprijs, moet voor die componenten een afzonderlijke actuele 
kostprijs worden bepaald (RJ 212.407). 

Indien de rechtspersoon vaststelt en verwacht dat het niet langer mogelijk is de actuele kostprijs van het actief op 
balansdatum en in de toekomst betrouwbaar te bepalen, vinden vanaf dat moment geen verdere herwaarderingen 
van het actief meer plaats. In dat geval wordt de laatst bepaalde actuele kostprijs afgeschreven over de resterende 
gebruiksduur. Doordat de waardering blijft plaatsvinden tegen actuele waarde blijft de herwaarderingsreserve 
gehandhaafd (RJ 212.408). 

Bedrijfswaarde  
Onder de bedrijfswaarde (ook wel indirecte opbrengstwaarde genoemd) wordt verstaan de contante waarde, ten tijde 
van de waardering, van de aan een actief of samenstel van activa toe te rekenen geschatte toekomstige kasstromen 
die kunnen worden verkregen met de uitoefening van het bedrijf (art. 3 BAW). De bedrijfswaarde wordt bepaald 
volgens de uitgangspunten van RJ 121.3. Kort gezegd houdt dit in dat moet worden uitgegaan van de toekomstige 
kasstromen bij het specifieke gebruik van het actief en van een disconteringsvoet die zowel de actuele marktrente 
weergeeft, als de specifieke risico’s van het desbetreffende actief. De bedrijfswaarde wordt dus bepaald op basis van 
het specifieke gebruik van het actief door de rechtspersoon. Zie ook paragraaf 10.3.2. 
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Opbrengstwaarde  
Onder de opbrengstwaarde (ook wel directe opbrengstwaarde genoemd) wordt verstaan het bedrag waartegen een 
actief maximaal kan worden verkocht, onder aftrek van de nog te maken kosten (art. 5 BAW). Zie ook 
paragraaf 10.3.1. 

Bijzondere waardeverminderingen  
Op basis van art. 2:387 lid 4 BW moet alleen rekening worden gehouden met een waardevermindering als die naar 
verwachting duurzaam is. Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving is bij waardering tegen kostprijs sprake van 
een bijzondere waardevermindering als de realiseerbare waarde (de hoogste van de bedrijfswaarde en 
opbrengstwaarde) lager is dan de boekwaarde. Omdat bij de berekening van de bedrijfswaarde wordt uitgegaan van 
de toekomstige kasstromen over de resterende gebruiksduur, wordt voldaan aan de eis dat de waardevermindering 
duurzaam is (RJ 121.104). 

Bij waardering van materiële vaste activa tegen actuele waarde is de actuele kostprijs van toepassing. Ook in dit 
geval vindt waardering plaats tegen de laagste van (1) de actuele kostprijs en (2) de hoogste van de bedrijfswaarde 
en de opbrengstwaarde. Feitelijk is er dus geen verschil tussen de waardering volgens het kostprijsmodel en het 
actuelewaardemodel in geval van een afwaardering naar lagere realiseerbare waarde. 

Een duurzame waardevermindering op vaste activa dient ten laste van de winst-en-verliesrekening te worden 
verwerkt voor zover deze niet in mindering kan worden gebracht op een herwaarderingsreserve (art. 2:387 lid 4 BW). 
Dit houdt in dat het bedrag dat ten laste van de winst-en-verliesrekening komt niet afhankelijk is van de 
waarderingsgrondslag 'historische kostprijs' of 'actuele waarde'. 

Het verwerken van een herwaardering bij waardering op actuele waarde  
Indien materiële vaste activa, niet zijnde vastgoedbeleggingen, worden gewaardeerd tegen actuele waarde moeten de 
waardevermeerderingen rechtstreeks worden opgenomen in een herwaarderingsreserve (art. 2:390 lid 1 BW). 
Herwaarderingsreserves worden gevormd en aangehouden per actief. Indien de actuele waarde van een actief onder 
de oorspronkelijke verkrijgings- of vervaardigingsprijs (onder aftrek van afschrijvingen) komt, zal de afwaardering ten 
laste komen van de winst-en-verliesrekening. Saldering binnen de herwaarderingsreserve is derhalve niet toegestaan 
(zie ook hoofdstuk 14). Als actief dient te worden aangemerkt ieder te onderscheiden individueel actief. Dit betekent 
bijvoorbeeld dat per te onderscheiden bedrijfsgebouw de herwaarderingsreserve gevormd moet worden. Het vormen 
van een belastinglatentie in samenhang met een herwaardering is wettelijk niet verplicht. Het opnemen van een 
belastinglatentie heeft echter een sterke voorkeur (RJ 272.304). 

Voorbeeld: Actuele waarde onder verkrijgingsprijs 

BV A heeft op 1 januari jaar 1 een personenauto gekocht met een verkrijgingsprijs van 50.000. De auto wordt lineair in 
vijf jaar afgeschreven met een restwaarde van 10%. Op 31 december jaar 1 is de nieuwprijs van het betreffende model 
door technologische ontwikkelingen gedaald naar 45.000, met een restwaarde van 10% van dit bedrag. 

Aan het eind van jaar 1 is de boekwaarde voor herwaardering 41.000 (= 50.000 – 20% van 50.000 * 90%). De actuele 
kostprijs bedraagt 36.900 (= 45.000 – 20% van 45.000 * 90%). Bij waardering tegen actuele waarde moet de auto ten 
laste van de winst-en-verliesrekening worden afgewaardeerd met 4.100 (= 41.000 – 36.900). Daarnaast is de prijsdaling 
een indicatie voor een bijzondere waardevermindering (RJ 121.203). A moet dus ook de realiseerbare waarde van de auto 
schatten (zie hoofdstuk 10). Dit laatste ongeacht of A haar auto’s waardeert tegen kostprijs of tegen actuele waarde.  

 
Grondslag balanswaardering in relatie tot grondslag resultaatbepaling  
Toepassing van gelijke grondslagen voor de balans en de winst-en-verliesrekening heeft de voorkeur. Het is ons 
inziens op grond van art. 2:390 BW aanvaardbaar dat de balans wordt opgesteld op basis van historische prijzen en 
de winst-en-verliesrekening op basis van actuele waarden. Het verschil in afschrijving representeert in dat systeem de 
gerealiseerde herwaardering en wordt verwerkt in de Overige reserves. Gerealiseerde herwaardering wordt niet 
opgenomen in de herwaarderingsreserve. De bedoeling van de wetgever achter de herwaarderingsreserve is niet het 
in stand houden van het fysieke vermogen (substantialisme), maar kapitaalbescherming. Art. 2:390 BW regelt dat de 
herwaarderingsreserve alleen mag bestaan uit ongerealiseerde herwaarderingen. De wetgever heeft hiervoor bewust 
gekozen. De wetgever licht toe dat de wijze van vrijval van de herwaarderingsreserve als gevolg van realisatie 
afhankelijk is van de methode van resultaatbepaling (MvT bij wetsvoorstel 29737, nr. 3, p. 23). Dit betreft een 
toelichting van de wetgever bij de wettekst van art. 2:390 lid 3 BW en is van toepassing op alle activa en passiva die 
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gewaardeerd worden op actuele waarde. De wet staat dan ook toe dat de vrijval van de herwaarderingsreserve naar 
de vrije reserves of naar de winst-en-verliesrekening wordt overgeboekt.  

Indien de balans is opgesteld op basis van actuele waarde dient te worden afgeschreven op basis van actuele waarde.  

De verwerking van de vrijval van de herwaarderingsreserve is afhankelijk van de doelstellingen die voor ogen staan 
bij het toepassen van actuele waarde. Bij toepassing van herwaarderingen kunnen namelijk verschillende 
doelstellingen voor ogen staan, waarbij tevens betekenis moet worden toegekend aan het gekozen 
waarderingsstelsel. De doelstelling is van betekenis voor de verwerking van de vrijval van de herwaarderingsreserve. 
Indien de doelstelling slechts is een getrouwere weergave van de waarde van de activa te bieden, kan de vrijval van 
de herwaarderingsreserve ten gunste van de winst-en-verliesrekening worden gebracht indien deze vrijval 
daadwerkelijk is gerealiseerd.  

Indien de methode van resultaatbepaling nominalistisch ('nominale stijgingen van het eigen vermogen worden als 
winst beschouwd') is, is het laten vrijvallen van gerealiseerde herwaarderingen in de winst-en-verliesrekening 
aanvaardbaar. Wij zijn van mening dat in die situatie vrijval ten gunste van het resultaat de enige aanvaardbare 
verwerkingswijze is. Indien de methode substantialistisch ('winst wordt bepaald door prijsstijgingen van activa te 
elimineren, waardoor fysieke kapitaalinstandhouding wordt nagestreefd') is, is het niet aanvaardbaar de vrijval van 
gerealiseerde herwaarderingen ten gunste van het resultaat te verantwoorden.  

Bij materiële vaste activa kan dus waardering tegen actuele waarde enkel en alleen plaatsvinden om een goed inzicht 
te geven in de omvang van het vermogen. De methode van resultaatbepaling kan dan nominalistisch zijn. Dit kan 
worden bereikt door de afschrijvingen op actuele waardebasis te verwerken en de gerealiseerde herwaardering ten 
gunste van de winst-en-verliesrekening te verwerken (conform art. 2:390 lid 4 BW in een afzonderlijke post). 
Gebruikers van een jaarrekening verkrijgen op deze wijze inzicht in zowel het resultaat op basis van actuele waarde 
als het resultaat op basis van historische kosten.  

Voorbeeld: Waardering tegen actuele waarde en nominalistische resultaatbepaling 

Besloten vennootschap A is opgericht op 1 januari jaar 1. Bij de oprichting zijn materiële vaste activa verkregen met een 
verkrijgingsprijs van 2.000. De economische levensduur van de MVA is 20 jaar. Restwaarde wordt geschat op nihil. 

De balans van A luidt ultimo jaar 1: 

 D C 
Materiële vaste activa 1.900  
Aandelenkapitaal  100 
Overige reserves  800 
Vreemd vermogen            1.000 
 1.900 1.900 

De winst-en-verliesrekening van A over jaar 2 op basis van historische kosten is als volgt: 

Som der bedrijfsopbrengsten  300  
Afschrijvingen MVA 100  
Overige bedrijfskosten     50  
Som der bedrijfslasten    (150) 
Bedrijfsresultaat  150 
Rentelasten    (50) 
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening voor belastingen  100 
Belastinglast    (25) 
Resultaat na belastingen  75 

De balans ultimo jaar 2 op basis van historische kosten zou er dan als volgt uitzien: 
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 D C 
Materiële vaste activa 1.800  
Liquide middelen 200  
Aandelenkapitaal  100 
Overige reserves  800 
Resultaat jaar 2  75 
Vreemd vermogen  1.000 
Belastingschuld                25 
 2.000 2.000 

Stel nu dat door bijzondere marktontwikkelingen de actuele waarde van de MVA per 1 januari van jaar 2 stijgt naar 2.850 
(950 waardestijging ten opzichte van de boekwaarde). A wenst deze waardestijging in zijn balans tot uitdrukking te 
brengen en kiest als grondslag om de gerealiseerde herwaardering ten gunste van de winst-en-verliesrekening te 
verwerken. De resterende levensduur van de MVA bedraagt conform oorspronkelijke inschatting 19 jaar en de restwaarde 
wordt nog steeds op nihil geschat. 

De balans direct na de herwaardering per 1 januari jaar 2 ziet er dan als volgt uit: 

 D C 
Materiële vaste activa 2.850  
Aandelenkapitaal  100,0 
Herwaarderingsreserve  712,5    
Overige reserves  800,0 
Voorziening latente belastingen  237,5    
Vreemd vermogen           1.000,0 
 2.850 2.850,0 

De waardestijging (= ongerealiseerde herwaardering) is dan als volgt in de balans verwerkt: 

 D C 
∆W in MVA 950  
Herwaarderingsreserve  712,5    
Voorziening latente belastingen          237,5    
 950 950,0 

∆W betreft de waardestijging van MVA, die in de eigen bedrijfsuitoefening worden gebruikt en die rechtstreeks in het 
eigen vermogen wordt verwerkt onder aftrek van een voorziening voor latente belastingen. De vorming van een 
belastinglatentie bij een herwaardering wordt aanbevolen door de Raad voor de Jaarverslaggeving. De latentie wordt in 
deze casus opgenomen tegen nominale waarde (uitgaande van een belastingpercentage ter hoogte van 25). De ∆W die 
nog is begrepen in de boekwaarde van het actief is gelijk aan de herwaarderingsreserve (art. 2:390 lid 3 BW), rekening 
houdend met de voorziening latente belastingen die ter zake van deze ongerealiseerde waardestijging nog 
gepassiveerd staat. 

De winst-en-verliesrekening over jaar 2 ziet er dan als volgt uit: 

Som der bedrijfsopbrengsten  300 
Afschrijvingen MVA 150  
Overige bedrijfskosten   50  
Som der bedrijfslasten  (200) 
Bedrijfsresultaat op basis van actuele waarde  100 
Gerealiseerde herwaardering     50 
Bedrijfsresultaat op basis van historische kosten  150 
Rentelasten   (50) 
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening voor belastingen  100 
Belastinglast   (25) 
Resultaat na belastingen  75 

Eventueel kan de gerealiseerde herwaardering ook direct boven de rentelasten, maar onder het bedrijfsresultaat worden 
gepresenteerd. Er zijn dan géén afzonderlijke regels voor 'Bedrijfsresultaat op basis van actuele waarde' en 
'Bedrijfsresultaat op basis van historische kosten' (RJ 240.411). 

De gerealiseerde herwaardering ad 50 omvat mede de belasting met betrekking tot die realisatie. Het bedrag ad 50 
bestaat dus uit een realisatie van de nettoherwaardering ad 37,50 (= 75% van 50 ofwel 712,50 / 19) verhoogd met de 
belasting die daarop betrekking heeft ad 12,50 (= 25% van 50 ofwel 237,50 / 19). De vermindering van de 
belastinglatentie ad 12,50 is dus eerst ten gunste van de herwaarderingsreserve verwerkt en vervolgens is de 
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brutovermindering van de herwaarderingsreserve (50) ten gunste van de winst-en-verliesrekening verwerkt. 
Het belastingbedrag dat samenhangt met de vermindering van de herwaarderingsreserve wordt onder de post belastingen 
resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening ten laste van het resultaat gebracht. Bij deze wijze van verwerken is er in de 
winst-en-verliesrekening sprake van een normale belastingdruk. Dit is conform hetgeen bepaald is in RJ 240.411. 

De balans ultimo jaar 2 op basis van actuele waarde ziet er dan als volgt uit: 

 D C 

Materiële vaste activa 2.700  
Liquide middelen 200  
Aandelenkapitaal  100 
Herwaarderingsreserve  675 
Overige reserves  800 
Resultaat jaar 2  75 
Voorziening latente belastingen  225 
Vreemd vermogen  1.000 
Belastingschuld                 25 
 2.900 2.900 

De ongerealiseerde waardestijging (∆W) begrepen in de MVA ultimo jaar 2 is als volgt te specificeren: 

 D C 
∆W in MVA 900  
Herwaarderingsreserve  675 
Voorziening latente belastingen               225 
 900 900 

7.3.3 Buitengebruikstelling  

Buitengebruikstelling houdt in dat het materieel vast actief niet meer wordt ingezet in de bedrijfsuitoefening van de 
rechtspersoon en ook zelfstandig geen opbrengsten meer genereert via de aanwending van de toekomstige prestatie-
eenheden van het actief, anders dan via de vervreemding van het actief. Indien bijvoorbeeld huurinkomsten worden 
ontvangen door middel van verhuur van het actief wordt dit niet aangemerkt als buitengebruikstelling (RJ 212.501).  

Op het moment van buitengebruikstelling wordt de boekwaarde van buiten gebruik gestelde activa niet aangepast. 
Wel moet vanaf het moment van definitieve buitengebruikstelling worden gestopt met afschrijven (RJ 212.427). 
Daarnaast is buitengebruikstelling op een eerder moment dan verwacht een indicatie voor een bijzondere 
waardevermindering (RJ 121.203). In dat geval moet de realiseerbare waarde (in casu de opbrengstwaarde) worden 
geschat en moet een eventuele bijzondere waardevermindering worden verwerkt (zie hoofdstuk 10). Indien materiële 
vaste activa buiten gebruik zijn gesteld dienen bij de waardering bijzondere waardeverminderingsverliezen in 
aanmerking te worden genomen (RJ 212.501). 

7.4 Afschrijvingen  

7.4.1 Algemeen  

Materiële vaste activa met een beperkte gebruiksduur dienen afzonderlijk te worden afgeschreven (RJ 212.417). De 
periodieke afschrijvingskosten dienen verwerkt te worden in de winst-en-verliesrekening, behalve indien de directe 
afschrijvingskosten worden verwerkt in de boekwaarde van een ander door de rechtspersoon geproduceerd actief 
(bijvoorbeeld geproduceerde voorraden). 

7.4.2 Componentenbenadering  

Bij de aanschaf van een actief dient een actief onderscheiden te worden in belangrijke bestanddelen. Het gaat om 
bestanddelen die een kortere gebruiksduur hebben dan de gebruiksduur van het totale actief. Een bestanddeel wordt 
aangemerkt als belangrijk indien de kostprijs van dat bestanddeel belangrijk is in relatie tot de totale kostprijs van 
het totale materieel vast actief (RJ 212.418). Deze bestanddelen worden vanaf het moment van aanschaf over hun 
eigen gebruiksduur afgeschreven (ook wel aangeduid met de term ‘componentenbenadering’) (RJ 212.418).  
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Als een belangrijk bestanddeel wordt vervangen is sprake van een vervangingsinvestering, ongeacht of de uitgaven 
oorspronkelijk als belangrijk bestanddeel zijn aangemerkt. De uitgaven van de vervangingsinvestering worden 
opnieuw als bestanddeel geactiveerd en afgeschreven over de gebruiksduur (RJ 212.206). Het kan zijn dat op dat 
moment nog een boekwaarde van het te vervangen bestanddeel resteert. Die boekwaarde wordt dan, als 
desinvestering, ten laste van het resultaat verwerkt (RJ 212.508). 

Een voorbeeld is een productiefaciliteit waarbij iedere tien jaar kranen en takelsystemen (preventief) worden 
vervangen. De productiefaciliteit heeft een gebruiksduur van 30 jaar. Bij aanschaf van de productiefaciliteit worden de 
kranen en takelsystemen onderkend als belangrijke bestanddelen omdat de kostprijs belangrijk is ten opzichte van de 
kostprijs van de productiefaciliteit. De productiefaciliteit exclusief de kranen en takelsystemen wordt afgeschreven 
over de gebruiksduur van 30 jaar. De kranen en takelsystemen worden afgeschreven over de gebruiksduur van tien 
jaar. Bij de vervanging na tien jaar worden de nieuwe kranen en takelsystemen verwerkt in de boekwaarde van de 
productiefaciliteit en weer over tien jaar afgeschreven. Een eventuele resterende boekwaarde van de vervangen 
bestanddelen, bijvoorbeeld indien de vervanging eerder plaatsvindt dan gepland, wordt gedesinvesteerd. 

De hiervoor opgenomen verwerkingswijze is dus enerzijds van belang omdat bij eerste verwerking van een materieel 
vast actief belangrijke bestanddelen worden onderscheiden met een afwijkende gebruiksduur van (andere 
bestanddelen van) het totale materieel vast actief, die separaat worden afgeschreven en anderzijds van belang omdat 
als na eerste verwerking deze belangrijke bestanddelen worden vervangen deze worden verwerkt als een 
vervangingsinvestering. Indien de boekwaarde van de vervangen component praktisch niet bepaald kan worden, mag 
de kostprijs van de vervanging daarvoor als aanwijzing gebruikt worden (RJ 212.508). 

Een te onderscheiden bestanddeel dient aan de algemene activeringsvereisten te voldoen (zie paragraaf 7.2). Het 
gaat daarbij om belangrijke afzonderlijke bestanddelen. Niet-belangrijke bestanddelen mogen afzonderlijk worden 
onderscheiden en afgeschreven, maar dat is niet verplicht. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving schrijven niet 
precies voor wanneer sprake is van een belangrijk bestanddeel. Er is dus sprake van een zekere mate van 
professionele oordeelsvorming die afhankelijk is van de specifieke situatie bij de rechtspersoon. Het gaat om 
belangrijke bestanddelen van het actief die van elkaar te onderscheiden zijn en verschillen in gebruiksduur. Dit vereist 
zorgvuldige afweging van feiten en omstandigheden.  

7.4.3 Overige aspecten van afschrijvingen 

Afschrijvingsmethode  
De afschrijvingsmethode dient gebaseerd te zijn op het verwachte gebruikspatroon van het actief, overeenkomstig de 
aanwending van de toekomstige prestatie-eenheden van het actief (RJ 212.423). Een belangrijke wijziging van het 
verwachte gebruikspatroon dient te leiden tot aanpassing van de afschrijvingsmethode. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving schrijft niet één bepaalde afschrijvingsmethode voor, maar noemt daarentegen verschillende 
mogelijke systemen, zoals lineaire afschrijving, degressieve afschrijving of afschrijving op basis van verbruikte 
eenheden. Lineaire afschrijving resulteert in een gelijkblijvende last gedurende de gebruiksduur indien de restwaarde 
niet wijzigt. Bij degressieve afschrijving nemen de afschrijvingen jaarlijks af. De afschrijvingsmethode op basis van 
verbruikte eenheden leidt tot een last die gebaseerd is op het verwachte gebruik of de verwachte productie. Voor de 
keuze van de methode is slechts relevant dat de vermindering van het verbruikte prestatievermogen van het actief zo 
goed mogelijk wordt benaderd. Een wijziging in de afschrijvingsmethode dient als een schattingswijziging te worden 
verwerkt in overeenstemming met RJ 145 (RJ 212.424) (zie hoofdstuk 3). Bij de keuze voor een afschrijvingsmethode 
wordt geen rekening gehouden met de wijze van financiering van het actief. Zo is een annuïtaire 
afschrijvingsmethode vrijwel nooit passend voor het vaststellen van het verwachte gebruikspatroon van het actief. 

Aanvangen en beëindigen van afschrijven  
Het afschrijven dient aan te vangen wanneer het actief beschikbaar is voor het beoogde gebruik. De afschrijving dient 
te worden beëindigd op het moment dat het actief definitief buiten gebruik wordt gesteld of wanneer het actief is 
gedesinvesteerd (RJ 212.427). 

Afschrijving van het actief vindt plaats tot de restwaarde is bereikt en zolang het actief niet definitief buiten gebruik is 
gesteld, zelfs indien de opbrengstwaarde van het actief hoger is dan de boekwaarde (RJ 212.429). 
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Afschrijving van reserve- of onderhoudsonderdelen  
Uit de feitelijke omstandigheden wordt opgemaakt of over reserve- en onderhoudsonderdelen wordt afgeschreven, 
zolang ze (nog) niet worden gebruikt. Afschrijving vindt bijvoorbeeld plaats indien de gebruiksduur vermindert 
onafhankelijk van het feit of de reserve- en onderhoudsonderdelen wel of niet worden gebruikt (RJ 212.427). 

Afschrijving op actuele waarde  
Indien op actuele waarde wordt gewaardeerd, dient ook te worden afgeschreven op basis van deze actuele waarde. 
Voor de verwerking van de gerealiseerde herwaardering wordt verwezen naar hetgeen hierover in paragraaf 7.3.2 
is opgenomen. 

Wijziging gebruiksduur en restwaarde  
Onder de gebruiksduur wordt verstaan (RJ 940): 

• de periode gedurende welke een actief naar verwachting voor een rechtspersoon beschikbaar is voor gebruik; of 
• het aantal productie- of vergelijkbare eenheden dat de rechtspersoon van het actief verwacht te verkrijgen. 

 
De restwaarde van een actief is het bedrag dat een rechtspersoon nu voor het actief zou ontvangen bij vervreemding 
na aftrek van de geschatte vervreemdingskosten, indien het actief reeds de verwachte ouderdom zou hebben en in de 
staat zou verkeren die aan het einde van de gebruiksduur wordt verwacht (RJ 940). De gebruiksduur en/of 
restwaarde van een actief dienen uitsluitend opnieuw te worden beoordeeld indien zich wijzigingen in de 
omstandigheden voordoen of nieuwe informatie beschikbaar komt ten aanzien van de resterende gebruiksduur en/of 
de restwaarde (RJ 212.428). Bij het bepalen van de gebruiksduur dient ook rekening te worden gehouden met 
factoren anders dan alleen het gebruik (RJ 212.432). Bij de bepaling van de gebruiksduur van een actief worden de 
volgende factoren in aanmerking genomen (RJ 212.433): 

• het verwachte gebruik van het actief; 
• de verwachte fysieke slijtage; 
• de technische of economische veroudering als gevolg van wijzigingen of verbeteringen in de productie, of van een 

wijziging in de vraag van de markt naar het product dat of de dienst die met het actief wordt geleverd; en 
• juridische of soortgelijke beperkingen op het gebruik van het actief, zoals vervaldata van gerelateerde 

leaseovereenkomsten. 
 

Grond en gebouwen worden afzonderlijk verwerkt, aangezien het activa betreffen die kunnen worden gescheiden, 
zelfs indien ze gezamenlijk zijn verworven. Op grond wordt in principe niet afgeschreven, aangezien grond een 
onbeperkte gebruiksduur heeft. Uitzonderingen zijn bijvoorbeeld steengroeven en locaties voor het storten van afval. 
Gebouwen hebben een beperkte gebruiksduur en zijn dus af te schrijven activa. Dit geldt ook als de waarde van het 
gebouw is gestegen. Ook een waardestijging van de grond waarop een gebouw staat, heeft geen invloed op de 
bepaling van het af te schrijven bedrag van het gebouw. 

Indien de verwachte gebruiksduur en/of restwaarde ten aanzien van een materieel vast actief wijzigt, is sprake van 
een schattingswijziging. Deze mag niet retrospectief (ineens met terugwerkende kracht) worden verwerkt, maar dient 
uitsluitend effect te hebben op de afschrijvingen van het lopende jaar en de resterende gebruiksduur. Zie ook 
hoofdstuk 3 inzake de verwerking van schattingswijzigingen. Dit geldt zowel bij gebruiksduurverlenging als bij 
gebruiksduurverkorting. Bij gebruiksduurverkorting mag niet ineens een last worden verwerkt, tenzij uiteraard sprake 
is van een bijzondere waardevermindering. 

Fiscale wetgeving met betrekking tot afschrijvingen  
Voor gebouwen geldt dat de mogelijkheden tot fiscale afschrijving beperkt zijn. Deze fiscale wetgeving laat onverlet 
dat voor de jaarrekening de gebruiksduur en restwaarde conform de uitgangspunten van RJ 212 dienen te worden 
bepaald. De fiscale wetgeving heeft geen invloed op die uitgangspunten. Als gevolg hiervan kunnen verrekenbare 
tijdelijke verschillen ontstaan. In beginsel leiden die tot belastinglatenties. Voor de verwerking en waardering van 
belastinglatenties wordt verwezen naar hoofdstuk 17. 
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7.5 Desinvestering en ruil van materiële vaste activa 

Desinvestering van materiële vaste activa  
Een materieel vast actief wordt niet langer in de balans opgenomen na verkoop of wanneer geen toekomstige 
prestatie-eenheden van het gebruik of de verkoop worden verwacht (RJ 212.505). Het tenietgaan van het actief 
wordt als een desinvestering beschouwd. Bijvoorbeeld als gevolg van sloop of afbraak. De bate of last die voortvloeit 
uit de desinvestering van een materieel vast actief dient in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt wanneer 
het actief niet langer in de balans wordt opgenomen (RJ 212.506). Dergelijke baten worden normaliter niet als 
onderdeel van de netto-omzet verwerkt. De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt echter aan om regelmatig 
terugkerende verkopen van materiële vaste activa wel als onderdeel van de netto-omzet te verwerken (RJ 270.201). 
Dit geldt bijvoorbeeld voor regelmatig terugkerende verkopen van auto’s door leasemaatschappijen en 
verhuurbedrijven. De boekwaarde van de verkochte activa wordt dan als kosten verwerkt. 

Voor desinvesteringen die niet onder de netto-omzet worden verwerkt, moet het boekresultaat worden bepaald als 
het verschil tussen de eventuele netto-opbrengst bij vervreemding en de boekwaarde van het actief (RJ 212.509). 
Voorts moet rekening worden gehouden met een eventueel te vormen voorziening in het kader van de transactie. 
Er kan namelijk aanleiding zijn voor de vorming van een dergelijke voorziening als de verkooptransactie een in rechte 
afdwingbare of een feitelijke verplichting met zich meebrengt. Zie hiervoor hoofdstuk 16. 

Uiteraard dient voor de beoordeling van de aanvaardbaarheid van de winstneming bij verkoop de economische 
realiteit van het geheel van de contractvoorwaarden te worden beoordeeld. Deze economische realiteit kan inhouden 
dat geen overdracht van (nagenoeg) alle economische voordelen en risico's heeft plaatsgevonden, maar dat er sprake 
is van een financiering. De criteria voor de verwerking van een bate worden toegepast op het geheel der 
samenhangende transacties, indien deze transacties zodanig verband met elkaar houden dat ze alleen in samenhang 
te begrijpen zijn (RJ 270.109). Zo kan een rechtspersoon zaken verkopen en tegelijkertijd (eventueel in een separate 
overeenkomst) overeenkomen dat die zaken op een later moment worden teruggekocht of de verkopende 
rechtspersoon geeft een putoptie aan de kopende partij zodanig dat de verkopende rechtspersoon in wezen de 
belangrijke economische risico's (bijvoorbeeld restwaarderisico) blijft lopen. In dat geval is het niet aanvaardbaar dat 
winst op de transactie wordt genomen. Zie ook paragraaf 26.7 inzake de verwerking van verkooptransacties met 
terugkoopovereenkomsten. 

Ruil van materiële vaste activa  
Een ruil van materiële vaste activa leidt normaliter tot het nemen van boekwinst indien de reële waarde van het 
geruilde actief hoger is dan de boekwaarde. Het bij de ruil verkregen actief wordt dan tegen de reële waarde van dat 
actief verwerkt. Dit is alleen niet het geval als er zaken worden geruild die qua aard en waarde aan elkaar gelijk zijn. 
Kenmerkend voor een dergelijke ruil is dat er niets of vrijwel niets in kasmiddelen wordt bijbetaald. Alsdan wordt de 
ruil niet beschouwd als een transactie die opbrengsten genereert (RJ 270.108). Er wordt dan geen opbrengst 
verwerkt en het bij de ruil verkregen actief wordt verwerkt tegen de boekwaarde van het geruilde actief. 

In RJ 212.309-311 zijn specifieke bepalingen opgenomen voor het bepalen van de kostprijs van materiële vaste activa 
bij ruiltransacties. Indien een materieel vast actief wordt verworven in ruil voor een niet-monetair actief, dan dient de 
kostprijs van een dergelijk materieel vast actief te worden bepaald op basis van de reële waarde, maar uitsluitend 
voor zover (RJ 212.309):  

• de ruiltransactie leidt tot een wijziging in de economische omstandigheden; en 
• de reële waarde van het verworven actief of van het opgegeven actief op betrouwbare wijze kan worden bepaald. 

 
Of een ruiltransactie leidt tot een wijziging in de economische omstandigheden wordt bepaald door te beoordelen of 
en in welke mate wordt verwacht dat toekomstige kasstromen als gevolg van de transactie zullen wijzigen. 
Een ruiltransactie leidt tot een wijziging in de economische omstandigheden indien (RJ 212.310): 

a. de samenstelling (het risico, het tijdstip en het bedrag) van de kasstromen van het verworven actief verschilt van 
de samenstelling van de kasstromen van het overgedragen actief; of 

b. de bedrijfswaarde van het gedeelte van de bedrijfsactiviteiten dat door de transactie wordt beïnvloed, wijzigt als 
gevolg van de ruil; en 

c. de verschillen onder a. of b. belangrijk zijn in verhouding tot de reële waarde van de geruilde activa. 
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De bedrijfswaarde van het gedeelte van de bedrijfsactiviteiten dat door de transactie wordt beïnvloed, wordt 
gebaseerd op de kasstromen na aftrek van belastingen. In de meeste gevallen zal redelijk eenvoudig, zonder 
gedetailleerde berekeningen, kunnen worden vastgesteld dat de bedrijfswaarde is gewijzigd. Een ruiltransactie kan 
bijvoorbeeld plaatsvinden door middel van ruilverkaveling. Als gevolg van de gewijzigde beschikbaarheid van de 
activa (bijvoorbeeld landbouwgronden) kan de bedrijfsvoering efficiënter worden uitgevoerd, waardoor de 
samenstelling van de kasstromen, de bedrijfswaarde van het gedeelte van de bedrijfsactiviteiten en de verschillen in 
verhouding tot de reële waarde van de geruilde activa belangrijk zijn. Indien zowel de reële waarde van het 
verworven actief als de reële waarde van het overgedragen actief op betrouwbare wijze is vast te stellen, dan wordt 
de reële waarde van het overgedragen actief gehanteerd ter vaststelling van de kostprijs van het verworven actief, 
tenzij de reële waarde van het verworven actief duidelijker vaststaat (RJ 212.311). Als de reële waarde van een actief 
niet kan worden ontleend aan vergelijkbare markttransacties dan wordt de reële waarde als betrouwbaar aangemerkt 
indien (RJ 212.311): 

• er geen grote afwijkingen zijn van beschikbare redelijke schattingen van de reële waarde; of  
• de waarschijnlijkheid van beschikbare schattingen als betrouwbaar kan worden aangemerkt voor het schatten van 

de reële waarde.  
 

Indien het verworven of opgegeven materieel vast actief niet op betrouwbare wijze tegen reële waarde kan worden 
gewaardeerd, is de kostprijs gelijk aan de boekwaarde van het opgegeven actief (RJ 212.309). 

Schema: Bepalen kostprijs ruiltransacties materiële vaste activa  
 

 
 
7.6 Presentatie en toelichting 

Presentatie  
De materiële vaste activa dienen in de volgende posten te worden gerubriceerd (art. 2:366 lid 1 BW): 

• bedrijfsgebouwen en -terreinen; 
• machines en installaties; 
• andere vaste bedrijfsmiddelen; 
• vaste bedrijfsmiddelen in uitvoering en vooruitbetalingen op materiële vaste activa; 
• niet aan het productieproces dienstbare materiële vaste activa. 

 
Aanbevolen wordt om een nadere uitsplitsing van hiervoor opgenomen categorieën te geven, indien daardoor een 
beter inzicht wordt gegeven in de samenstelling van de boekwaarde en de geïnvesteerde bedragen (RJ 212.601). 

Onder productieproces wordt verstaan elke vervulling van een functie in de bedrijfsvoering. Reservecapaciteit is 
dienstbaar aan het productieproces. 

Tot de niet aan het productieproces dienstbare materiële vaste activa worden bijvoorbeeld gerekend (RJ 212.603): 

• gebouwen uitsluitend voor sociale en culturele doeleinden (bijvoorbeeld directie- en personeelswoningen); 
• woningen gelegen op of nabij het terrein van de rechtspersoon en nodig voor de taakvervulling van personeel 

behoren tot de bedrijfsgebouwen; 

Leidt ruiltransactie tot wijziging in 
economische omstandigheden?

Kan reële waarde verworven of opgegeven 
actief betrouwbaar worden bepaald?

Kostprijs verworven actief bepalen op 
basis van reële waarde en resultaat 

verwerken op ruiltransactie

Kostprijs verworven actief is boekwaarde 
opgegeven actief en geen resultaat 

verwerken op ruiltransactie

Nee

Nee

Ja

Ja
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• materiële vaste activa die voorheen in het bedrijfsproces zijn gebruikt, waarvan de aanwending is beëindigd; en 
• materiële vaste activa die als belegging worden aangehouden (vastgoedbeleggingen). 

 
Grondslagen  
In de toelichting dient voor iedere categorie van materiële vaste activa de volgende informatie te worden opgenomen 
(RJ 212.701): 

• de grondslagen van waardering voor de bepaling van de kostprijs en/of de actuele waarde; 
• de wijze van verwerken van kosten van groot onderhoud; 
• de wijze van verwerking van kosten van herstel; 
• de gebruikte afschrijvingsmethoden; 
• de gebruiksduur of toegepaste afschrijvingspercentages; en  
• indien rente over vreemd vermogen is geactiveerd als onderdeel van de kostprijs, de gedurende de 

verslagperiode geactiveerde rente.  

Mutatieoverzicht  
Het verloop van elk der posten behorende tot de materiële vaste activa wordt in een sluitend overzicht weergegeven 
(art. 2:368 lid 1 BW). Indien zich in het verslagjaar belangrijke mutaties hebben voorgedaan, dient dit uit het 
mutatieoverzicht te blijken. Voorts wordt voor elke post de volgende informatie vermeld (art. 2:368 lid 2 BW en 
RJ 212.702): 

• de kostprijs respectievelijk actuele waarde aan het begin en het einde van de periode; 
• de som van afschrijvingen en waardeverminderingen aan het begin en einde van de periode; en 
• de som van herwaarderingen die betrekking hebben op activa die op balansdatum aanwezig zijn aan het begin en 

einde van de periode. 
 

Het mutatieoverzicht laat een aansluiting zien tussen de boekwaarde aan het begin en einde van de periode, met 
afzonderlijke vermelding van (RJ 212.702): 

• investeringen; 
• desinvesteringen; 
• verwervingen via fusies en overnames; 
• herwaarderingen, indien waardering plaatsvindt tegen actuele waarde; 
• bijzondere waardeverminderingsverliezen; 
• terugnemingen van bijzondere waardeverminderingsverliezen; 
• afschrijvingen; 
• verschillen uit omrekening vreemde valuta; en 
• overige mutaties. 

 
De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om in het mutatieoverzicht vergelijkende cijfers van het voorgaand 
boekjaar op te nemen indien dat belangrijk is voor het inzicht in de betreffende post (RJ 110.127).  

Overige toelichtingsvereisten  
In de toelichting wordt de volgende informatie opgenomen (indien van toepassing) (RJ 212.703): 

• het bestaan en aard van beperkingen op eigendom; 
• materiële vaste activa die als zekerheid dienen voor verplichtingen; 
• de uitgaven die zijn verwerkt in de boekwaarde van materiële vaste activa in uitvoering; 
• het bedrag aan contractuele investeringsverplichtingen inzake materiële vaste activa;  
• de vergoedingen van derden voor materiële vaste activa die een bijzondere waardevermindering hebben 

ondergaan, verloren zijn gegaan of zijn opgegeven die in de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt;  
• het totaal te verwachten bedrag van de kosten van herstel, indien de kosten van herstel via de opbouw van een 

voorziening worden verantwoord; en 
• de in de winst-en-verliesrekening verwerkte opbrengsten en bijbehorende kosten, alsmede de posten in de winst-

en-verliesrekening waarin deze bedragen zijn opgenomen, indien de alternatieve verwerkingsmethode wordt 
toegepast voor de verwerking van verkoopopbrengsten van geproduceerd materiaal ingeval een actief nog niet op 
zijn plaats en in de staat is gebracht voor het beoogde gebruik. 
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Indien materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen actuele waarde, dient de volgende toelichting te worden 
opgenomen (RJ 212.705): 

• het jaar van de meest recent toegepaste herwaarderingen; 
• de eventuele betrokkenheid van een onafhankelijke taxateur; 
• de methoden en belangrijke veronderstellingen die zijn toegepast bij de schatting van de actuele waarde; 
• de mate waarin de actuele waarde rechtstreeks is ontleend aan waarneembare prijzen op een actieve markt of 

aan recente marktconforme transacties, of is geschat met behulp van andere waarderingstechnieken;  
• de som van de herwaarderingen per balansdatum (voor elke categorie materiële vaste activa); 
• de boekwaarde van materiële vaste activa waarvan de rechtspersoon vaststelt en verwacht dat het niet langer 

mogelijk is de actuele kostprijs betrouwbaar te bepalen; en 
• de wijze van verwerken van gerealiseerde herwaarderingen. 

 
Indien de actuele kostprijs van een actief niet langer betrouwbaar te bepalen is, dient dit te worden vermeld in de 
toelichting, met vermelding van de reden daarvan.  

Toegelicht wordt hoe de actuele kostprijs, bedrijfswaarde of opbrengstwaarde is bepaald (art. 9 BAW). 

Indien de marktwaarde van materiële vaste activa belangrijk afwijkt van de boekwaarde, dient overwogen te worden 
of de marktwaarde in de toelichting moet worden vermeld, indien dit noodzakelijk is voor het geven van het inzicht in 
de jaarrekening (RJ 212.707). 

De volgende informatie kan eveneens relevant zijn voor gebruikers van de jaarrekening en wordt door de Raad voor 
de Jaarverslaggeving aanbevolen toe te lichten (RJ 212.707): 

• de boekwaarde van tijdelijk buiten gebruik zijnde materiële vaste activa; 
• de brutoboekwaarde van eventuele volledig afgeschreven materiële vaste activa die nog worden gebruikt; en 
• de boekwaarde van materiële vaste activa die buiten gebruik zijn gesteld en voor vervreemding worden 

aangehouden.  
 

Toelichtingsvereisten kosten van groot onderhoud via onderhoudsvoorziening 
Indien kosten van groot onderhoud worden verwerkt via een onderhoudsvoorziening dienen voor deze categorie 
voorziening de volgende toelichtingen te worden opgenomen: 

a. de grondslagen van waardering; 
b. een korte beschrijving van de aard van de voorziening; 
c. indien noodzakelijk voor het verschaffen van adequate informatie, de belangrijkste veronderstellingen en 

onzekerheden; en 
d. een verloopoverzicht van de onderhoudsvoorziening met daarin de belangrijkste mutaties. 

Ingevolge art. 2:374 lid 3 BW wordt zoveel mogelijk aangegeven in welke mate (het totaal van) de voorzieningen als 
langlopend moet worden beschouwd. Bij onduidelijkheid omtrent het tijdstip waarop naar verwachting kosten worden 
gemaakt of betalingen worden gedaan, dient in redelijkheid een keuze te worden gemaakt ten aanzien van het al dan 
niet langlopende karakter van de voorziening. 

Aanbevolen wordt om afzonderlijk te vermelden het gedeelte van de voorzieningen dat naar verwachting binnen één 
jaar zal worden afgewikkeld, en het gedeelte ervan dat naar verwachting na meer dan vijf jaar zal worden 
afgewikkeld. Deze toelichting mag worden opgenomen als onderdeel van de toelichting van de overige voorzieningen. 

Toelichtingsvereisten incidentele herwaardering 
Een incidentele herwaardering dient uitgebreid te worden toegelicht. Hierbij dient aansluiting te worden gezocht bij de 
toelichtingsvereisten van een stelselwijziging (ondanks dat het zoals uiteengezet in paragraaf 7.3 in technische zin 
geen stelselwijziging betreft). Tevens moeten de toelichtingsvereisten van RJ 212.705 (zie hiervoor) worden gevolgd. 
Dit betekent onder meer dat de omvang van de nog niet gerealiseerde herwaardering dient te worden toegelicht ter 
vaststelling van de boekwaarde die zou zijn opgenomen indien geen incidentele herwaardering zou hebben 
plaatsgevonden (RJ 212.705 onder e). Ook dient de grondslag van verwerking van de gerealiseerde herwaardering 
(RJ 212.705 onder g) te worden vermeld. Daarnaast moeten de grondslagen aangeven dat een incidentele 
herwaardering heeft plaatsgevonden (art. 2:384 lid 5 BW).  
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Voorts moet naar onze mening worden vermeld om welke reden een incidentele herwaardering heeft plaatsgevonden 
en dient de invloed hiervan op vermogen en resultaat te worden gegeven. Art. 2:362 lid 4 BW verlangt immers dat 
indien dat nodig is voor het vereiste inzicht, de rechtspersoon aanvullende gegevens verstrekt. De gevolgen voor het 
eigen vermogen zullen doorgaans corresponderen met de omvang van de nog aanwezige (ongerealiseerde) 
herwaardering die op grond van RJ 212.705 al dient te worden toegelicht. Wat betreft de invloed op het resultaat zal 
naast vermelding van de grondslag van verwerking van de gerealiseerde herwaardering (RJ 212.705 onder g) ook 
moeten worden vermeld wat de afschrijving zou zijn geweest indien geen incidentele herwaardering zou hebben 
plaatsgevonden. Deze toelichtingen omtrent invloed op vermogen en resultaat moeten ook worden gegeven in de 
jaren volgend op de incidentele herwaardering. De gevolgen van de hogere afschrijvingsbasis voor het resultaat en 
het eigen vermogen worden zo zichtbaar gemaakt voor de gebruiker van de jaarrekening. 

Toelichtingsvereiste stelselwijziging van onderhoudsvoorziening naar componentenbenadering 
De RJ heeft een overgangsbepaling opgenomen voor een stelselwijziging die inhoudt dat de kosten van groot 
onderhoud niet langer via een onderhoudsvoorziening worden verwerkt, maar worden verwerkt volgens de 
componentenbenadering (zie paragraaf 7.3.2). Indien gebruik wordt gemaakt van deze overgangsbepaling dient de 
toepassing daarvan te worden toegelicht in het boekjaar waarin de overgang is verwerkt (RJ 212.807). 
 
Toelichtingsvereisten stelselwijziging van ‘actuele waarde’ naar ‘historische kostprijs’ 
Indien een rechtspersoon gebruik heeft gemaakt van de overgangsbepaling waarbij een stelselwijziging van actuele 
waarde naar historische kostprijs prospectief is verwerkt (zie paragraaf 7.3.2), dient de toepassing van deze 
overgangsbepaling te worden toegelicht in het boekjaar waarin de overgang is verwerkt, alsmede in de 
daaropvolgende boekjaren zolang de herwaarderingsreserve niet volledig gerealiseerd is. De rechtspersoon dient de 
omvang van de betreffende nog niet gerealiseerde herwaardering separaat te vermelden (RJ 212.804). 

7.7 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen zijn op grond van art. 2:396 BW vrijgesteld van de uitsplitsing van de categorieën materiële 
vaste activa (art. 2:366 BW). Derhalve is het toegestaan om materiële vaste activa als één post te presenteren.  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

7.8 Belangrijke verschillen met IFRS 

Kosten van herstel  
IAS 16 ‘Property, Plant and Equipment’ bepaalt dat de kosten van herstel na afloop van het gebruik van materiële 
vaste activa moeten worden opgenomen in de kostprijs, voor zover deze kosten volgens IAS 37 ‘Provisions, 
Contingent Liabilities and Contingent Assets’ voor passivering in aanmerking komen en niet het gevolg zijn van het 
gebruik van materiële vaste activa voor het produceren van voorraden. RJ 212 staat ook toe dat voor dergelijke 
herstelkosten ten laste van het resultaat een voorziening wordt gevormd gedurende de verwachte gebruiksduur van 
het actief.  

Groot onderhoud  
Indien aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan, dienen de kosten gerelateerd aan groot onderhoud (periodieke 
inspectie, revisie en renovatie) volgens IAS 16 geactiveerd te worden als een afzonderlijk samenstellend deel van het 
materieel vast actief. Onder IAS 37 is het opnemen van een voorziening voor groot onderhoud niet toegestaan. IAS 
16 en IFRS 16 (in geval van ‘right-of-use-assets’ bij lessees) vereisen (onder bepaalde voorwaarden) dat de kosten 
van groot onderhoud geactiveerd worden als een afzonderlijk samenstellend deel van het actief 
(componentenbenadering). Onder de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is het vormen van een voorziening groot 
onderhoud wel toegestaan op grond van art. 2:374 lid 1 BW. Op grond van dat artikel kunnen voorzieningen worden 
opgenomen tegen uitgaven die in een volgend boekjaar zullen worden gedaan, voor zover het doen van die uitgaven 
zijn oorsprong mede vindt voor het einde van het boekjaar en de voorziening strekt tot gelijkmatige verdeling van 
lasten over een aantal boekjaren. RJ 212 staat overigens ook toe dat de kosten van het groot onderhoud worden 
verwerkt volgens de componentenbenadering. 
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Opbrengsten uit verkoop van geproduceerd materiaal 
IAS 16 ‘Property, Plant and Equipment’ bepaalt dat, zolang een actief niet op zijn plaats en in de staat is gebracht 
voor het beoogde gebruik, de opbrengsten uit verkoop- en de bijbehorende kosten van geproduceerd materiaal 
moeten worden verwerkt in de winst- en verliesrekening. RJ 212 staat ook toe dat netto-opbrengsten uit de verkoop 
van geproduceerd materiaal in mindering worden gebracht op de kostprijs van het actief (RJ 212.303). 

Toepassing actuele waarde model 
Bij toepassing van het actuele waarde model worden vervolgwaarderingen onder IFRS gebaseerd op de reële waarde 
zoals bepaald in IFRS 13. Onder RJ 212 worden vervolgwaarderingen bepaald op basis van de actuele kostprijs. 

Incidentele herwaardering  
Op basis van de wetsgeschiedenis is onze interpretatie dat onder NL GAAP een incidentele of episodische 
herwaardering aanvaardbaar is als er een sterke afwijking bestaat tussen de boekwaarde op basis van historische 
kosten en die op basis van actuele waarde. Onder IFRS is het niet mogelijk om bij waardering tegen kostprijs een 
incidentele herwaardering te verwerken. 

Beoordelen van gebruiksduur en restwaarde 
IAS 16 bepaalt dat ten minste aan het einde van ieder jaar de gebruiksduur en de restwaarde van een actief dienen 
te worden beoordeeld. RJ 212 bepaalt dat de gebruiksduur en de restwaarde uitsluitend opnieuw dienen te worden 
beoordeeld als zich wijzigingen in de omstandigheden voordoen of nieuwe informatie beschikbaar komt ten aanzien 
van de resterende gebruiksduur en/of de restwaarde. 

Verkoop van activa aangehouden voor verhuur  
IAS 16 bepaalt voor rechtspersonen die routinematig materiële vaste activa verkopen die voordien werden 
aangehouden voor verhuur, deze activa aan het einde van de verhuurperiode tegen de boekwaarde moeten worden 
overgeboekt naar de voorraden. De verkoopopbrengsten moeten vervolgens worden verantwoord als netto-omzet in 
overeenstemming met de bepalingen van IFRS 15 inzake de verkoop van goederen. RJ 212.506 beveelt aan om 
regelmatig terugkerende verkopen van materiële vaste activa als onderdeel van de netto-omzet te verwerken. 

Activa aangehouden voor verkoop 
IFRS 5 ‘Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations’ vereist dat vaste activa, waaronder materiële 
vaste activa, waarvoor het zeer waarschijnlijk (‘highly probable’) is dat ze zullen worden afgestoten, in de balans in 
een afzonderlijke post onder de vlottende activa worden gepresenteerd als aangehouden voor verkoop (‘held for 
sale’). Deze presentatie vindt plaats vanaf het moment dat voldaan wordt aan de criteria voor aangehouden voor 
verkoop. Waardering van activa aangehouden voor verkoop (en van ‘disposal groups’ aangehouden voor verkoop) 
vindt plaats tegen de laagste van de boekwaarde en de opbrengstwaarde (reële waarde minus de verkoopkosten). Op 
materiële vaste activa die geclassificeerd zijn als aangehouden voor verkoop, of die behoren tot een ‘disposal group’ 
die geclassificeerd is als aangehouden voor verkoop, wordt niet meer afgeschreven vanaf het moment van 
classificatie als aangehouden voor verkoop. Ook niet als ze nog in gebruik zijn. NL GAAP kent geen presentatie- en 
waarderingsvoorschriften voor activa en ‘disposal groups’ aangehouden voor verkoop. Het BMJ laat een dergelijke 
presentatiewijze zoals in IFRS 5 in de balans niet toe.  
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Bijlage 1. Voorbeeld toepassing overgangsbepaling stelselwijziging groot onderhoud 

Stelselwijziging van ‘onderhoudsvoorziening’ naar ‘componentenbenadering’ 

Een rechtspersoon die een stelselwijziging verwerkt waarbij wordt overgegaan van de ‘onderhoudsvoorziening’ naar 
de ‘componentenbenadering’, moet deze stelselwijziging op één van de volgende wijzen verwerken (RJ 212.807): 

1. op retrospectieve wijze conform RJ 140; 
2. op retrospectieve wijze vanaf voorgaand boekjaar; of 
3. op retrospectieve wijze vanaf het huidige boekjaar. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving spreekt in alle drie de gevallen over retrospectieve verwerking, ook bij 
retrospectieve verwerking vanaf het huidige boekjaar (verwerkingswijze 3.). Dit houdt verband met het feit dat bij 
deze stelselwijziging bij alle verwerkingswijzen de onderhoudsvoorziening vrijvalt ten gunste van het eigen vermogen. 

De eventuele gevolgen van winstbelasting die voortvloeit uit de stelselwijziging worden verwerkt en toegelicht in 
overeenstemming met RJ 272 ‘Belastingen naar de winst’. In de hierna opgenomen voorbeelden is geabstraheerd van 
de invloed van winstbelasting. 
 
De toegepaste verwerkingswijze dient te worden toegelicht in het boekjaar waarin de overgang is verwerkt. In de 
voorbeelden is ervan uitgegaan dat de stelselwijziging in jaar 2 is doorgevoerd. 
 
1. Retrospectieve verwerking in overeenstemming met RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ 

Bij retrospectieve verwerking conform RJ 140 wordt de stelselwijziging met terugwerkende kracht doorgevoerd alsof 
de rechtspersoon de componentenbenadering altijd al heeft toegepast. Het eigen vermogen aan het begin en eind van 
jaar 1 wordt herrekend op basis van de gewijzigde grondslagen. Het verschil tussen het eigen vermogen aan het 
begin en eind van jaar 1 voor en na herrekening (het cumulatieve effect van de stelselwijziging) wordt als een 
rechtstreekse mutatie in het beginvermogen van jaar 1 respectievelijk jaar 2 verwerkt.  

Vanwege het feit dat het stelsel met terugwerkende kracht wordt doorgevoerd, worden de vergelijkende cijfers van 
het voorafgaande boekjaar (jaar 1) aangepast, waarbij de verschillen met de oorspronkelijke cijfers in de toelichting 
dienen te worden vermeld. Indien de aanpassing van de vergelijkende cijfers praktisch niet uitvoerbaar is, dient de 
reden voor het niet aanpassen te worden vermeld, alsmede de aard van de aanpassing indien deze wel had 
plaatsgevonden. Dit zal naar onze mening slechts in uitzonderlijke gevallen aan de orde zijn. 

Voor alle duidelijkheid merken we op dat het cumulatieve effect van de stelselwijziging dat betrekking heeft op 
perioden tot en met jaar 0 niet wordt gepresenteerd als een deel van het resultaat van jaar 1, maar als een 
rechtstreekse mutatie in het beginvermogen van jaar 1. 

Voorbeeld: Retrospectieve verwerking conform RJ 140 

Een pand dat is aangeschaft en in gebruik is genomen aan het begin van 2015 heeft een aanschafwaarde van 200.000, 
een gebruiksduur van 40 jaar en een restwaarde van nihil. De jaarlijkse afschrijving bedraagt 5.000. De boekwaarde 
ultimo jaar 1 bedraagt 170.000. 

De rechtspersoon verwerkt kosten van groot onderhoud in een onderhoudsvoorziening. De rechtspersoon schat in dat na 
5 jaar schilderwerk moet worden uitgevoerd voor 10.000 en dat na 6 jaar groot onderhoud aan de installaties moet 
plaatsvinden voor 20.000.  

Het volgende groot onderhoud heeft plaatsgevonden: 
 
• begin jaar 1 heeft schilderwerk plaatsgevonden voor 11.000; en 
• begin jaar 2 heeft groot onderhoud aan de installaties plaatsgevonden voor 21.000. 

 
De onderhoudsvoorziening bedraagt:  
 
• ultimo jaar 0 26.667 (= 10.000 + 20.000 x 5/6); en 
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• ultimo jaar 1 22.200 (= 11.000 x 1/5 + 20.000).  

De dotatie aan de onderhoudsvoorziening in jaar 1 bedraagt 5.533 (= 11.000 x 1/5 + 20.000 x 1/6). 

In de jaarrekening jaar 2 wordt een stelselwijziging doorgevoerd van verwerking via een onderhoudsvoorziening naar de 
toepassing van de componentenbenadering. De rechtspersoon kiest ervoor deze stelselwijziging retrospectief te 
verwerken. Dit betekent dat de rechtspersoon de stelselwijziging verwerkt alsof hij altijd al de componentenbenadering 
had toegepast. Met andere woorden, dat de rechtspersoon vanaf de ingebruikname van het pand componenten had 
onderscheiden en deze componenten had afgeschreven over de verwachte gebruiksduur. 

Als gevolg van de stelselwijziging valt de onderhoudsvoorziening aan het begin van jaar 1 vrij ten gunste van het eigen 
vermogen (impact op vermogen ter hoogte van 26.667). 

Bij aanschaf van het pand bedraagt de component casco 170.000, de component schilderwerk 10.000 en de component 
onderhoud installaties 20.000.  

De boekwaarde van het pand begin jaar 1 bedraagt derhalve 152.083 bestaande uit: 
 
• component casco: 148.750 (= 35/40 x 170.000); 
• component schilderwerk: volledig afgeschreven, derhalve nihil; en 
• component installaties: 3.333 (= 1/6 x 20.000). 

 
Als gevolg van de stelselwijziging wordt de boekwaarde van het pand begin jaar 1 aangepast van 175.000 naar 152.083. 
Het verschil (22.917) wordt als een rechtstreekse mutatie ten laste van het eigen vermogen geboekt. Het totale effect op 
het eigen vermogen als gevolg van de stelselwijziging begin jaar 1 bedraagt 3.750. 

De boekwaarde van het pand ultimo jaar 1 bedraagt derhalve 153.300, bestaande uit: 
 
• component casco: 144.500 (= 34/40 x 170.000); 
• component schilderwerk: 8.800 (= 4/5 x 11.000); en 
• component onderhoud installaties: volledig afgeschreven, derhalve nihil. 

 
De afschrijving in jaar 1 bedraagt bij toepassing van de componentenbenadering 9.783 (= 170.000 x 1/40 + 11.000 x 1/5 
+ 20.000 x 1/6). 

Als gevolg van de stelselwijziging worden de vergelijkende cijfers over jaar 1 aangepast.  

De betekenis van de stelselwijziging voor de posten van de balans en winst-en-verliesrekening en voor het vermogen en 
resultaat kan als volgt worden weergegeven: 

 Volgens jaarrekening 
jaar 1 

Aangepaste cijfers 
jaar 1 a.g.v. 

stelselwijziging 

Verschil  

Balans    
Materiële vaste activa 170.000 153.300 -16.700  
Eigen vermogen   5.500  
Onderhoudsvoorziening 22.200 - -22.200  
    
Winst-en-verliesrekening     
Afschrijvingen op materiële vaste activa 5.000 9.783 4.783  
Overige bedrijfskosten: 

- Dotatie onderhoudsvoorziening 
- Onderhoudskosten omdat kosten 

schilderwerk hoger waren dan bedrag in 
voorziening 

 
5.533 

 
 

1.000 

 
- 
 
 

- 

 
-5.533  

 
 

-1.000 
Invloed op de kosten jaar 1   -1.750  
Invloed op het resultaat jaar 1   1.750  

 
Uit de tabel blijkt dat de invloed op het resultaat over jaar 1 1.750 bedraagt. De invloed op het resultaat van voorgaande 
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vijf jaren  bedraagt 3.750 (verschil tussen afschrijving op basis van de componentenbenadering (9.583 per jaar (= 
170.000 x 1/40 + 10.000 x 1/5 + 20.000 x 1/6)) en afschrijving zonder toepassing van componentenbenadering (5.000 
per jaar) en dotatie aan onderhoudsvoorziening (5.333 per jaar) gedurende vijf jaar). Dit cumulatief effect wordt verwerkt 
als een rechtstreekse mutatie in het eigen vermogen op 1 januari jaar 1. 

In jaar 2 wordt de componentenbenadering toegepast. De kosten van het groot onderhoud aan de installaties worden 
geactiveerd. De afschrijvingslasten jaar 2 bedragen 9.950 (= 170.000 x 1/40 + 11.000 x 1/5 + 21.000 x 1/6).  

De boekwaarde ultimo jaar 2 van het pand bedraagt derhalve 164.350 bestaande uit: 
 
• component casco: 140.250 (= 33/40 x 170.000); 
• component schilderwerk: 6.600 (= 3/5 x 11.000); en 
• component installaties: 17.500 (= 5/6 x 21.000)  

 
Het mutatieoverzicht van de materiële vaste activa in jaar 2 en jaar 1 is als volgt: 

  jaar 2 jaar 1 

Boekwaarde 1 januari jaar 2 voor stelselwijziging  170.000 175.000 
Effect stelselwijziging  -16.700 -22.917 
Boekwaarde 1 januari jaar 2 na stelselwijziging  153.300 152.083 
Investeringen  21.000 11.000 
Afschrijvingen    -9.950   -9.783 
Boekwaarde 31 december jaar 2  164.350 153.300 

 
2. Retrospectieve verwerking vanaf voorgaand boekjaar 

Bij retrospectieve verwerking vanaf het voorgaand boekjaar (jaar 1) valt de onderhoudsvoorziening aan het begin van 
het voorgaande boekjaar jaar 1 vrij ten gunste van het eigen vermogen. De dotatie aan de onderhoudsvoorziening in 
jaar 1 wordt als gevolg van de stelselwijziging geëlimineerd in de vergelijkende cijfers van de winst-en-
verliesrekening jaar 1.  
 
Vanaf het begin van jaar 1 wordt voor de kosten van groot onderhoud de componentenbenadering toegepast. Het 
verrichte groot onderhoud, dat aan de activeringsvereisten voldoet, wordt vanaf het begin van jaar 1 in de 
boekwaarde van het actief verwerkt. De geactiveerde kosten worden afgeschreven over de periode tot aan het 
moment van uitvoeren van het volgende groot onderhoud.  
 
De componentenbenadering wordt niet met terugwerkende kracht toegepast voor reeds vóór de stelselwijziging 
verwerkte activa (tot en met jaar 0). Bij het uitvoeren van groot onderhoud wordt de boekwaarde van een vervangen 
bestanddeel gedesinvesteerd, ook al zijn de componenten voorheen niet afzonderlijk onderkend als bestanddeel van 
het betreffende actief. Indien de bepaling van de boekwaarde van het vervangen bestanddeel praktisch niet 
uitvoerbaar is, wordt de kostprijs van de vervanging als aanwijzing gebruikt voor het bepalen van de boekwaarde van 
het vervangen bestanddeel. 

Voorbeeld: Retrospectieve verwerking vanaf jaar 1 

Dit voorbeeld bouwt voort op het voorbeeld onder 1., met het verschil dat in dit voorbeeld de rechtspersoon ervoor kiest 
de stelselwijziging retrospectief vanaf jaar 1 te verwerken. Dit betekent dat de rechtspersoon de stelselwijziging verwerkt 
alsof hij vanaf 1 januari jaar 1 de componentenbenadering toepast. De boekwaarde ultimo 2019 wordt dus niet 
aangepast. De rechtspersoon activeert de kosten van vanaf jaar 1 verricht groot onderhoud als afzonderlijke component 
en schrijft deze af over de verwachte gebruiksduur. De onderhoudsvoorziening valt aan het begin van jaar 1 vrij ten 
gunste van het eigen vermogen (positieve impact van 26.667). 

De boekwaarde van het pand ultimo jaar 0 bedraagt 175.000 (= 35/40 x 200.000). Begin jaar 1 worden de kosten van 
het schilderwerk geactiveerd en afgeschreven over de gebruiksduur van 5 jaar. De boekwaarde van het pand ultimo jaar 1 
bedraagt 170.300 bestaande uit: 
 
• component casco: 161.500 (= 34/40 x 190.000); en 
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• component schilderwerk: 8.800 (= 4/5 x 11.000). 
 

Omdat het schilderwerk (als onderdeel van de investering van het pand in 2015) in 40 jaar wordt afgeschreven, heeft dit 
schilderwerk begin jaar 1 nog een boekwaarde van 8.750 (= 10.000 x 35/40). Deze boekwaarde wordt als desinvestering 
(boekverlies) ten laste van het resultaat jaar 1 verwerkt. 

De afschrijving in jaar 1 bedraagt bij toepassing van de componentenbenadering 6.950 (= 190.000 x 1/40 + 11.000 x 
1/5). 

Als gevolg van de stelselwijziging worden de vergelijkende cijfers over jaar 1 aangepast. Daarbij valt de 
onderhoudsvoorziening vrij ten gunste van het eigen vermogen. De stelselwijziging heeft de volgende invloed op het eigen 
vermogen, het resultaat en op de overige posten van de jaarrekening: 

 Volgens jaarrekening 
jaar 1 

Aangepaste cijfers  
jaar 1 a.g.v. 

stelselwijziging 

Verschil  

Balans    
Materiële vaste activa 170.000 170.300 300  
Eigen vermogen   22.500  
Onderhoudsvoorziening 22.200 - -22.200  
    
Winst-en-verliesrekening    
Afschrijvingen op materiële vaste activa 5.000 6.950 1.950  
Boekverlies schilderwerk - 8.750 8.750  
Overige bedrijfskosten: 

• Dotatie onderhoudsvoorziening 
• Onderhoudskosten omdat kosten 

schilderwerk hoger waren dan bedrag in 
voorziening 

 
5.533 

 
 

1.000 

 
- 
 
 

- 

 
-5.533  

 
 

-1.000  
Invloed op de kosten    4.167  
Invloed op het resultaat    -4.167  

 
In jaar 2 worden de kosten van groot onderhoud aan de installaties geactiveerd en afgeschreven over de gebruiksduur 
van 6 jaar. De boekwaarde van het pand ultimo jaar 2 bedraagt derhalve 164.350 bestaande uit: 
 
• component casco: 140.250 (= 33/40 x 170.000); 
• component schilderwerk: 6.600 (= 3/5 x 11.000); en 
• component installaties: 17.500 (= 5/6 x 21.000). 

 
Omdat het groot onderhoud aan de installaties (als onderdeel van de investering van het pand in 2015) in 40 jaar wordt 
afgeschreven heeft deze component begin jaar 2 nog een boekwaarde van 17.000 (= 20.000 x 34/40). Deze boekwaarde 
wordt als desinvestering (boekverlies) ten laste van het resultaat verwerkt. 

De afschrijving in jaar 2 bedraagt 9.950 (= 170.000 x 1/40 + 11.000 x 1/5 + 21.000 x 1/6).  

Het mutatieoverzicht van de materiële vaste activa over jaar 2 en jaar 1 is als volgt: 

  jaar 2 jaar 1 

Boekwaarde 1 januari voor stelselwijziging  170.000 175.000 
Effect stelselwijziging        300           - 
Boekwaarde 1 januari na stelselwijziging  170.300 175.000 
Investeringen  21.000 11.000 
Afschrijvingen  -9.950 -6.950 
Desinvesteringen / boekverlies   -17.000   -8.750 
Boekwaarde 31 december  164.350 170.300 
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3. Retrospectieve verwerking vanaf het huidige boekjaar 

Bij retrospectieve verwerking vanaf het huidige boekjaar valt de onderhoudsvoorziening aan het begin van het 
huidige boekjaar (jaar 2) vrij ten gunste van het eigen vermogen. De stelselwijziging heeft geen impact op de 
vergelijkende cijfers over jaar 1.  

Vanaf het begin van jaar 2 wordt voor de kosten van verricht groot onderhoud de componentenbenadering toegepast. 
De boekwaarde ultimo jaar 1 wordt dus niet aangepast. Het verrichte groot onderhoud na 1 januari jaar 2 dat aan de 
activeringsvereisten voldoet, wordt in de boekwaarde van het actief verwerkt. Deze worden afgeschreven over de 
periode tot aan het moment van uitvoeren van het volgende groot onderhoud.  

Bij het uitvoeren van groot onderhoud wordt de boekwaarde van een vervangen bestanddeel gedesinvesteerd, ook al 
zijn de componenten voorheen niet afzonderlijk onderkend als bestanddeel van het betreffende actief. Indien de 
bepaling van de boekwaarde van het vervangen bestanddeel praktisch niet uitvoerbaar is, wordt de kostprijs van de 
vervanging als aanwijzing gebruikt voor het bepalen van de boekwaarde van het vervangen bestanddeel. 

Voorbeeld: Retrospectieve verwerking vanaf het huidige boekjaar 

Dit voorbeeld bouwt voort op het voorbeeld onder 1, met het verschil dat in dit voorbeeld de rechtspersoon ervoor kiest 
de stelselwijziging retrospectief vanaf het huidige boekjaar te verwerken. Dit betekent dat de rechtspersoon vanaf  
1 januari jaar 2 de componentenbenadering toepast. De boekwaarde ultimo jaar 1 wordt dus niet aangepast. De 
rechtspersoon activeert de kosten van vanaf jaar 2 verricht groot onderhoud als afzonderlijke component en schrijft deze 
af over de verwachte gebruiksduur. De onderhoudsvoorziening valt aan het begin van jaar 2 vrij ten gunste van het eigen 
vermogen (positieve impact op het eigen vermogen van 22.200). 

De vergelijkende cijfers over jaar 1 worden niet aangepast. De vrijval van de onderhoudsvoorziening wordt in het 
mutatieoverzicht van het eigen vermogen opgenomen als een mutatie in jaar 2 (effect van stelselwijziging per 1-1-jaar 2). 

De boekwaarde van het pand ultimo jaar 1 bedraagt 170.000 (= 34/40 x 200.000). 

Begin jaar 2 worden de kosten van het groot onderhoud aan de installaties geactiveerd en afgeschreven over de 
gebruiksduur van 6 jaar. De boekwaarde van het pand ultimo jaar 2 bedraagt derhalve 166.000 bestaande uit: 

• component casco: 148.500 (= 33/40 x 180.000); en 
• component onderhoud installaties: 17.500 (= 5/6 x 21.000). 

Omdat de kosten van groot onderhoud aan de installaties (als onderdeel van de investering van het pand in 2013) in 40 
jaar worden afgeschreven heeft deze component begin jaar 2 nog een boekwaarde van 17.000 (= 20.000 x 34/40). Deze 
boekwaarde wordt als desinvestering (boekverlies) ten laste van het resultaat verwerkt. 

De afschrijving in jaar 2 bedraagt bij toepassing van de componentenbenadering 8.000 (= 180.000 x 1/40 + 21.000 x 
1/6). 

Omdat de componentenbenadering vanaf jaar 2 wordt toegepast wordt het in jaar 1 uitgevoerde schilderwerk niet als 
afzonderlijke component onderscheiden. Dat gebeurt pas vanaf het moment dat het volgende schilderwerk wordt 
uitgevoerd (naar verwachting in 2025). Het mutatieoverzicht van de materiële vaste activa in jaar 2 is als volgt: 

   jaar 2 

Boekwaarde 1 januari jaar 2   170.000 
Investeringen   21.000 
Afschrijvingen   -8.000 
Desinvesteringen / boekverlies   -17.000 
Boekwaarde 31 december jaar 2   166.000 

 

  



169 
 

 

 

8 Vastgoedbeleggingen 

8.1 Inleiding 

Definitie en toepassingsgebied 
Een vastgoedbelegging wordt gedefinieerd als een onroerende zaak (of een deel daarvan) die wordt gehouden (door 
de eigenaar of door een lessee onder financiële leasing) om huuropbrengsten te genereren en/of om waardestijgingen 
te realiseren, en niet voor: 
 
a. gebruik in de productie of de levering van goederen of diensten of voor bestuurlijke doeleinden in het kader van 

de gewone bedrijfsuitoefening; of  
b. verkoop als onderdeel van de gewone bedrijfsuitoefening (RJ 213.0). 

De Raad voor de Jaarverslaggeving geeft de volgende voorbeelden van vastgoedbeleggingen: 
 
• terreinen die worden aangehouden voor waardestijgingen op lange termijn in plaats van verkoop op korte termijn 

als onderdeel van de gewone bedrijfsuitoefening; 
• terreinen die worden aangehouden waarvan het toekomstig gebruik nog niet is vastgesteld (indien een 

rechtspersoon nog geen besluit heeft genomen of de terreinen voor eigen gebruik zijn ofwel voor verkoop op 
korte termijn als onderdeel van de gewone bedrijfsuitoefening, worden zij beschouwd als terreinen die 
aangehouden worden voor waardestijging); 

• een gebouw dat eigendom is van de rechtspersoon (of dat door middel van een financiële lease aan de 
rechtspersoon ter beschikking is gesteld) en dat door middel van een operationele lease aan anderen ter 
beschikking wordt gesteld; 

• een leegstaand gebouw dat wordt aangehouden om door middel van een operationele lease aan anderen ter 
beschikking te worden gesteld; en 

• onroerende zaken in aanbouw of ontwikkeling voor toekomstig gebruik als belegging. 
 
Vastgoedbeleggingen worden behandeld in RJ 213 en dienen te worden onderscheiden van onroerende zaken (of 
gebruiksrechten) die niet voldoen aan de definitie van vastgoedbeleggingen. Dit hebben we samengevat in de 
volgende tabel: 

Aard van de onroerende 
zaak/gebruikrecht 

Beschrijving (inclusief RJ-hoofdstuk van toepassing) Behandeld in dit 
handboek in: 

Vastgoed in eigendom voor 
eigen gebruik 

Dit betreft een onroerende zaak die wordt aangehouden voor 
gebruik in de productie of de levering van goederen of diensten 
of voor bestuurlijke doeleinden in het kader van de gewone 
bedrijfsuitoefening (RJ 212). 

Hoofdstuk 7 
Materiële vaste activa 

Een gebruiksrecht onder 
financiële leasing in eigen 
gebruik 

Zoals vastgoed in eigendom voor eigen gebruik: een voorbeeld 
zijn kantoren of productielocaties die worden gehuurd en 
geclassificeerd als financiële lease (RJ 292). 

Hoofdstuk 22 
Leasing 

Onroerende zaken in aanbouw 
of ontwikkeling ten behoeve 
van derden 

Voldoen niet aan definitie van vastgoedbelegging omdat ze in 
opdracht van derden worden ontwikkeld (RJ 221). 

Hoofdstuk 12 
Onderhanden 
projecten in opdracht 
van derden 

Onroerende zaken die worden 
aangehouden voor verkoop als 
onderdeel van de gewone 
bedrijfsuitoefening 

Dit kan voorkomen bij projectontwikkelaars die bouwen ‘op 
voorraad’ (dus niet in opdracht van derden). Daarbij behoort 
de verkoop van een eigen ontwikkelde onroerende zaak tot de 
gewone bedrijfsuitoefening (RJ 220). 

Hoofdstuk 11 
Voorraden 
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Onroerende zaken die in 
ontwikkeling zijn voor verkoop 
als onderdeel van de gewone 
bedrijfsuitoefening 

Zie hiervoor. Dit zijn de projecten die nog in ontwikkeling zijn 
en die niet in opdracht van derden worden uitgevoerd. Dus ook 
weer voorraadontwikkeling (RJ 220).  

Hoofdstuk 11 
Voorraden 

 
Gemengd doel onroerende zaak 
Voor de classificatie als vastgoedbelegging geldt dat het geen onroerende zaak voor eigen gebruik betreft. 
In sommige gevallen is een onroerende zaak gedeeltelijk verhuurd en gedeeltelijk in eigen gebruik. Hierbij kan 
worden gedacht aan een gedeelte van een bedrijfshal of specifieke verdiepingen van een kantoor. Classificatie als 
vastgoedbelegging van het niet voor eigen gebruik bestemde deel van dit vastgoed vindt plaats voor die delen die 
afzonderlijk verkoopbaar zijn, hetzij in een directe verkooptransactie dan wel via een financiële lease. Indien 
afzonderlijke verkoop niet kan plaatsvinden dan classificeert de onroerende zaak niet als een vastgoedbelegging, 
tenzij het gedeelte voor eigen gebruik slechts een onbelangrijk deel is van het totaal (RJ 213.108). 

De scheidslijn is niet in alle gevallen eenduidig vast te stellen. RJ 213.111 noemt als voorbeeld een als hotel 
geëxploiteerd onroerende zaak. Hierbij is de overige bemoeienis van de eigenaar bij het gebruik bepalend. 
Indien alleen als investeerder wordt opgetreden kan sprake zijn van een vastgoedbelegging. Als de eigenaar ook 
financieel betrokken is bij de exploitatie van het hotel moeten de activiteiten doorgaans worden aangemerkt als een 
hotelexploitatie en classificeert de onroerende zaak dus niet als een vastgoedbelegging. Het zal duidelijk zijn dat 
hierin vele tussenvormen mogelijk zijn. Soortgelijke mengvormen kunnen onder andere worden gevonden in de 
horeca- en recreatiesector, parkeergarage-exploitatie en onroerende zaken in gebruik bij ‘self storage’ bedrijven 
(opslagruimte voor particulieren). De rechtspersoon waarbij deze mengvormen zich voordoen zal regels op moeten 
stellen aan de hand waarvan de classificatie op een stelselmatige manier kan gebeuren. 

Voorbeeld: Vastgoed aangehouden voor meerdere doeleinden 

Een hoteleigenaar heeft een aanzienlijk aantal gebouwen. De hoteleigenaar wil zijn omzet vergroten door het verhuren 
van de kamers. Kan de onderneming deze gebouwen classificeren als vastgoedbeleggingen? 

Nee. Het gebouw is bedoeld voor de activiteiten uit de normale bedrijfsuitoefening, namelijk het exploiteren van een hotel. 
Alhoewel de onderneming de gebouwen mede voor waardevermeerdering op lange termijn aanhoudt, is dit niet de 
principiële reden om de gebouwen aan te houden. 

 
Terbeschikkingstelling aan en gebruik door andere groepsmaatschappij 
In sommige gevallen heeft een rechtspersoon een onroerende zaak in eigendom die ter beschikking wordt gesteld en 
gebruikt door de moedermaatschappij of een andere groepsmaatschappij binnen de groep waartoe beide 
rechtspersonen behoren. In de geconsolideerde jaarrekening is de onroerende zaak dan geen vastgoedbelegging, 
omdat de onroerende zaak vanuit het groepsperspectief voor eigen gebruik is bestemd.  

Indien de moedermaatschappij de onroerende zaak in eigendom heeft en ter beschikking stelt aan een 
geconsolideerde deelneming voor eigen gebruik, wordt de onroerende zaak in de enkelvoudige jaarrekening van de 
moedermaatschappij geclassificeerd als vastgoed voor eigen gebruik (RJ 213.113). Het is immers goed voorstelbaar 
dat in de situatie van doorverhuur binnen de groep niet sprake zal en hoeft te zijn van een vastgoedbelegging zoals 
gedefinieerd in RJ 213. Dit zal het geval kunnen zijn als de verhurende rechtspersoon niet zozeer tot doel heeft om 
het vastgoed aan te houden voor beleggingsdoeleinden, maar deze primair ter beschikking wenst te stellen ten 
behoeve van de activiteiten die door de groep worden uitgeoefend. De verhuur duidt weliswaar op een 
vastgoedbelegging, maar is in deze situatie ondergeschikt aan de ter beschikkingstelling van het vastgoed conform 
het groepsbeleid dat gebaseerd is op eigen gebruik.  

Datzelfde geldt naar onze mening als een groepsmaatschappij niet zijnde de moedermaatschappij de onroerende zaak 
in eigendom heeft en ter beschikking stelt aan een andere groepsmaatschappij voor eigen gebruik. Vanuit het 
perspectief van die rechtspersoon (niet zijnde de moedermaatschappij) wordt de onroerende zaak echter wel 
verhuurd aan een derde, zijnde een groepsmaatschappij. In dat geval stelt RJ 213.113 dat deze rechtspersoon (niet 
zijnde de moedermaatschappij) de onroerende zaak in de enkelvoudige jaarrekening verwerkt als een 
vastgoedbelegging indien deze voldoet aan de definitie van een vastgoedbelegging. Met andere woorden, indien deze 
rechtspersoon (niet zijnde de moedermaatschappij) de onroerende zaak niet aanhoudt voor beleggingsdoeleinden, zal 
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ook in de jaarrekening van deze rechtspersoon de onroerende zaak als bestemd voor eigen gebruik worden 
aangemerkt. Ook in deze situatie kan het zijn dat de verhurende rechtspersoon niet zozeer tot doel heeft om het 
vastgoed aan te houden voor beleggingsdoeleinden, maar deze primair ter beschikking wenst te stellen ten behoeve 
van de activiteiten die door de groep worden uitgeoefend. 

Voorbeeld: Vastgoed verhuurd binnen de groep 

Rechtspersoon A staat aan het hoofd van een groep die naast kantoorruimte enkele onderzoekscentra in eigendom heeft. 
Vanwege fiscale en juridische redenen wordt het vastgoed in een vastgoed-BV (V) ondergebracht en doorverhuurd aan 
zustermaatschappijen op basis van marktconforme tarieven. Moeder A beschouwt het vastgoed als bestemd voor eigen 
gebruik omdat zij het in V ondergebrachte vastgoed niet aanhoudt voor een beleggingsdoel. Het vastgoed is primair 
dienstbaar aan het strategisch en operationeel beleid van de groep. De reden van het doorbelasten tegen marktconforme 
tarieven houdt vooral verband met het creëren van een gelijk speelveld ten opzichte van de situatie dat het vastgoed van 
derden zou zijn gehuurd en het daarmee opleggen van financiële discipline binnen de groep. In de jaarrekening van V 
wordt het vastgoed als bestemd voor eigen gebruik geclassificeerd. Deze classificatie is ook de basis voor de waardering 
van de deelneming in V in de enkelvoudige jaarrekening van A (nettovermogenswaarde). En uiteraard geldt ook voor de 
geconsolideerde jaarrekening van A dat het vastgoed als bestemd voor eigen gebruik wordt verantwoord.  

 
Indien een geconsolideerde deelneming de onroerende zaak in eigendom heeft en die deelneming in de enkelvoudige 
jaarrekening van de moedermaatschappij volgens de vermogensmutatiemethode wordt gewaardeerd, wordt bij het 
bepalen van de boekwaarde van de geconsolideerde deelneming de onroerende zaak, gehouden door de 
dochtermaatschappij, geclassificeerd als vastgoed voor eigen gebruik in overeenstemming met de classificatie zoals 
gehanteerd ten behoeve van de geconsolideerde jaarrekening. Hierdoor treden geen verschillen op tussen het eigen 
vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening en het eigen vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening van 
de moedermaatschappij (RJ 213.113). 

Gebruiksrechten in onroerende zaken die bij een lessee classificeren als operationele leasing  
RJ 213.102 maakt het mogelijk om een gebruiksrecht in een onroerende zaak dat bij een lessee als operationele 
leasing classificeert (bijvoorbeeld grond in erfpacht) door de lessee kan worden verantwoord als een 
vastgoedbelegging, indien en voor zover dit gebruiksrecht in de onroerende zaak voldoet aan de definitie van een 
vastgoedbelegging en de lessee de waarderingsgrondslag reële waarde voor het desbetreffende actief hanteert 
overeenkomstig RJ 213.503-514. Deze alternatieve verwerkingswijze wordt door de lessee toegepast voor alle 
gebruiksrechten in onroerende zaken die bij de lessee classificeren als operationele leasing en kwalificeren als 
vastgoedbeleggingen. Er gelden specifieke toelichtingsvereisten indien deze alternatieve verwerkingswijze wordt 
gehanteerd. Zie paragraaf 8.5.4. 

Wanneer een rechtspersoon voor het eerst een gebruiksrecht in een onroerende zaak dat bij een lessee als 
operationele leasing classificeert, verantwoordt als een vastgoedbelegging is sprake van een stelselwijziging. 
Verwerking vindt plaats in overeenstemming met RJ 140.208, waarbij voorts de volgende bepalingen van toepassing 
zijn (RJ 213.901): 

• als de rechtspersoon de reële waarde van die vastgoedbeleggingen in voorgaande perioden voorheen openbaar 
heeft gemaakt (in de jaarrekening of anderszins), wordt de rechtspersoon aanbevolen om de vergelijkende cijfers 
aan te passen. De gekozen verwerkingswijze wordt toegelicht; en 

• indien de rechtspersoon de reële waarde van die vastgoedbeleggingen in voorgaande perioden niet eerder 
openbaar heeft gemaakt (in de jaarrekening of anderszins), past de rechtspersoon de vergelijkende cijfers niet 
aan en vermeldt dit in de toelichting. 
 

8.2 Activering 

8.2.1 Algemeen 

Vastgoedbeleggingen worden geactiveerd indien het waarschijnlijk is dat toekomstige economische voordelen naar de 
onderneming zullen toevloeien en de kosten van het actief op betrouwbare wijze kunnen worden vastgesteld 
(RJ 213.201). Het vaststellen van het bestaan van de toekomstige voordelen vindt plaats op het moment dat het 
actief wordt verkregen en derhalve de eerste verwerking plaatsvindt. Hierbij wordt uitgegaan van de omstandigheden 
op dat moment. 
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8.2.2 Economisch versus juridisch eigendom 

Evenals bij materiële vaste activa is voor de vaststelling of activering dient plaats te vinden niet de juridische 
eigendom maar de economische eigendom doorslaggevend. Ook hier geldt dat financiële leasecontracten leiden tot 
activering onder gelijktijdige passivering van de leaseverplichting (RJ 213.102). Indien de rechtspersoon wel de 
economische eigendom heeft, maar niet de juridische eigendom, dient dit te worden vermeld in de toelichting op de 
balans (art. 2:366 lid 2 BW).  

8.3 Waardering 

8.3.1 Waardering bij eerste verwerking 

Vastgoedbeleggingen worden bij eerste verwerking gewaardeerd tegen de verkrijgingsprijs inclusief de 
transactiekosten (RJ 213.301). De verkrijgingsprijs bij vastgoed bestaat uit de koopsom en alle direct aan de 
aanschaf toe te rekenen overige kosten. Deze toe te rekenen kosten kunnen onder meer bestaan uit 
overdrachtsbelasting, advieskosten, notariskosten en taxatiekosten. Bij zelf vervaardigde vastgoedbeleggingen wordt 
de verkrijgingsprijs vastgesteld op basis van de bestede kosten vanaf aanvang van de vervaardiging tot het moment 
dat de vervaardiging of ontwikkeling compleet is (RJ 213.303). De vervaardigingsprijs omvat alle directe kosten, 
alsmede eventueel ook een redelijk deel van de indirecte kosten en de rente op schulden over het tijdvak van de 
vervaardiging (art. 2:388 lid 1 BW). Het opnemen van indirecte kosten in de vervaardigingsprijs zal in de toelichting 
moeten worden opgenomen. De overgang tussen de categorieën wordt nader behandeld in paragraaf 8.4. 

Verliezen als gevolg van een lage bezetting in de beginfase van de exploitatie of bijzondere kosten zoals het herstel 
van fouten of kosten als gevolg van wijzigingen in de bestemming gemaakt tijdens de ontwikkeling behoren niet tot 
de vervaardigingsprijs. Zo kan het bijvoorbeeld voorkomen dat een onroerende zaak al tijdens de ontwikkelingsfase 
van bestemming wijzigt, bijvoorbeeld van kantoorgebouw naar hotel. Additionele kosten of kosten welke normaliter 
voor de bouw van een hotel niet gemaakt zouden zijn behoren in dit geval niet tot de vervaardigingsprijs van de 
vastgoedbelegging. 

Vastgoed is te beschouwen als een kwalificerend actief (er is een aanmerkelijke hoeveelheid tijd benodigd om het 
gebruiksklaar of verkoopklaar te maken), waardoor ook rente mag worden geactiveerd in de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs. Hierbij gelden overigens de normale, voor activering van rente geldende criteria en voorwaarden 
(zie ook hoofdstuk 27). 

Voorbeeld: Aanloopkosten samenhangend met een vastgoedbelegging 

Onderneming A heeft een gebouw gekocht voor 95 mln in maart van jaar 1. Dit gebouw classificeert als een 
vastgoedbelegging. Gedurende juni van dat jaar heeft A het gebouw volledig heringericht voor een bedrag van 5 mln, om 
het gebouw op een zodanig niveau te brengen dat het verhuurbaar is op de kantorenmarkt. A zal een vastgoedagent een 
vergoeding ter hoogte van twee maanden huur betalen wanneer deze agent een huurder vindt. Vanaf december jaar 3 
verhuurt A (verhuurder) op basis van een operationele lease het gebouw uiteindelijk aan B (huurder). 

Kan A de kosten van de herinrichting en de vergoeding aan de vastgoedagent activeren? 

Op de dag van aanschaf van het gebouw moet A het gebouw verwerken in overeenstemming met RJ 213 als 
vastgoedbelegging. De herinrichtingskosten zijn noodzakelijk om het gebouw in de staat te brengen om te kunnen 
voldoen aan het doel wat het management voor ogen heeft met het gebouw. Daarom worden deze kosten geactiveerd. 

De vergoeding voor de agent wordt aangemerkt als initiële directe kosten die zijn gemaakt om opbrengsten te genereren 
uit de operationele lease. Deze worden hetzij tegenover de leaseopbrengsten toegerekend aan de leaseperiode, hetzij 
direct ten laste van de winst-en-verliesrekening gebracht (RJ 292.315). 

 
Eerste waardering van een operationele lease geclassificeerd als vastgoedbelegging 
De eerste waardering van een gebruiksrecht in een onroerende zaak dat bij de lessee als operationele leasing 
classificeert en bij de lessee wordt verantwoord als een vastgoedbelegging, dient te worden verwerkt als financiële 
leasing. Dit houdt in dat het actief wordt gewaardeerd tegen de reële waarde van het vastgoed op het moment van 
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het aangaan van de leaseovereenkomst of, indien dit lager is, tegen de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen. Een overeenkomstig bedrag dient te worden opgenomen als verplichting (RJ 213.306). 
 
8.3.2 Uitgaven na eerste verwerking 

Uitgaven na eerste verwerking dienen als onderdeel van de kostprijs van de vastgoedbelegging te worden verwerkt 
als ze voldoen aan de algemene activeringscriteria (RJ 213.401), te weten dat activering moet plaatsvinden indien  
(RJ 213.201, zie ook paragraaf 8.2.1): 

• het waarschijnlijk is dat toekomstige economische voordelen naar de onderneming zullen toevloeien; en  
• de kosten van het actief op betrouwbare wijze kunnen worden vastgesteld. 
 
Er geldt dus niet (meer) een eis dat deze uitgaven naar verwachting tot een toename van de economische voordelen 
van de vastgoedbelegging leiden en de economische voordelen uitstijgen boven het niveau waarmee rekening is 
gehouden ten tijde van de voorgaande waardering. Als de uitgaven economisch rendabel zijn, wordt immers voldaan 
aan de algemene activeringscriteria.  

8.3.3 Waardering na eerste verwerking 

Voor vastgoedbeleggingen bestaat voor de waardering na de eerste verwerking een keuzemogelijkheid ten aanzien 
van de te hanteren waarderingsmethode (RJ 213.501): 

• historische kosten; 
• actuele waarde. 

 
De keuzemogelijkheid geldt niet per object, maar voor de gehele categorie vastgoedbeleggingen. Een uitzondering 
hierop bestaat indien de reële waarde van een bepaald object niet betrouwbaar is vast te stellen 
(zie paragraaf 8.3.5). 

Overigens is voorgeschreven dat bij waardering tegen historische kosten in de toelichting de actuele waarde dient te 
worden opgenomen (RJ 213.502). Hierdoor zullen veelal gegevens over beide waarderingsmethoden beschikbaar zijn. 

Historische kosten  
Bij waardering tegen historische kosten worden vastgoedbeleggingen opgenomen tegen de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs, waarop (cumulatieve) afschrijvingen in mindering worden gebracht. Tevens dient rekening te 
worden gehouden met bijzondere waardeverminderingen (art. 2:384 lid 1 BW). Voor bijzondere 
waardeverminderingen wordt verwezen naar hoofdstuk 10. Bij waardering tegen historische kosten dienen de 
bepalingen van RJ 212 te worden toegepast (zie hoofdstuk 7). 

Actuele waarde  
De invulling van actuele waarde van een vastgoedbelegging betreft de reële waarde (door het BAW marktwaarde 
genoemd) (RJ 213.503). De reële waarde wordt gedefinieerd als het bedrag waarvoor een actief kan worden 
verhandeld tussen ter zake goed geïnformeerde partijen die tot een transactie bereid en onafhankelijk van elkaar zijn 
(art. 4 BAW). Aanbevolen wordt de reële waarde te bepalen op basis van de waardering door een onafhankelijke en 
deskundige taxateur (RJ 213.502). Bij waardering tegen reële waarde wordt niet op de vastgoedbelegging 
afgeschreven. 

De reële waarde van vastgoedbeleggingen dient de actuele marktsituatie en omstandigheden weer te geven op 
balansdatum en niet die op enige datum in het verleden of de toekomst (RJ 213.507). 

Bij waardering tegen reële waarde is de staat van het object medebepalend voor de waarde. Dit impliceert dat het bij 
waardering tegen reële waarde niet is toegestaan daarnaast een voorziening voor groot onderhoud te vormen 
(RJ 213.403). Dit leidt namelijk tot een dubbeltelling doordat naast de getroffen onderhoudsvoorziening bovendien bij 
de bepaling van de reële waarde rekening is gehouden met de stand van het onderhoud. 

De reële waarde veronderstelt derhalve een waarde gebaseerd op transacties. Het meest voor de hand liggende en 
objectieve vergelijkingsmateriaal voor het bepalen van een reële waarde zullen derhalve recente vergelijkbare 
transacties zijn. Deze zullen met name voorhanden zijn in een markt waarin relatief veel vergelijkbare objecten 
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worden verhandeld, zoals bijvoorbeeld het geval is bij woningen. Bij minder vergelijkbaar onroerende zaken zal deze 
informatie betrekkelijk schaars zijn. Dan zullen meerdere soorten informatie bij een (al dan niet onafhankelijke) 
waardering worden betrokken. Hierbij valt onder andere te denken aan: 

• huuropbrengsten; 
• kwaliteit van de huurders; 
• (resterende) looptijd huidige huurcontracten;  
• marktrente; 
• marktverwachtingen; en 
• gangbare huurprijzen (per vierkante meter of anderszins) voor vergelijkbare objecten. 

 
De reële waarde wordt bepaald op basis van de geschatte transactieprijs indien de onroerende zaak daadwerkelijk 
verkocht zou worden. Deze waarde dient op balansdatum te worden vastgesteld. Hierbij wordt geen rekening 
gehouden met transactiekosten. Als benadering van de reële waarde (marktwaarde) kan de contante waarde van de 
geschatte toekomstige kasstromen worden gehanteerd (art. 11 lid 1 BAW).  

Bij het vaststellen van de reële waarde van vastgoedbeleggingen vermijdt een rechtspersoon dubbeltellingen van 
activa of verplichtingen die afzonderlijk op de balans zijn opgenomen. Bijvoorbeeld (RJ 213.510): 

• installaties, zoals liften of airconditioning, vormen vaak een integraal onderdeel van een gebouw en worden in het 
algemeen beschouwd als een onlosmakelijk onderdeel van de vastgoedbelegging in plaats van een afzonderlijk 
materieel vast actief; 

• indien een kantoor gemeubileerd wordt gehuurd, bestaat de reële waarde van het kantoor tevens uit de reële 
waarde van het meubilair omdat de huurinkomsten gerelateerd zijn aan het gemeubileerde kantoor; indien 
meubilair is begrepen in de reële waarde van de vastgoedbelegging, wordt dat meubilair niet separaat als 
actiefpost beschouwd; en 

• de reële waarde van een vastgoedbelegging omvat niet vooruitbetaalde of vooruit ontvangen leasetermijnen, daar 
de rechtspersoon deze beschouwt als een separate verplichting of actiefpost. 

 
8.3.4 Waardemutaties en herwaarderingsreserve bij waardering tegen reële waarde 

Waardemutaties, dat wil zeggen winsten of verliezen ontstaan door een wijziging in de reële waarde van 
vastgoedbeleggingen, dienen verantwoord te worden in de winst-en-verliesrekening van de periode waarin de 
wijziging zich voordoet (RJ 270.504).  

Omdat voor vastgoedbeleggingen in beginsel geen frequente marktnoteringen bestaan neemt de rechtspersoon op 
grond van art. 2:390 lid 1 BW een herwaarderingsreserve op. De herwaarderingsreserve wordt gevormd ten laste van 
de vrije reserves of uit het resultaat van het boekjaar (art. 2:390 lid 1 BW). De gehele herwaarderingsreserve is een 
niet uitkeerbare reserve en moet op individuele basis per vastgoedbelegging worden bepaald (art. 2:390 lid 3 BW).  

Op grond van art. 2:390 lid 3 BW is de herwaarderingsreserve niet hoger dan het verschil tussen de boekwaarde op 
basis van de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de boekwaarde op basis van de bij de waardering gehanteerde 
reële waarde van de activa waarop de herwaarderingsreserve betrekking heeft. Bij het in dit kader bepalen van de 
boekwaarde op basis van de verkrijgings- of vervaardigingsprijs wordt: 

a. rekening gehouden met de cumulatieve afschrijvingen en waardeverminderingen, zoals bepaald indien het 
kostprijsmodel zou zijn toegepast; of 

b. geen rekening gehouden met enige afschrijving of waardevermindering. 

De gehanteerde methode wordt in de toelichting uiteengezet. 

https://www.navigator.nl/document/ida650f79298865d9e9f709e8f6edb92e1?anchor=id-ea922a627148b6c99550dfa27f9ca17a
https://www.navigator.nl/document/ida650f79298865d9e9f709e8f6edb92e1?anchor=id-cc7505671be83cc3c4c57e95297bb334
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Voorbeeld: Bepalen omvang herwaarderingsreserve bij vastgoedbeleggingen die zijn gewaardeerd tegen 
reële waarde 

Onderneming A verwerft aan het begin van jaar 1 een vastgoedbelegging voor 1.200. Na de eerste verwerking tegen de 
verkrijgingsprijs waardeert de onderneming de vastgoedbelegging tegen reële waarde. De verwachte gebruiksduur van 
het vastgoedobject is 40 jaar en de verwachte restwaarde bedraagt nihil. Aan het einde van jaar 12 bedraagt de reële 
waarde 1.380. De omvang van de herwaarderingsreserve kan volgens twee methoden worden bepaald. 

Methode a: Inclusief cumulatieve afschrijvingen en waardeverminderingen (aanbevolen in RJ 213.504) 

Verkrijgingsprijs begin jaar 1 1.200 
Cumulatieve afschrijvingen jaar 1 tot en met jaar 12 (= 12 / 40 x 1.200)    360 
Boekwaarde op basis van verkrijgingsprijs inclusief cumulatieve afschrijvingen en waardeverminderingen 840 
Boekwaarde 31 december jaar 12 (reële waarde) 1.380 
Herwaarderingsreserve 31 december jaar 12 540 

Methode b: Exclusief cumulatieve afschrijvingen en waardeverminderingen (alternatief in RJ 213.504) 

Verkrijgingsprijs begin jaar 1 1.200 
Boekwaarde 31 december jaar 12 (reële waarde) 1.380 
Herwaarderingsreserve 31 december jaar 12 180 

 
Als de herwaarderingsreserve als gevolg van RJ 213.504 op een andere wijze wordt bepaald dan in het voorgaande 
boekjaar, is sprake van een stelselwijziging. RJ 213.902 staat - in afwijking van RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ - toe dat 
een eventuele wijziging als gevolg van de toepassing van RJ 213.504 prospectief wordt verwerkt. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving sprak in het verleden de voorkeur uit voor methode a maar acht beide methoden 
inmiddels vergelijkbaar. Wij spreken een voorkeur uit voor methode b vanuit het feit dat aan de 
herwaarderingsreserve geen fysieke vermogensdoelstelling ten grondslag ligt (Stramien 104b/109), maar dat de 
wetgever vooral ten doel heeft om de ongerealiseerde waardestijgingen vanuit het perspectief van 
kapitaalbescherming te beklemmen in het eigen vermogen. Als de reële waarde toeneemt, zien wij vanuit 
kapitaalbescherming geen reden dat boven het ongerealiseerde deel ook nog een vermogensbeklemming zou moeten 
plaatsvinden ter hoogte van cumulatieve afschrijvingen indien waardering tegen kostprijs zou hebben 
plaatsgevonden. In het hiervoor opgenomen voorbeeld betreft dit de cumulatieve afschrijvingen ad 360.  

In tegenstelling tot geherwaardeerde onroerende zaken voor eigen gebruik, mag over de tegen reële waarde 
opgenomen vastgoedbeleggingen niet worden afgeschreven. Wel worden in de winst-en-verliesrekening de 
waardeverminderingen opgenomen die blijken bij de volgende bepaling van de reële waarde. Feitelijk is dit een 
logische verwerking voor een vastgoedbelegging, omdat een vermindering van de reële waarde eveneens een verlies 
aan economische waarde representeert. De reële waarde zal immers grotendeels gebaseerd zijn op de op enig 
waarderingsmoment te verwachten positieve kasstromen. 

Voorbeeld: Aanpassingen aan een vastgoedbelegging 

In een kantoorgebouw dat classificeert als een vastgoedbelegging wordt een lift vervangen. De vastgoedbelegging wordt 
tegen reële waarde gewaardeerd. De reële waarde van de vervangen lift kan niet betrouwbaar worden vastgesteld. 
Hoe wordt deze vervanging verantwoord? 

De kosten van de vervangen lift worden geactiveerd en de reële waarde van het gebouw wordt vervolgens bepaald. 
Verschillen tussen de boekwaarde en de reële waarde worden verantwoord in de winst-en-verliesrekening. 

 
8.3.5 Reële waarde niet op betrouwbare wijze vast te stellen 

Verondersteld wordt dat de reële waarde van vastgoedbeleggingen op ieder moment betrouwbaar kan worden 
vastgesteld (RJ 213.512). Alleen in uitzonderlijke omstandigheden kan deze veronderstelling worden weerlegd. 

Indien op enig moment er moeilijkheden zouden ontstaan bij het verkrijgen van betrouwbare gegevens om de reële 
waarde te bepalen, zal een eenmaal tegen reële waarde gewaardeerde vastgoedbelegging tegen die waarde 
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gewaardeerd moeten blijven. Alleen in het geval reeds bij eerste verwerking al verwacht wordt dat in de toekomst de 
benodigde informatie om te komen tot een betrouwbare waardebepaling niet beschikbaar zal zijn, kan van de 
hoofdregel worden afgeweken. In dat geval zal deze vastgoedbelegging worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs, 
ondanks dat gekozen is voor de grondslag ‘actuele waarde’. Dan moet voor deze vastgoedbelegging RJ 212 
worden toegepast, waarbij de vastgoedbelegging afgeschreven wordt met een restwaarde van nihil (RJ 213.512). 
Indien de reële waarde van een vastgoedbelegging in ontwikkeling niet betrouwbaar is te bepalen, dient dat 
object tegen kostprijs te worden gewaardeerd tot het moment dat de reële waarde wel betrouwbaar is te 
bepalen (RJ 213.512). Uiteraard moet daarbij eveneens rekening worden gehouden met eventuele 
bijzondere waardeverminderingsverliezen.  

Deze situatie zal zich naar verwachting zeer zelden voordoen en dient uitsluitend als uitzondering te worden 
toegepast. Bij deze uitzonderingen kan gedacht worden aan vastgoedbeleggingen gelegen in geografische regio's 
waar geen courante markt voor vastgoed aanwezig is, als gevolg van bijvoorbeeld onderontwikkeling van de regio of 
politieke of economische instabiliteit. Hierbij zal het tevens zo moeten zijn dat de reële waarde niet betrouwbaar 
benaderd kan worden. Ook niet op basis van de contante waarde van de geschatte toekomstige kasstromen 
(art. 11 lid 1 BAW).  

Alle overige vastgoedbeleggingen (waarvan de reële waarde wel betrouwbaar kan worden vastgesteld) blijven in deze 
situatie tegen reële waarde opgenomen op de balans. 

8.3.6 Afstoting en buitengebruikstelling 

Een vastgoedbelegging dient niet langer te worden geactiveerd in geval van afstoting of bij buitengebruikstelling 
waarbij geen toekomstige economische voordelen meer worden verwacht (RJ 213.701). Bij verkoop of 
buitengebruikstelling wordt het resultaat verwerkt in de winst-en-verliesrekening. Het resultaat wordt bepaald als het 
verschil tussen de netto-opbrengst en de boekwaarde (RJ 213.703). Daarbij wordt tevens rekening gehouden met de 
kosten verbonden aan de verkoop of buitengebruikstelling. Indien een verkoop plaatsvindt in de vorm van een 
financiële lease (sale-and-leaseback) dienen de bepalingen van RJ 292 bij het vaststellen van de verwerking te 
worden betrokken. Zie ook hoofdstuk 22. 

8.4 Herclassificatie 

8.4.1 Algemeen 

Onder verwijzing naar paragraaf 8.1 kan vastgoed in de volgende hoofdcategorieën worden geclassificeerd: 

• vastgoed voor eigen gebruik; 
• vastgoed in ontwikkeling voor latere verkoop (voorraad); en 
• vastgoedbeleggingen (inclusief vastgoedbeleggingen in ontwikkeling). 

 
Op vastgoed voor eigen gebruik zijn de bepalingen omtrent materiële vaste activa van toepassing (zie hoofdstuk 7). 
Vastgoed in ontwikkeling voor latere verkoop behoort tot de voorraden (zie hoofdstuk 11). 

Herclassificatie als vastgoedbelegging of als vastgoed voor eigen gebruik dient slechts te geschieden indien sprake is 
van een wijziging van het gebruik, feitelijk onderbouwd met een daadwerkelijke verandering in gebruik, en als gevolg 
daarvan het vastgoed voldoet aan, of juist niet meer voldoet aan de definitie van een vastgoedbelegging 
(RJ 213.601). Alleen een verandering in het voornemen van het bestuur met betrekking tot het gebruik van vastgoed 
is geen wijziging van het gebruik. Voorbeelden van bewijs van een wijziging van het gebruik zijn (RJ 213.601): 

a. daadwerkelijke aanvang van het eigen gebruik (of van ontwikkelingsactiviteiten ten behoeve van eigen gebruik), 
in geval van herclassificatie van vastgoedbelegging naar vastgoed voor eigen gebruik; 

b. daadwerkelijke aanvang van ontwikkelingsactiviteiten ten behoeve van latere verkoop, in geval van een 
herclassificatie van vastgoedbelegging naar voorraad; 

c. beëindiging van eigen gebruik, in geval van een herclassificatie van vastgoed voor eigen gebruik naar 
vastgoedbelegging; en 

d. het afsluiten van een operationeel leasecontract met een andere partij, voor een herclassificatie van voorraad 
naar vastgoedbelegging. 
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Indien een rechtspersoon besluit een vastgoedbelegging zonder ontwikkelingsactiviteiten te vervreemden blijft 
classificatie als een vastgoedbelegging aan de orde totdat de onroerende zaak is verkocht. Er vindt derhalve geen 
herclassificatie plaats naar voorraden. Op een vergelijkbare manier blijft een bestaande vastgoedbelegging als 
zodanig geclassificeerd indien een rechtspersoon aanvangt met herontwikkeling van de betreffende 
vastgoedbelegging, met als doel een voortzetting van het gebruik in de toekomst als een vastgoedbelegging. Er vindt 
dus geen herclassificatie plaats als vastgoed voor eigen gebruik gedurende de periode van herontwikkeling. 
(RJ 213.602). 

8.4.2 Van vastgoedbelegging naar een andere categorie 

Bij het overgaan van een vastgoedbelegging, gewaardeerd op reële waarde, naar een andere categorie, hetzij als 
vastgoed voor eigen gebruik, hetzij als voorraad, zal de eerste waardering in de nieuwe bestemming overeenkomen 
met de reële waarde van het object op het moment van overgang. Er vinden derhalve geen waardemutaties plaats op 
dat moment (RJ 213.604). 

8.4.3 Van vastgoed voor eigen gebruik naar vastgoedbelegging 

Indien het eigen gebruik van een object wordt gestaakt en het vervolgens wordt aangehouden als vastgoedbelegging 
en de rechtspersoon waardeert zijn vastgoedbeleggingen tegen reële waarde, moet een dan blijkend waardeverschil 
tussen boekwaarde en de reële waarde conform RJ 212 worden verwerkt (RJ 213.605). Dit houdt in dat (RJ 213.606): 

• een eventuele waardevermeerdering van de boekwaarde van vastgoed als gevolg van een herwaardering 
rechtstreeks in het eigen vermogen wordt verwerkt (herwaarderingsreserve te vormen op grond van 
art. 2:390 BW). De waardevermeerdering wordt echter in de winst-en-verliesrekening verwerkt, voor zover deze 
een terugname van een waardevermindering van hetzelfde vastgoed betreft die voorheen als last was verwerkt in 
de winst-en-verliesrekening. De terugname van een waardevermindering in de winst-en-verliesrekening mag niet 
leiden tot een hogere boekwaarde dan de boekwaarde die zou zijn bepaald indien in voorgaande jaren geen 
bijzonder waardeverminderingsverlies voor het vastgoed zou zijn verantwoord; en 

• een eventuele waardevermindering van de boekwaarde van vastgoed in de winst-en-verliesrekening wordt 
verwerkt; de waardevermindering wordt echter ten laste van de herwaarderingsreserve verwerkt, voor zover de 
waardevermindering niet groter is dan het bedrag met betrekking tot het desbetreffende vastgoed dat in de 
herwaarderingsreserve is opgenomen. 
 

Voorbeeld: Van vastgoed voor eigen gebruik naar vastgoedbelegging  

Een vastgoedobject, ooit verworven voor 1.200, is acht jaar in eigen gebruik geweest. Gedurende die tijd is afgeschreven 
op basis van een verwachte levensduur van 40 jaar, rekening houdend met een restwaarde van 400 (voornamelijk de 
grond). Na vier jaar in gebruik te zijn geweest, heeft een bijzondere waardevermindering plaatsgevonden van 180 
veroorzaakt door een verslechtering in het economische- en vestigingsklimaat in de regio. Deze bijzondere 
waardevermindering is ten laste van de winst-en-verliesrekening verwerkt. De boekwaarde na deze bijzondere 
waardevermindering bedroeg derhalve 940 waarop nog 36 jaar 15 per jaar zou worden afgeschreven.  

Na verloop van nog eens vier jaar wordt het gebruik van het pand gewijzigd, en wordt het verder als vastgoedbelegging 
geclassificeerd. Op basis van taxaties op dat moment (eerste waardering als vastgoedbelegging tegen reële waarde) 
bedraagt de reële waarde 1.080. De boekwaarde op het moment van overgang naar de categorie vastgoedbeleggingen 
bedroeg 880 (940 na waardevermindering, verminderd met vier maal 15 afschrijvingen). De waardestijging op het 
moment van overgang naar vastgoedbelegging bedraagt daardoor 200. 

Het bedrag ter grootte van het nog in de huidige boekwaarde aanwezige deel van de bijzondere waardevermindering mag 
nu ten gunste van de winst-en-verliesrekening worden gebracht. De daarboven aanwezige waardestijging wordt 
toegevoegd aan de herwaarderingsreserve. In dit geval is van de bijzondere waardevermindering door het verstrijken van 
vier jaar 20 'gerealiseerd' door verminderde afschrijvingen en is dus nog 160 in de boekwaarde aanwezig. Van de 
waardestijging wordt in dit geval 160 ten gunste van de winst-en-verliesrekening verwerkt, en wordt 40 aan de 
herwaarderingsreserve toegevoegd. 
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8.4.4 Van voorraad naar vastgoedbelegging 

Bij de overgang van een als voorraad geclassificeerd object naar vastgoedbeleggingen gewaardeerd tegen reële 
waarde, wordt het verschil tussen de huidige boekwaarde en de reële waarde in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord (RJ 213.607). Deze verwerking is consistent met de behandeling van een verkoop van een van de 
voorraad deel uitmakende onroerende zaak. Opwaardering naar de hogere reële waarde betreft een 
waardevermeerdering waarvoor op grond van art. 2:390 BW een herwaarderingsreserve moet worden gevormd. 

8.5 Presentatie en toelichting 

8.5.1 Presentatie en toelichting algemeen 

Presentatie 
Vastgoedbeleggingen worden in een afzonderlijke post onder de materiële vaste activa opgenomen. In technische zin 
vallen vastgoedbeleggingen onder de ‘niet aan het productieproces dienstbare materiële vaste activa’ (art. 2:366 lid 1 
onder e BW). Een onroerende zaak aangehouden voor verkoop in het normale bedrijfsproces wordt aangemerkt 
als voorraden. 

Een niet-beleggingsinstelling met veel vastgoedbeleggingen kan niet gebruikmaken van model Q en R (inrichting 
balans volgens BMJ van toepassing voor beleggingsinstellingen) en model S (inrichting winst-en-verliesrekening 
volgens sub d van toepassing voor beleggingsinstellingen). Niet-beleggingsinstellingen dienen op grond van 
RJ 270.512 de direct in het resultaat verwerkte waardeveranderingen van vastgoedbeleggingen die tegen reële 
waarde worden gewaardeerd in een afzonderlijke post in de winst-en-verliesrekening op te nemen. Daarbij kan 
gebruik worden gemaakt van de relevante benamingen van de posten uit model S van het Besluit modellen 
jaarrekening (niet-gerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen). 

Beleggingsinstellingen moeten de balans inrichten overeenkomstig model Q of R en de winst-en-verliesrekening 
overeenkomstig model S (art. 16b lid 2 BMJ). Beleggingsinstellingen die gebruikmaken van model R, rubriceren de 
vastgoedbeleggingen onder 'beleggingen', subcategorie 'terreinen en gebouwen' en indien model wordt toegepast 
onder 'beleggingen', subcategorie 'terreinen en gebouwen - overige terreinen en gebouwen'. De wijzigingen in de 
reële waarde worden volgens het model van de winst-en-verliesrekening voor beleggingsinstellingen onder de post 
'niet gerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen' subcategorie 'terreinen en gebouwen' opgenomen. 

Toelichting 
Vastgoedbeleggingen aangehouden door operationele of financiële leases 
De hierna opgenomen toelichtingsvereisten zijn voor vastgoedbeleggingen die worden aangehouden door operationele 
of financiële leases een aanvulling op die van RJ 292 Leasing (zie hoofdstuk 22). Op grond daarvan dient een 
rechtspersoon die een (gebruiksrecht in een) vastgoedbelegging verantwoordt in de balans dezelfde informatie te 
verstrekken als die welke een lessor dient te verstrekken ten aanzien van operationele leasing (RJ 292.319). Indien 
een vastgoedbelegging door middel van financiële leasing wordt aangehouden, dient dezelfde informatie te worden 
verstrekt als die van een lessee ten aanzien van financiële leasing (RJ 292.208). Met andere woorden, voor 
vastgoedbeleggingen aangehouden door operationele of financiële leases gelden zowel de toelichtingsvereisten van 
RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’ (zie hiernavolgend) als die van RJ 292 ‘Leasing’.  

8.5.2 Grondslagen 

Waardering tegen historische kosten  
De grondslagen van waardering en resultaatbepaling (inclusief afschrijvingsmethoden) dienen te worden vermeld 
(art. 2:384 lid 5 BW). Ook dienen de economische levensduur of de toegepaste afschrijvingspercentages te worden 
vermeld (RJ 213.805). 

Waardering tegen reële waarde  
Vermeld worden de grondslagen van de waardering en resultaatbepaling, aangevuld met gegevens over de wijze van 
bepaling van de reële waarde van vastgoedbeleggingen. 

In dit kader dient vermeld te worden: de methoden en relevante veronderstellingen die gehanteerd zijn bij het 
bepalen van de reële waarde van (gebruiksrechten in) vastgoedbeleggingen en de gehanteerde rentevoet (op grond 
van art. 11 BAW). Daarbij moet een overzicht worden opgenomen waaruit blijkt of de uitgangspunten zijn gestaafd 

https://www.navigator.nl/document/id10061052c6e146d3b5b8836ec51ccf29
https://www.navigator.nl/document/id6924564ba66d4ddeac7279f0264b8e00
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met marktgegevens of dat deze meer zijn gebaseerd op andere factoren ten gevolge van de aard van het vastgoed en 
gebrek aan vergelijkbare marktgegevens. Deze factoren dient de rechtspersoon toe te lichten (RJ 213.802). 
 
De mate waarin de reële waarde van (gebruiksrechten in) vastgoedbeleggingen is gebaseerd op een waardering door 
een onafhankelijke en ter zake kundige taxateur moet worden vermeld. Indien de waardering niet op deze wijze tot 
stand gekomen is, dient dit feit toegelicht te worden (RJ 213.802). 
 
Indien bij waardering tegen reële waarde één of enkele objecten zijn opgenomen tegen historische kosten omdat 
geen betrouwbare informatie over de reële waarde (marktwaarde) te verkrijgen is, wordt dit feit per object toegelicht, 
waarbij ook de oorzaak wordt vermeld en indien mogelijk ook een inschatting van de bandbreedte waarbinnen de 
reële waarde zich bevindt, wordt vermeld (RJ 213.804). 

Op grond van art. 2:368 lid 2 BW wordt voor vastgoedbeleggingen die tegen reële waarde worden gewaardeerd, de 
som van de herwaarderingen per balansdatum vermeld.  

Verder wordt vermeld of en onder welke omstandigheden gebruiksrechten in onroerende zaken die bij een lessee als 
operationele leasing classificeren, worden verantwoord als een vastgoedbelegging (RJ 213.802). 

8.5.3 Mutatieoverzicht 

Zowel bij waardering tegen historische kosten als tegen reële waarde moet een mutatieoverzicht worden opgenomen, 
waarin dienen te worden vermeld (RJ 213.803 en 805): 

• de boekwaarde aan het begin van het boekjaar; 
• de investeringen, gesplitst in initiële investeringen en uitgaven na eerste verwerking; 
• de investeringen door overnames; 
• de verkoop en buitengebruikstelling; 
• de reële waardeaanpassingen, indien het actuelewaardemodel wordt toegepast respectievelijk de afschrijvingen, 

indien het historischekostenmodel wordt toegepast; 
• de omrekeningsverschillen van jaarrekeningen van buitenlandse entiteiten; 
• overboekingen van en naar voorraden en vastgoed voor eigen gebruik; 
• de overige waardemutaties; en 
• de boekwaarde aan het eind van het boekjaar. 

 
De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om in het mutatieoverzicht vergelijkende cijfers van het voorgaand 
boekjaar op te nemen indien dat belangrijk is voor het inzicht in de betreffende post (RJ 110.127).  

8.5.4 Overige toelichtingsvereisten 

Verder dienen de volgende elementen te worden toegelicht: 

• de criteria die door de rechtspersoon zijn ontwikkeld om vastgoedbeleggingen te onderscheiden van vastgoed 
voor eigen gebruik en onroerende zaken voor verkoop in het kader van de gewone bedrijfsuitoefening 
(RJ 213.802); 

• de cijfermatige toelichting van de in de winst-en-verliesrekening opgenomen huurinkomsten en exploitatiekosten 
gesplitst in die welke betrekking hebben op verhuurde en niet verhuurde onroerende zaken (RJ 213.802); 

• voor objecten verkregen via financiële lease of verhuurd als operationele lease: een overzicht waaruit blijkt wat 
de toekomstige minimale huuropbrengsten zullen zijn, gesplitst in de periode tot één jaar, tussen één en vijf jaar 
en langer dan vijf jaar (RJ 292.319); 

• in geval van herwaarderingen of een latente belastingverplichting is gevormd (art. 2:390 lid 5 BW);  
• voor vastgoed in ontwikkeling (RJ 213.802b): 

o vermelding van de boekwaarde; 
o of en zo ja, in welke mate bij de waardering rekening is gehouden met eigen ontwikkelingskosten, overige 

indirecte kosten en rente; en 
o welke criteria gelden om te bepalen wanneer voor vastgoed de fase van ontwikkeling is afgerond en derhalve 

geen sprake meer is van vastgoed in ontwikkeling; en 
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• belangrijke contractuele verplichtingen tot aankoop, bouw of ontwikkeling van vastgoedbeleggingen of voor 
reparatie, onderhoud of verbeteringen. 
 

Ook dient de rechtspersoon de reële waarde van de vastgoedbeleggingen te vermelden; in de uitzonderlijke gevallen 
zoals beschreven in RJ 213.512 (het niet op betrouwbare wijze kunnen vaststellen van de reële waarde), dient de 
rechtspersoon de volgende informatie op te nemen (RJ 213.805): 
 
1. een beschrijving van de vastgoedbelegging; 
2. een verklaring waarom de reële waarde niet op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld; en 
3. indien mogelijk, de bandbreedte waarbinnen de reële waarde zich hoogstwaarschijnlijk bevindt. 

 
Op grond van art. 2:366 lid 2 BW wordt vermeld of de rechtspersoon op of met betrekking tot vastgoedbeleggingen 
slechts een beperkt zakelijk of persoonlijk duurzaam genotsrecht heeft. Verder wordt vermeld of er beperkingen zijn 
met betrekking tot de aanwendbaarheid van vastgoedbeleggingen of de inbaarheid van opbrengsten (bij exploitatie of 
vervreemding), alsmede de omvang van deze beperkingen. 

Bij waardering van vastgoed in ontwikkeling dient te worden vermeld of en zo ja, in welke mate rekening is gehouden 
met eigen ontwikkelingskosten, overige indirecte kosten en rente (RJ 213.805a). 

8.6 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Kleine rechtspersonen zijn op grond van art. 2:396 BW vrijgesteld van de uitsplitsing van de categorieën materiële 
vaste activa (art. 2:366 BW). Derhalve is het toegestaan om materiële vaste activa als één post te presenteren. 
Wel wordt een onderscheid aangebracht naar vastgoedbeleggingen en vastgoed voor eigen gebruik (RJk B2.211). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

8.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Herwaarderingsreserve 
Voor vastgoedbeleggingen die worden gewaardeerd tegen reële waarde (waarvoor geen frequente marktnoteringen 
bestaan) neemt de rechtspersoon op grond van art. 2:390 lid 1 BW een herwaarderingsreserve op. IFRS bevat geen 
voorschrift om een herwaarderingsreserve te vormen voor vastgoedbeleggingen die worden gewaardeerd tegen reële 
waarde.  

Activa aangehouden voor verkoop 
IFRS 5 ‘Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations’ vereist dat vaste activa, waaronder 
vastgoedbeleggingen, waarvoor het zeer waarschijnlijk (‘highly probable’) is dat ze zullen worden afgestoten, in de 
balans in een afzonderlijke post onder de vlottende activa worden gepresenteerd als aangehouden voor verkoop 
(‘held for sale’). Deze presentatie vindt plaats vanaf het moment dat voldaan wordt aan de criteria voor aangehouden 
voor verkoop. Op vastgoedbeleggingen die worden gewaardeerd tegen historische kosten en die geclassificeerd zijn 
als aangehouden voor verkoop, of die behoren tot een ‘disposal group’ die geclassificeerd is als aangehouden voor 
verkoop, wordt niet meer afgeschreven vanaf het moment van classificatie als aangehouden voor verkoop. Ook niet 
als ze nog in gebruik zijn. Verder geldt een afwaardering naar reële waarde minus verkoopkosten indien lager dan de 
boekwaarde. NL GAAP kent geen presentatie- en waarderingsvoorschriften voor activa en ‘disposal groups’ 
aangehouden voor verkoop. Het BMJ laat een dergelijke presentatiewijze zoals in IFRS 5 in de balans niet toe. 

 

  

https://www.navigator.nl/document/ida650f79298865d9e9f709e8f6edb92e1?anchor=id-ea922a627148b6c99550dfa27f9ca17a
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9 Financiële vaste activa 

9.1 Inleiding 

9.1.1 Het begrip deelneming 

Het begrip deelneming is van belang voor de rubricering en waardering in de jaarrekening. Het begrip deelneming is 
gedefinieerd in art. 2:24c BW. Er kan sprake zijn van een deelneming in een rechtspersoon (bijvoorbeeld BV of NV) 
en een deelneming in een vennootschap zonder rechtspersoonlijkheid (bijvoorbeeld VOF of CV). 

Deelneming in een rechtspersoon  
Volgens art. 2:24c lid 1 BW heeft een rechtspersoon of een vennootschap een deelneming in een rechtspersoon, 
indien hij of een of meer van zijn dochtermaatschappijen alleen of samen voor eigen rekening aan die rechtspersoon 
kapitaal verschaffen of doen verschaffen teneinde met die rechtspersoon duurzaam verbonden te zijn ten dienste van 
de eigen werkzaamheid. Dit betekent dat deelnemingen van dochtermaatschappijen ook deelnemingen van de 
moedermaatschappij zijn. Indien een vijfde of meer van het geplaatste kapitaal wordt verschaft, wordt het bestaan 
van een deelneming vermoed. 

Van een deelneming is dus sprake wanneer aan twee criteria wordt voldaan, te weten: 

• kapitaalverschaffing voor eigen rekening; 
• duurzame verbondenheid ten dienste van de eigen werkzaamheid. 

 
Het element kapitaalverschaffing is essentieel. Indien er geen sprake is van een deelname in het geplaatst kapitaal 
van een rechtspersoon kan er ook geen sprake zijn van een deelneming in een rechtspersoon. Voor de bepaling of er 
sprake is van kapitaalverschaffing worden certificaten van aandelen met aandelen gelijkgesteld. Tevens dient de 
kapitaalverschaffing voor eigen rekening te worden gehouden (of voor rekening van een dochtermaatschappij) en dus 
niet voor rekening van derden. Door de duurzame verbondenheid ten dienste van de eigen werkzaamheid 
onderscheidt de deelneming zich van een belegging.  

Wanneer een aandelenbezit aan bovengenoemde vereisten voldoet, is er sprake van een deelneming ongeacht de 
omvang van het kapitaalbelang. In de wet is om doelmatigheidsredenen ook een kwantitatief criterium gegeven voor 
de vaststelling of een kapitaalbelang als een deelneming kan worden aangemerkt. Bepaald is namelijk dat wanneer 
een rechtspersoon alleen of samen met zijn dochtermaatschappijen een kapitaaldeelname bezit van ten minste 20% 
in het geplaatst kapitaal van een andere rechtspersoon er een wettelijk vermoeden bestaat dat deze 
kapitaaldeelname als een deelneming moet worden aangemerkt. Daarbij tellen stemrechtloze en winstrechtloze 
aandelen mee. Ook met dergelijke aandelen wordt immers kapitaal verschaft. Het wettelijk vermoeden is overigens 
weerlegbaar. Een kapitaaldeelname van meer dan 20% dat aantoonbaar niet voldoet aan de bedoelde criteria is dus 
geen deelneming. Hierbij kan worden gedacht aan het aanhouden van een kapitaalbelang van meer dan 20% 
uitsluitend als een beleggingsobject. Daartegenover wordt een kapitaaldeelname van minder dan 20% die 
aantoonbaar wel voldoet aan de criteria van deelneming, wel aangemerkt als een deelneming (RJ 214.0). Op basis 
van de wettelijke definitie zijn deelnemingen van dochtermaatschappijen ook deelnemingen van de 
moedermaatschappij. Het begrip dochtermaatschappij wordt in paragraaf 9.1.2 behandeld. 

Deelneming in een vennootschap zonder rechtspersoonlijkheid 
Ook in een vennootschap zonder rechtspersoonlijkheid kan een deelneming worden gehouden. Volgens art. 2:24c 
lid 2 BW heeft een rechtspersoon een deelneming in een vennootschap zonder rechtspersoonlijkheid, indien hij of 
een dochtermaatschappij: 

• daarin als vennoot jegens schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de schulden; of 
• daarin anderszins vennoot is teneinde met die vennootschap duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de 

eigen werkzaamheid. 
 

Dit betekent dat in het geval een rechtspersoon vennoot is in een VOF of beherend vennoot in een CV er sprake is 
van een deelneming vanwege de volledige aansprakelijkheid jegens schuldeisers. Een rechtspersoon die als 
commanditaire vennoot optreedt in een CV heeft daarentegen in het algemeen geen deelneming in die CV, tenzij 
het belang wordt aangehouden met het doel met de CV duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de 
eigen werkzaamheid. 



182 
 

 

 

9.1.2 Het begrip dochtermaatschappij 

Art. 2:24a lid 1 BW omschrijft het begrip dochtermaatschappij als volgt: 

• een rechtspersoon waarin de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen, al dan niet krachtens 
overeenkomst met andere stemgerechtigden, alleen of samen meer dan de helft van de stemrechten in de 
algemene vergadering kunnen uitoefenen; dan wel 

• een rechtspersoon waarvan de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen lid of aandeelhouder 
zijn en, al dan niet krachtens overeenkomst met andere stemgerechtigden, alleen of samen meer dan de helft van 
de bestuurders of van de commissarissen kunnen benoemen of ontslaan, ook indien alle stemgerechtigden 
stemmen. 
 

Onder dochtermaatschappijen worden ook begrepen dochtermaatschappijen van dochtermaatschappijen van de 
rechtspersoon. Met andere woorden, ook kleindochters en achterkleindochters vallen onder het wettelijke begrip 
dochtermaatschappij. Oefent bijvoorbeeld rechtspersoon A in de aandeelhoudersvergadering van rechtspersoon B 
60% van de stemrechten uit en B weer 60% van de stemrechten in de aandeelhoudersvergadering van 
rechtspersoon C, dan is C zowel dochtermaatschappij van B als van A (RJ 214.208). Met een dochtermaatschappij 
wordt gelijkgesteld een onder eigen naam optredende vennootschap waarin de rechtspersoon of een of meer 
dochtermaatschappijen als vennoot volledig jegens schuldeisers aansprakelijk is voor de schulden (art. 24a lid 2 BW). 
Kortom, wanneer een rechtspersoon optreedt als vennoot in een VOF of als beherend vennoot in een CV, dan worden 
deze VOF of CV aangemerkt als dochtermaatschappij van de rechtspersoon. 

9.1.3 Het begrip joint venture 

Van een joint venture is sprake in geval van activiteiten, al of niet uitgevoerd in de vorm van een rechtspersoon of 
vennootschap, waarop als gevolg van een overeenkomst tot samenwerking tussen een beperkt aantal deelnemers de 
zeggenschap gezamenlijk wordt uitgeoefend (RJ 215.0). Voor de bepaling of een samenwerkingsvorm kwalificeert als 
een joint venture is de relatieve zeggenschap doorslaggevend en niet het relatieve eigendomsbelang (RJ 215.202). 
Voor een nadere uiteenzetting wordt verwezen naar hoofdstuk 34. 

9.1.4 Overige effecten 

Kapitaalbelangen die niet kunnen worden aangemerkt als deelneming worden gerubriceerd onder de effecten 
(RJ 214.203). Voor de classificatie van effecten als vast of als vlottend actief wordt verwezen naar paragraaf 2.11. 
Voor de verwerking, waardering en toelichting van effecten die als vaste activa zijn geclassificeerd wordt verwezen 
naar paragraaf 9.2.8 en paragraaf 9.3.5. De verwerking, waardering en toelichting van effecten die als vlottende 
activa zijn geclassificeerd is beschreven in hoofdstuk 13. 

Door participatiemaatschappijen gehouden kapitaalbelangen zijn, ongeacht de omvang ervan, gewoonlijk als 'overige 
effecten' (financiële vaste activa) aan te merken. Gelet op de omstandigheid dat zij betrekking hebben op de 
hoofdactiviteit van de participatiemaatschappij worden deze belangen in de regel met een aangepaste benaming 
aangeduid. Deze kapitaalbelangen vormen geen deelnemingen, omdat zij niet duurzaam worden gehouden ten 
dienste van de eigen werkzaamheid (RJ 214.204). Als een participatiemaatschappij gebruikmaakt van de 
consolidatievrijstelling van art. 2:407 lid 1 sub c BW (zie paragraaf 33.4.3), dan moet zij dus ook haar 
meerderheidsbelangen aanmerken als effecten en als zodanig verwerken (RJ 217.308a).  

9.2 Waardering en resultaatbepaling 

9.2.1 De verkrijgingsprijs van een deelneming 

De verkrijgingsprijs van een deelneming dient te worden gesteld op het geldbedrag of equivalent daarvan dat is 
overeengekomen, dan wel op de reële waarde van de tegenprestatie die door de deelnemende rechtspersoon wordt 
verstrekt in ruil voor het kapitaalbelang in de deelneming, vermeerderd met eventuele kosten die direct toerekenbaar 
zijn aan het verkrijgen van de deelneming (RJ 214.305). Tot de verkrijgingsprijs worden gerekend de direct aan de 
overname gerelateerde kosten van de verkrijgende partij. Dit betreft onder meer de kosten van registratie en uitgifte 
van aandelen, kosten van accountants, juristen, taxateurs en andere adviseurs met betrekking tot de realisatie van 
de overname. In de verkrijgingsprijs worden niet opgenomen algemene administratiekosten (inclusief de kosten van 
een met overname belaste afdeling) en andere kosten die niet specifiek kunnen worden toegerekend aan de 
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overname (RJ 216.207). Voor een nadere uiteenzetting over de vaststelling van de verkrijgingsprijs van een 
deelneming wordt verwezen naar hoofdstuk 31. 

9.2.2 Waarderingsgrondslagen en het criterium invloed van betekenis 

De wijze waarop deelnemingen moeten worden gewaardeerd is afhankelijk van de mate van zeggenschap die kan 
worden uitgeoefend. Deelnemingen in maatschappijen waarin de rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent op 
het zakelijke en financiële beleid worden verantwoord volgens de vermogensmutatiemethode (art. 2:389 lid 1 BW). 
Deelnemingen in maatschappijen waarin de rechtspersoon geen invloed van betekenis uitoefent op het zakelijke en 
financiële beleid worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs of actuele waarde (art. 2:384 lid 1 BW). Voor de 
vaststelling of sprake is van een deelneming waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend, is de feitelijke situatie 
bepalend. Zo kunnen bepaalde financiële instrumenten in bezit zijn van de rechtspersoon of van derden welke 
instrumenten potentiële stemrechten bevatten. Financiële instrumenten die potentiële stemrechten bevatten en 
zodanig kunnen worden uitgeoefend dat ze daardoor de rechtspersoon meer of minder invloed verschaffen in een 
andere maatschappij, dienen mede in aanmerking te worden genomen voor de vaststelling of sprake is van een 
deelneming waarin invloed van betekenis op het zakelijke en financiële beleid wordt uitgeoefend.  

Voorbeeld: Potentiële stemrechten 

A bezit 40% van het gewone aandelenkapitaal van C (en het stemrecht daarop). A verkoopt 30% van de aandelen in C 
aan D, die nog geen aandelen in C had. Tevens verkrijgt A een calloptie van D om deze (30%) aandelen in C terug te 
kopen. Deze calloptie is direct uitoefenbaar tegen een prijs die iets hoger ligt dan de marktprijs van de desbetreffende 
aandelen op het moment van uitgeven van de optie. De uitoefenprijs van de optie is niet zo hoog gesteld dat uitoefening 
van de optie zeer onwaarschijnlijk is. Doordat A de calloptie heeft verkregen kan zij (afgezien van andere omstandigheden 
of contractuele relaties die ertoe kunnen leiden dat dit niet het geval is) nog steeds invloed van betekenis uitoefenen in C, 
ondanks dat het direct gehouden belang is gedaald tot 10%. Immers A kan de optie ieder moment uitoefenen en daarmee 
weer 40% van het stemrecht in C uitoefenen. 

 
Bij de beoordeling of financiële instrumenten die potentiële stemrechten bevatten meer of minder invloed verschaffen, 
wordt met alle feiten en omstandigheden rekening gehouden. Deze feiten en omstandigheden omvatten, maar zijn 
niet beperkt tot de volgende (RJ 214.303): 

• (economische of andere) belemmeringen die de houder (of houders) van de potentiële stemrechten ervan 
weerhouden ze uit te oefenen; 

• de mogelijkheid voor de rechthebbende partij (of partijen) voordeel te halen uit de uitoefening van de rechten. 
 

Het vermoeden van invloed van betekenis is aanwezig wanneer een rechtspersoon of een of meer van zijn 
dochtermaatschappijen alleen of samen een vijfde of meer van de stemmen van de leden, vennoten of 
aandeelhouders naar eigen inzicht kunnen uitbrengen of doen uitbrengen (art. 2:389 lid 1 BW). Wanneer de 
deelnemende rechtspersoon over minder dan 20% van de stemrechten beschikt, wordt vermoed dat geen invloed van 
betekenis wordt uitgeoefend, tenzij de rechtspersoon duidelijk kan aantonen dat dit wel het geval is. Het bestaan van 
invloed van betekenis kan worden aangetoond door een of meer van de volgende omstandigheden (RJ 214.302): 

• vertegenwoordiging door de deelnemende rechtspersoon in het bestuur van de deelneming of in een vergelijkbaar 
gezaghebbend orgaan; 

• betrokkenheid van de deelnemende rechtspersoon bij de bepaling van het beleid van de deelneming; 
• materiële transacties tussen de deelnemende rechtspersoon en de deelneming; 
• onderlinge uitwisseling van managers tussen de deelnemende rechtspersoon en de deelneming; 
• het voorzien van essentiële technische informatie. 
 
9.2.3 Waardering op grond van de vermogensmutatiemethode 

Een deelneming waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend, wordt gewaardeerd volgens de 
vermogensmutatiemethode (art. 2:389 lid 1 BW / RJ 214.301). Het kenmerk van de vermogensmutatiemethode is 
dat niet het ontvangen of gedeclareerde dividend van de deelneming, maar het aandeel van de deelnemende 
rechtspersoon in het resultaat van de deelneming in de winst-en-verliesrekening wordt verantwoord. De reden voor 
toepassing van de vermogensmutatiemethode is dat verantwoording van dividenduitkeringen van de deelneming als 
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resultaat weinig informatie geeft over de werkelijke resultaten van de deelneming. Indien de deelnemende 
rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent, is deze in staat het rendement van de deelneming te beïnvloeden. 
Verantwoording van het aandeel in het resultaat van de deelneming geeft dan beter inzicht in het rendement uit de 
investering in de deelneming. 

De berekening van de waardering van de deelneming op balansdatum volgens deze methode vindt in beginsel als 
volgt plaats: 

Boekwaarde begin boekjaar a 
Bij: Aandeel in het resultaat van de deelneming b 
Af: Gedeclareerd dividend c 
Bij/af: Rechtstreekse vermogensmutaties (bijvoorbeeld herwaarderingen)                     d 
Boekwaarde ultimo boekjaar a + b - c +/- d 

 
Bij toepassing van de vermogensmutatiemethode wordt als resultaat verantwoord het bedrag waarmee de 
boekwaarde van de deelneming sinds de voorafgaande jaarrekening is gewijzigd als gevolg van het door de 
deelneming behaalde resultaat voor zover dit wordt toegerekend aan de deelnemende rechtspersoon. Art. 2:389 BW 
onderscheidt twee varianten van de vermogensmutatiemethode die hierna worden behandeld: 

• nettovermogenswaarde (lid 2); en 
• zichtbaar eigen vermogen (lid 3). 

 
9.2.4 Waardering tegen nettovermogenswaarde 

Deelnemingen waarin de deelnemende rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent op het zakelijke en financiële 
beleid worden tegen nettovermogenswaarde gewaardeerd (art. 2:389 lid 1 BW). Volgens art. 2:389 lid 2 BW bepaalt 
de deelnemende rechtspersoon de nettovermogenswaarde van de deelneming door de activa, voorzieningen en 
schulden van de deelneming te waarderen en haar resultaat te berekenen op dezelfde grondslagen als zijn eigen 
activa, voorzieningen en schulden. 

Moment van aanvang  
De waardering tegen nettovermogenswaarde dient in het algemeen aan te vangen op het moment van verwerving 
van de deelneming. Het verwervingsmoment is de datum waarop de rechtspersoon invloed van betekenis verkrijgt op 
het zakelijke en financiële beleid van de deelneming. Deze datum kan afwijken van de datum waarop de 
koopovereenkomst is gesloten of van de datum waarop de deelneming contractueel (al dan niet met terugwerkende 
kracht) geacht wordt voor rekening en risico van de koper te zijn gehouden. Het verkrijgen van invloed van betekenis 
op het zakelijke en financiële beleid zal veelal samenvallen met het daadwerkelijk voor rekening en risico gaan 
houden van de deelneming, zoals dit bijvoorbeeld kan blijken uit afspraken over de transactieprijs. 

Bepaling nettovermogenswaarde  
De deelnemende rechtspersoon bepaalt op het moment van aankoop de nettovermogenswaarde van de deelneming 
door het berekenen van zijn aandeel in de reële waarden van de individuele activa en verplichtingen van de 
deelneming. Deze waarden behoeven niet noodzakelijkerwijs gelijk te zijn aan de waarden die de deelneming in haar 
balans heeft opgenomen. Wanneer het praktisch niet mogelijk is bepaalde aanpassingen naar de grondslagen van de 
deelnemende rechtspersoon aan te brengen, wordt dit vermeld in de toelichting (RJ 214.307). 
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Voorbeeld: Bepaling nettovermogenswaarde 

Ultimo boekjaar heeft rechtspersoon A 75% van de aandelen van rechtspersoon X gekocht voor 800. ABC stelt haar 
jaarrekening op basis van historische kostprijs op. De balans van X luidt als volgt: 

 D C 
Materiële vaste activa 500  
Voorraden 400  
Vorderingen 100  
Geplaatst kapitaal  100 
Overige reserves  300 
Schulden              600 
 1.000 1.000 

In de materiële vaste activa is een stille reserve begrepen van 500. Het tarief voor latente vennootschapsbelasting 
bedraagt 20%. De resterende gebruiksduur van de materiële vaste activa bedraagt 20 jaar. 

De nettovermogenswaarde van X bedraagt dan: 

Eigen vermogen  400 
Bij: Stille reserve materiële vaste activa 500  
Af: Latente vennootschapsbelasting (100)  
     400 
Nettovermogenswaarde  800 

A waardeert haar deelneming in X derhalve op 600 (= 75% van 800). Het positieve verschil tussen de verkrijgingsprijs 
van de deelneming en de eerste waardering op basis van nettovermogenswaarde wordt aangemerkt als goodwill: 

Verkrijgingsprijs  800 
Aandeel in nettovermogenswaarde     600 
Goodwill  200 

 
Positieve goodwill  
Positieve goodwill is het positieve verschil tussen de verkrijgingsprijs van een deelneming en de eerste waardering op 
basis van de vermogensmutatiemethode (waaronder nettovermogenswaarde). In het bovenstaande voorbeeld betreft 
dit dus 200. Positieve goodwill wordt op grond van art. 2:389 lid 7 BW niet opgenomen als onderdeel van de 
waardering van de deelneming, maar wordt separaat verwerkt en gepresenteerd onder de immateriële vaste activa.  
 
Een bijzondere situatie doet zich voor indien de waarde op basis van de vermogensmutatiemethode negatief is. 
Alsdan is het bedrag van de goodwill afhankelijk van het feit of de rechtspersoon geheel of ten dele instaat voor de 
schulden van de deelneming, respectievelijk de feitelijke verplichting heeft de deelneming tot betaling van haar 
schulden in staat te stellen (RJ 214.333a). Voor een nadere beschrijving zie paragraaf 6.2.1. 
 
Negatieve goodwill 
Negatieve goodwill is het negatieve verschil tussen de verkrijgingsprijs van een deelneming en de eerste waardering 
op basis van de vermogensmutatiemethode (waaronder nettovermogenswaarde). In tegenstelling tot positieve 
goodwill bepaalt art. 2:389 lid 7 BW niets over de verwerking en presentatie van negatieve goodwill. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving verwijst in RJ 214.336 naar de bepalingen omtrent negatieve goodwill bij fusies en overnames (zie 
paragraaf 6.3).  

Bij deelnemingen waarin (slechts) invloed van betekenis wordt uitgeoefend en die dus niet worden 
meegeconsolideerd, komt negatieve goodwill zelden voor. Een belangrijke reden hiervoor is dat negatieve goodwill 
vaak ontstaat door het in de nettovermogenswaarde van de deelneming opnemen en waarderen van identificeerbare 
immateriële activa tegen reële waarde. Ook in deze situatie gelden echter de bepalingen voor de verwerking en eerste 
waardering van een door een overname verkregen immaterieel vast actief. Die bepalingen leiden ertoe dat in deze 
situatie vaak geen (of minder) immateriële activa worden opgenomen in de waardering van de deelneming doordat: 

• immateriële activa niet mogen worden opgenomen als onderdeel van de nettovermogenswaarde als hun reële 
waarde niet betrouwbaar kan worden vastgesteld (RJ 210.211b). Dat zal vaak het geval zijn als de deelnemende 
rechtspersoon geen beschikkingsmacht heeft over de deelneming (maar slechts invloed van betekenis); en 
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• het opnemen van een immaterieel vast actief er niet toe mag leiden dat negatieve goodwill ontstaat, tenzij er 
voor het immaterieel vast actief een actieve markt bestaat (RJ 210.212). 

Goodwill slechts bij verkrijging geïntegreerd geheel van activiteiten 
Bij de verkrijging van deelnemingen die tegen nettovermogenswaarde worden gewaardeerd mag slechts goodwill 
worden verantwoord indien sprake is van de verkrijging van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/of 
verplichtingen dat in staat is tot het genereren van opbrengsten. Dit sluit aan op het toepassingsgebied van fusies en 
overnames (RJ 216), zie hoofdstuk 31. Voor de verwerking van goodwill zie hoofdstuk 6. 

Voorbeeld: Kwalificatie geïntegreerd geheel van activiteiten bij verkrijging deelneming 

BV A verkrijgt 30% in het stemgerechtigd aandelenkapitaal BV B voor een prijs van 1.500. Het enige actief van B is een 
vastgoedbelegging en een hierop betrekking hebbende latente belastingverplichting.  

Met de verkrijging van de deelneming wordt geen geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/of verplichtingen 
verkregen. Er wordt slechts deelgenomen in een rechtspersoon die een enkel actief bezit. Er mag derhalve geen goodwill 
worden verantwoord bij de eerste waardering van deze deelneming. De gehele verkrijgingsprijs van de deelneming dient 
te worden toegerekend aan de vastgoedbelegging en de daarmee samenhangende latente belastingverplichting. Dit 
betekent dat de deelneming op het moment van verkrijging tegen een netto-vermogenswaarde van 1.500 op de balans 
van BV A wordt opgenomen.  

 
Toepassing nettovermogenswaarde na aanschaf deelneming 
Indien de deelnemende rechtspersoon zijn jaarrekening opstelt op basis van historische kosten, worden (ten behoeve 
van de vaststelling van de nettovermogenswaarde) de activa en verplichtingen van de deelneming eveneens op deze 
basis gewaardeerd. De reële waarde van de individuele activa en verplichtingen van de nieuw verworven deelneming 
per de datum van verwerving zijn voor de deelnemende rechtspersoon de historische kosten van deze activa en 
passiva. Wanneer de deelnemende rechtspersoon de nettovermogenswaardemethode toepast, terwijl de deelneming 
de grondslagen van waardering en resultaatbepaling van de deelnemende rechtspersoon niet hanteert, dient het door 
de deelneming verantwoorde resultaat aangepast te worden aan de grondslagen van de deelnemende rechtspersoon, 
alvorens het aandeel in het resultaat van de deelneming kan worden bepaald (RJ 214.314).  

Voorbeeld: Toepassing nettovermogenswaarde 

In het hiervoor opgenomen voorbeeld inzake de bepaling van de nettovermogenswaarde zal de deelnemende 
rechtspersoon A in het jaar na de overname het door de deelneming behaalde resultaat aanpassen. Immers de 
deelneming zal haar materiële vaste activa afschrijven op basis van de boekwaarde tegen historische kostprijs ad 500 
(vanuit het perspectief van de deelneming zelf). De deelnemende rechtspersoon zal voor het bepalen van het resultaat 
van de deelneming de afschrijving van deze materiële vaste activa bepalen op basis van de verkrijgingsprijs ad 1.000  
(= reële waarde materiële vaste activa op overnamedatum). 

 
Wanneer de deelnemende rechtspersoon tegen actuele waarde waardeert, bepaalt deze de nettovermogenswaarde 
eveneens op basis van de reële waarde van de individuele activa en verplichtingen van de deelneming op het moment 
van verwerving. Duidelijk zal zijn dat per moment van verwerving van de deelneming de kostprijs en de reële waarde 
van de activa en verplichtingen van de deelneming aan elkaar gelijk zijn. 

Aanpassing boekwaarden in de jaarrekening van de deelneming  
Het is de overgenomen rechtspersoon niet toegestaan om de boekwaarden van haar activa en verplichtingen in haar 
eigen jaarrekening aan te passen aan de (eerste) waardering van identificeerbare activa en verplichtingen die de 
overnemende rechtspersoon hanteert als gevolg van hetgeen is bepaald in RJ 216.208 tot en met 235 en RJ 216.244 
tot en met 248 (ook wel 'push down accounting' genoemd). Het is de overgenomen rechtspersoon wel toegestaan van 
stelsel te wijzigen indien in overeenstemming met RJ 140 wordt gehandeld (RJ 216.249). Zo kan de overgenomen 
rechtspersoon bijvoorbeeld de waarderingsgrondslag voor de waardering van zijn materiële vaste activa aanpassen 
aan de grondslag die de overnemende rechtspersoon hanteert voor de waardering van materiële vaste activa. 
Voorbeelden van aanpassingen die de overgenomen rechtspersoon niet mag doorvoeren zijn het zelf activeren van de 
door de overnemende rechtspersoon betaalde goodwill of het aanpassen van de waardering van bestaande schulden 
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aan de marktwaarde van die schulden (door middel van het boeken van agio of disagio). Zie verder de uitwerking van 
het voorbeeld in paragraaf 31.3.4. 

9.2.5 Waardering volgens zichtbaar eigen vermogen 

Reden van toepassing  
Het uitgangspunt van art. 2:389 BW is dat deelnemingen waarin de deelnemende rechtspersoon invloed van 
betekenis uitoefent op het zakelijke en financiële beleid worden gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde. 
Soms kunnen zich evenwel omstandigheden voordoen dat waardering tegen bedoelde nettovermogenswaarde niet 
kan plaatsvinden, omdat de rechtspersoon onvoldoende gegevens ter beschikking staan om de 
nettovermogenswaarde te bepalen of te benaderen (art. 2:389 lid 3 BW). Dit kan zich voordoen indien de 
deelnemende rechtspersoon weliswaar invloed van betekenis uitoefent, maar feitelijk geen beslissende zeggenschap 
kan uitoefenen. Het kan dan zijn dat niet de beschikking kan worden verkregen over voldoende gegevens en dat de 
deelneming evenmin kan worden verplicht de grondslagen van de deelnemende rechtspersoon toe te passen. In dat 
geval wordt de grondslag waardering volgens het zichtbaar eigen vermogen van de deelneming toegepast 
(RJ 214.310, 311 en 324). 

Verwerkingssysteem  
Bij waardering volgens het zichtbaar eigen vermogen van de deelneming wordt bij eerste toepassing het eigen 
vermogen volgens de balans van de deelneming als uitgangspunt genomen voor de waardering in de balans van de 
deelnemende rechtspersoon. Het verschil tussen de aankoopprijs en het aandeel in het zichtbaar eigen vermogen van 
de deelneming wordt als goodwill aangemerkt. De wijzigingen in de boekwaarde na het moment van eerste 
toepassing geschieden overeenkomstig de grondslagen van de deelneming (RJ 214.311). De deelnemende 
rechtspersoon neemt in de winst-en-verliesrekening het aandeel in het resultaat van de deelneming op. Van de 
deelneming ontvangen dividenden worden op de boekwaarde van de deelneming in mindering gebracht  
(art. 2:389 lid 3 BW). 

9.2.6 Waardering volgens de vermogensmutatiemethode: overige aspecten 

Aandelen met een bijzonder karakter  
Bij waardering volgens de vermogensmutatiemethode moet rekening worden gehouden met het bijzondere karakter 
van aandelen of certificaten (RJ 214.326). Dit betreft prioriteitsaandelen, preferente aandelen of aandelen die niet of 
beperkt delen in de winst of reserves. Voor dergelijke aandelen komt waardering volgens de 
vermogensmutatiemethode slechts aan de orde voor zover daaraan gelijke winst- en vermogensrechten zijn 
verbonden als aan gewone aandelen (RJ 214.326 en 317a). In andere gevallen wordt bij de waardering van aandelen 
of certificaten met het bijzondere karakter daarvan rekening gehouden, bijvoorbeeld in het geval dat geen rechten op 
reserves in deze aandelen worden belichaamd. Dit houdt in dat zij veelal tegen verkrijgingsprijs worden gewaardeerd 
(RJ 214.326). Aandelen die geen recht geven op winst of reserves worden dus niet betrokken in de waardering 
volgens de vermogensmutatiemethode. Aandelen bij besloten vennootschappen die op grond van de statuten 
stemrechtloos zijn, hebben gelijke rechten op winst en reserves als gewone aandelen. Die worden derhalve net als 
gewone aandelen volledig betrokken in de waardering volgens de vermogensmutatiemethode (RJ 214.326a). 
Indien uitsluitend stemrechtloze aandelen worden gehouden, kan geen invloed van betekenis worden uitgeoefend op 
het financiële en zakelijke beleid en komt de vermogensmutatiemethode niet aan de orde. In dat geval is sprake van 
overige effecten (zie paragraaf 9.1.4). 
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Voorbeeld: Toepassing nettovermogenswaarde bij aandelen met een bijzonder karakter 

Onderneming X heeft 1.000 geplaatste aandelen, ieder met een nominale waarde van 100. De nettovermogenswaarde van 
X bedraagt op 31 december 1.000.000 (exclusief nominale waarde, dus 900.000) en het resultaat over het boekjaar is 
100.000. Geplaatst zijn: 

a. 400 stemrechtloze aandelen. Deze aandelen delen wel volledig in de winst en reserves;  
b. 400 gewone aandelen. Deze aandelen hebben zowel stemrecht als recht op een evenredig deel van de winst en 

reserves;  
c. 100 aandelen met beperkt winstrecht. Deze aandelen hebben stemrecht maar delen slechts voor 50% in de winst en 

reserves;  
d. 100 winstrechtloze aandelen. Deze aandelen hebben wel stemrecht maar delen niet in de winst of reserves.  

Dit betekent dat er 600 aandelen zijn met stemrecht (= 400 + 100 + 100) en dat het recht op winst en reserves verdeeld 
wordt over 850 'eenheden' (= 400 + 400 + 100 / 2). 

X Holding bezit 100 stemrechtloze aandelen, 200 gewone aandelen, 50 aandelen met beperkt winstrecht en alle (100) 
winstrechtloze aandelen. Totaal derhalve 450 aandelen, dus een nominale waarde van 45.000. X Holding heeft met dit 
pakket wel de meerderheid van de stemrechten, namelijk (afgerond) 58% (= (200 + 50 + 100) / 600). Omdat X Holding 
de meerderheid van de stemrechten heeft, oefent zij ook invloed van betekenis uit op het beleid van X en waardeert 
derhalve in de enkelvoudige jaarrekening de deelneming in X tegen nettovermogenswaarde. Voor die waardering is van 
belang welk deel van de winst en reserves toekomt aan X. Dat is (afgerond) 38% (= (100 + 200 + 50 / 2) / 850). 
De waardering per 31 december bedraagt dan 387.000 (= 38% van 900.000 + 45.000 nominaal). Het aandeel in het 
resultaat over het boekjaar bedraagt 38.000 (= 38% van 100.000). 

 
Voorbeeld: Toepassing vermogensmutatiemethode bij preferente aandelen  

Deelneming D heeft een geplaatst kapitaal van € 100.000, verdeeld in 500 gewone aandelen en 500 preferente aandelen 
van nominaal € 100. Er is geen agio gestort. De preferente aandelen geven recht op een cumulatief preferent dividend 
van 8% en delen niet in de reserves. De nettovermogenswaarde van D bedraagt € 550.000. Rechtspersoon A is houder 
van 250 gewone aandelen en alle preferente aandelen en verschaft daarmee 75% van het kapitaal van deelneming D. 
A heeft de aandelen die hij houdt verkregen voor de nominale waarde. De resterende (gewone) aandelen worden 
gehouden door derden. Omdat A invloed van betekenis heeft op het zakelijke en financiële beleid van D waardeert hij 
deelneming D in de enkelvoudige jaarrekening op nettovermogenswaarde. 

A waardeert zijn belang in deelneming D in de enkelvoudige jaarrekening op € 300.000. Dit betreft de preferente aandelen 
tegen de verkrijgingsprijs ad € 50.000 en de gewone aandelen tegen de nettovermogenswaarde exclusief preferente 
aandelen ad € 250.000 (50% van € 550.000 minus € 50.000). 

 
Overigens moet nog worden bedacht dat preferente aandelen die bij de uitgevende rechtspersoon classificeren als 
vreemd vermogen (zie paragraaf 21.8), bij de deelnemende rechtspersoon zullen classificeren als vordering. In die 
gevallen is namelijk de economische realiteit dat niet sprake is van een eigenvermogensinstrument van de uitgevende 
rechtspersoon, maar een financiële verplichting van de uitgevende rechtspersoon. Spiegelbeeldig is dan de 
economische realiteit dat de betreffende preferente aandelen voor de houder daarvan classificeren als vordering. 
Op grond van het principe van 'substance over form' (zie paragraaf 2.4.3) moeten dergelijke preferente aandelen in 
overeenstemming met de economische realiteit als vordering worden gepresenteerd. 
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Voorbeeld: Classificatie van preferente aandelen door de houder  

A Groep BV is een vennootschap die groepsmaatschappijen houdt van ondernemingen van familie A. Tot voor kort waren 
alle aandelen in handen van vader A, via zijn personal holding PH A BV. In het kader van de bedrijfsoverdracht aan de 
twee zonen heeft een herstructurering plaatsgevonden. Bij die herstructurering is door de zonen een nieuwe holding 
opgericht, A Groep Holding BV waarvan alle aandelen worden gehouden door de persoonlijke vennootschappen van beide 
zonen. Na de oprichting heeft PH A BV alle aandelen in A Groep BV ingebracht in A Groep Holding BV tegen uitreiking van 
cumulatief preferente aandelen. Daarbij heeft A Groep Holding BV zich verplicht om die preferente aandelen de komende 
jaren volgens een bepaald schema in te kopen tegen een reeds nu overeengekomen vast bedrag. Op grond van deze 
bepalingen classificeren de preferente aandelen voor A Groep Holding BV in de geconsolideerde jaarrekening als 
verplichting. Voor PH A BV classificeren de preferente aandelen als vordering. De inbrengtransactie wordt door PH A BV 
verwerkt als de verkoop van zijn deelneming A Groep BV, waarbij de koopsom schuldig is gebleven. 

 
Bijzondere waardevermindering deelneming  
Voor de vaststelling of er sprake is van een bijzondere waardevermindering is RJ 121 van toepassing (zie ook 
hoofdstuk 10). Wanneer bij een deelneming sprake is van aanhoudende verliezen vormt dit een belangrijke 
aanwijzing van een bijzondere waardevermindering (RJ 214.330). Bij de waardering van deelnemingen op basis van 
de vermogensmutatiemethode wordt in principe reeds rekening gehouden met waardeverminderingen bij de 
deelneming. Immers, de deelneming zal zelf bij de waardering van haar activa reeds rekening houden met bijzondere 
waardeverminderingen. Deze waardeverminderingen komen bij toepassing van de vermogensmutatiemethode tot 
uitdrukking in de waarde van de deelneming op de balans van de deelnemende rechtspersoon. Er kunnen zich 
evenwel situaties voordoen waarin de deelneming een bijzondere waardevermindering niet heeft verwerkt of niet zelf 
kan verwerken. In het eerste geval kan worden gedacht aan de situatie waarin de deelneming de jaarrekening op een 
vroeger tijdstip opstelt dan de deelnemende rechtspersoon. In de tussenliggende periode kan informatie bekend 
worden die een bijzondere waardevermindering van de deelneming noodzakelijk maakt (bijvoorbeeld het bekend 
worden van een claim). In het tweede geval kan worden gedacht aan de situatie waarbij sprake is van een stellig 
voornemen tot afstoting van een deelneming en de verwachte verkoopwaarde lager is dan de boekwaarde volgens de 
vermogensmutatiemethode (RJ 214.331). Wanneer één van deze situaties zich voordoet, is er sprake van een 
bijzondere waardevermindering van de deelneming die in de jaarrekening van de deelnemende rechtspersoon tot 
uitdrukking moet komen. Dit houdt in dat een afboeking van de waarde van de deelneming moet plaatsvinden ten 
laste van de winst-en-verliesrekening (art. 2:387 lid 4 BW). 

Deelnemingen met negatief eigen vermogen  
Wanneer de waardering van een deelneming volgens de vermogensmutatiemethode nihil is geworden, dient deze 
methode niet langer te worden toegepast en blijft de deelneming bij ongewijzigde omstandigheden op nihil 
gewaardeerd. Bij de waardering van een belang in een deelneming met een negatief eigen vermogen dienen tevens 
de andere langlopende belangen in de deelneming die feitelijk moeten worden aangemerkt als een onderdeel van de 
netto-investering in aanmerking te worden genomen (RJ 214.340). Zo is een post waarvan de afwikkeling niet in de 
nabije toekomst is gepland en die in de nabije toekomst waarschijnlijk niet zal worden afgewikkeld, in wezen een 
verhoging van de investering in de deelneming. Dit kunnen ook langlopende belangen zijn die door de deelnemende 
rechtspersoon zijn verstrekt aan de deelneming via een andere groepsmaatschappij.  

Handelsvorderingen en handelsschulden zijn geen onderdeel van de netto-investering. Voor zover na de afboeking 
van de hiervoor bedoelde posten nog vorderingen openstaan op de deelneming, dient beoordeling van verdere 
waardevermindering te geschieden op basis van RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ (zie paragraaf 21.6.4.5). 

Wanneer de deelnemende rechtspersoon geheel of ten dele instaat voor de schulden van de deelneming 
respectievelijk een feitelijke verplichting heeft de deelneming (voor haar aandeel) tot betaling van haar schulden in 
staat te stellen, moet de deelnemende rechtspersoon voor het aandeel in eventuele verdere verliezen van de 
deelneming een voorziening vormen (RJ 214.339). Deze voorziening wordt aan de creditzijde van de balans 
opgenomen. De omvang van de voorziening dient te worden bepaald met inachtneming van RJ 252 inzake 
voorzieningen en is dus niet noodzakelijkerwijs gelijk aan het negatieve eigen vermogen van de deelneming. Hierdoor 
kunnen er verschillen in eigen vermogen en resultaat volgens de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening 
voorkomen (RJ 214.333a / RJ 252.425). Een daaropvolgend aandeel in de winst van de deelneming dient de 
deelnemende rechtspersoon pas weer te verwerken indien en voor zover het cumulatieve niet verwerkte aandeel in 
het verlies is ingelopen (RJ 214.339). In de toelichting dient het niet-verwerkte aandeel in het verlies van 
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deelnemingen te worden vermeld, zowel voor het aandeel dat betrekking heeft op de verslagperiode als cumulatief 
(RJ 214.620). 

Voorbeeld: Deelneming met negatief eigen vermogen (1) 

A BV bezit 100% van de aandelen van B BV en 100% van de aandelen van C BV. A waardeert haar deelnemingen tegen 
nettovermogenswaarde. B heeft een negatief eigen vermogen. De nettovermogenswaarde van C is positief. C heeft een 
lening verstrekt aan B ter financiering van de (verliesgevende) activiteiten van B. Afwikkeling van deze lening is niet in de 
nabije toekomst gepland en zal in de nabije toekomst waarschijnlijk ook niet plaatsvinden. 

Voorgaande leidt ertoe dat A bij de waardering van deelneming B tegen nettovermogenswaarde de vordering van C op B 
in aanmerking moet nemen conform RJ 214.340. In de enkelvoudige balans van A is die vordering begrepen in de 
nettovermogenswaarde van deelneming C. Dat betekent dat de waardering van deelneming C verminderd moet worden 
met de negatieve nettovermogenswaarde van deelneming B. Indien na afboeking een negatief bedrag resteert, kan het 
noodzakelijk zijn om een voorziening te vormen (zie voorbeeld 2 hierna). 

 
Voorbeeld: Deelneming met negatief eigen vermogen (2)  

Rechtspersoon A heeft zich op grond van art. 2:403 lid 1 BW aansprakelijk gesteld voor de uit rechtshandelingen van zijn 
100%-deelnemingen B en C voortvloeiende schulden. A waardeert zijn deelnemingen tegen nettovermogenswaarde. B 
heeft een negatief eigen vermogen van 500. A heeft een lening verstrekt aan B van 300. De nettovermogenswaarde van C 
bedraagt 500. 

A dient zijn deelneming in B op nihil te waarderen. Vervolgens zal A de waardering van zijn vordering op deelneming B 
moeten beoordelen om vast te stellen of een afboeking moet geschieden. Zeker in geval van verliessituatie bij B is de 
inbaarheid van de vordering door A onzeker. Doordat A zich aansprakelijk heeft gesteld voor de uit rechtshandelingen 
voortvloeiende schulden van B moet A een voorziening onder de passiva opnemen ter grootte van de uit die 
aansprakelijkheid te verwachten verliezen. Wanneer er een gerechtvaardigde verwachting is dat B zijn schulden zelf kan 
voldoen, dient geen voorziening te worden opgenomen. 

Bij het bepalen van de omvang van deze voorziening dient rekening te worden gehouden met een eventueel reeds 
verwerkte waardevermindering van de vordering op B. In de praktijk wordt de negatieve nettovermogenswaarde van B 
veelal zo veel als mogelijk in mindering gebracht op de vordering die rechtspersoon A heeft op B.  

Indien de vordering van A op B feitelijk moet worden aangemerkt als een onderdeel van de netto-investering in B, dient 
bij de waardering van het belang in B deze vordering te worden meegenomen. Dat betekent dat de vordering van A op B 
wordt afgewaardeerd tot nihil. Na afboeking resteert een negatief bedrag ter hoogte van 200. Vervolgens dient de omvang 
van de voorziening uit hoofde van de aansprakelijkheid te worden bepaald met inachtneming van RJ 252 inzake 
voorzieningen. 

Indien de vordering van A op B niet wordt aangemerkt als een onderdeel van de netto-investering, dient de inbaarheid 
van de vordering van A op B op eigen merites beoordeeld te worden, zoals dat ook bij andere vorderingen dient te 
geschieden. Indien geen afwaardering van de vordering op B plaatsvindt, zal rechtspersoon A een hogere voorziening 
onder de passiva opnemen dan in de situatie dat rechtspersoon A de vordering op B wel afwaardeert (ceteris paribus). 

Bij het bepalen van de omvang van de voorziening kan er aanleiding zijn rekening te houden met de opbrengstwaarde van 
de activa van deelneming B (bijvoorbeeld stille reserves op gebouwen). De opbrengstwaarde van activa kan namelijk 
negatief of positief afwijken van de boekwaarden waarop de negatieve nettovermogenswaarde is gebaseerd. 
De voorziening die A treft in verband met deelneming B zal dan ook niet altijd gelijk zijn aan de omvang van de negatieve 
nettovermogenswaarde.  

Tot slot wordt opgemerkt dat saldering van negatieve en positieve waarden van deelnemingen niet is toegestaan. Het is 
derhalve niet toegestaan om de negatieve nettovermogenswaarde van B te salderen met de positieve 
nettovermogenswaarde van C. 
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Voorbeeld: Verwerving deelneming met negatief eigen vermogen 

Indien een deelneming wordt verworven waarvan bij eerste verwerking de nettovermogenswaarde op basis van de reële 
waarden van geïdentificeerde activa en verplichtingen negatief is, is van belang of de verkrijgende rechtspersoon zich 
aansprakelijk heeft gesteld voor de schulden van de verkregen rechtspersoon. Stel dat de deelneming is verkregen voor 
nihil. Indien de verkrijgende rechtspersoon niet aansprakelijk is voor de schulden van de verkregen rechtspersoon wordt 
de deelneming in de balans verwerkt tegen nihil en wordt geen verplichting opgenomen. Indien de verkrijgende 
rechtspersoon wel aansprakelijk is voor de schulden wordt de deelneming tegen nihil gewaardeerd en wordt tegelijkertijd 
een voorziening opgenomen uit hoofde van de aansprakelijkheidstelling. Het verschil tussen nihil en het bedrag dat 
opgenomen wordt in de voorziening uit hoofde van de aansprakelijkheid wordt dan verwerkt als goodwill. 

 
Verwateringsresultaten  
Van verwatering is sprake wanneer een deelneming aandelen uitgeeft aan derden waardoor het relatieve belang van 
de deelnemende rechtspersoon in het eigen vermogen van de deelneming hoger of lager uitkomt dan de tot dan toe 
door de deelnemende rechtspersoon verwerkte nettovermogenswaarde van die deelneming (RJ 214.315). 

Voorbeeld: Verwateringsresultaten 

Rechtspersoon A heeft een 100%-belang in rechtspersoon B. De nettovermogenswaarde ultimo boekjaar van B bedraagt 
1.000. Ultimo boekjaar geeft B aandelen uit aan Z. Z verkrijgt een belang van 50% in B en betaalt hiervoor 1.500. 
Het eigen vermogen van B stijgt hierdoor tot 2.500. Het belang van A is gedaald tot 50%, maar is in waarde gestegen tot 
1.250. A heeft derhalve een verwateringswinst gerealiseerd van 250. 

 
Een verwateringsresultaat kan op twee manieren worden verwerkt: 

• in de winst-en-verliesrekening; of 
• rechtstreeks in het eigen vermogen. 

 
Een verwateringsresultaat wordt verwerkt in de winst-en-verliesrekening wanneer de deelnemende rechtspersoon het 
standpunt heeft dat de economische realiteit van de bijplaatsing overeenkomt met de verkoop van een deel van de 
aandelen. Het verwateringsresultaat komt in die zienswijze qua economische realiteit overeen met een resultaat op de 
verkoop van een deel van de aandelen. Wanneer de deelnemende rechtspersoon daarentegen de verwatering ziet 
als een vermogensverschuiving tussen bestaande en nieuwe aandeelhouders ligt verwerking van het 
verwateringsresultaat in het eigen vermogen voor de hand. De Raad voor de Jaarverslaggeving spreekt geen 
voorkeur uit voor één van beide verwerkingswijzen (RJ 214.315). De aard en de omvang van verwateringsresultaten 
en de wijze van verwerking dienen afzonderlijk te worden toegelicht (RJ 214.315). 

Voorbeeld: Verwateringsresultaten (vervolg) 

De boeking is als volgt bij de zienswijze dat het een vermogensverschuiving betreft tussen aandeelhouders: 

Deelneming 250  
Aan Overige reserves  250 

Bij de zienswijze dat het een verkoop van een belang betreft is de boeking als volgt: 

Deelneming 250  
Aan Verwateringsresultaat deelneming  250 

Als Z slechts 800 betaald zou hebben voor de 50%-participatie, zou het eigen vermogen van B zijn gestegen naar 1.800. 
Het belang van A daarin zou dan gedaald zijn van 1.000 naar 900. Voor A zou dan sprake zijn geweest van een 
verwateringsverlies ter hoogte van 100 (= 1.000 - 900). 

 
Omgekeerde verwatering  
Indien een deelneming eigen aandelen inkoopt van andere aandeelhouders dan de deelnemende rechtspersoon, 
waardoor het relatieve belang van de deelnemende rechtspersoon in die deelneming toeneemt (zogenoemde 
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omgekeerde verwatering), dient bij de deelnemende rechtspersoon een eventueel verschil tussen de kostprijs van de 
door de deelneming ingekochte eigen aandelen en het desbetreffende pro rato deel van de nettovermogenswaarde, 
hetzij te worden verwerkt als een eerste waardering van de deelneming conform RJ 216, dan wel rechtstreeks in het 
eigen vermogen (RJ 214.318). Evenals bij verwateringsresultaten is de keuze afhankelijk van de zienswijze van de 
deelnemende rechtspersoon. Het bovengenoemde verschil kan beschouwd worden als (1) het resultaat van een 
(indirecte) koop (uitbreiding) van een belang in de deelneming of (2) als een vermogensverschuiving tussen de 
aandeelhouders van de deelneming. In de eerste zienswijze wordt het betreffende verschil verwerkt als positieve dan 
wel als negatieve goodwill. In de tweede zienswijze wordt het verschil rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt. 

Voorbeeld: Omgekeerde verwatering 

Voortbordurend op het voorbeeld over de verwerking van verwateringsresultaten hebben A en Z ieder een 50%-belang 
in B. Het eigen vermogen van B is na de instap van Z, zoals gegeven, gestegen naar 2.500. A heeft dus in zijn balans een 
deelneming voor 1.250 opgenomen, Z heeft dat eveneens. Vervolgens koopt B de helft van de aandelen van Z in 
(dat betreft dus in feite een inkoop van 25% van zijn geplaatste aandelen) voor 1.000. 

Het eigen vermogen van B daalt hierdoor naar 1.500 (= 2.500 - 1.000). Van de dan geplaatste aandelen heeft A dan 
66 2/3% (A heeft immers dan tweemaal zoveel aandelen als Z). Het aandeel van A in het eigen vermogen van B bedraagt 
dan 1.000 (= 66 2/3% van 1.500). Hierdoor heeft A een verlies geleden in verband met een omgekeerde verwatering ter 
hoogte van 250 (= 1.250 - 1.000). Deze 250 is gelijk aan hetgeen Z meer heeft gekregen voor de ingekochte 
25% aandelen dan het bedrag van het relatieve aandeel van deze 25% in het eigen vermogen van B (= 1.000 - (25% van 
2.500) = 375), voor zover dit na de inkoop van aandelen nog toerekenbaar is aan het belang van A in B (= 66 2/3% van 
375 = 250). De 125 (= 375 - 250) is dus een sigaar uit eigen doos voor Z. Ten aanzien van de 250 verschuift er 
daadwerkelijk vermogen van A naar Z. 

Boeking bij A uitgaande van de zienswijze dat het een vermogensverschuiving betreft tussen aandeelhouders: 

Overige reserves 250  
Aan Deelneming  250 

Boeking bij A uitgaande van de zienswijze dat het de koop betreft van een belang: 

Goodwill 250  
Aan Deelneming  250 

Ook voor de verwerking bij Z is de zienswijze van belang. Z houdt een deelnemingswaarde van 500 (= 33 1/3% van 
1.500) over. 

Boeking bij Z uitgaande van de zienswijze dat het een vermogensverschuiving betreft tussen aandeelhouders: 

Bank 1.000  
Aan Deelneming (= 1.250 - 500)  750 
Aan Overige reserves  250 

Boeking bij Z uitgaande van de zienswijze dat het de verkoop betreft van een belang: 

Bank 1.000  
Aan Deelneming (= 1.250 - 500)  750 
Aan Resultaat verkoop deelneming  250 

 
Verlies invloed van betekenis op het zakelijke en financiële beleid  
In de praktijk kan zich de situatie voordoen dat na het tijdstip van verwerving van een deelneming een zodanig 
verlies aan invloed optreedt dat niet langer invloed van betekenis bestaat op het zakelijke en financiële beleid van de 
deelneming, terwijl dat voordien wel het geval was. In deze situatie dient de laatst bekende nettovermogenswaarde 
als basis te worden genomen voor de verdere waardering van de deelneming tegen verkrijgingsprijs of actuele 
waarde (RJ 214.321). De laatst bekende nettovermogenswaarde dient te worden verhoogd met de op het moment 
van verlies van invloed van betekenis nog geactiveerde goodwill met betrekking tot het resterende belang in de 
deelneming. De aldus bepaalde waarde is het startpunt voor de waardering tegen verkrijgingsprijs dan wel actuele 
waarde. Indien de goodwill met betrekking tot het resterende belang in het verleden rechtstreeks ten laste van het 
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eigen vermogen dan wel onmiddellijk ten gunste van de winst-en-verliesrekening is gebracht, wordt deze goodwill 
niet meegenomen (RJ 214.321). 

Voorbeeld: Verlies invloed van betekenis  

Rechtspersoon A heeft op 1 januari van jaar 1 30% van de aandelen van rechtspersoon B gekocht voor 800. Op 
31 december van jaar 5 wordt 15% van de aandelen verkocht voor een bedrag van 600. Stel dat A hierdoor de 
mogelijkheid verliest invloed van betekenis uit te oefenen op het beleid van B. De nettovermogenswaarde van het 30%-
belang in B in de jaarrekening van A bedraagt op 31 december van jaar 5 (vóór de verkoop van het 15%-belang) 900 en 
er is voor dit belang nog een bedrag ad 120 geactiveerd aan goodwill. 

Door het verlies aan invloed van betekenis op het beleid waardeert A haar belang in B vanaf 31 december van jaar 5 op 
kostprijs. Deze kostprijs wordt bepaald op 510 (= de nettovermogenswaarde ad 450 plus de nog geactiveerde goodwill 
met betrekking tot het resterende belang ad 60). Het resultaat op de verkoop van dit 15%-belang bestaat derhalve uit de 
verkoopprijs ad 600 verminderd met 510. 

De boeking van de verkoop van het 15%-belang luidt als volgt: 

Bank (of vordering op koper) 600  
Aan Resultaat op verkoop 15%-belang  90 
Aan Deelneming (gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde)  450 
Aan Goodwill  60 

De verwerking van het verlies van invloed van betekenis is als volgt: 

Deelneming (gewaardeerd tegen kostprijs) 510  
Aan Goodwill  60 
Aan Deelneming (gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde)  450 

 
Als gevolg van een overeenkomst kan zich op één moment zowel de situatie voordoen van verwatering van 
aandelenbelang als van verlies van invloed van betekenis. Wanneer dit het geval is worden eerst de 
verwateringsresultaten verwerkt en daarna de gevolgen van het verlies van invloed van betekenis (RJ 214.322). 

De wettelijke reserve deelnemingen  
Volgens art. 2:389 lid 6 BW dient een rechtspersoon bij waardering van deelnemingen volgens de 
vermogensmutatiemethode een wettelijke reserve aan te houden. Deze wordt als volgt bepaald: 

Aandeel in de positieve resultaten uit deelnemingen sedert de eerste waardering 000  
Rechtstreekse vermogensvermeerderingen bij de deelneming sedert de eerste waardering 000  
Rechtstreekse vermogensverminderingen bij de deelneming sedert de eerste waardering (000) 
Uitkeringen waarop de rechtspersoon sedert de eerste waardering tot het moment van het vaststellen van de 
jaarrekening recht heeft verkregen (000) 
Uitkeringen die de rechtspersoon zonder beperking kan bewerkstelligen (000) 
Wettelijke reserve deelnemingen 000  

 
Op het moment van de eerste waardering van de deelneming volgens de vermogensmutatiemethode bedraagt deze 
wettelijke reserve dus nihil. Rechtstreekse vermogensvermeerderingen die voortvloeien uit de financiële relatie van 
de rechtspersoon met zijn deelneming als aandeelhouder (bijvoorbeeld een aanvullende agiostorting), vallen niet 
onder de wettelijke reserve (RJ 240.229a). 

De wettelijke reserve wordt verminderd met de uitkeringen waarop de rechtspersoon sedert de eerste waardering tot 
het moment van het vaststellen van de jaarrekening recht heeft verkregen, alsmede met uitkeringen die hij zonder 
beperking kan bewerkstelligen. Bedoelde beperkingen kunnen onder meer voortvloeien uit een gebrek aan 
zeggenschap, uit belemmeringen in het buitenlands betalingsverkeer, uit aan te houden wettelijke reserves bij de 
deelneming of indien de deelneming beperkt is in het doen van uitkeringen omdat anders de continuïteit niet langer is 
gewaarborgd.  

Bij de bepaling van de hoogte van de wettelijke reserve deelnemingen worden de deelnemingen, waarvan het 
cumulatief resultaat sedert de eerste waardering niet positief is, niet in aanmerking genomen (art. 2:389 lid 6 BW). 
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De wettelijke reserve wordt derhalve niet voor het collectief van alle deelnemingen bepaald, maar per 
individuele deelneming. 

In paragraaf 14.3.8 wordt nader ingegaan op de wettelijke reserve deelnemingen. 

Herwaardering van activa bij deelnemingen gewaardeerd volgens nettovermogenswaarde  
Bij herwaardering van activa bij deelnemingen die zijn gewaardeerd volgens de nettovermogenswaarde is het de 
vraag hoe die herwaardering moet worden verwerkt bij de deelnemende rechtspersoon. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft in een richtlijn opgenomen dat zowel het vormen van een herwaarderingsreserve (waarop de 
bepalingen van art. 2:390 BW van toepassing zijn) als het vormen van een reserve deelnemingen (waarop de 
bepalingen van art. 2:389 lid 6 BW van toepassing zijn) mogelijk is (RJ 240.228). 

Deze laatste optie is gebaseerd op een letterlijke interpretatie van de huidige tekst van art. 2:389 lid 6 BW. Op grond 
daarvan kan worden verdedigd dat onder rechtstreekse vermogensvermeerderingen bij de deelneming ook de 
herwaarderingen bij die deelneming kunnen worden verstaan. Op basis van de wetsgeschiedenis lijkt dit echter niet 
bedoeld te zijn. Voor de wijziging van Titel 9 Boek 2 BW van 2005 werd door de Raad voor de Jaarverslaggeving 
voorgeschreven dat een herwaarderingsreserve op zijn plaats was bij toepassing van de nettovermogenswaarde.  

Dit was mede gebaseerd op de gangbare uitleg van de wet. Zo werden door Beckman en Van Hoepen (Deelnemingen 
en Groepsmaatschappijen, Euroforum, Eindhoven 1984, p. 130) bij de implementatie van de Vierde EG-richtlijn in 
het BW ten aanzien van deelnemingen drie soorten wettelijke reserves onderscheiden: 

• de wettelijke reserve niet-uitgekeerde winst deelnemingen;  
• herwaarderingsreserve deelnemingen als gevolg van toepassing actuele waarde; en 
• de herwaarderingsreserve negatieve goodwill deelnemingen.  

 
Beckman en Van Hoepen benadrukten dat de wettelijke reserve niet-uitgekeerde winst deelnemingen betrekking had 
op het resultaat van de deelnemingen en op de mutaties die rechtstreeks in het vermogen van deelnemingen werden 
verwerkt. Hierbij maakten zij een expliciete uitzondering voor herwaarderingen van activa bij deelnemingen. 
Herwaarderingen als gevolg van de toepassing van actuele waarde bij de waardering van activa in deelnemingen 
moesten volgens Beckman en Van Hoepen worden verwerkt in de herwaarderingsreserve deelnemingen. Dit houdt 
verband met het feit dat de nettovermogenswaarde (als systematiek voor de verwerking van deelnemingen bij de 
aandeelhouder) door het kapitaalbelang heen ziet naar de individuele activa en verplichtingen van die deelnemingen. 

Voorbeeld: Herwaardering van activa bij deelneming  

Onderneming A heeft een 100%-belang in onderneming B. A hanteert als waarderingsgrondslag voor de bedrijfsgebouwen 
de actuele waarde. Bij B is een bedrijfsgebouw aanwezig waarvan de actuele waarde stijgt met 100. B waardeert de 
bedrijfsgebouwen ook tegen actuele waarde. B verwerkt de herwaardering als volgt (waarbij een belastingtarief van 30% 
wordt gehanteerd): 

Bedrijfsgebouwen 100  
Aan Belastinglatentie (= 30% van 100)  30 
Aan Herwaarderingsreserve  70 

A verwerkt in haar enkelvoudige jaarrekening de herwaardering van de bedrijfsgebouwen bij B als volgt: 

Deelneming B 70  
Aan Herwaarderingsreserve óf Aan Reserve deelnemingen  70 

A verwerkt in haar geconsolideerde jaarrekening de herwaardering van de bedrijfsgebouwen bij B als volgt: 

Bedrijfsgebouwen 100  
Aan Belastinglatentie (= 30% van 100)  30 
Aan Groepsvermogen (aandeel van de rechtspersoon)  70 

 
Toepassing van art. 2:389 lid 9 BW  
Volgens art. 2:389 lid 9 BW mag wegens in de toelichting te vermelden gegronde redenen worden afgeweken van de 
toepassing van art. 2:389 lid 1 BW (waardering volgens de vermogensmutatiemethode op nettovermogenswaarde). 
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RJ 214.325 noemt in overeenstemming met de wetsgeschiedenis als mogelijke gegronde redenen internationale 
verstrengeling of toepassing van art. 2:408 BW (vrijstelling van consolidatie voor tussenholdings), op grond waarvan 
het verantwoord is art. 2:389 lid 1 BW in de enkelvoudige jaarrekening niet toe te passen, naast het inzicht dat de 
geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij geeft. Art. 2:408 BW stelt als voorwaarde dat de financiële 
gegevens die de rechtspersoon zou moeten consolideren zijn opgenomen in een groter geheel. In de situatie van 
art. 2:408 BW is het duidelijk dat het hier om de geconsolideerde jaarrekening van de moeder gaat, die dus losstaat 
van de rechtspersoon die art. 2:389 lid 1 BW niet wenst toe te passen.  

Voorbeeld: Toepassing van art. 2:389 lid 9 BW  

Rechtspersoon A is dochter van een Amerikaanse moeder. A verricht geen zelfstandige activiteiten en treedt slechts op als 
houder van binnen- en buitenlandse deelnemingen. Als tussenholding maakt A gebruik van de vrijstelling voor 
consolidatieplicht (art. 2:408 BW) en kan volstaan met het opmaken van een enkelvoudige jaarrekening. Op grond van 
art. 2:389 lid 9 BW kan rechtspersoon A in de enkelvoudige jaarrekening zijn deelnemingen (dus zowel de te consolideren 
deelnemingen als die waarin invloed van betekenis kan worden uitgeoefend) dan waarderen overeenkomstig art. 2:384 
lid 1 BW. Art. 2:384 lid 1 BW noemt als grondslagen de verkrijgingsprijs en de actuele waarde. Het Besluit actuele waarde 
staat echter niet toe dat deelnemingen waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend (als bedoeld in art. 2:389 lid 1 
BW) tegen actuele waarde worden gewaardeerd (art. 10 lid 3 onder c BAW). Dit betekent dat A zijn deelnemingen bij 
toepassing van art. 2:389 lid 9 BW slechts kan waarderen tegen de verkrijgingsprijs. 

 
In de wetsgeschiedenis wordt niet nader ingegaan op internationale verstrengeling. Hiervan zou sprake kunnen zijn 
als een tussenhoudster onder een buitenlandse moeder geen gebruik wenst te maken of kan maken van de 
consolidatievrijstelling (art. 2:408 BW), maar in zijn eigen enkelvoudige jaarrekening wil afwijken van art. 2:389 
lid 1 BW. Dit omdat de moeder het beleid heeft (ook in haar eigen jaarrekening) de deelnemingen in de enkelvoudige 
jaarrekening te waarderen op kostprijs. Omdat in dit geval de betreffende deelnemingen worden geconsolideerd in de 
geconsolideerde jaarrekening van de tussenhoudster, bestaat op dat niveau inzicht in de vermogenswaarde van de 
deelnemingen.  

Ook komt het voor dat onder een Nederlandse holding omvangrijke buitenlandse activiteiten worden geplaatst door 
buitenlandse partijen. De verstrengeling komt dan tot uitdrukking in de vertakking onder de Nederlandse holding. 
Hierbij dient bedacht te worden dat in veel landen het gebruikelijk is om deelnemingen in de enkelvoudige 
jaarrekening op kostprijs te waarderen. Overgang naar nettovermogenswaarde in de Nederlandse holding kan dan 
complex zijn waarbij de afweging van nut voor de gebruiker en kosten van het verschaffen van de informatie 
(RJ 930.44) een gegronde reden kan zijn voor het waarderen tegen kostprijs.  

Een ander voorbeeld van internationale verstrengeling is de situatie dat de tussenhoudster geen 100% aandeelhouder 
is van de kapitaalbelangen maar bijvoorbeeld slechts voor 30%, waarbij het overig kapitaalbelang in haar 
deelnemingen door buitenlandse groepsmaatschappijen wordt gehouden die hun kapitaalbelang op kostprijs 
waarderen. In dit geval betekent toepassing van art. 2:389 lid 1 BW (waardering volgens de 
vermogensmutatiemethode op nettovermogenswaarde) dat alsnog een soort consolidatie (namelijk het bepalen van 
het nettovermogen per deelneming na eliminatie van resultaten uit intercompany-transacties) dient plaats te vinden 
op tussenhoudsterniveau. Een gegronde reden zou in dit geval eveneens gelegen kunnen zijn in de afweging van nut 
voor de gebruiker en kosten van het verschaffen van de informatie (RJ 930.44).  

In dit laatste verband is het goed te beseffen dat in de wetsgeschiedenis art. 2:408 BW en de internationale 
verstrengeling als voorbeelden van gegronde redenen worden genoemd en dus niet uitputtend zijn. Wel geeft de 
wetsgeschiedenis aan dat de reden gegrond moet zijn waardoor de vrijheid tot afwijking niet zo ver gaat dat zou 
mogen worden volstaan met een reden die men niet ernstig behoeft te nemen (Kamerstuk II, 19813 nr. 5).  

De redenen voor afwijking van art. 2:389 lid 1 BW dienen in de toelichting te worden vermeld (art. 2:389 lid 9 BW). 
Wanneer art. 2:389 lid 9 BW wordt toegepast voor een deelneming in een te consolideren groepsmaatschappij 
ontstaat er een verschil tussen het vermogen en resultaat volgens de geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening. 
Dit verschil moet in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening worden toegelicht. 

Toepassing vermogensmutatiemethode bij afwijkende balansdatum  
Het kan zijn dat de deelneming een balansdatum heeft die afwijkt van die van de deelnemende rechtspersoon. 
Vraag is dan in hoeverre het mogelijk is om de waardering te baseren op de vermogenswaarde 
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(nettovermogenswaarde of zichtbaar eigen vermogen) per die afwijkende balansdatum. Voor de geconsolideerde 
jaarrekening is bepaald dat die onder omstandigheden mag worden opgemaakt aan de hand van gegevens per een 
afwijkende datum. Die afwijkende datum mag echter ten hoogste drie maanden voor of na de balansdatum liggen 
(art. 2:412 lid 2 BW). Voorts moeten dan mutaties die het beeld zouden verstoren indien ze niet verwerkt zouden 
worden, alsnog worden verwerkt (RJ 217.506). Naar onze mening kunnen deze bepalingen die gelden voor de 
geconsolideerde jaarrekening naar analogie worden toegepast op de waardering van deelnemingen met een 
afwijkende balansdatum. 

Nettovermogenswaarde invullen volgens IFRS-EU  
Op grond van de laatste zin van art. 2:362 lid 8 BW kan een rechtspersoon in de enkelvoudige jaarrekening de 
waarderingsgrondslagen toepassen die worden toegepast in de geconsolideerde jaarrekening volgens IFRS-EU. 
Deze mogelijkheid houdt in feite in dat de rechtspersoon de enkelvoudige jaarrekening kan opstellen volgens de IFRS-
EU-waarderingsgrondslagen die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast, met uitzondering van de 
waardering van geconsolideerde deelnemingen. IFRS-EU verplicht dergelijke deelnemingen in de enkelvoudige 
jaarrekening te waarderen tegen de kostprijs, reële waarde (conform IFRS 9 ‘Financial Instruments’) of volgens de 
‘equity method’. De laatste zin van art. 2:362 lid 8 BW maakt het mogelijk deze deelnemingen te waarderen tegen de 
nettovermogenswaarde en bij de invulling van de nettovermogenswaarde de waarderingsgrondslagen te hanteren die 
in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast. Op deze wijze kan de aansluiting worden behouden tussen het 
eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening. 
Zo wordt bijvoorbeeld bij de bepaling van de nettovermogenswaarde niet stelselmatig afgeschreven op goodwill die 
door een deelneming van derden verkregen is, maar wordt deze goodwill verwerkt in overeenstemming met IFRS 3. 
Zie ook paragraaf 1.2. 

Deelneming met vastgoed verhuurd binnen een groep 
Indien een geconsolideerde deelneming een onroerende zaak in eigendom heeft en ter beschikking stelt aan de 
moedermaatschappij of aan een andere geconsolideerde deelneming, dan wordt bij het toepassen van de 
vermogensmutatiemethode door de moedermaatschappij in haar enkelvoudige jaarrekening de onroerende zaak in 
eigendom van de geconsolideerde deelneming geclassificeerd als vastgoed voor eigen gebruik, in overeenstemming 
met de classificatie zoals gehanteerd in de geconsolideerde jaarrekening (RJ 214.338a). Hierdoor treden geen 
verschillen op tussen het eigen vermogen volgens de geconsolideerde jaarrekening en het eigen vermogen volgens de 
enkelvoudige jaarrekening van de moedermaatschappij. Zie ook de uiteenzetting in paragraaf 8.1.  

9.2.7 Waardering tegen verkrijgingsprijs of actuele waarde 

Algemeen  
Deelnemingen waarin geen invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke en het financiële beleid worden 
gewaardeerd overeenkomstig art. 2:384 lid 1 BW. Als waarderingsgrondslag komen dan in aanmerking de 
verkrijgingsprijs of de actuele waarde. Waardering tegen de verkrijgingsprijs houdt in waardering tegen het bedrag 
dat bij aankoop van de deelneming aan derden is betaald inclusief transactiekosten (zie paragraaf 9.2.1). Waardering 
tegen actuele waarde houdt in waardering tegen reële waarde (marktwaarde) (art. 10 lid 1 BAW). Bij waardering 
tegen verkrijgingsprijs of actuele waarde komt goodwill niet afzonderlijk tot uitdrukking, maar blijft dit element in de 
balans begrepen in de boekwaarde van de deelneming. 

Indien deelnemingen waarin wel invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke en het financiële beleid niet 
zijn gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode (op basis van art. 2:389 lid 9 BW, zie paragraaf 9.2.6), dan 
komt daarvoor slechts in aanmerking de verkrijgingsprijs. Het Besluit actuele waarde staat namelijk niet toe dat 
deelnemingen waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend (als bedoeld in art. 2:389 lid 1 BW) tegen actuele 
waarde worden gewaardeerd (art. 10 lid 3 onder c BAW). Dit houdt tevens in dat dochtermaatschappijen en joint 
ventures niet gewaardeerd mogen worden tegen actuele waarde. 

Verkrijgingsprijs afhankelijk van onzekere factoren  
Soms staat de verkrijgingsprijs op het moment van verwerving niet vast. Bijvoorbeeld omdat de prijs (mede) 
afhankelijk is van onzekere factoren zoals toekomstige resultaten. Of omdat de prijs in een latere periode kan worden 
aangepast. Hierop wordt nader ingegaan in paragraaf 31.3.7. 

Resultaat deelneming  
Bij waardering tegen verkrijgingsprijs of actuele waarde wordt (afgezien van bijzondere waardeverminderingen) als 
opbrengst van de deelneming het in het verslagjaar gedeclareerd dividend verantwoord (RJ 214.504). Niet in 
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contanten uitgekeerde dividenden dienen tegen reële waarde te worden gewaardeerd. De bepaling van deze reële 
waarde dient betrekking te hebben op het moment van dividenddeclaratie (exclusief dividend).  

Meegekocht dividend  
Dividenden die geacht worden begrepen te zijn geweest in de verkrijgingsprijs moeten niet als resultaat worden 
verantwoord maar als meegekocht dividend op de verkrijgingsprijs in mindering worden gebracht (RJ 214.504). 
Er kan sprake zijn van meegekocht dividend indien een onderneming een deelneming koopt, die ten tijde van de 
overname reeds over winstreserves beschikte. Worden deze winstreserves vrij snel na de overname als dividend 
uitgekeerd, dan is dit meegekocht dividend. RJ 270.133 omschrijft meegekocht dividend als ‘(dividend) afkomstig van 
het vermogen en/of resultaat dat al gevormd was respectievelijk behaald was vóór de verkrijging van de belegging’. 
Meegekocht dividend is in economische zin geen voordeel uit hoofde van de deelneming (‘return on investment’), 
maar in feite een (gedeeltelijke) teruggaaf van de investering in de deelneming (‘return of investment’). 

Indien toerekening van ontvangen dividenden aan de periode vóór en de periode ná de verkrijging slechts op 
arbitraire wijze kan plaatsvinden, worden de dividenden verwerkt als resultaat. Tenzij duidelijk is dat de ontvangen 
dividenden in feite een terugbetaling zijn van de verkrijgingsprijs (RJ 270.133). Door het verloop van de tijd na de 
overname of verkrijging verliest het bezwaar tegen het als resultaat verantwoorden van meegekocht dividend veelal 
geleidelijk aan betekenis. Niettemin kan zich ook na verloop van enige jaren nog de situatie voordoen dat er sprake is 
van een zogenoemd superdividend dat geen relatie heeft met de winstgevendheid of normale activiteiten van de 
deelneming sinds de datum van verwerving. 

Een rechtspersoon moet in voorkomende gevallen een eigen methode ontwikkelen voor de beoordeling of sprake is 
van resultaat of van een terugbetaling van de verkrijgingsprijs (meegekocht dividend) die in overeenstemming is met 
RJ 270 en RJ 214. 

Bijzondere waardeverminderingen  
In het geval zich een bijzondere waardevermindering voordoet van deelnemingen waarop geen invloed van betekenis 
wordt uitgeoefend, is RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ van toepassing (RJ 121.102). Zie paragraaf 21.6.4.5 voor 
bijzondere waardeverminderingen bij waardering van dergelijke deelnemingen tegen kostprijs. Bij waardering tegen 
actuele waarde worden verminderingen van de actuele waarde van de deelneming onder de kostprijs in de winst-en-
verliesrekening verwerkt. Zie paragraaf 21.6.4.5.  

9.2.8 Waardering van overige effecten en overige vorderingen 

Overige effecten  
Voor de waardering van als financiële vaste activa aangemerkte overige effecten komen in aanmerking de 
verkrijgingsprijs en de actuele waarde (art. 2:384 lid 1 BW). Voor de waardering van effecten (waaronder obligaties 
en effecten) wordt verwezen naar hoofdstuk 21 inzake financiële instrumenten. Voor de beantwoording van de vraag 
of bij waardering tegen actuele waarde een herwaarderingsreserve gevormd dient te worden, wordt verwezen naar 
paragraaf 14.3.7. 

Bij waardering van kapitaalbelangen tegen kostprijs komt ten gunste van het resultaat van de deelnemende 
rechtspersoon het in het verslagjaar gedeclareerde dividend (RJ 214.504). Niet in contanten uitgekeerd dividend dient 
tegen reële waarde te worden gewaardeerd. De bepaling van de reële waarde dient betrekking te hebben op het 
moment van dividenddeclaratie (exclusief dividend). Dividend dat geacht wordt begrepen te zijn geweest in de 
verkrijgingsprijs, dient niet als resultaat te worden verantwoord doch als meegekocht dividend op de verkrijgingsprijs 
in mindering te worden gebracht (RJ 214.504). 

Overige vorderingen  
Voor de waardering van tot de financiële vaste activa behorende vorderingen, al dan niet uit hoofde van leningen, 
wordt verwezen naar hoofdstuk 21 inzake financiële instrumenten.  

9.3 Presentatie en toelichting 

9.3.1 Balans 

Volgens art. 2:367 BW worden onder de financiële vaste activa afzonderlijk opgenomen: 
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• aandelen, certificaten van aandelen en andere vormen van deelneming in groepsmaatschappijen; 
• andere deelnemingen; 
• vorderingen op groepsmaatschappijen; 
• vorderingen op andere rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon of 

waarin de rechtspersoon een deelneming heeft; 
• overige effecten; 
• overige vorderingen, met afzonderlijke vermelding van de vorderingen uit leningen en voorschotten aan leden of 

houders van aandelen op naam. 
 

Voor elke post van de financiële vaste activa moeten de waarderings- en resultaatbepalingsgrondslagen uiteengezet 
worden (art. 2:384 lid 5 BW). De uiteenzetting kan voor posten die op dezelfde wijze zijn gewaardeerd, 
gecombineerd plaatsvinden. 

Tot de financiële vaste activa behorende vorderingen op andere rechtspersonen of vennootschappen die belichaamd 
zijn in effecten (bijvoorbeeld in obligaties) worden, voor zover zij bestemd zijn om duurzaam te worden 
aangehouden, opgenomen onder de post overige effecten van de financiële vaste activa (op grond van RJ 190.206). 

Langlopende vorderingen op groepsmaatschappijen en deelnemingen die zijn belichaamd in obligaties, worden niet 
als 'overige effecten', doch als 'vorderingen op groepsmaatschappijen' respectievelijk als 'vorderingen op 
deelnemingen' verantwoord. 

Wanneer bij de bepaling van de reële waarde van activa, voorzieningen en schulden op het moment van verwerving 
van een deelneming rekening is gehouden met reorganisatiekosten, dient dat in de toelichting te worden vermeld. 
Aanbevolen wordt de aard en de omvang van de reorganisatiekosten waarmee rekening is gehouden, toe te lichten 
(RJ 214.608). 

9.3.2 Mutatieoverzicht 

Van elk van de posten van de financiële vaste activa moet op grond van art. 2:368 lid 1 BW een mutatieoverzicht 
worden opgenomen. Het vereiste inzicht kan met zich meebrengen dat mutaties nader dienen te worden toegelicht 
(RJ 214.606). De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om in het mutatieoverzicht vergelijkende cijfers van 
het voorgaand boekjaar op te nemen indien dat belangrijk is voor het inzicht in de betreffende post (RJ 110.127).  

Eveneens moet voor elk van de tot de financiële vaste activa behorende posten informatie worden verstrekt over de 
som van de herwaarderingen en de som van de afschrijvingen en waardeverminderingen op balansdatum (art. 2:368 
lid 2 BW). 

Voor deelnemingen die gewaardeerd worden volgens de vermogensmutatiemethode dienen de resultaten uit deze 
deelnemingen en het door deze deelnemingen gedeclareerd dividend afzonderlijk uit het mutatieoverzicht van de post 
deelnemingen in groepsmaatschappijen en van de post andere deelnemingen te blijken (RJ 214.607). In het 
mutatieoverzicht behoeven geen vergelijkende cijfers van het voorgaand boekjaar te worden opgenomen 
(RJ 110.127). 

9.3.3 Winst-en-verliesrekening 

Waardering volgens vermogensmutatiemethode  
Bij toepassing van de vermogensmutatiemethode wordt als resultaat verantwoord het bedrag waarmee de 
boekwaarde van de deelneming sinds de voorafgaande jaarrekening gewijzigd is als gevolg van het door de 
deelneming behaalde resultaat. Het aandeel in het resultaat van de deelneming kan worden verantwoord in de hiertoe 
opgenomen post in de modellen, dat wil zeggen direct na de post belastingen en derhalve na het resultaat voor 
belastingen. Het aandeel in het resultaat van de deelneming mag ook aan alle financiële baten en lasten voorafgaan 
(zie art. 6 lid 1 BMJ). In dat geval maakt deze post deel uit van het resultaat voor belastingen.  

Andere waardering dan vermogensmutatiemethode  
Indien belangen niet volgens de vermogensmutatiemethode zijn gewaardeerd, komt ten gunste van het resultaat van 
de deelnemende rechtspersoon het in het verslagjaar gedeclareerd dividend van de deelneming. Het dividend wordt 
verantwoord als eerste post van de financiële baten als ‘uitkeringen uit niet op vermogenswaarde en dergelijke 
gewaardeerde deelnemingen’ (art. 7 lid 4 BMJ). 
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Overige opbrengsten  
Opbrengsten van vorderingen en overige effecten die tot de financiële vaste activa behoren, worden verantwoord in 
de post ‘opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten’ (RJ 214.505).  

Resultaat bij verkoop deelnemingen  
Een veelvoorkomend presentatievraagstuk betreft de presentatie van een boekwinst of -verlies bij de verkoop van 
deelnemingen. Een boekwinst bij verkoop van een deelneming kan als volgt worden gepresenteerd: 

• als onderdeel van de overige bedrijfsopbrengsten; 
• als onderdeel van de financiële baten en lasten; of 
• als afzonderlijke post direct naast het aandeel in het resultaat van deelnemingen. 

 
Een boekverlies kan worden gepresenteerd volgens de twee laatstgenoemde wijzen van presentatie. Onze voorkeur 
gaat uit naar de laatstgenoemde wijze van presentatie. De reden voor deze voorkeur is dat het resultaat uit verkoop 
van deelnemingen qua aard dicht bij het aandeel in het resultaat van deelnemingen staat. Dat betekent dat het 
resultaat uit verkoop van deelnemingen en het aandeel in het resultaat deelnemingen in de winst-en-verliesrekening 
na elkaar worden gepresenteerd. 

9.3.4 Gegevens over kapitaalbelangen 

In deze paragraaf worden de vermeldingen inzake kapitaalbelangen behandeld die in overeenstemming met 
art. 2:379 BW in de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening moeten worden opgenomen. De rechtspersoon mag 
het deel van de toelichting dat deze vermeldingen bevat afzonderlijk ter inzage van ieder neerleggen ten kantore van 
het Handelsregister, mits beide delen van de toelichting naar elkaar verwijzen (art. 2:379 lid 5 BW). 

Wanneer een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld mogen de vermeldingen inzake kapitaalbelangen vereist 
in art. 2:379 en 414 BW gezamenlijk worden opgenomen. Voor een uiteenzetting van de gezamenlijke vermeldingen 
wordt verwezen naar bijlage 1 van dit hoofdstuk. 

Ingevolge art. 2:379 lid 1 BW vermeldt de deelnemende rechtspersoon de naam, woonplaats en het verschafte deel 
van het geplaatst kapitaal van elke maatschappij: 

• waaraan hij alleen of samen met een of meer dochtermaatschappijen voor eigen rekening ten minste een vijfde 
van het geplaatste kapitaal verschaft of doet verschaffen; of 

• waarin hij als vennoot jegens de schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de schulden. 
 

De voorgaande bepaling houdt in dat de rechtspersoon slechts kapitaalbelangen hoeft te vermelden waarin hij ook 
daadwerkelijk zelf een deel van het kapitaal heeft verschaft. In de situatie dat een dochtermaatschappij van de 
rechtspersoon bijvoorbeeld een 20%-belang heeft in een deelneming, maar de rechtspersoon zelf geen belang heeft 
in deze deelneming, hoeft de rechtspersoon op grond van voorgaande bepaling geen gegevens over deze deelneming 
te vermelden. 

Van elk van deze maatschappijen vermeldt de rechtspersoon tevens het bedrag van het eigen vermogen en resultaat 
volgens hun laatst vastgestelde jaarrekening, tenzij (art. 2:379 lid 2 BW): 

• de rechtspersoon de financiële gegevens van de maatschappij consolideert; 
• de rechtspersoon de maatschappij op zijn balans of geconsolideerde balans overeenkomstig art. 2:389 lid 1 tot en 

met 8 BW verantwoordt; 
• de rechtspersoon de financiële gegevens van de maatschappij wegens te verwaarlozen belang dan wel op grond 

van art. 2:408 BW niet consolideert; of 
• minder dan de helft van het kapitaal van de maatschappij voor rekening van de rechtspersoon wordt verschaft en 

de maatschappij wettig haar balans niet openbaar maakt. 
 

De gegevens over het eigen vermogen en het resultaat worden ontleend aan de laatst beschikbare (vastgestelde) 
jaarrekening. Indien het door middel van de jaarrekening te geven inzicht dit met zich meebrengt, dienen in verband 
hiermee aanvullende inlichtingen te worden verstrekt (RJ 214.611). 
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Iedere rechtspersoon vermeldt in de toelichting (art. 2:379 lid 3 BW): 

• de naam en woonplaats van de maatschappij die aan het hoofd van zijn groep staat; en 
• de naam en woonplaats van elke maatschappij die zijn financiële gegevens consolideert in haar openbaar 

gemaakte geconsolideerde jaarrekening, alsmede de plaats waar afschriften daarvan tegen niet meer dan de 
kostprijs zijn te verkrijgen. 
 

De minister van Economische Zaken kan van hiervoor opgenomen verplichtingen (art. 2:379 leden 1, 2 en 3 BW) 
ontheffing verlenen, indien gegronde vrees bestaat dat door de vermelding ernstig nadeel kan ontstaan. In de 
toelichting wordt vermeld dat ontheffing is verleend of aangevraagd. Hangende de aanvraag is openbaarmaking niet 
vereist (art. 2:379 lid 4 BW). 

De rechtspersoon die volledig aansprakelijk vennoot is van een vennootschap onder firma (VOF) of van een 
commanditaire vennootschap (CV), is onbeperkt voor alle schulden van de vennootschap aansprakelijk. Voor zover dit 
noodzakelijk is voor het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht dient over deze onbeperkte aansprakelijkheid in de 
toelichting informatie te worden gegeven. Indien daartoe aanleiding bestaat dient een voorziening te worden 
getroffen (RJ 214.617).  

Indien noodzakelijk voor het vereiste inzicht vermeldt de rechtspersoon (indien van toepassing) op grond van welke 
omstandigheid (RJ 214.613a): 

• een maatschappij waaraan hij ten minste 20% van het geplaatste kapitaal verschaft, niet als deelneming 
is aangemerkt;  

• een maatschappij waaraan hij minder dan 20% van het geplaatste kapitaal verschaft, wel als deelneming 
is aangemerkt;  

• hij bij een deelneming geen invloed van betekenis uitoefent, terwijl er over ten minste 20% van de stemrechten 
wordt beschikt; en 

• hij bij een deelneming invloed van betekenis uitoefent, terwijl er over minder dan 20% van de stemrechten 
wordt beschikt. 
 

Op grond van materialiteitscriteria kan onder omstandigheden vermelding van gegevens van relatief onbelangrijke 
kapitaalbelangen achterwege blijven (zie ook paragraaf 2.10). Voor een schematisch overzicht van de vermeldingen 
ter zake van kapitaalbelangen wordt verwezen naar bijlage 1 van dit hoofdstuk. 

9.3.5 Overige effecten 

Voor het toelichten van de overige effecten wordt verwezen naar paragraaf 21.10 inzake de toelichting van financiële 
instrumenten. 

9.4 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen zijn op grond van art. 2:396 BW vrijgesteld van het afzonderlijk presenteren van de in 
art. 2:367 BW onderscheiden categorieën financiële vaste activa. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

9.5 Belangrijke verschillen met IFRS 

Waardering in de enkelvoudige balans  
In de enkelvoudige jaarrekening die classificeert als 'separate financial statements' dienen belangen in associates, 
joint ventures en subsidiaries (dat wil zeggen deelnemingen waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend) te 
worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs, reële waarde of volgens de ‘equity method’. Als ‘separate financial 
statements’ classificeert de enkelvoudige jaarrekening van:  
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• een rechtspersoon die ook een geconsolideerde jaarrekening opstelt; en 
• een tussenholding die gebruikmaakt van de tussenholdingsvrijstelling van IFRS 10.4. 

 
Art. 2:389 BW schrijft de nettovermogenswaarde als waarderingsgrondslag voor, tenzij op basis van gegronde 
redenen hiervan wordt afgeweken. In dat geval kan de deelneming slechts worden gewaardeerd tegen de 
verkrijgingsprijs (op grond van art. 2:384 lid 1 BW en art. 10 lid 3 onder c BAW). 

Presentatie goodwill  
IAS 28 bepaalt dat bij waardering van een belang volgens de 'equity method' de eerste waardering gelijk is aan de 
verkrijgingsprijs (inclusief eventuele goodwill). Op de in de waardering van het belang opgenomen goodwill dient niet 
te worden afgeschreven. Volgens art. 2:389 BW dient de eerste waardering tegen nettovermogenswaarde (of een zo 
goed mogelijke benadering hiervan) te geschieden. Eventuele goodwill wordt niet opgenomen als onderdeel van de 
nettovermogenswaarde, maar wordt separaat verwerkt en gepresenteerd. Als de goodwill wordt geactiveerd, dient 
deze afzonderlijk te worden gepresenteerd onder de immateriële vaste activa. Geactiveerde goodwill dient vervolgens 
te worden afgeschreven. 

Negatieve goodwill 
IAS 28 bepaalt dat negatieve goodwill onmiddellijk ten gunste van de winst-en-verliesrekening moet worden 
verwerkt. Er is sprake van negatieve goodwill indien de verkrijgingsprijs lager is dan de nettovermogenswaarde op 
het moment van eerste verwerking. Dit betekent dus dat volgens IAS 28 de eerste waardering van de deelneming 
alsdan gelijk is aan de nettovermogenswaarde, en dat het verschil met de verkrijgingsprijs (i.e. de negatieve 
goodwill) als winst wordt geboekt. RJ 214.336 bepaalt dat negatieve goodwill op dezelfde wijze moet worden verwerkt 
als in de richtlijn over fusies en overnames is opgenomen (RJ 216.233-235). Door restricties die met name zien op 
het in de nettovermogenswaarde van de deelneming opnemen en waarderen van identificeerbare immateriële activa 
(restricties die overigens onder IFRS niet bestaan), komt negatieve goodwill zelden voor bij deelnemingen waarin 
(slechts) invloed van betekenis wordt uitgeoefend.  

Verlies invloed van betekenis op het zakelijke en het financiële beleid  
Een rechtspersoon kan zijn invloed van betekenis op het zakelijke en het financiële beleid van een kapitaalbelang 
verliezen. In dat geval dient het belang te worden verwerkt als financiële instrumenten binnen het toepassingsgebied 
van de bepalingen voor financiële instrumenten. Volgens RJ 214.321 dient de laatst bekende nettovermogenswaarde 
als basis te worden genomen voor de verdere waardering van de deelneming tegen verkrijgingsprijs of reële waarde. 
IAS 28 bepaalt dat in deze situatie het kapitaalbelang wordt geherwaardeerd naar de reële waarde, waarbij de 
waardeverandering ten opzichte van de laatste waardering wordt verwerkt in de winst-en-verliesrekening.  
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Bijlage 1. Toelichting kapitaalbelangen (art. 2:379 en 414 BW) 

Indien een geconsolideerde jaarrekening wordt opgemaakt; overzicht groepsverhoudingen  
Een overzicht van de gegevens vereist op grond van art. 2:379 en 414 BW:  

Geconsolideerde maatschappijen 
Naam Statutaire zetel Aandeel in het geplaatste kapitaal 
… … … 
… … … 

 
Niet-geconsolideerde maatschappijen 
Naam Statutaire zetel Aandeel in het geplaatste kapitaal 
… … … 
… … … 

 
De lijst met kapitaalbelangen mag achter in de toelichting op de jaarrekening worden vermeld.  

De lijst met kapitaalbelangen mag op grond van art. 2:379 lid 5 BW ook afzonderlijk worden gedeponeerd bij het 
Handelsregister met onderlinge verwijzingen in de lijst en in de toelichting.  

Indien de vermeldingen volgens art. 2:379 en 414 BW gecombineerd in de toelichting op de geconsolideerde 
jaarrekening worden opgenomen, dienen de volgende categorieën maatschappijen te worden onderscheiden 
(categorieën volgens art. 2:379 en 414 BW in elkaar geschoven): 

A. Rechtspersonen en vennootschappen die volledig in de geconsolideerde jaarrekening worden betrokken. 

B. Rechtspersonen en vennootschappen die voor een deel evenredig aan het belang in de consolidatie worden betrokken. 

C. Rechtspersonen en vennootschappen waarin een deelneming wordt gehouden die in de geconsolideerde jaarrekening 
overeenkomstig art. 2:389 BW wordt verantwoord. 

D. Dochtermaatschappijen zonder rechtspersoonlijkheid die niet reeds zijn vermeld onder A, B of C. 

E. Rechtspersonen en vennootschappen waaraan een of meer volledig in de consolidatie betrokken maatschappijen, of 
dochtermaatschappijen daarvan, alleen of samen voor eigen rekening ten minste 20% van het geplaatste kapitaal 
verschaffen of doen verschaffen die niet reeds zijn vermeld onder A, B of C. 

F. De maatschappij die aan het hoofd staat van de groep waartoe de rechtspersoon behoort. 

G. Elke maatschappij die de financiële gegevens van de rechtspersoon consolideert in de door haar openbaar gemaakte 
geconsolideerde jaarrekening. 

 
Per categorie dienen de volgende gegevens vermeld te worden: 

1. Naam en woonplaats. A B C 3  D E F G 1  

2. Plaats waar afschriften van de 
geconsolideerde jaarrekening, 
waarin de gegevens van de 
rechtspersoon zijn verwerkt, 
tegen niet meer dan kostprijs 
kunnen worden verkregen. 

      G 1  

3. Aandeel in het geplaatste 
kapitaal. 

A B C 3  D E   
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4. Eigen vermogen en resultaat 
volgens laatst vastgestelde 
jaarrekening. 

    E 2, 4    

5. Reden consolidatie, tenzij 
deze bestaat in het kunnen 
uitoefenen van meerderheid 
der stemrechten én het 
kunnen verschaffen van een 
daaraan evenredig kapitaal. 

A       

6. Reden consolidatie conform 
art. 2:409 BW (naar 
evenredigheid belang). 

 B      

7. Reden voor het niet 
consolideren van een 
dochtermaatschappij 
(* indien 
dochtermaatschappij). 

  C* D E*   

8. Indien er voor desbetreffende 
rechtspersoon een 
aansprakelijkstelling volgens 
art. 2:403 BW is afgegeven. 

A       

1Dit gegeven wordt niet vermeld als de desbetreffende maatschappij haar belang in de rechtspersoon wettig niet pleegt te 
vermelden (bijvoorbeeld ontheffing van de minister van Economische Zaken). 

2Dit gegeven wordt niet vermeld in alle volgende gevallen:  

• de rechtspersoon consolideert de financiële gegevens van de maatschappij;  
• de rechtspersoon verantwoordt de maatschappij op zijn balans volgens art. 2:389 lid 1 t/m 8 BW 

(nettovermogenswaarde); 
• de rechtspersoon consolideert de financiële gegevens van de maatschappij niet wegens te verwaarlozen belang dan 

wel op grond van art. 2:408 BW (consolidatievrijstelling voor tussenholdings); 
• de rechtspersoon verschaft minder dan 50% kapitaal en de maatschappij maakt wettig haar balans niet openbaar.  

Een vermelding van de reden van niet-vermelding is aan te bevelen, doch wettelijk niet verplicht. 

3Ook als de (geassocieerde) deelneming van te verwaarlozen betekenis is, mag deze vermelding op grond van art. 2:414 
lid 3 BW niet achterwege blijven indien zij dienstig is voor het wettelijk vereiste inzicht. Hiervan zal vrijwel altijd 
sprake zijn. 

4Vermelding kan plaatsvinden met de volgende tekst: 'Volgens de laatst vastgestelde jaarrekening bedroeg het eigen 
vermogen van ABC BV per 31 december jaar 2 € 000.000 (jaar 1: € 000.000) en het resultaat over het boekjaar 2 
€ 000.000 (jaar 1: € 000.000)'. 

De rechtspersoon vermeldt voorts (als een uitwerking van en in aanvulling op art. 2:414 lid 2 onder a BW) waarom een 
maatschappij al dan niet in de consolidatie wordt betrokken, in het geval dit niet evident is op basis van het gehouden 
kapitaalbelang (RJ 217.601). 

 
Indien een enkelvoudige jaarrekening wordt opgemaakt; overzicht kapitaalbelangen  
Indien geen geconsolideerde jaarrekening is opgenomen dient de rechtspersoon volgens art. 2:379 BW vermeldingen 
op te nemen in de toelichting op de enkelvoudige jaarrekening betreffende de volgende categorieën maatschappijen: 
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A. Maatschappijen waaraan de rechtspersoon alleen of samen met een of meer dochtermaatschappijen voor eigen 
rekening ten minste 20% van het geplaatste kapitaal verschaft of doet verschaffen. 

B. Maatschappijen waarin de rechtspersoon als vennoot jegens schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de schulden. 

C. (Iedere) maatschappij aan het hoofd van de groep waartoe de rechtspersoon behoort. 

D. (Iedere) maatschappij die de financiële gegevens van de rechtspersoon consolideert in de door haar openbaar 
gemaakte geconsolideerde jaarrekening. 

Per categorie dienen de volgende gegevens vermeld te worden: 

Naam en woonplaats. A B C 2  D 2  

Plaats waar afschriften van de geconsolideerde jaarrekening, waarin 
de gegevens van de rechtspersoon zijn verwerkt, tegen niet meer 
dan kostprijs kunnen worden verkregen. 

   D 2  

Aandeel in het geplaatste kapitaal. A B   

Eigen vermogen en resultaat volgens laatst vastgestelde 
jaarrekening. 

A1, 3  B1, 3    

1Dit gegeven wordt niet vermeld in de volgende gevallen:  

• de rechtspersoon consolideert de financiële gegevens van de maatschappij;  
• de rechtspersoon verantwoordt de maatschappij op zijn balans volgens art. 2:389 lid 1 t/m 8 BW 

(nettovermogenswaarde);  
• de rechtspersoon consolideert de financiële gegevens van de maatschappij niet wegens te verwaarlozen belang dan 

wel op grond van art. 2:408 BW (consolidatievrijstelling voor tussenholdings);  
• de rechtspersoon verschaft minder dan 50% kapitaal en de maatschappij maakt wettig haar balans niet openbaar.  

2Dit gegeven wordt niet vermeld als de desbetreffende maatschappij haar belang in de rechtspersoon wettig niet pleegt te 
vermelden (bijvoorbeeld ontheffing van de minister van Economische Zaken). 

3Vermelding kan plaatsvinden met de volgende tekst: 'Volgens de laatst vastgestelde jaarrekening bedroeg het eigen 
vermogen van ABC BV per 31 december jaar 2 € 000.000 (jaar 1: € 000.000) en het resultaat over het boekjaar 2 
€ 000.000 (jaar 1: € 000.000)'.  

 
Overigens is het niet verplicht op grond van art. 2:379 BW de verschillende soorten belangen in de toelichting op de 
enkelvoudige jaarrekening te rubriceren naar de hiervoor opgenomen onderscheiden categorieën van maatschappijen. 
Dit onderscheid wordt gemaakt teneinde duidelijk te maken welke gegevens per categorie moeten worden toegelicht.  
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10 Bijzondere waardeverminderingen van vaste activa 

10.1 Inleiding 

Een bijzonder waardeverminderingsverlies is het bedrag waarmee de boekwaarde de realiseerbare waarde 
overschrijdt (RJ 121.0). In dit hoofdstuk worden waardeverminderingen van vaste activa, zoals bedoeld in art. 2:387 
lid 4 BW, alsmede de terugnemingen van waardeverminderingen als bedoeld in art. 2:387 lid 5 BW behandeld. 
In RJ 121 zijn richtlijnen opgenomen voor het bepalen en verwerken van bijzondere waardeverminderingen van vaste 
activa.  

Dit hoofdstuk is van toepassing op vaste activa, ongeacht of zij worden gewaardeerd tegen verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs, tegen actuele waarde of tegen nettovermogenswaarde. Dit hoofdstuk is niet van toepassing op 
financiële instrumenten binnen de reikwijdte van RJ 290 ‘Financiële instrumenten’. Ook is dit hoofdstuk niet van 
toepassing op latente belastingvorderingen (RJ 272 ‘Belastingen naar de winst’). Indien materiële en immateriële 
vaste activa gewaardeerd worden tegen actuele waarde, is de invulling van actuele waarde de actuele kostprijs, 
bedrijfswaarde of opbrengstwaarde (art. 7 BAW). Het referentiekader voor een mogelijke bijzondere 
waardevermindering is de boekwaarde van een actief ongeacht de gekozen waarderingsgrondslag. 

10.2 Het onderkennen van een bijzondere waardevermindering 

Op iedere balansdatum dient te worden beoordeeld of er externe dan wel interne indicaties zijn dat een actief aan een 
bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn. RJ 121.203 geeft diverse indicaties die in ieder geval in de 
beoordeling dienen te worden betrokken. Overigens dient een rechtspersoon niet alleen alert te zijn op de in RJ 121 
genoemde indicaties, maar dient ook kritisch te zijn op andere ter zake relevante gebeurtenissen en informatie. 
De impact hiervan op de waardering van de vaste activa zal telkens weer moeten worden vastgesteld. Het is van 
belang de beoordeling van de waardering van de vaste activa te documenteren. 

Externe indicaties van een bijzondere waardevermindering  
De volgende externe indicaties dat een actief aan een bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn, dienen te 
worden betrokken in de beoordeling of zich een bijzondere waardevermindering heeft voorgedaan (RJ 121.203): 

• gedurende de verslagperiode zijn er duidelijke aanwijzingen dat de marktwaarde van een actief beduidend meer 
is gedaald dan verwacht zou mogen worden op basis van het verstrijken van de tijd of normaal gebruik; 

• belangrijke veranderingen met een nadelig effect op de rechtspersoon hebben zich in de verslagperiode 
voorgedaan of zullen zich in de nabije toekomst voordoen op het terrein van techniek, markt, economie of 
wettelijke verplichtingen in de omgeving waarin de rechtspersoon actief is dan wel in de markt waaraan een actief 
dienstbaar is; 

• marktrentes of andere marktrentabiliteitseisen op investeringen zijn de afgelopen periode gestegen en 
beïnvloeden naar verwachting de disconteringsvoet en daarmede in belangrijke mate de realiseerbare waarde; en 

• de boekwaarde van de netto-activa van de rechtspersoon is hoger dan de marktwaarde van het 
uitstaande aandelenkapitaal. 
 

Indien marktrentes of andere marktrentabiliteitseisen zijn gestegen, behoeft een rechtspersoon de realiseerbare 
waarde van een actief niet te bepalen indien de disconteringsvoet naar verwachting niet wordt beïnvloed door de 
stijging, of indien de disconteringsvoet naar verwachting wel wordt beïnvloed door de stijging, maar een significante 
daling van de realiseerbare waarde niet wordt verwacht (RJ 121.204). 

Interne indicaties van een bijzondere waardevermindering  
De volgende interne indicaties dat een actief aan een bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn, dienen te 
worden betrokken in de beoordeling of zich een bijzondere waardevermindering heeft voorgedaan (RJ 121.203): 

• er zijn duidelijke aanwijzingen van economische veroudering van of fysieke schade aan een actief; 
• belangrijke veranderingen met een nadelig effect op de rechtspersoon hebben zich in de verslagperiode 

voorgedaan of doen zich naar verwachting in de nabije toekomst voor in de mate waarin of de manier waarop een 
actief wordt gebruikt of naar verwachting zal worden gebruikt. Deze veranderingen omvatten plannen tot 
beëindiging of herstructurering van de activiteiten waartoe een actief behoort dan wel het afstoten daarvan op 
een eerdere datum dan verwacht; en 



206 
 

 

 

• er zijn duidelijke aanwijzingen vanuit interne rapportages die aantonen dat de economische prestaties van een 
actief beduidend minder zijn of zullen zijn dan verwacht. 
 

Aanwijzingen in interne rapportages voor een mogelijke bijzondere waardevermindering zijn (RJ 121.205): 

• de kasstromen voor de verwerving en/of het gebruik en/of het onderhoud van een actief zijn beduidend hoger 
dan gebudgetteerd; 

• nettokasstromen of operationele resultaten zijn (beduidend) slechter dan gebudgetteerd; 
• een significante terugval in de gebudgetteerde nettokasstromen of operationele resultaten, of een significante 

toename in het verwachte verlies; en 
• een negatieve nettokasstroom of operationeel verlies uit het actief bij het opstellen van de cijfers uit de lopende 

periode en gebudgetteerde cijfers voor de toekomst. 
 

Relatie waardevermindering en ondernemingswaarde als geheel  
Uit de indicaties kan worden afgeleid dat een actief onderhevig kan zijn aan een bijzondere waardevermindering 
zonder dat er sprake is van een verliessituatie voor de onderneming als geheel. Dit kan het geval zijn indien een 
onderneming meerdere kasstroomgenererende eenheden heeft. Een kasstroomgenererende eenheid is de kleinst 
identificeerbare groep van activa die kasstromen genereert bij voortgezet gebruik en die in grote mate onafhankelijk 
is van kasstromen van andere activa of groepen van activa (RJ 121.0). Als de contant gemaakte positieve 
toekomstige kasstromen niet voldoende zijn om de toekomstige afschrijvingen van de kasstroomgenererende eenheid 
te dekken, dan is er sprake van een bijzondere waardevermindering van deze kasstroomgenererende eenheid. 
De realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid is dan lager dan de boekwaarde. De positieve 
kasstromen vallen dan blijkbaar lager uit dan in eerste instantie geschat. Dit is een indicatie voor een bijzondere 
waardevermindering die kan worden afgeleid uit bijvoorbeeld interne managementrapportages.  

10.3 Het bepalen van de realiseerbare waarde 

Indien zich een indicatie voordoet dat een actief aan een bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn, dient 
een rechtspersoon de realiseerbare waarde van het actief te schatten (RJ 121.202). Een dergelijke indicatie kan er 
ook op wijzen dat de resterende levensduur, de afschrijvingsmethode of de restwaarde van het actief moet worden 
herzien (RJ 121.206). 

De realiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde (RJ 121.0). Dit geldt zowel bij 
waardering tegen kostprijs als bij waardering tegen actuele waarde (op grond van art. 7 BAW). Indien het niet 
mogelijk is de realiseerbare waarde voor een individueel actief te bepalen, dient de realiseerbare waarde van de 
kasstroomgenererende eenheid (KGE) waartoe het actief behoort te worden bepaald.  

10.3.1 Opbrengstwaarde 

Onder de opbrengstwaarde wordt verstaan het bedrag waartegen een actief (of een KGE) maximaal kan worden 
verkocht, onder aftrek van de nog te maken kosten (art. 5 BAW). Deze opbrengstwaarde wordt ook wel aangeduid als 
netto-opbrengstwaarde of als directe opbrengstwaarde. De opbrengstwaarde wordt bepaald aan de hand van een 
verkoopovereenkomst of op basis van een marktprijs bepaald op een liquide (actieve) markt, te corrigeren voor nog 
te maken kosten. Onder nog te maken kosten kunnen zowel productiekosten van onderhanden werk als 
verkoopkosten worden verstaan (MvT bij BAW). Beëindigingsvergoedingen en kosten verbonden aan het inkrimpen of 
reorganiseren van activiteiten volgend op het afstoten van het actief zijn geen kosten van afstoting. 

10.3.2 Bedrijfswaarde 

Onder de bedrijfswaarde wordt verstaan de contante waarde van de aan een actief of samenstel van activa toe te 
rekenen geschatte toekomstige kasstromen die kunnen worden verkregen met de uitoefening van het bedrijf 
(art. 3 BAW). De bedrijfswaarde wordt ook wel aangeduid als indirecte opbrengstwaarde. Het bepalen van de 
bedrijfswaarde van een actief omvat de volgende stappen: het schatten van de toekomstige in- en uitgaande 
kasstromen bij voortgezet gebruik van het actief en bij het uiteindelijke afstoten, en het toepassen van de passende 
disconteringsvoet op deze geschatte toekomstige kasstromen. De bepaling van de bedrijfswaarde hangt af van 
schattingen van toekomstige kasstromen en disconteringsvoeten. Deze zijn naar de aard subjectief. Een verandering 
van slechts één procent in de disconteringsvoet kan een aanzienlijk effect hebben op de uiteindelijke waardebepaling. 
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10.3.2.1 Grondslagen voor het schatten van toekomstige kasstromen 

In RJ 121 is een aantal grondslagen opgenomen die moeten worden gevolgd bij het bepalen van de bedrijfswaarde.  

Grondslagen voor het berekenen van de bedrijfswaarde  
De volgende elementen moeten worden meegenomen bij de bepaling van de bedrijfswaarde: 

1. een schatting van de toekomstige kasstromen die worden verkregen met het actief (of de KGE); 
2. de tijdswaarde van geld, weergegeven door de geldende risicovrije rentevoet; 
3. verwachtingen over de mogelijke variaties in de omvang en het tijdstip van deze schattingen; 
4. de onzekerheid die inherent is aan het actief (of de KGE); en 
5. andere factoren, zoals een slechte liquiditeit die marktpartijen zullen verdisconteren in de bepaling van de hoogte 

van de toekomstige kasstromen. 
 

De laatste drie elementen kunnen zowel in de hoogte van de kasstromen als in de hoogte van de disconteringsvoet 
tot uitdrukking worden gebracht. 

Technieken voor het berekenen van de contante waarde  
De eerste techniek betreft de 'traditionele benadering'. De traditionele benadering veronderstelt dat de verwachtingen 
over de kasstromen en de risicopremie worden verwerkt in de disconteringsvoet. Bij de traditionele benadering ligt de 
nadruk op de selectie van de disconteringsvoet. De eerder vermelde drie laatste elementen worden dan ook verwerkt 
in de disconteringsvoet. De traditionele benadering is eenvoudig toe te passen voor activa die verhandelbaar zijn op 
een markt, omdat er dan een marktrente voorhanden is die kan dienen als disconteringsvoet. Echter, voor niet-
financiële activa die niet verhandelbaar zijn op een markt is deze techniek moeilijker toe te passen. 
De disconteringsvoet moet dan door middel van schattingen en bewerkingen worden bepaald. 

De tweede techniek betreft de 'verwachte kasstroombenadering'. De verwachte kasstroombenadering gebruikt alle 
verwachte kasstromen in plaats van één - de meest verwachte - kasstroom. Bij de verwachte kasstroombenadering 
ligt de nadruk op de analyse van de kasstromen en de onderliggende veronderstellingen. De eerder vermelde 
elementen van de bedrijfswaarde 3, 4 en 5 worden verwerkt in de kasstromen. Bij de verwachte 
kasstroombenadering moeten dientengevolge meerdere kasstroomscenario's worden ontwikkeld en dient er aan de 
scenario's een kans (in procenten) te worden gekoppeld. Het voordeel van de verwachte kasstroombenadering is dat 
risico's door middel van scenario's inzichtelijk en meetbaar worden gemaakt. Tevens kan rekening worden gehouden 
met de onzekerheid in de timing van de kasstromen. Echter, het gebruik van de verwachte kasstroombenadering 
dient onderhevig te zijn aan een kosten/batenanalyse. Deze techniek is bewerkelijk. De benodigde gegevens dienen 
voorhanden te zijn en dienen te worden bewerkt. Welke benadering uiteindelijk ook wordt gekozen, de uitkomst moet 
de gewogen gemiddelde contante waarde van alle mogelijke uitkomsten zijn. 

Overige grondslagen  
RJ 121.310 noemt voorts nog de volgende grondslagen die van belang zijn voor het schatten van 
toekomstige kasstromen: 

• kasstroomprognoses dienen te worden gebaseerd op redelijke en onderbouwde veronderstellingen die de beste 
schatting van de leiding van de rechtspersoon weergeven van de economische omstandigheden die van 
toepassing zullen zijn gedurende de resterende levensduur van het actief (of de KGE). Hierbij dient een relatief 
groot gewicht te worden toegekend aan externe informatie omdat deze informatie meer betrouwbaar wordt 
geacht dan interne informatie; 

• kasstroomprognoses dienen te worden gebaseerd op de meest recente budgetten die zijn goedgekeurd. 
Prognoses gebaseerd op deze budgetten dienen een periode te bestrijken van maximaal vijf jaar, behalve 
wanneer een langere periode kan worden gerechtvaardigd; en 

• omdat er over het algemeen geen betrouwbare en gedetailleerde kasstroomprognoses voorhanden zijn voor een 
periode langer dan vijf jaar dienen kasstroomprognoses na de periode die is begrepen in de meest recente 
budgetten te worden geschat door extrapolatie van de prognoses gebaseerd op de budgetten, gebruikmakend van 
een vast of dalend groeicijfer voor latere jaren, behalve wanneer een toenemende groei kan worden 
gerechtvaardigd. Het gehanteerde groeicijfer mag niet hoger zijn dan de lange termijn gemiddelde groeivoet voor 
de producten, bedrijfstak, land of landen waarin de rechtspersoon actief is of de markt waarin het actief (of de 
KGE) wordt gebruikt, behalve wanneer een hogere groeivoet kan worden gerechtvaardigd. 
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10.3.2.2 Samenstelling van de te schatten toekomstige kasstromen 

Schattingen van toekomstige kasstromen dienen te omvatten (RJ 121.311): 

• geschatte kasstromen bij voortgezet gebruik van het actief (of de KGE); 
• geschatte kasuitgaven die nodig zijn om de kasstromen te genereren en die direct kunnen worden toegewezen of 

toegerekend op een redelijke en consistente basis; en 
• de geschatte nettokasstroom bij het afstoten van het actief (of de KGE) aan het einde van de gebruiksduur. 

 
Invloed toekomstige reorganisaties en investeringen  
Toekomstige kasstromen dienen te worden geschat voor het actief (of de KGE) in de staat waarin het actief (of de 
KGE) zich bevindt. Deze dienen geen toekomstige kasontvangsten of kasuitgaven te omvatten die naar verwachting 
voortvloeien uit een toekomstige reorganisatie waaraan de rechtspersoon nog niet is gebonden. Schattingen van 
toekomstige kasstromen omvatten de uitgaven die nodig zijn om de oorspronkelijke capaciteit te onderhouden of te 
behouden, maar dienen niet de toekomstige investeringen te omvatten die de oorspronkelijke capaciteit verbeteren of 
vergroten (RJ 121.313). Deze beperking geldt overigens niet als de opbrengstwaarde van een actief (of een KGE) 
wordt bepaald. 

Kasontvangsten of uitgaven uit financieringsactiviteiten 
Kasstromen dienen niet de kasontvangsten of uitgaven uit financieringsactiviteiten te omvatten, waaronder begrepen 
rentebaten en -lasten, of ontvangsten of betalingen van belastingen naar de winst (RJ 121.318). Anders kunnen de 
effecten van sommige veronderstellingen tweemaal of juist niet worden meegenomen. Omdat door het disconteren de 
contante waarde van de kasstromen in aanmerking wordt genomen, worden in deze kasstromen de kasstromen uit 
financieringsactiviteiten niet opgenomen.  

Kasontvangsten of uitgaven uit belastingen  
Op vergelijkbare wijze worden toekomstige kasstromen geschat vóór belasting, omdat de disconteringsvoet eveneens 
wordt bepaald vóór belasting (RJ 121.319). Voorts wordt door het hanteren van kasstromen vóór belasting 
voorkomen dat belastingeffecten (waaronder het effect van beschikbare verliescompensatie) resulteren in 
dubbeltellingen. Belastingposities komen immers separaat tot uiting in de balans. Kortom, de eis om kasstromen vóór 
belastingen te hanteren voor het bepalen van de bedrijfswaarde beoogt om een zo zuiver mogelijke analyse te 
kunnen maken van de terugverdiencapaciteit van een actief zonder de effecten van belastingen. 

Overhead 
Voorts dienen kasstromen de toekomstige overhead te omvatten die rechtstreeks aan het gebruik van het actief kan 
worden toegewezen of op een redelijke en consistente manier aan het gebruik van het actief kan worden 
toegerekend. 

Restwaarde  
De schatting van de te ontvangen of te betalen nettokasstroom bij het afstoten aan het einde van de levensduur dient 
het bedrag te zijn dat de rechtspersoon verwacht te ontvangen in een zakelijke transactie tussen onafhankelijke ter 
zake kundige partijen na aftrek van de te verwachten kosten van het afstoten of het verkoopbaar te maken van het 
actief (RJ 121.320). 

Valuta-eenheid  
Toekomstige kasstromen worden geschat in de valuta waarin deze worden gegenereerd, en vervolgens contant 
gemaakt tegen een geschikte disconteringsvoet voor die valuta om de kasstromen leidend tot de realiseerbare waarde 
en de boekwaarde in dezelfde valuta te kunnen vergelijken (RJ 121.322). Een rechtspersoon rekent de contante 
waarde van de toekomstige kasstromen om tegen de wisselkoersen die gelden op de datum dat de vaststelling van de 
bedrijfswaarde plaatsvindt (RJ 121.322). 

10.3.2.3 Disconteringsvoet 

Uitgangspunten bepaling van disconteringsvoet  
De disconteringsvoet dient een disconteringsvoet vóór belasting te zijn die zowel de actuele marktrente als de 
specifieke risico's met betrekking tot het actief weergeeft. De disconteringsvoet dient geen risico's weer te geven 
waarmee in de toekomstige kasstromen al rekening is gehouden (RJ 121.323). Wanneer de markt geen specifieke 
disconteringsvoet voor het actief kent, gebruikt de rechtspersoon alternatieve methoden om de disconteringsvoet te 
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bepalen. Het doel is zo goed mogelijk een marktwaardering te bepalen van de tijdswaarde van het geld voor de 
periode tot aan het einde van de levensduur van het actief en het risico dat de toekomstige kasstromen afwijken in 
omvang en tijdstip van de schattingen (RJ 121.325). Als startpunt voor het bepalen van de uiteindelijke 
disconteringsvoet mag de rechtspersoon kiezen uit de volgende disconteringsvoeten (RJ 121.326): 

• de gewogen gemiddelde vermogenskosten van de rechtspersoon; 
• de marginale rentevoet voor de rechtspersoon; of 
• andere marktrentes.  

 
De keuze voor één van deze voeten kan grote gevolgen hebben voor de hoogte van de te berekenen bedrijfswaarde. 
De voet wordt aangepast om de wijze waarop de markt de specifiek met de geprojecteerde kasstromen verbonden 
risico's beoordeelt weer te geven, en om risico's uit te sluiten die niet relevant zijn voor de geprognosticeerde 
kasstromen. Hierbij wordt rekening gehouden met risico's zoals verbonden aan landen, valuta, prijzen en kasstromen. 
Om dubbeltellingen te voorkomen geeft de disconteringsvoet niet de risico's weer waarvoor de toekomstige 
kasstromen reeds zijn aangepast. Indien wordt gerekend met nominale (reële) kasstromen, dient tevens te worden 
gerekend met een nominale (reële) disconteringsvoet.  

Omdat met kasstromen vóór belasting dient te worden gerekend, dient ook met een disconteringsvoet vóór belasting 
te worden gerekend (RJ 121.326). Dit heeft als gevolg dat als het gebruikte startpunt voor het bepalen van de 
disconteringsvoet na belasting is, een aanpassing vereist is. Om te komen van een disconteringsvoet ná belasting tot 
een belastingtarief vóór belasting dient brutering plaats te vinden. Als de momenten waarop fiscaal en commercieel 
de belastingkasstromen zich voordoen gelijk zijn (een van de voorwaarden is dat de fiscale afschrijvingen gelijk zijn 
aan de commerciële afschrijvingen), kan in het algemeen de disconteringsvoet ná belastingen tegen het toepasselijke 
belastingtarief gebruteerd worden.  

In dat geval zal de disconteringsvoet vóór belastingen en de disconteringsvoet ná belastingen gebruteerd tegen het 
belastingtarief, een gelijke bedrijfswaarde opleveren. Dat zal echter veelal niet het geval zijn. Als dat niet het geval is, 
resulteert brutering van de disconteringsvoet ná belastingen niet tot eenzelfde bedrijfswaarde als de bepaling van de 
bedrijfswaarde op basis van een disconteringsvoet vóór belasting. Mede als gevolg hiervan vereist RJ 121 dat de 
disconteringsvoet vóór belastingen bepaald wordt.  

Er wordt normaliter een enkele disconteringsvoet gebruikt voor het schatten van de bedrijfswaarde. Wanneer de 
bedrijfswaarde echter gevoelig is voor verschillen in risico voor verschillende perioden of voor de rentestructuur, 
worden verschillende disconteringsvoeten voor de verschillende perioden gebruikt (RJ 121.327). 

Gemiddelde vermogenskostenvoet (WACC)  
De berekening van de gewogen gemiddelde vermogenskostenvoet (GGVK, ook wel aangeduid als WACC (weighted 
average cost of capital)) is als volgt: 

GGVK = KEV x (MEV / MTV) + KVV x (1 - t) x (MVV / MTV), waarbij: 

KEV = Kostenvoet van het eigen vermogen 
KVV = Kostenvoet van het vreemd vermogen 
MEV = Marktwaarde van het eigen vermogen 
MVV = Marktwaarde van het vreemd vermogen 
MTV = Marktwaarde van het totaal vermogen (= MEV + MVV) 
t = Effectief belastingpercentage / 100 
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De kostenvoet van het eigen vermogen wordt meestal bepaald aan de hand van het Capital Asset Pricing 
Model (CAPM). De formule is als volgt: 

KEV = RF + BètaLEV x (RM – RF) , waarbij: 

RF = Risicovrijrendement 
RM = Marktrendement 
RM - RF = Marktrisicopremie 
BètaLEV = Maatstaf voor systematisch risico (gemiddeld 1,0) rekening houdend met de vermogensstructuur van 

de onderneming. De bèta is een factor die de verwachte gevoeligheid van het rendement van een 
vermogenstitel (bijvoorbeeld een aandeel) op een verandering in het rendement van de markt als 
geheel weergeeft. Een bèta van 1,5 voor een aandeel betekent dus dat als de markt als geheel met 
10% stijgt dit aandeel naar verwachting met 15% stijgt. Aandelen met een bèta groter dan 1,0 
reageren versterkt op marktbewegingen. Als de bèta tussen 0 en 1,0 ligt reageert het aandeel 
gematigd op marktbewegingen. Bij een bèta van 0 reageert het aandeel in het geheel niet op 
marktontwikkelingen. In het uitzonderlijke geval dat de bèta een negatieve waarde heeft is de 
reactie tegengesteld aan algemene marktbewegingen. 

BètaLEV = BètaUNLEV x (1 + (1 - t) x (MEV / MTV), waarbij BètaUNLEV de bèta is waarbij wordt verondersteld dat de 
onderneming geheel met eigen vermogen is gefinancierd. LEV staat voor 'leveraged' en UNLEV voor 'unleveraged'. 

 
De disconteringsvoet kan worden geschat op basis van de WACC van een beursgenoteerde onderneming die een 
enkel actief heeft (of een portefeuille van activa) dat vergelijkbaar is in termen van capaciteit en risico’s (RJ 121.324). 
Wanneer de markt geen specifieke disconteringsvoet voor het actief kent, kan de WACC van de rechtspersoon zelf 
gekozen worden als startpunt voor het bepalen van de uiteindelijke disconteringsvoet (RJ 121.326). 
 
10.4 Het bepalen en verantwoorden van een bijzondere waardevermindering 

10.4.1 Het bepalen en verantwoorden van een bijzondere waardevermindering van een individueel actief 

Indien de realiseerbare waarde van een actief lager is dan de boekwaarde, moet de boekwaarde worden verlaagd tot 
de realiseerbare waarde (RJ 121.401). Deze verlaging is een bijzonder waardeverminderingsverlies conform 
art. 2:387 lid 3 BW.  

Een bijzonder waardeverminderingsverlies dient conform art. 2:387 lid 4 BW direct als een last te worden 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening, behalve wanneer het actief is gewaardeerd tegen actuele waarde. 
Een bijzonder waardeverminderingsverlies van een geherwaardeerd actief wordt ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebracht, voor zover dit actief hieraan voorafgaande ten gunste van de herwaarderingsreserve 
is opgewaardeerd (art. 2:390 lid 3 BW).  

Een bijzonder waardeverminderingsverlies dient (conform de voorschriften van RJ 270) onder de overige 
waardeveranderingen van immateriële en materiële vaste activa in de winst-en-verliesrekening te 
worden gepresenteerd.  

Indien het geschatte bedrag van het bijzonder waardeverminderingsverlies hoger is dan de boekwaarde van het 
actief, dient een rechtspersoon slechts een passiefpost op te nemen indien dit vereist is op basis van RJ 252 inzake 
voorzieningen (RJ 121.403). Zie ook hoofdstuk 16.  

Na de verantwoording van een bijzondere waardevermindering dient de afschrijvingslast voor de toekomstige 
perioden te worden herzien om de aangepaste boekwaarde, verminderd met de eventuele restwaarde, stelselmatig 
over de resterende (economische) levensduur te verdelen (RJ 121.404).  

10.4.2 Het bepalen en verantwoorden van een bijzondere waardevermindering van een 
kasstroomgenererende eenheid 

Indien het niet mogelijk is de realiseerbare waarde voor het individuele actief te bepalen, dient de rechtspersoon de 
realiseerbare waarde te bepalen van de kasstroomgenererende eenheid (KGE) waartoe het actief behoort 
(RJ 121.501). 
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10.4.2.1 Het vaststellen van de kasstroomgenererende eenheid waartoe een actief behoort 

De realiseerbare waarde van een individueel actief kan niet worden bepaald indien het actief kasontvangsten bij 
voortgezet gebruik genereert die in hoge mate afhankelijk zijn van andere activa. In dergelijke gevallen kan de 
bedrijfswaarde en bijgevolg de realiseerbare waarde, alleen worden bepaald voor de kasstroomgenererende eenheid 
waartoe het actief behoort (RJ 121.502). Een kasstroomgenererende eenheid is de kleinst identificeerbare groep van 
activa die kasstromen genereert bij voortgezet gebruik die in grote mate onafhankelijk zijn van kasstromen van 
andere activa of groepen van activa (RJ 121.0). Deze definitie heeft een aantal belangrijke elementen. 

Kleinst identificeerbare groep van activa  
Voor de kleinst mogelijke groep van activa waarvoor kan worden vastgesteld dat deze zelfstandig een kasstroom 
genereert, dient te worden beoordeeld of er sprake is van een bijzondere waardevermindering. De bedoeling hiervan 
is dat de bedoelde beoordeling zoveel mogelijk voor individuele activa wordt uitgevoerd om te voorkomen dat 
bijzondere waardeverminderingen van individuele activa onopgemerkt blijven indien een te grote groep van activa in 
zijn geheel wordt beoordeeld. Een waardevermindering van een actief zal dan worden gecompenseerd door een 
waardestijging van een ander actief uit die groep. Dit doet geen recht aan de individuele waardering van activa bij 
voortgezet gebruik. Kasontvangsten uit voortgezet gebruik zijn inkomsten van geldmiddelen en equivalenten hiervan 
die uiteindelijk worden ontvangen van partijen buiten de rechtspersoon. Dit kunnen evenwel ook kasontvangsten zijn 
die worden ontvangen van andere groepsmaatschappijen (RJ 121.503). Als het gebruik van het actief niet wordt 
voortgezet, dient niet de bedrijfswaarde te worden bepaald, maar de opbrengstwaarde. 

Onafhankelijk van kasstromen van andere activa of groepen van activa  
Bij het bepalen of kasontvangsten in hoge mate onafhankelijk zijn van de kasontvangsten van andere activa 
(of groepen van activa) dienen verschillende aspecten te worden beoordeeld inclusief de wijze waarop de leiding van 
de rechtspersoon de activiteiten bewaakt (bijvoorbeeld via productlijnen, activiteiten, individuele locaties, districten of 
gebieden), of hoe de leiding van de rechtspersoon beslissingen neemt over het continueren of afstoten van de activa 
en activiteiten van de rechtspersoon (RJ 121.503). 

Interne activiteiten waarvoor ook een actieve markt bestaat  
Indien een actieve markt bestaat voor de prestaties die worden voortgebracht door een actief of groep van activa 
dient dit actief of deze groep van activa als een kasstroomgenererende eenheid te worden beschouwd, ook indien 
deze prestaties volledig of gedeeltelijk intern worden aangewend (RJ 121.504). Zelfs wanneer deze prestaties volledig 
of gedeeltelijk worden gebruikt door andere eenheden van de rechtspersoon (bijvoorbeeld halffabricaten in een 
productieproces), vormt dit actief of deze groep van activa een afzonderlijke kasstroomgenererende eenheid indien de 
rechtspersoon deze prestaties op een actieve markt zou kunnen kopen. De reden hiervan is dat dit actief of deze 
groep van activa bij voortgezet gebruik kasontvangsten zou kunnen genereren die in hoge mate onafhankelijk zijn 
van de kasontvangsten van andere activa of groepen van activa (RJ 121.505). 

Concentrische opbouw van kasstroomgenererende eenheden  
Indien wordt voldaan aan de hiervoor besproken criteria, dan kan een kasstroomgenererende eenheid bijvoorbeeld 
zijn: 

• een groep van activa (bijvoorbeeld een groep machines, een lopende band); 
• een enkele afdeling binnen een rechtspersoon (bijvoorbeeld productieafdeling A); 
• een groep van afdelingen binnen een rechtspersoon (bijvoorbeeld meerdere afdelingen die deelnemen aan 

een productieproces); 
• een rechtspersoon binnen een groep. Deze rechtspersoon houdt zich bijvoorbeeld bezig met één activiteit; 
• een groep rechtspersonen binnen een groep. Deze hebben bijvoorbeeld de deelactiviteiten zodanig verdeeld over 

de rechtspersonen dat de groep van rechtspersonen verantwoordelijk is voor de uitvoering van de activiteit in zijn 
geheel; of 

• een groep als geheel. 
 

Ter verduidelijking van de problematiek is verder een viertal specifieke voorbeelden uitgewerkt. 
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Voorbeeld: Bepaling kasstroomgenererende eenheden (1)  

Aan bijlage 1 van RJ 121 is het voorbeeld ontleend van een onderneming met twee fabrieken X en Y, waarbij X een 
halffabricaat produceert dat door Y wordt gekocht en vervolgens als grondstof wordt gebruikt voor haar eindproduct. 
De producten worden door X tegen een zakelijke prijs aan Y verkocht. Van de eindproducten van Y wordt 80% verkocht 
aan derden. Van de eindproducten van X wordt 60% verkocht aan Y en de andere 40% wordt verkocht aan derden. 

Er worden de volgende twee elkaar uitsluitende situaties verondersteld: 

Situatie 1: voor de producten die X aan Y verkoopt bestaat een actieve markt. De interne verrekenprijzen zijn hoger dan 
de marktprijzen. 

Situatie 2: er bestaat geen actieve markt voor de producten die X aan Y verkoopt. 

Situatie 1 

X kan haar producten verkopen in een actieve markt en daarmee kasstromen genereren die in hoge mate onafhankelijk 
zijn van de kasstromen van Y. Om die reden is het waarschijnlijk dat X een afzonderlijke kasstroomgenererende eenheid 
is, ondanks dat een gedeelte van de productie door Y wordt gebruikt (zie RJ 121.504). Het is waarschijnlijk dat Y ook een 
afzonderlijke kasstroomgenererende eenheid is. Y verkoopt 80% van haar producten aan derden. Derhalve kunnen de 
kasstromen in hoge mate als onafhankelijk worden beschouwd. Interne verrekenprijzen zijn geen weergave van 
marktprijzen voor de producten van X. Daarom worden bij het bepalen van de bedrijfswaarde van zowel X als Y de 
budgetten aangepast op basis van de best mogelijke schatting door de leiding van de rechtspersoon van de toekomstige 
marktprijzen voor de producten van X die intern worden aangewend (zie RJ 121.504). 

Situatie 2 

De realiseerbare waarden van de afzonderlijke fabrieken kunnen waarschijnlijk niet onafhankelijk van elkaar worden 
vastgesteld omdat het merendeel van de productie van X intern wordt aangewend en niet kan worden verkocht op een 
actieve markt. Derhalve zijn de kasstromen van X afhankelijk van de vraag van Y. Daarom kan X niet worden beschouwd 
als een kasstroomgenererende eenheid die in hoge mate onafhankelijk van Y kasstromen genereert. Voorts worden de 
twee fabrieken gezamenlijk geleid. Als gevolg hiervan zijn X en Y gezamenlijk naar verwachting de kleinste groep van 
activa die in hoge mate onafhankelijk kasstromen genereren. 

 
Voorbeeld: Bepaling kasstroomgenererende eenheden (2) 

Een fabriek koopt omliggende woningen en grond op. Het doel van de aankopen is om (mogelijke) toekomstige 
(milieu)klachten van omwonenden te voorkomen. De woningen zullen worden gesloopt en de grond blijft braak liggen.  

De vraag is of de grond dient te worden beschouwd als een kasstroomgenererende eenheid? 

De grond is niet gekocht met het oogmerk om zelfstandig opbrengsten te genereren, maar om uit defensief oogpunt de 
fabriek te beschermen tegen mogelijke (milieu)klachten. Gezien dit doel van de aankoop kan braak liggen worden 
aangemerkt als voortgezet gebruik. Met dit voortgezet gebruik worden niet zelfstandig kasstromen gegenereerd waardoor 
de aangekochte grond op basis van RJ 121.502a niet kan worden beschouwd als een zelfstandige kasstroomgenererende 
eenheid. Dat de grond het kleinst identificeerbare activum is en op een actieve en separate markt kan worden verkocht, 
doet hier verder niet aan af. Het onderkennen van mogelijke bijzondere waardeverminderingen dient plaats te vinden voor 
de kasstroomgenererende eenheid waartoe de grond behoort. Dit zou de fabriek als geheel kunnen zijn. 

 
Voorbeeld: Bepaling kasstroomgenererende eenheden (3) 

Een beursgenoteerde onderneming is actief in drie primaire segmenten, namelijk productie van voedsel, productie van 
dranken en winkels. In haar winkelsegment heeft de groep ongeveer 150 winkels verspreid over de wereld en in vijftien 
landen. In de meeste landen heeft de groep verscheidene winkels. De winkels zijn zowel separaat overgenomen dan wel 
opgestart door de groep zelf. Bij elke overname is goodwill ontstaan die het marktaandeel van de desbetreffende winkel 
vertegenwoordigt. De groep heeft een separate managementcommissie in elk land, die beslissingen neemt over 
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investeringen en interne/externe groei, en die verantwoordelijk is voor het management van de winkels. Er bestaan 
specifieke interne managementrapportages op het niveau van de individuele winkels. Er is geen specifieke synergie tussen 
de individuele winkels. De winkels opereren niet onder een specifieke merknaam. Het bestuur van de groep stuurt de 
groep operationeel op landenniveau aan. Investeringsbeslissingen worden voornamelijk gebaseerd op een beoordeling van 
de economische situatie van een specifiek land. 

De groep heeft de volgende secundaire segmenten: Noord-Amerika, Zuid-Amerika, Afrika, Europa en Azië. 

De vraag is of de winkels beschouwd dienen te worden als kasstroomgenererende eenheden? 

Alhoewel het management de organisatie aanstuurt op landenniveau, voldoen de individuele winkels aan de definitie van 
een kasstroomgenererende eenheid in overeenstemming met RJ 121. Een winkel moet dan ook worden gezien als een 
kasstroomgenererende eenheid. 

 
Voorbeeld: Bepaling kasstroomgenererende eenheden (4) 

Een supermarktbedrijf heeft een aantal distributiecentra die nauw met elkaar verbonden zijn in het kader van 
inkoopplanning en belevering van de winkels. Het management besluit op 1 juli van jaar 1 om een van de distributiecentra 
(centrum A) te sluiten. Na een overgangsperiode van een halfjaar is centrum A op 1 januari van jaar 2 ontruimd, verhuur- 
en verkoopklaar en niet meer opgenomen in de dagelijkse planning van inkoop en distributie. De ondernemingsleiding 
beziet nog of centrum A verhuurd zal gaan worden of zal worden verkocht. 

Tot 1 januari van jaar 2 is centrum A nauw verbonden met de overige distributiecentra en genereert niet op zelfstandige 
basis kasontvangsten. Vanaf 1 januari van jaar 2 verandert de status van centrum A en zal de boekwaarde moeten 
worden terugverdiend met verhuuropbrengsten en/of eventuele verkoop, en zal dus wel op zelfstandige basis kasstromen 
genereren.  

10.4.2.2 De realiseerbare waarde en boekwaarde van een kasstroomgenererende eenheid 

De boekwaarde van een kasstroomgenererende eenheid dient consistent te worden bepaald met de wijze waarop de 
realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid wordt bepaald (RJ 121.508). 

Boekwaarde van een kasstroomgenererende eenheid  
De boekwaarde van een kasstroomgenererende eenheid omvat de boekwaarde van alleen die activa die direct, dan 
wel op redelijke en consistente basis, aan de kasstroomgenererende eenheid kunnen worden toegerekend en die de 
toekomstige geschatte kasontvangsten genereren. De boekwaarde van een kasstroomgenererende eenheid omvat 
niet de boekwaarde van een in de balans opgenomen passiefpost, behalve wanneer de realiseerbare waarde niet kan 
worden bepaald zonder rekening te houden met deze passiefpost (RJ 121.509). De reden hiervoor is dat de 
opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde van een kasstroomgenererende eenheid bepaald worden zonder de 
kasstromen die betrekking hebben op activa die geen onderdeel zijn van de kasstroomgenererende eenheid, en 
zonder rekening te houden met verplichtingen die reeds zijn verantwoord in de jaarrekening. 

Wanneer activa worden samengevoegd ten behoeve van een beoordeling van hun terugverdiencapaciteit is het van 
belang alle activa die de relevante stroom van kasontvangsten genereren in de kasstroomgenererende eenheid op te 
nemen. Anders zou kunnen blijken dat een kasstroomgenererende eenheid volledig kan worden terugverdiend terwijl 
in feite een bijzondere waardevermindering is opgetreden. In sommige gevallen kunnen, hoewel bepaalde activa 
bijdragen aan de geschatte toekomstige kasstromen, deze activa niet op een redelijke en consistente basis aan een 
kasstroomgenererende eenheid worden toegerekend. Dit kan het geval zijn bij goodwill, zoals beschreven in 
paragraaf 10.4.3, en bij algemene bedrijfsactiva zoals de activa van het hoofdkantoor, beschreven in 
paragraaf 10.4.4 (RJ 121.510). 

10.4.2.3 Wijze van toerekening bijzondere waardevermindering voor een kasstroomgenererende eenheid 

Indien sprake is van een bijzondere waardevermindering van een kasstroomgenererende eenheid, dan dient deze 
eerst aan de goodwill van de kasstroomgenererende eenheid (indien van toepassing) te worden toegerekend en 
vervolgens aan de andere activa van de eenheid op pro rato wijze verdeeld over de boekwaarden van alle activa van 
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de eenheid (RJ 121.520). Daarbij dient de boekwaarde van een actief niet verder te worden verlaagd dan tot de 
hoogste van de opbrengstwaarde (indien te bepalen), de bedrijfswaarde (indien te bepalen), en nihil. Het bedrag van 
de bijzondere waardevermindering dat anders aan het actief zou zijn toegerekend, dient te worden toegerekend aan 
de andere activa van de eenheid op pro rato wijze (RJ 121.521). 

10.4.3 Het bepalen en verantwoorden van een bijzondere waardevermindering van goodwill 

Goodwill ontstaan bij een acquisitie is een betaling door een koper in de verwachting hierdoor in de toekomst 
economische voordelen te behalen. Deze voordelen kunnen het gevolg zijn van synergie-effecten. Daarnaast kunnen 
deze het gevolg zijn van verworven activa die zich individueel niet kwalificeren voor verantwoording in de 
jaarrekening, bijvoorbeeld de in de gekochte onderneming aanwezige kennis. Goodwill genereert niet onafhankelijk 
van andere activa of groepen van activa een kasstroom en daarom kan voor goodwill als individueel actief geen 
realiseerbare waarde worden bepaald. Een gevolg hiervan is dat de opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde moeten 
worden bepaald voor de gehele kasstroomgenererende eenheid waartoe de goodwill behoort. De hoogste van deze 
twee waarden wordt dan vergeleken met de boekwaarde van deze kasstroomgenererende eenheid. Deze toets hoeft 
alleen uitgevoerd te worden als er een aanwijzing is dat zich ten aanzien van goodwill een bijzondere 
waardevermindering heeft voorgedaan. 

Goodwill moet worden toegerekend aan alle (groepen van) kasstroomgenererende eenheden die na de overname 
naar verwachting voordeel zullen halen uit de synergie in de acquisitie (RJ 121.514). Dat kunnen dus ook bestaande 
kasstroomgenererende eenheden van de koper zijn, onafhankelijk van het feit of er al dan niet activa van de 
overdragende partij worden opgenomen in die kasstroomgenererende eenheden. Elke kasstroomgenererende eenheid 
of groep eenheden waaraan goodwill is toegerekend (RJ 121.514): 

• dient het laagste niveau binnen de rechtspersoon te vertegenwoordigen waarop goodwill wordt beoordeeld voor 
interne managementdoeleinden; en 

• mag niet groter zijn dan een operationeel segment zoals gedefinieerd in RJ 350 ‘Gesegmenteerde informatie’ 
(zie paragraaf 30.6). 
 

Voorbeeld: Toerekening goodwill aan kasstroomgenererende eenheden (1) 

Een rechtspersoon acquireert een keten van vijf winkels.  

Indien de rechtspersoon heeft beoogd het merk van de keten te kopen, dient de goodwill te worden toegerekend aan het 
merk. Bij de beoordeling van de waardering van de goodwill kunnen de kasstromen van de vijf winkels worden 
meegerekend. 

Indien de rechtspersoon heeft beoogd twee winkels op toplocaties te kopen, dient de goodwill te worden toegerekend aan 
deze twee winkels. Bij de beoordeling van de waardering van de goodwill dienen de kasstromen van slechts deze 
twee winkels te worden meegerekend. 

 
Voorbeeld: Toerekening goodwill aan kasstroomgenererende eenheden (2) 

Een onderneming produceert verschillende soorten verpakkingsmaterialen op basis van papier, namelijk rollen, karton en 
kartonnen dozen. Elke activiteit representeert een segment. De groep neemt een papierfabriek over en betaalt hiervoor 
goodwill. De papierfabriek produceert papier, de belangrijkste grondstof voor de drie verschillende verpakkingsmaterialen 
die de groep produceert, door middel van recycling. De papierfabriek verkoopt zowel aan de groep als aan externe 
partijen. Door de overname ontstaan synergie-effecten voor de bestaande activiteiten van de onderneming. 

De vraag is of de betaalde goodwill slechts toegerekend moet worden aan de papierfabriek? 

De goodwill wordt niet alleen toegerekend aan de gekochte papierfabriek. De goodwill dient ook te worden toegerekend 
aan de kasstroomgenererende eenheden van de verkrijger. De goodwill dient namelijk te worden toegerekend aan alle 
kasstroomgenererende eenheden die profiteren van de synergie van de overname, onafhankelijk van het feit of er al dan 
niet activa van de overdragende partij worden opgenomen in die kasstroomgenererende eenheden. 
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Voorbeeld: Toets op bijzondere waardevermindering van goodwill  

Rechtspersoon M verwerft ultimo jaar 1 een 100%-belang in rechtspersoon Z voor een bedrag van 3.000. Z heeft 
3 fabrieken welke ieder worden geclassificeerd als een kasstroomgenererende eenheid (A, B, en C) op grond van 
RJ 121.514. Deze fabrieken vertegenwoordigen het laagste niveau binnen M waarop de goodwill zal worden beoordeeld 
voor interne managementdoeleinden. De identificeerbare activa en verplichtingen van de fabrieken hebben een reële 
waarde van respectievelijk 1.200, 800 en 400, totaal 2.400. M verwerkt met betrekking tot Z een goodwill van 
600 (= 3.000 - 2.400). De goodwill wordt in vier jaar afgeschreven.  

In dit voorbeeld wordt afgezien van belastingeffecten. 

Op de datum van verwerving van Z worden de totale reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen van A, 
B en C beschouwd als redelijke basis voor een pro rato toerekening van de goodwill aan A, B, en C. 

De toerekening van de goodwill is als volgt: 

 A B C Totaal Z 
Ultimo jaar 1     
Reële waarde 1.200 800 400 2.400 
Pro rato 50% 33% 17% 100% 
Pro rato toerekening van de goodwill 300 200 100 600 

Ultimo jaar 2 maakt fabriek A een belangrijk verlies. Dit verlies vormt een aanwijzing voor een bijzondere 
waardevermindering. Als gevolg hiervan moet M de realiseerbare waarde bepalen van A. De realiseerbare waarde is de 
hoogste van de opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde. De opbrengstwaarde van A bedraagt 1.000 en de bedrijfswaarde 
bedraagt 1.400. M bepaalt de realiseerbare waarde van A derhalve op 1.400.  

Ultimo jaar 2 bedraagt de boekwaarde van A 1.300 (excl. toegerekende goodwill). De boekwaarde van de goodwill die aan 
A is toegerekend bedraagt op dat moment 225 (= 300 – 0,25 x 300). 

M vergelijkt in overeenstemming met RJ 121.514 de realiseerbare waarde van A met de boekwaarde van A inclusief de 
boekwaarde van de bij de overname aan A toegerekende goodwill: 

  A 
Boekwaarde incl. toegerekende goodwill  1.525 
Realiseerbare waarde  1.400 
Bijzonder waardeverminderingsverlies  125 

M verwerkt een bijzonder waardeverminderingsverlies van 125 voor A. Het verlies wordt in overeenstemming met 
RJ 121.520 volledig toegerekend aan de goodwill. 

Voor de fabrieken B en C zijn ultimo jaar 2 geen indicaties voor een bijzonder waardeverminderingsverlies onderkend. 
Voor deze fabrieken hoeft M in navolging van RJ 121.202 de realiseerbare waarde ultimo jaar 2 dan ook niet te bepalen.  

10.4.4 Bijzonderheden bij de toerekening van goodwill  

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn enkele bepalingen opgenomen waarin twee bijzonderheden bij de 
toerekening van goodwill worden behandeld. Dit betreft:  

• de toerekening van goodwill bij de verkoop van een deel van een kasstroomgenererende eenheid; en  
• de toerekening van goodwill bij een wijziging in kasstroomgenererende eenheden als gevolg van 

een reorganisatie. 
 

10.4.4.1 Verkoop van een deel van een kasstroomgenererende eenheid  

Als goodwill is toegerekend aan een kasstroomgenererende eenheid en een activiteit binnen die eenheid wordt 
afgestoten, dient aan de afgestoten activiteit goodwill toegerekend te worden bij de bepaling van het boekresultaat bij 
afstoting (RJ 121.515). Hierdoor wordt bij het afstoten van een activiteit binnen een kasstroomgenererende eenheid 
ook een deel van de aan die eenheid toegerekende goodwill afgeboekt. De hoogte daarvan wordt bepaald op basis 
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van de verhouding van de waarde van de afgestoten activiteit ten opzichte van de waarde van de andere activiteiten 
binnen de kasstroomgenererende eenheid. Er mag voor een andere toerekeningsmethode worden gekozen indien een 
rechtspersoon kan aantonen dat die andere methode een betere weergave is van de aan de afgestoten activiteit 
gerelateerde goodwill. 

Voorbeeld: Toerekening goodwill bij verkoop activiteit 

Een groep produceert verschillende soorten verpakkingsmaterialen op basis van papier, namelijk rollen, karton en 
kartonnen dozen. Elke productsoort representeert een segment. De groep heeft in jaar 1 een papierfabriek overgenomen 
en hiervoor goodwill betaald. De papierfabriek produceert papier, de belangrijkste grondstof voor de drie verschillende 
verpakkingsmaterialen die de groep produceert, door middel van recycling. De papierfabriek verkoopt zowel aan de groep 
als aan externe partijen. De overname resulteerde in synergie-effecten voor de bestaande activiteiten van de 
onderneming. Bij de overname is de goodwill daarom niet alleen toegerekend aan de gekochte papierfabriek, maar ook 
aan de kasstroomgenererende eenheden van de verkrijgende groep (zie paragraaf 10.4.3). 

In jaar 2 wordt de productielijn waar het aangevoerde papier wordt verwerkt tot pulp (een deel van de papierfabriek) 
verkocht. Aan de verkoop van de pulpproductie wordt een deel van de goodwill toegerekend die in jaar 1 is toegerekend 
aan de papierfabriek. De hoogte van de aan de verkochte pulpproductie gerelateerde goodwill wordt bepaald op basis 
van de verhouding van de waarde van de productielijn van pulp ten opzichte van de waarde van de resterende 
(niet verkochte) onderdelen van de papierfabriek. 

 
10.4.4.2 Wijziging van kasstroomgenererende eenheden  

Als een rechtspersoon door een reorganisatie de samenstelling wijzigt van één of meer kasstroomgenererende 
eenheden waaraan goodwill is toegerekend, dan moet de goodwill opnieuw aan de betreffende (nieuwe) eenheden 
worden toegerekend (RJ 121.516). Ook deze toerekening moet worden bepaald op basis van de verhouding van de 
waarde van de onderscheiden eenheden, tenzij de rechtspersoon kan aantonen dat een andere methode een betere 
weergave is van de aan de nieuwe eenheden gerelateerde goodwill. 

10.4.5 Algemene bedrijfsactiva 

Een bijzonderheid doet zich voor bij algemene bedrijfsactiva die in gebruik zijn bij meerdere kasstroomgenererende 
eenheden, zoals het gebouw van het hoofdkantoor, automatiseringssystemen of een onderzoekscentrum. 
De structuur van een rechtspersoon bepaalt of een actief voldoet aan de definitie van 'algemene bedrijfsactiva' voor 
een specifieke kasstroomgenererende eenheid. Kenmerken van algemene bedrijfsactiva zijn dat ze geen zelfstandige 
kasstromen genereren en de boekwaarden ervan niet volledig kunnen worden toegerekend aan de te beoordelen 
kasstroomgenererende eenheid (RJ 121.517). Algemene bedrijfsactiva moeten daarom net als goodwill worden 
toegerekend aan kasstroomgenererende eenheden, maar alleen voor zover er een redelijke en consistente basis is 
voor die toerekening (RJ 121.519). In dat geval hoeft alleen een toets op bijzondere waardevermindering te worden 
uitgevoerd voor de kasstroomgenererende eenheid die daarop wordt onderzocht. Voor zover er geen redelijke en 
consistente basis is voor toerekening van algemene bedrijfsactiva moet de toets op bijzondere waardevermindering in 
twee stappen worden uitgevoerd: 

• een toets van de kasstroomgenererende eenheid zonder toerekening van de algemene bedrijfsactiva waarvoor 
geen redelijke en consistente basis is; en 

• een toets van de kleinste groep van kasstroomgenererende eenheden waaraan deze algemene bedrijfsactiva wel 
op een redelijke en consistente basis kunnen worden toegerekend. 
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Voorbeeld: Bijzondere waardevermindering kasstroomgenererende eenheden 

Een onderneming heeft drie kasstroomgenererende eenheden (KGE’s) A, B en C. Er heeft zich een belangrijke verandering 
in de markt voorgedaan met een nadelig effect op KGE A. De onderneming zal daarom beoordelen of zich voor KGE A een 
bijzondere waardevermindering heeft voorgedaan. De boekwaarden van A, B en C bedragen respectievelijk 100, 150 en 
200. De activiteiten van de onderneming worden uitgevoerd vanuit een hoofdkantoor. De boekwaarde van het 
hoofdkantoor bedraagt 200, te verdelen naar het kantoorgebouw 150 en het onderzoekscentrum 50. De relatieve 
boekwaarden van de KGE’s zijn een goede indicator voor het gebruik van het kantoorgebouw door deze KGE’s. 
De boekwaarde van het onderzoekscentrum kan niet op een redelijke en consistente wijze worden toegerekend aan de 
KGE’s. De resterende economische levensduur van A is tien jaar. De resterende economische levensduur van B en C is 
twintig jaar. 

De boekwaarde van het kantoorgebouw wordt toegerekend aan de boekwaarde van de KGE’s. Er wordt een weging 
toegepast omdat de resterende economische levensduur van A tien jaar bedraagt en de resterende economische 
levensduur van B en die van C twintig jaar bedragen. 

 KGE A KGE B KGE C Totaal 
Boekwaarde 100 150 200 450 
Resterende economische levensduur 10 jaar 20 jaar 20 jaar  
Weging o.b.v. de resterende economische 
levensduur 1 2 2  
Boekwaarde na weging 100 300 400 800 
Toerekeningsfactor boekwaarde   12%      38% 50% 100% 
kantoorgebouw (= 100 / 800) (= 300 / 800) (= 400 / 800)  
Toe te rekenen boekwaarde  18 57 75 150 
kantoorgebouw (= 12% x 150) (= 38% x 150) (= 50% x 150)  
Boekwaarde na toerekening boekwaarde     
kantoorgebouw (exclusief 118 207 275 600 
onderzoekscentrum) (= 100 + 18) (= 150 + 57) (= 200 + 75)  

De toets op een bijzondere waardevermindering van KGE A wordt uitgevoerd door: 

• de realiseerbare waarde van KGE A te vergelijken met de boekwaarde daarvan ad 118 (zonder het 
onderzoekscentrum); én 

• de som van de realiseerbare waarden van KGE’s A, B en C te vergelijken met de totale boekwaarde daarvan ad 650 
(= 600 plus 50 boekwaarde van het onderzoekscentrum). 

 
10.5 Het terugnemen van een bijzondere waardevermindering 

De terugname van een bijzonder waardeverminderingsverlies vloeit voort uit het bepaalde in art. 2:387 lid 5 BW. 
Een rechtspersoon dient op iedere balansdatum te beoordelen of er enige indicatie is dat een in eerdere jaren 
verantwoord bijzonder waardeverminderingsverlies heeft opgehouden te bestaan of is verminderd. Indien een 
dergelijke indicatie aanwezig is, dient de rechtspersoon de realiseerbare waarde van dat actief (of de 
kasstroomgenererende eenheid) te schatten (RJ 121.602). Bij het beoordelen of er enige indicatie is dat een in 
eerdere jaren verantwoord bijzonder waardeverminderingsverlies niet meer bestaat of is afgenomen dient een 
rechtspersoon rekening te houden met de indicaties die reeds zijn beschreven in paragraaf 10.2 (RJ 121.603). 

Een in voorgaande jaren verantwoord bijzonder waardeverminderingsverlies dient te worden teruggenomen 
uitsluitend indien er een wijziging in de gehanteerde schattingen bij het bepalen van de realiseerbare waarde heeft 
plaatsgevonden sedert de verantwoording van het laatste bijzondere waardeverminderingsverlies. Indien dit het geval 
is, dient de boekwaarde van het actief te worden opgehoogd tot de realiseerbare waarde (RJ 121.605). Dit is een 
terugname van een bijzonder waardeverminderingsverlies. De terugname van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies is een weergave van een toename van de geschatte bijdrage van een actief, zowel bij 
gebruik als bij verkoop, sinds de datum waarop een rechtspersoon voor het laatst een bijzonder 
waardeverminderingsverlies voor dat actief heeft verantwoord. Een rechtspersoon is verplicht de oorzaak van de 
wijziging in de schattingen, die de toename van de geschatte bijdrage veroorzaakt, te identificeren. Voorbeelden 
kunnen zijn (RJ 121.606): 

• niet meer uitgaan van de opbrengstwaarde maar van de bedrijfswaarde en omgekeerd; 



218 
 

 

 

• indien wordt uitgegaan van de bedrijfswaarde: een wijziging in de bedragen of tijdsplanning van de geschatte 
toekomstige kasstromen of van de disconteringsvoet; 

• indien wordt uitgegaan van de opbrengstwaarde: een verandering van schatting van componenten van deze 
opbrengstwaarde. 
 

Bij het mogelijk terugnemen van een bijzonder waardeverminderingsverlies dient met de volgende mogelijke 
valkuilen rekening te worden gehouden. Indien er indicaties zijn dat een eerder verantwoord bijzonder 
waardeverminderingsverlies niet langer bestaat of afgenomen kan zijn, kan dit een indicatie zijn dat de resterende 
levensduur, de afschrijvingsmethode en/of de restwaarde herzien moeten worden, zelfs wanneer geen bijzonder 
waardeverminderingsverlies voor het actief wordt teruggenomen (RJ 121.206). De bedrijfswaarde van een actief kan 
hoger worden dan de boekwaarde omdat de actuele waarde van de toekomstige kasontvangsten toeneemt naarmate 
deze dichterbij komen. Echter, de verwachte bijdrage van het actief is niet toegenomen. Daarom wordt een bijzonder 
waardeverminderingsverlies niet teruggenomen uitsluitend omwille van het verstrijken van de tijd, zelfs niet wanneer 
de realiseerbare waarde van het actief hoger wordt dan de boekwaarde (RJ 121.607). 

10.5.1 Het terugnemen van een bijzondere waardevermindering voor een individueel actief 

De toegenomen boekwaarde van een actief veroorzaakt door de terugname van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies, dient niet hoger te zijn dan de boekwaarde die bepaald zou zijn (na afschrijvingen) 
indien in voorgaande jaren geen bijzonder waardeverminderingsverlies voor het actief zou zijn verantwoord 
(RJ 121.608). De terugname van een bijzonder waardeverminderingsverlies voor een actief dient direct als bate in de 
winst-en-verliesrekening te worden verantwoord, behalve wanneer het actief is geherwaardeerd. Iedere terugname 
van een waardeverminderingsverlies op een geherwaardeerd actief dient te worden behandeld als een 
herwaarderingstoename in overeenstemming met art. 2:390 lid 1 BW (RJ 121.610). De terugname van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies op een geherwaardeerd actief wordt direct toegevoegd aan de herwaarderingsreserve 
onder het eigen vermogen. Voor zover een bijzonder waardeverminderingsverlies van hetzelfde actief echter eerder 
werd verantwoord als een last in de winst-en-verliesrekening, wordt de terugname van dat bijzonder 
waardeverminderingsverlies verantwoord als een bate in de winst-en-verliesrekening (RJ 121.611). Nadat de 
terugname van een bijzonder waardeverminderingsverlies is verantwoord, dient de afschrijvingslast voor de 
toekomstige perioden te worden aangepast om de herziene boekwaarde, verminderd met de eventuele restwaarde, 
op stelselmatige wijze over de resterende gebruiksduur te verdelen (RJ 121.612). 

10.5.2 Het terugnemen van een bijzondere waardevermindering voor een kasstroomgenererende eenheid 

De terugname van een bijzonder waardeverminderingsverlies voor een kasstroomgenererende eenheid dient te 
worden toegerekend ter verhoging van de boekwaarde van de activa niet zijnde goodwill op pro rato basis, gebaseerd 
op de boekwaarden van de activa van de eenheid (RJ 121.613). Deze toenames in boekwaarden dienen te worden 
behandeld als terugnemingen van waardeverminderingsverliezen voor individuele activa en verantwoord in 
overeenstemming met hetgeen is beschreven in paragraaf 10.5.1. Bij het toerekenen van de terugname van een 
bijzonder waardeverminderingsverlies voor een kasstroomgenererende eenheid dient de boekwaarde van een actief 
niet verder te worden verhoogd dan tot: 

• de realiseerbare waarde (indien te bepalen); en 
• de boekwaarde die bepaald zou zijn (na afschrijvingen) indien in voorgaande jaren geen bijzonder 

waardeverminderingsverlies zou zijn verantwoord. 
 

Het bedrag van de terugname van het bijzonder waardeverminderingsverlies dat anders aan het actief zou zijn 
toegerekend dient op pro rato basis aan de andere activa van de eenheid te worden toegerekend (RJ 121.614). 
Een waardeverminderingsverlies van goodwill mag niet worden teruggenomen (art. 2:387 lid 5 BW). 

10.6 Vergoedingen voor bijzondere waardeverminderingen of verlies van activa 

Een rechtspersoon kan een monetaire of niet-monetaire vergoeding ontvangen van derden in verband met een 
bijzonder waardeverminderingsverlies van een actief of het verlies van een actief. Voorbeelden van dergelijke 
vergoedingen zijn een verzekeringsuitkering na een natuurramp of een schadeloosstelling na een onteigening 
(RJ 121.701). Een bijzonder waardeverminderingsverlies van een actief of het verlies ervan, een hiermee 
samenhangende claim of vergoeding van derden en een vervangende aankoop of vervaardiging van een actief worden 
behandeld als verschillende gebeurtenissen. Deze worden als volgt verwerkt (RJ 121.702): 
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• de verwerking van het bijzonder waardeverminderingsverlies wordt verwerkt in overeenstemming met de 
bepalingen uit dit hoofdstuk; 

• de monetaire of niet-monetaire vergoeding van derden in verband met het bijzonder waardeverminderingsverlies 
van het actief of het verlies van het actief wordt ten gunste van de winst-en-verliesrekening verantwoord op het 
moment dat de ontvangst van de vergoeding waarschijnlijk is; en 

• de kosten van het herstel, aankoop of vervaardiging van een actief ter vervanging worden als 
aanschaffingskosten van een actief verwerkt. 
 

Een bijzonder waardeverminderingsverlies dient te worden verantwoord indien de boekwaarde van een actief de 
realiseerbare waarde overschrijdt. Een van derden te ontvangen vergoeding voor het herstel van een actief dat aan 
een bijzondere waardevermindering onderhevig is, wordt niet meegenomen bij de bepaling van de realiseerbare 
waarde van dat actief (RJ 121.703). 

10.7 Presentatie en toelichting 

Voor iedere categorie van activa dient in de jaarrekening te worden toegelicht (RJ 121.801): 

• het bedrag aan bijzondere waardeverminderingsverliezen verantwoord in de winst-en-verliesrekening en de 
posten waarin deze zijn opgenomen; 

• het bedrag aan terugnemingen van bijzondere waardeverminderingsverliezen verantwoord in de winst-en-
verliesrekening en de posten waarin deze zijn opgenomen; 

• het bedrag aan waardeverminderingsverliezen die gedurende het boekjaar rechtstreeks ten laste van het eigen 
vermogen zijn verantwoord; en 

• het bedrag aan terugnemingen van bijzondere waardeverminderingsverliezen die gedurende het boekjaar 
rechtstreeks ten gunste van het eigen vermogen zijn verantwoord. 
 

Een categorie van activa is een groep van activa die voor wat betreft aard en functie voor de rechtspersoon 
overeenkomen (RJ 121.802). 

Deze vereiste informatie mag worden gepresenteerd samen met andere informatie voor de desbetreffende categorie 
van activa en mag bijvoorbeeld worden opgenomen in een mutatieoverzicht van de activa (RJ 121.803). 

Grote rechtspersoon die RJ 350 'Gesegmenteerde informatie' toepassen (zie paragraaf 30.6), dienen het volgende toe 
te lichten voor ieder te rapporteren segment (RJ 121.804): 

• het bedrag aan bijzondere waardeverminderingsverliezen verantwoord in de winst-en-verliesrekening en direct 
ten laste van het eigen vermogen in het boekjaar; en 

• het bedrag aan terugnemingen van bijzondere waardeverminderingsverliezen verantwoord ten gunste van de 
winst-en-verliesrekening of direct in het eigen vermogen in het boekjaar. 
 

Indien een bijzonder waardeverminderingsverlies voor een individueel actief of voor een kasstroomgenererende 
eenheid in het boekjaar is verantwoord, of de terugname hiervan, en deze is van materieel belang voor de 
jaarrekening van de rechtspersoon als geheel, dient deze toe te lichten (RJ 121.805): 

• de belangrijkste gebeurtenissen of omstandigheden die geleid hebben tot de verantwoording of terugname van 
het bijzonder waardeverminderingsverlies; 

• het bedrag van het bijzonder waardeverminderingsverlies dat is verantwoord of teruggenomen; 
• voor een individueel actief; 

o de aard van het actief; en 
o het te rapporteren segment waartoe het actief behoort; 

• voor een kasstroomgenererende eenheid: 
o een beschrijving van de kasstroomgenererende eenheid (bijvoorbeeld productlijn, fabriek, bedrijfsonderdeel, 

geografisch gebied, een segment waarover wordt gerapporteerd); 
o het bedrag van het verantwoorde of teruggenomen bijzonder waardeverminderingsverlies per categorie van 

activa en per te rapporteren segment; en 
o indien de samenstelling van activa voor het identificeren van de kasstroomgenererende eenheid gewijzigd is 

sinds de vorige schatting van de realiseerbare waarde, een beschrijving van de eerdere en de actuele 
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samenvoeging van activa alsmede de reden voor het wijzigen van de manier waarop de 
kasstroomgenererende eenheid is bepaald; 

• of de opbrengstwaarde of de bedrijfswaarde van toepassing is; 
• indien de realiseerbare waarde de opbrengstwaarde is, de basis waarop deze is bepaald (bijvoorbeeld onder 

verwijzing naar een actieve markt); en 
• indien de realiseerbare waarde de bedrijfswaarde is, de disconteringsvoet(en) gehanteerd bij het schatten van de 

actuele en de vroegere bedrijfswaarde (indien van toepassing). 
 

Indien de bijzondere waardeverminderingsverliezen (of terugnemingen) gedurende de verslagperiode in totaliteit van 
materieel belang zijn voor de rechtspersoon als geheel dient de rechtspersoon een korte omschrijving te geven van 
(RJ 121.806): 

• de belangrijkste categorieën van activa beïnvloed door bijzondere waardeverminderingsverliezen (of 
terugnemingen) voor zover geen informatie als hiervoor beschreven is verstrekt; en 

• de belangrijkste gebeurtenissen en omstandigheden die geleid hebben tot de verantwoording van deze bijzondere 
waardeverminderingsverliezen (of terugnemingen) en voor zover geen informatie als hiervoor beschreven 
is verstrekt. 
 

Een rechtspersoon wordt aanbevolen de belangrijkste veronderstellingen die zijn gehanteerd bij de bepaling van de 
realiseerbare waarde gedurende het boekjaar toe te lichten (RJ 121.807). 

10.8 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van toepassing van RJ 350 en behoeven derhalve evenmin een toelichting 
per segment te verstrekken, zoals omschreven in paragraaf 10.7. 

Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van het geven van: 

• gesegmenteerde informatie (RJ 121.804); 
• nadere toelichting over een bijzonder waardeverminderingsverlies. 

Het laatstgenoemde punt betekent dat de volgende gegevens niet hoeven te worden vermeld (RJ 121.805 sub c2 tot 
en met g): 

• voor een individueel actief het te rapporteren segment waartoe het individuele actief behoort; 
• voor een kasstroomgenererende eenheid: 

o een beschrijving van de desbetreffende kasstroomgenererende eenheid; 
o het bedrag van het verantwoorde of teruggenomen bijzonder waardeverminderingsverlies per categorie van 

activa en per te rapporteren segment; 
o een beschrijving van de eerdere en de actuele samenvoeging van activa alsmede de reden voor het wijzigen 

van de manier waarop de kasstroomgenererende eenheid is bepaald, indien de samenstelling van activa voor 
het identificeren van de kasstroomgenererende eenheid gewijzigd is sinds de vorige schatting van de 
realiseerbare waarde; 

• of de opbrengstwaarde of de bedrijfswaarde van toepassing is; 
• de basis waarop deze is bepaald, indien de realiseerbare waarde de opbrengstwaarde is; en 
• de disconteringsvoet(en) gehanteerd bij het schatten van de actuele en de vroegere bedrijfswaarde, indien de 

realiseerbare waarde de bedrijfswaarde is.  
 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

10.9 Belangrijke verschillen met IFRS 

Tijdstip van uitvoeren van toets op bijzondere waardevermindering  
IAS 36 ‘Impairment of Assets’ schrijft voor dat voor immateriële vaste activa een toets op bijzondere 
waardevermindering wordt uitgevoerd als er indicaties zijn voor een bijzondere waardevermindering. Dit is in 
overeenstemming met RJ 121. Onder IFRS moet echter voor de volgende categorieën immateriële vaste activa 
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jaarlijks een toets op bijzondere waardevermindering worden uitgevoerd, ongeacht of er indicaties zijn voor een 
bijzondere waardevermindering: 

• immateriële vaste activa met een onbepaalde gebruiksduur; 
• immateriële vaste activa die nog niet in gebruik zijn genomen; en 
• goodwill ontstaan bij een overname.  

 
RJ 210.419 vereist dat voor de volgende categorieën immateriële vaste activa jaarlijks een toets op bijzondere 
waardevermindering moet worden uitgevoerd, ongeacht of er indicaties zijn voor een bijzondere waardevermindering: 

• immateriële vaste activa die nog niet in gebruik zijn genomen; en  
• immateriële vaste activa die worden afgeschreven over een (totale) economische levensduur van meer dan 

twintig jaar. 
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11 Voorraden 

11.1 Inleiding  

Als voorraden zijn te beschouwen activa (RJ 220.0): 

• die worden aangehouden voor verkoop in het kader van de normale bedrijfsvoering; 
• in het productieproces voor een dergelijke verkoop; of 
• in de vorm van grond- en hulpstoffen die worden verbruikt tijdens het productieproces of tijdens het verlenen van 

diensten. 
 

Het is van de functie van de goederen afhankelijk of deze wel of niet tot de voorraad moeten worden gerekend. 
Zo moeten bijvoorbeeld goederen die worden aangehouden om in het eigen bedrijf duurzaam te worden aangewend, 
worden gerekend tot de materiële vaste activa. Dit geldt eveneens voor de voorraad reserveonderdelen en 
reserveapparatuur, indien de activa langer dan één periode worden gebruikt. Zie ook paragraaf 7.2.1 inzake de 
verwerking van materiële vaste activa. Doorgaans geldt dat goederen die niet bestemd zijn om duurzaam dienstbaar 
te zijn aan de werkzaamheid van de rechtspersoon, behoren tot de voorraden. De verwerking in de jaarrekening van 
onderhanden projecten in opdracht van derden wordt behandeld in hoofdstuk 12. 

11.2 Verwerking in de balans 

Algemeen  
Voorraden dienen uitsluitend als activa te worden verwerkt indien (RJ 220.201): 

• het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen met betrekking tot de activa zullen toekomen aan 
de rechtspersoon; en 

• de kostprijs van de activa betrouwbaar kunnen vastgesteld. 
 

Juridische versus economische eigendom  
Tot de voorraden behoren niet de goederen die aan een derde zijn geleverd onder eigendomsvoorbehoud. Deze zijn 
wel juridisch, maar niet economisch eigendom van de onderneming en worden daarom niet geactiveerd. Ook het 
tegenovergestelde geldt. Goederen die aan de rechtspersoon zijn geleverd onder eigendomsvoorbehoud worden wel 
geactiveerd, omdat deze in economische zin eigendom van de rechtspersoon zijn. Het prijsrisico van in bewaring of op 
zicht gegeven goederen blijft rusten op de bewaargever, die dan ook de goederen in zijn balans dient op te nemen. 
Dat geldt eveneens voor consignatiegoederen. Deze blijven economisch en juridisch eigendom van de bewaargever en 
worden daarom ook in zijn balans opgenomen. 

Technische versus economische voorraden  
De technische voorraad is de fysiek aanwezige voorraad (inclusief voorraden die voor de vennootschap worden 
opgeslagen bij derden). Naast de fysiek aanwezige voorraden in magazijnen kunnen ook goederen onderweg tot de 
technische voorraad worden gerekend. Bepalend hierin is het moment dat alle belangrijke rechten op economische 
voordelen en alle belangrijke risico's met betrekking tot de goederen zijn overgedragen aan de verkrijgende 
rechtspersoon. In de beoordeling of hier sprake van is spelen de inkoopvoorwaarden (de zogenoemde ‘incoterms’) die 
de verkrijgende rechtspersoon heeft afgesproken met de leverancier vaak een belangrijke rol.  

De economische voorraad is de voorraad waarover prijsrisico wordt gelopen. Kwantitatief bestaat de economische 
voorraad uit de technische voorraad vermeerderd met (termijn-)inkoopcontracten verminderd met (termijn-) 
verkoopcontracten. De verwerking van voorraden op basis van de economische voorraad dient geen basis te zijn voor 
de verwerking en/of waardering in de balans (RJ 220.204). Voor zover uit afgesloten voorverkopen en/of voorinkopen 
van voorraden op balansdatum blijkt dat hier bij afwikkeling een verlies uit zal voortvloeien, dient te worden 
vastgesteld of sprake is van verlieslatende contracten (RJ 220.205). Verwezen wordt naar paragraaf 16.7.2. 

Vooruitbetalingen  
Vooruitbetalingen op voorraden dienen op grond van art. 2:369 BW afzonderlijk onder de voorraden te worden 
opgenomen. 
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11.3 Waardering 

Voorraden, niet zijnde agrarische voorraden, moeten volgens de wet worden gewaardeerd tegen kostprijs (de 
verkrijgingsprijs respectievelijk de vervaardigingsprijs). In het Besluit actuele waarde is namelijk bepaald dat alleen 
agrarische voorraden gewaardeerd mogen worden tegen actuele waarde (art. 8 BAW). Op het waarderingsmoment 
dienen de werkelijk aanwezige voorraden in de waardering te worden betrokken. Het is dus niet toegestaan uit te 
gaan van de 'normale voorraad', zoals wel voorkomt in bepaalde actuelewaardestelsels, het ijzeren voorraadstelsel en 
bepaalde lifo-stelsels (RJ 220.204). Gelijksoortige voorraden dienen op dezelfde wijze te worden gewaardeerd. Wel is 
mogelijk meerdere groepen van voorraden te onderscheiden binnen een onderneming, bijvoorbeeld indien de functie 
van de voorraden per segment verschilt.  

11.3.1 Kostprijs 

De kostprijs dient te bestaan uit de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en overige kosten om de voorraden op hun 
huidige plaats en in hun huidige staat te brengen (RJ 220.302). De verkrijgingsprijs omvat de inkoopprijs en de 
bijkomende kosten (art. 2:388 lid 1 BW). De bijkomende kosten omvatten onder meer de invoerrechten en andere 
belastingen (met uitzondering van belastingen die de rechtspersoon kan terugvorderen van de Belastingdienst), 
transport- en behandelingskosten en ander kosten die direct kunnen worden toegerekend aan de verwerving van 
voorraad. Handelskortingen, rabatten en andere soortgelijke (te) ontvangen vergoedingen met betrekking tot de 
inkoop worden in mindering gebracht op de verkrijgingsprijs. Tot deze kortingen behoren ook betalingskortingen 
indien de onderneming opteert voor contante of vervroegde betaling aan haar leveranciers.  

Voorbeeld: Toerekening transportkosten 

Onderneming A exploiteert diverse kledingwinkels onder een bepaalde winkelformule. Vanuit drie grote distributiecentra 
worden 80 winkels over het gehele land van voorraden voorzien. Het komt regelmatig voor dat de winkels onderling 
vervolgens voorraden aan elkaar leveren in verband met bestellingen van de klant. Mogen deze transportkosten tussen 
winkels onderling als onderdeel van de verkrijgingsprijs van de voorraden worden beschouwd? 

Normaliter kunnen kosten voor het op de plaats brengen van voorraad worden toegerekend aan de kostprijs (RJ 220.302). 
De toerekening van de transportkosten vanuit het distributiecentrum naar de winkels is derhalve toegestaan. Echter, de 
overgang van voorraad van de ene naar de andere winkel in verband met bestelorders zijn geen aan het inkoopproces zelf 
toe te rekenen kosten. Deze transportkosten zijn qua aard meer te vergelijken met verkoopkosten (noodzakelijk om de 
verkooptransactie af te ronden). Na afronding van het inkoopproces mag A geen verdere kosten aan de 
voorraadwaardering toerekenen. 

 
Voorbeeld: Toerekening voorwaardelijke kortingen 

Onderneming B heeft een inkoopcontract met een leverancier waarin een volumekorting is begrepen. Als er over de 
periode 1 juli jaar 1 – 30 juni jaar 2 meer dan 1.000 producten worden ingekocht, geldt een andere prijsstaffel en wordt 
met terugwerkende kracht een korting verleend over die reeds in die periode ingekochte 1.000 producten. Op basis van 
de inkoopbehoefte wordt het waarschijnlijk geacht dat de volumedrempel van 1.000 zal worden gehaald. Deze inschatting 
is onveranderd op balansdatum (31 december jaar 1) en datum opmaken jaarrekening over jaar 1. 

Deze situatie maakt een deel van de inkoopprijs variabel. Een spiegelbeeldige situatie vergeleken met de in RJ 270 
beschreven situatie van een variabele vergoeding in de transactieprijs van een verkoop. Ook in deze inkoopsituatie dient 
voorzichtigheid te worden betracht zodat de verkrijgingsprijs van de voorraad niet te laag wordt voorgesteld en de 
kostprijs verkopen in een latere fase moet worden verhoogd. In dit geval is het waarschijnlijk dat de korting zal worden 
verkregen en wordt hiermee rekening gehouden in de waardering van de voorraad. Bij het verwerken van de facturen van 
de eerste 1.000 producten zal er derhalve voor de verwachte inkoopkorting een overlopend actief worden verantwoord. 
De kostprijs van de in de periode verkochte producten en de waardering van de per balansdatum onverkochte voorraad 
worden bepaald op het inkoopbedrag ná korting.  

 
De waardering door importeurs van auto’s en motorrijwielen, dealers en andere autobedrijven van motorvoertuigen 
die zijn onderworpen aan Belasting Personenauto's en Motorrijwielen (BPM) dient te geschieden exclusief BPM 
(RJ 220.303). Zie paragraaf 26.8.2. 
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In de vervaardigingsprijs dienen de directe kosten van de vervaardiging te zijn begrepen. Bovendien kan in de 
vervaardigingsprijs een redelijk deel van de indirecte kosten en de toe te rekenen rente over schulden worden 
opgenomen (art. 2:388 lid 2 BW). Indien met het op de huidige plaats (transport) of in de huidige staat (bewerking) 
brengen van de voorraden kosten zijn gemoeid, worden deze aan de voorraden toegerekend voor zover de kosten 
direct met deze voorraden samenhangen. Dit betreft alle kosten die hiermee zijn gemoeid, dus naast de directe 
kosten, ook de indirecte productiekosten. Indirecte productiekosten moeten worden toegerekend (zie hierna onder 
‘Productiekosten’). Indirecte (algemene) overheadkosten mogen niet worden toegerekend (zie hierna onder ‘Overige 
kosten’). Dat betekent feitelijk dat de door de wet in art. 2:388 lid 2 BW gegeven keuzemogelijkheid door de Raad 
voor de Jaarverslaggeving is ingeperkt.  

Productiekosten  
De toerekening van de productiekosten aan de vervaardigingsprijs dient op systematische en consistente wijze te 
geschieden (RJ 220.305). De productiekosten van voorraden omvatten de kosten die direct betrekking hebben op de 
productie-eenheden, zoals directe arbeidskosten. Ze omvatten ook een systematische toerekening van vaste en 
variabele indirecte productiekosten die voortvloeien uit de omzetting van grond- en hulpstoffen in gereed product. 
Vaste indirecte productiekosten zijn die indirecte productiekosten die ongeacht het productievolume relatief constant 
blijven, zoals afschrijving en onderhoud van fabrieksgebouwen en installaties en de kosten van het management van 
de fabriek. Variabele indirecte productiekosten zijn kosten die direct of vrijwel direct variëren met het 
productievolume, zoals indirecte grond- en hulpstoffen en indirecte arbeidskosten (RJ 220.306). 

De toerekening van vaste indirecte productiekosten aan de vervaardigingsprijs is gebaseerd op de normale capaciteit 
van de productiefaciliteiten. De normale capaciteit is de gemiddelde productie die onder normale omstandigheden 
naar verwachting zal worden gerealiseerd over een aantal perioden of seizoenen, rekening houdend met het verlies 
van capaciteit als gevolg van planmatig onderhoud. Het werkelijke productieniveau mag worden gebruikt als het de 
normale capaciteit benadert. De toerekening van de vaste indirecte productiekosten aan elke productie-eenheid wordt 
niet verhoogd indien de productie lager uitvalt of de fabriek enige tijd stilligt. Niet-toegerekende overheadkosten 
worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening in de periode waarin ze ontstaan. In perioden waarin de productie 
abnormaal hoog is, wordt de toerekening van de vaste productiekosten aan elke productie-eenheid verlaagd, zodat 
voorraden niet boven de kostprijs worden gewaardeerd. De variabele productiekosten worden toegerekend aan elke 
productie-eenheid op basis van het werkelijke gebruik van de productiefaciliteiten (RJ 220.307). 

Sommige productieprocessen kunnen gelijktijdig meerdere producten voortbrengen. Dit is bijvoorbeeld het geval als 
gemeenschappelijke producten worden geproduceerd of als er sprake is van een hoofdproduct en een bijproduct. 
Als de productiekosten van elk product niet afzonderlijk kunnen worden bepaald, worden ze aan de producten 
toegerekend op een redelijke en consistente basis. De toerekening kan bijvoorbeeld worden gebaseerd op de relatieve 
verkoopwaarde van elk product, hetzij in het stadium van het productieproces waarin de producten afzonderlijk 
bepaalbaar worden, hetzij aan het einde van de productie. De meeste bijproducten zijn van hun aard van gering 
belang. Indien hier sprake van is, worden ze vaak gewaardeerd tegen de opbrengstwaarde en wordt deze waarde 
afgetrokken van de kostprijs van het hoofdproduct. De boekwaarde van het hoofdproduct verschilt hierdoor niet 
wezenlijk van zijn kostprijs (RJ 220.308). 

Voorbeeld: Direct costing 

Een productie-onderneming past voor de bepaling van de kostprijs van zijn gereed product direct costing (DC) toe in zijn 
interne administratie. DC is een methode van kostencalculatie waarbij alleen de variabele kosten aan het gerede product 
worden toegewezen. Mag de onderneming deze methode ook gebruiken voor jaarrekeningdoeleinden?  

Deze direct costing methode is geen aanvaardbare waarderingsgrondslag voor de waardering van de voorraad gereed 
product in de jaarrekening. De vaste en variabele indirecte productiekosten die voortvloeien uit de omzetting van grond- 
en hulpstoffen in gereed product dienen immers op systematische wijze aan de vervaardigingsprijs te worden 
toegerekend.  

 
Overige kosten  
Indien overheadkosten, niet zijnde productiekosten, of cliëntspecifieke ontwerpkosten zijn gemaakt om voorraden op 
hun huidige plaats en in hun huidige staat te brengen, worden zij verwerkt in de kostprijs van voorraden 
(RJ 220.309). Kosten die echter geen onderdeel kunnen uitmaken van de kostprijs van voorraden zijn onder meer 
(RJ 220.310): 
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• abnormale hoeveelheden verspilde grond- en hulpstoffen, arbeidskosten of andere productiekosten; 
• opslagkosten, tenzij deze kosten noodzakelijk zijn voor een volgend productie- of bewerkingsproces of 

noodzakelijk zijn omdat een langere tijd benodigd is om de voorraden geschikt voor verkoop te maken 
(bijvoorbeeld rijping van cognac); 

• administratieve overheadkosten die er niet aan bijdragen om de voorraden op hun huidige plaats en in hun 
huidige staat te brengen; en 

• verkoopkosten.  
 

Rentelasten  
Indien betaling van de kostprijs van voorraden plaatsvindt op grond van een langere dan normale betalingstermijn, 
dient de kostprijs van de voorraden te worden gebaseerd op de contante waarde van de verplichting (RJ 220.311). 
In de vervaardigingsprijs van voorraden kan worden opgenomen de toerekenbare rente op vreemd vermogen over de 
periode van vervaardiging (art. 2:388 lid 2 BW). Als niet sprake is van vervaardiging, maar bijvoorbeeld van inkoop, 
kan geen rente worden begrepen in de kostprijs van de voorraden. Er is dan geen sprake van een vervaardigingsprijs, 
maar van een verkrijgingsprijs. Zie hoofdstuk 27 voor een nadere uiteenzetting en de verbonden voorwaarden aan 
het activeren van rente in de vervaardigingsprijs van voorraden.  

Voorbeeld: Uitgestelde betaling 

Een dealerbedrijf koopt voor eigen rekening een 10-tal tractoren (onderdeel van zijn handelsvoorraad) die ze pas over 
twee jaar hoeft te betalen. De factuurwaarde van de tractoren is in totaal 933.120. Had de onderneming binnen 30 dagen 
betaald, dan had zij 800.000 aan de leverancier moeten betalen. Het effectief in rekening gebrachte rentepercentage door 
de leverancier bedraagt 8%. Op welke wijze moet rekening worden gehouden met de uitgestelde betaling in de kostprijs 
van de voorraden? 

De betalingstermijn is aanmerkelijk langer dan normaal. Feitelijk levert de leverancier niet alleen tractoren maar ook een 
financieel product (een tweejarige lening).  

Het dealerbedrijf waardeert de voorraden tegen 800.000 met daartegenover een lening (onder de langlopende schulden) 
van 800.000. De lening rent op met een percentage van 8% waardoor na een jaar de lening 864.000 bedraagt (64.000 te 
verwerken als rentekosten). Na twee jaar bedraagt de lening 933.120 (= 864.000 * 1,08) waarna aflossing plaatsvindt. 

 
Vreemde valuta en ‘basis adjustment’ 
Indien voorraden worden betaald in vreemde valuta gelden de normale omrekeningsregels van RJ 122 
‘Prijsgrondslagen vreemde valuta’ (zie hoofdstuk 4). Op de datum van eerste waardering dient omrekening in de 
functionele valuta plaats te vinden tegen de contante wisselkoers die geldt op deze datum. Omdat (eventueel 
afgezien van agrarische voorraden; zie hierna) de vervolgwaardering tegen historische kostprijs geschiedt, wordt 
geen verdere aanpassing meer gemaakt indien wisselkoersen na de eerste waardering veranderen.  

Een bijzondere situatie doet zich echter voor indien de (waarschijnlijke) inkoop van de voorraad in vreemde valuta als 
afgedekte positie wordt beschouwd in een kasstroom-hedgetransactie. Deze afdekking kan plaatsvinden door middel 
van een valutatermijncontract waardoor de onderneming een vast aantal functionele valuta kan omwisselen tegen 
een vast aantal vreemde valuta benodigd voor de betaling van de voorraden. Indien de onderneming de grondslag 
heeft dat de termijncontracten op reële waarde worden gewaardeerd, wordt het effectieve deel van de 
waardeverandering van het termijncontract rechtstreeks geboekt in het eigen vermogen (kasstroomhedgereserve/ 
herwaarderingsreserve) ter voorkoming van mismatches. RJ 290 bepaalt nu dat op het moment van de levering van 
de voorraden de kasstroomhedgereserve wordt overgeboekt en verwerkt in de eerste waardering van de voorraad. 
Hierdoor wordt de voorraad (uitgaande van een effectieve hedge) gewaardeerd tegen de termijnkoers in functionele 
valuta. Deze aanpassing van de eerste waardering van de voorraad wordt ‘basis adjustment’ genoemd. Zie paragraaf 
21.7.4.2. Voor een voorbeeld verwijzen we naar de bijlage van hoofdstuk 21.  

Overigens mag ook kostprijshedgeaccounting worden toegepast. In dat geval wordt het valutatermijncontract op 
kostprijs (meestal nihil) gewaardeerd en wordt eveneens de voorraad op het aantal te verkopen functionele valuta 
(termijnkoers) bepaald uitgaande van een effectieve hedge. Zie paragraaf 21.7.4.3. Ook daarvan is in de bijlage van 
hoofdstuk 21 een voorbeeld opgenomen. 
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Minimumwaarderingsregel  
Voorraden die tegen verkrijgings- of vervaardigingsprijs worden gewaardeerd (inclusief eventueel geactiveerde 
indirecte kosten en geactiveerde rente) dienen tegen de opbrengstwaarde te worden gewaardeerd indien deze op de 
balansdatum lager is dan de kostprijs (RJ 220.322). Deze bepaling is in lijn met de wettelijke bepaling dat vlottende 
activa tegen actuele waarde gewaardeerd worden indien deze op balansdatum lager is dan de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs (art. 2:387 lid 2 BW). Voor de lagere actuele waarde komt in aanmerking de opbrengstwaarde. 
Onder opbrengstwaarde wordt verstaan het bedrag waartegen een actief maximaal kan worden verkocht, onder 
aftrek van de nog te maken kosten (art. 5 BAW). De afwaardering geschiedt ten laste van het resultaat. Voor grond- 
en hulpstoffen dient te worden vastgesteld dat op basis van de opbrengstwaarde van het gereed product de daarvan 
af te leiden opbrengstwaarde van de grond- en hulpstoffen ten minste gelijk is aan de boekwaarde (RJ 220.327). 

Voorbeeld: Afwaardering naar lagere opbrengstwaarde 

Een autohandelaar heeft twee verouderde (incourante) types op voorraad. De gegevens hierover zijn als volgt: 

• Type 1. Boekwaarde per stuk 10.000. Normale verkoopprijs 15.000. Dit type is nog leverbaar voor een inkoopprijs 
van 5.000. De handelaar verwacht de type 1 nog te kunnen verkopen als hij deze afprijst naar 7.500. De nog te 
maken kosten na verkoop (vervoer, installatie) worden geschat op 1.000; 

• Type 2. Boekwaarde per stuk 10.000. Normale verkoopprijs 15.000. Dit type is niet meer leverbaar. De handelaar 
verwacht ook niet dat hij dit type nog kan verkopen. Een opkoper is bereid om de voorraden zonder vergoeding mee 
te nemen. 

Voor type 1 zal een afwaardering dienen plaats te vinden naar de lagere opbrengstwaarde. De opbrengstwaarde is 6.500 
(= 7.500 - 1.000), zodat afwaardering plaatsvindt met 3.500 (= 10.000 – 6.500). Indien de voorraden volgens 
verwachting worden verkocht, worden op een later moment geen winsten en verliezen meer op de transactie verwerkt. 
Indien een afwaardering zou hebben plaatsgevonden naar de lagere inkoopprijs van 5.000, zou in het boekjaar 5.000 
(= 10.000 – 5.000) zijn afgewaardeerd. Vervolgens zou bij verkoop een winst van 1.500 (= 7.500 – 5.000 – 1.000) 
worden verwerkt. Een dergelijke afwaardering zou te voorzichtig zijn en sluit niet aan bij de gedachte van de realiseerbare 
waarde. 

Voor type 2 bedraagt de opbrengstwaarde nihil en zal de boekwaarde van 10.000 geheel worden afgewaardeerd. 

 
Op korte termijn te voorziene waardevermindering  
Het is niet toegestaan rekening te houden met een op korte termijn na balansdatum te voorziene 
waardevermindering. Een op korte termijn na balansdatum te voorziene waardevermindering heeft immers geen 
betrekking op de situatie per balansdatum. 

Wel moet een waardevermindering, die plaatsvindt na balansdatum en die materieel is, worden toegelicht 
(art. 2:380a BW). Daarnaast moet hier mogelijk aandacht aan worden besteed in het bestuursverslag. Wij verwijzen 
naar de bepalingen omtrent gebeurtenissen na balansdatum in paragraaf 2.7. 

11.3.2 Agrarische voorraden tegen actuele waarde 

Agrarische voorraden betreffen geoogste producten van een levend dier of een levende plant (RJ 220.0). Alleen 
agrarische voorraden mogen op grond van art. 8 BAW gewaardeerd worden tegen actuele waarde. Als agrarische 
voorraden worden gewaardeerd tegen actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de opbrengstwaarde (art. 8 
BAW). Onder de opbrengstwaarde wordt verstaan het bedrag waartegen een actief maximaal kan worden verkocht, 
onder aftrek van de nog te maken kosten (art. 5 BAW). Indien de rechtspersoon verkoop(termijn)contracten heeft 
afgesloten voor per balansdatum aanwezige voorraden, wordt de opbrengstwaarde afgeleid uit deze contracten. 
Indien dit niet het geval is wordt de opbrengstwaarde afgeleid van de marktnotering per balansdatum (RJ 220.329). 

Waardeveranderingen van agrarische voorraden die tegen actuele waarde worden gewaardeerd dienen verwerkt te 
worden in de periode waarin de waardeverandering zich voordoet (RJ 220.406). 

Agrarische voorraden moeten niet verward worden met 'biologische activa'. Biologische activa (levende dieren of 
planten) worden aangehouden vanwege hun mogelijkheid tot transformeren, zoals vermeerdering, groei, oogst en 
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degeneratie. Voorbeelden hiervan zijn veestapels en bospercelen, derhalve levende dieren en planten. Agrarische 
voorraden bestaan daarentegen uit geoogste (gerede) agrarische producten. Oogsten is het losmaken van producten 
of het beëindigen van de levensprocessen van een levend dier of een levende plant. Bij agrarische voorraden is het 
transformatieproces afgesloten en kan de afzet plaatsvinden. Onder agrarische voorraden worden niet alleen door de 
onderneming zelf geproduceerde agrarische voorraden verstaan, maar ook ingekochte agrarische voorraden. Dat 
betekent dat bijvoorbeeld een handelaar in agrarische producten zijn ingekochte voorraden kan waarderen tegen 
actuele waarde. 

Waardeveranderingen onmiddellijk in resultaat  
Waardeveranderingen van agrarische voorraden waarvoor frequente marktnoteringen bestaan kunnen onmiddellijk in 
het resultaat worden verwerkt (art. 2:384 lid 7 BW). De waardeverandering kan worden opgenomen als onderdeel 
van (RJ 220.405): 

• wijziging in voorraden gereed product en onderhanden werk (Model E van het BMJ); of 
• kostprijs van de omzet (Model F van het BMJ). Als een rechtspersoon de waardeveranderingen onmiddellijk in het 

resultaat verwerkt wordt op grond van art. 2:390 lid 1 BW geen herwaarderingsreserve gevormd.  
 

De wet bevat geen definitie van frequente marktnoteringen. In de MvT bij wetsvoorstel 29 737 zijn wel 
aanknopingspunten te vinden voor hetgeen de wetgever heeft bedoeld met de notie frequente marktnoteringen. 
De betreffende MvT spreekt over ‘goed waarneembare ontwikkelingen op liquide markten’ en over ‘resultaten uit 
hoofde van vlottende activa die probleemloos elk moment tegen geldende marktprijzen kunnen worden verkocht’. 
De wet bevat ook geen definitie van een liquide markt. In de Nota van toelichting bij het Besluit actuele waarde wordt 
opgemerkt dat IAS 38 enkele voorwaarden opsomt voor een liquide markt in het kader van de waardering van een 
immaterieel vast actief (art. 6 BAW). Deze voorwaarden zijn: de desbetreffende activa zijn homogeen, er zijn 
regelmatig kopers en verkopers te vinden en de transactieprijzen zijn publiekelijk bekend. Wij benadrukken dat deze 
voorwaarden niet expliciet zijn genoemd in het kader van frequente marktnoteringen.  

Waardeveranderingen rechtstreeks in eigen vermogen  
Waardevermeerderingen van agrarische voorraden waarvoor geen frequente marktnoteringen bestaan, worden 
rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt. Ook waardeveranderingen van agrarische voorraden waarvoor wel 
frequente marktnoteringen bestaan kunnen rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt (art. 2:384 
lid 7 BW). Als waardevermeerderingen van agrarische voorraden rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt 
(ongeacht of het voorraden betreft waarvoor wel of geen frequente marktnoteringen bestaan), worden deze 
opgenomen in een herwaarderingsreserve (art. 2:390 lid 1 BW). 

De herwaarderingsreserve wordt bepaald als het verschil tussen de waarde van de voorraden tegen actuele waarde 
en de waarde tegen kostprijs. Waardeverminderingen worden eerst ten laste van de herwaarderingsreserve gebracht. 
Waardeverminderingen die uitgaan boven eerdere toevoegingen aan de herwaarderingsreserve worden ten laste van 
de winst-en-verliesrekening gebracht.  

De herwaarderingsreserve is niet hoger dan het verschil tussen de boekwaarde op basis van verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs en de boekwaarde op basis van actuele waarde. Bij verkoop wordt de herwaardering gerealiseerd 
en wordt derhalve de herwaarderingsreserve verminderd (art. 2:390 lid 3 BW). De gerealiseerde herwaardering dient 
te worden verwerkt in een afzonderlijke post in de winst-en-verliesrekening (RJ 220.404). Anders zouden deze 
bedragen nooit in de winst-en-verliesrekening worden verantwoord.  

11.3.3 Gewogen gemiddelde prijzen, fifo en lifo 

Voor gelijksoortige bestanddelen kunnen waarderingsregels worden toegepast zoals gewogen gemiddelde prijzen, fifo 
('first in first out'; de aanwezige voorraad bestaat uit de laatste inkopen), lifo ('last in first out'; de aanwezige 
voorraad bestaat uit de eerste inkopen), of vergelijkbare regels (art. 2:385 lid 2 BW). Dit dient dan wel consistent te 
gebeuren, dus voor alle voorraden van soortgelijke aard en/of gebruik volgens een bestendige gedragslijn. Voor 
voorraden die verschillen van aard en/of gebruik kan de toepassing van verschillende kostprijsmethoden 
gerechtvaardigd zijn. Onder lifo wordt in dit verband zowel individueel lifo (per transactie) als collectief lifo verstaan. 
Bij collectief lifo wordt de voorraad ultimo verslagperiode vergeleken met de voorraad bij aanvang van de 
verslagperiode. Is er aan het einde van de verslagperiode een grotere hoeveelheid goederen aanwezig dan aan het 
begin van het jaar, dan wordt het meerdere gewaardeerd tegen de oudste inkoopprijzen van de periode. Door de 
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uitbreiding van de voorraad is in feite een nieuwe lifoschijf ontstaan. Bij een daaropvolgende vermindering van de 
hoeveelheid goederen worden de jongste schijven geacht het eerst te zijn opgegaan in de kostprijs van de omzet. 

Het verschil tussen waardering volgens een systeem van gewogen gemiddelde prijzen, fifo en lifo kan als volgt 
worden geïllustreerd. 

Gewogen gemiddelde prijzen  Fifo  Lifo 
 Aantal Prijs per stuk Aantal Prijs per stuk Aantal Prijs per stuk 
Voorraad begin 
boekjaar 100 9,00 100 12,00 100 5,00 
Inkopen 100 14,00 100 14,00 100 14,00 
Verkopen   80    80    80  
Voorraad ultimo 
boekjaar 120 11,50 120 13,67 120 6,50 
Berekening voorraad-
waardering 

 (= (100 x 9) +  
(100 x 14)) / 200 

 (= (100 x 14) + (20 
x 12)) / 120 

 (= (100 x 5) +  
(20 x 14)) / 120 

 
Uit dit overzicht blijkt dat toepassing van lifo zonder nadere toelichting onvoldoende inzicht geeft in het vermogen. 
De toepassing van lifo leidt ertoe dat voorraden tegen relatief oude prijzen worden gewaardeerd uitgaande van de 
veronderstelling dat prijzen stijgen. Ook zal bij een vermindering van de voorraden het resultaat hoger worden 
weergegeven dan op grond van de van toepassing zijnde kostprijs in die periode. De toepassing van fifo en gewogen 
gemiddelde prijzen wordt dan ook door de Raad voor de Jaarverslaggeving aanbevolen (RJ 220.316). 
Deze aanbeveling is overigens niet opgenomen in de RJk-bundel en dus niet van toepassing op kleine rechtspersonen. 

Delen van de voorraad die gezamenlijk van ondergeschikte betekenis zijn, geregeld worden vervangen en van een 
tamelijk vaste samenstelling en hoeveelheid zijn, mogen tegen een vaste hoeveelheid en waarde worden opgenomen 
(art. 2:385 lid 3 BW). 

11.3.4 Voorraden ontstaan door intercompanytransacties 

Resultaten op onderlinge transacties tussen groepsmaatschappijen dienen te worden geëlimineerd, indien en voor 
zover deze nog niet zijn gerealiseerd door levering aan derden buiten de groep. Zie voor een nadere uiteenzetting 
hoofdstuk 15. 

11.4 Presentatie en toelichting 

Voorraden vormen de eerste categorie onder de vlottende activa. Onder de voorraden worden afzonderlijk 
opgenomen (art. 2:369 BW): 

• grond- en hulpstoffen; 
• onderhanden werk; 
• gereed product en handelsgoederen; 
• vooruitbetalingen op voorraden. 

 
Voor bijzondere bedrijfstakken kunnen ook andere categorieën worden onderscheiden. 

De vrijval van de herwaarderingsreserve van op actuele waarde gewaardeerde agrarische voorraden wordt als 
afzonderlijke post in de winst-en-verliesrekening gepresenteerd (RJ 220.504). Naar onze mening ligt het voor de 
hand deze post in de winst-en-verliesrekening toe te voegen aan het netto-omzetresultaat (bij het functionele model), 
of in mindering te brengen op de bedrijfslasten (bij het categoriale model). Dit in afwijking van de in RJ 240.411 
voorgeschreven presentatie van de vrijval van andere herwaarderingsreserves die ten gunste van het resultaat 
worden gebracht (zie paragraaf 14.3.7.11). 

De volgende informatie dient te worden opgenomen in de toelichting (RJ 220.601): 

• de gehanteerde grondslagen voor de waardering van onderscheiden voorraden en voor de bepaling van het 
resultaat op goederentransacties en -posities, waaronder bij waardering op kostprijs de vermelding van de 
toepassing van een van de regels zoals fifo, gewogen gemiddelde prijzen of lifo; 
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• een uiteenzetting van de wijze van bepaling van de opbrengstwaarde; 
• de boekwaarde van voorraden die worden gewaardeerd tegen de lagere opbrengstwaarde; 
• de kostprijs van voorraden verwerkt als last in de winst-en-verliesrekening; 
• het bedrag van de afwaardering en van het verlies van voorraden in de winst-en-verliesrekening; 
• het bedrag van de terugname van de afwaardering van voorraden verwerkt in de winst-en-verliesrekening; 
• de omstandigheden of gebeurtenissen die hebben geleid tot de terugname van een afwaardering; en 
• de boekwaarde van voorraden die zijn verpand als zekerheid voor verplichtingen. 

 
Indien voorraden worden gewaardeerd volgens lifo dient in aanvulling op RJ 220.601 de volgende informatie te 
worden opgenomen (RJ 220.602): 

• de wijze waarop lifo wordt gehanteerd (op transactiebasis of per periode); en 
• de voorraadwaardering indien deze zou zijn gebaseerd op kostprijzen volgens fifo of gewogen gemiddelde prijzen 

voor zover dit leidt tot belangrijke verschillen in eigen vermogen. 
 

Indien agrarische voorraden worden gewaardeerd tegen actuele waarde dient in aanvulling op RJ 220.601 de 
volgende informatie te worden opgenomen in de toelichting (RJ 220.603): 

• een uiteenzetting van de wijze van bepaling van de opbrengstwaarde; 
• het bedrag van de herwaardering van voorraden ten gunste en/of de afwaardering van voorraden ten laste van de 

herwaarderingsreserve;  
• het bedrag van waardeveranderingen rechtstreeks verwerkt in de winst-en-verliesrekening; en 
• of en op welke wijze in samenhang met de herwaardering rekening is gehouden met de invloed van belastingen. 

 
Indien aan de vervaardigingsprijs van voorraden rente is toegerekend dient het volgende te worden toegelicht 
(RJ 220.604): 

• het feit dat bij de waardering van voorraden rente op schulden in aanmerking is genomen; en 
• het bedrag dat gedurende de verslagperiode aan rente is geactiveerd in de voorraden. 

 
Indien verplichtingen tot aan- of verkoop van voorraden van bijzondere betekenis zijn, dienen de omvang en looptijd 
van deze verplichtingen vermeld te worden (RJ 220.605). Bij toepassing van het categoriale model van de winst-en-
verliesrekening dient de samenstelling van de kostprijs van de omzet verwerkt in de winst-en-verliesrekening te 
worden vermeld (RJ 220.606). De kostprijs van de omzet bestaat uit onder meer grond- en hulpstoffen, lonen en 
sociale lasten en andere toerekenbare bedrijfskosten en het bedrag van de nettowijziging van de voorraden in 
desbetreffende periode.  

11.5 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen zijn op grond van art. 2:397 lid 3 BW vrijgesteld van de toelichting van de kostprijs van 
voorraden verwerkt in de winst-en-verliesrekening (RJ 220.601) en de toelichting van de samenstelling van de 
kostprijs bij toepassing van het categoriale model van de winst-en-verliesrekening (RJ 220.606). 

Kleine rechtspersonen hebben op grond van artikel 2:396 BW vrijstelling van de nadere onderverdeling van de 
voorraden (art. 2:369 BW).  

De aanbeveling om lifo niet toe te passen is niet van toepassing op kleine rechtspersonen. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. Daarnaast 
kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting op te 
nemen. 

11.6 Belangrijke verschillen met IFRS 

Actuele waarde  
IFRS staat waardering tegen opbrengstwaarde (‘net realisable value’) toe voor voorraden van producenten van 
agrarische of minerale producten. Voorts kunnen onder IFRS makelaars/handelaren hun voorraden waarderen tegen 
reële waarde verminderd met de verkoopkosten (‘fair value less costs to sell’). In beide gevallen worden 
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waardeveranderingen als resultaat verwerkt in de periode van een waardeverandering. Onder NL GAAP mogen alleen 
agrarische voorraden worden gewaardeerd tegen actuele waarde. Als agrarische voorraden worden gewaardeerd 
tegen actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de opbrengstwaarde (art. 8 BAW). Onder de opbrengstwaarde 
wordt verstaan het bedrag waartegen een actief maximaal kan worden verkocht, onder aftrek van de nog te maken 
kosten (art. 5 BAW). 

Lifo  
IAS 2 staat in tegenstelling tot de wet en RJ 220 toepassing van lifo niet toe. In RJ 220.317 wordt wel aanbevolen lifo 
niet toe te passen. 
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12 Onderhanden projecten in opdracht van derden 

12.1 Inleiding 

Algemeen  
Onderhanden projecten in opdracht van derden (hierna: onderhanden projecten) zijn projecten die zijn 
overeengekomen met een derde. Deze projecten hebben betrekking op de constructie van een actief of combinatie 
van activa in opdracht van derden. De uitvoering van dergelijke projecten strekt zich gewoonlijk uit over meer dan 
één verslagperiode (RJ 221.0). RJ 221 is niet van toepassing op voorraden (RJ 221.103). Onderhanden werk dat 
volgens art. 2:369 BW wordt opgenomen onder de voorraden omvat niet onderhanden projecten. Halffabricaten zijn 
een voorbeeld van onderhanden werk en worden derhalve onder de voorraden gepresenteerd. Voor de behandeling 
van voorraden wordt verwezen naar hoofdstuk 11. Opbrengst uit de verkoop van voorraden wordt verantwoord indien 
wordt voldaan aan de vereisten opgenomen in RJ 270.110 (zie hoofdstuk 26). Veelal is dat pas het geval bij levering 
van de voorraad aan de koper. Opbrengsten van onderhanden projecten daarentegen worden verantwoord gedurende 
de voortgang van het project. 

Voorbeelden van onderhanden projecten zijn de constructie van één enkel actief, zoals een brug, gebouw, dam, 
pijpleiding, weg, schip, tunnel of maatwerksoftware. Onderhanden projecten kunnen ook betrekking hebben op de 
constructie van activa die nauw met elkaar samenhangen of onderling afhankelijk zijn qua ontwerp, technologie en 
functie, of hun uiteindelijke doel of gebruik. Voorbeelden van dergelijke projecten zijn de bouw van complexe 
installaties (zoals raffinaderijen), apparatuur en systemen. De volgende overeenkomsten worden ook als 
onderhanden projecten in de zin van RJ 221 beschouwd (RJ 221.106): 

• overeenkomsten voor het verrichten van diensten die direct verband houden met de constructie van het actief 
(bijvoorbeeld overeenkomsten voor de diensten van projectmanagers en architecten); 

• overeenkomsten voor de afbraak en reconstructie van activa, of voor herstel van de oorspronkelijke omgeving na 
de afbraak van activa; 

• overeenkomsten voor het ontwikkelen van activa in opdracht van derden waarbij de activa geen alternatieve 
gebruiksmogelijkheid voor de rechtspersoon creëren. 
 

Gewijzigde bepalingen 
Voor boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2022 zijn RJ 270 ‘De winst-en-verliesrekening’ en RJ 221 
‘Onderhanden projecten’ aangepast. In dit hoofdstuk worden de aangepaste richtlijnen van RJ 221 ‘Onderhanden 
projecten’ behandeld. De verschillen met de vorige richtlijnen zijn in paragraaf 26.12 samengevat. 
 
De aanleiding voor de wijzigingen is volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving de behoefte in de praktijk aan nadere 
voorschriften over de wijze waarop opbrengsten moeten worden verantwoord onder toepassing van Titel 9 Boek 2 BW 
en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft voor het aanpassen van RJ 270 
en RJ 221 nadrukkelijk gekeken naar IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft echter bewust niet gekozen om de bepalingen in IFRS 15 onverkort over te nemen. Het 
onverkort overnemen van de bepalingen van IFRS 15 in de richtlijnen vindt de Raad voor de Jaarverslaggeving niet 
wenselijk vanwege de doelgroep van de richtlijnen in combinatie met de daarmee samenhangende 
implementatiekosten. Daarom is door de Raad voor de Jaarverslaggeving besloten tot het doorvoeren van specifieke 
wijzigingen in de richtlijnen voor opbrengstverantwoording en deze aan te vullen met nadere uitleg en voorbeelden. 
De Raad voor de Jaarverslaggeving benadrukt daarbij dat bij de interpretatie van de richtlijnen de bepalingen van 
IFRS 15 (inclusief de onder IFRS geldende nadere voorschriften voor de toepassing van IFRS 15) niet leidend zijn.  
 
De keuze van de Raad voor de Jaarverslaggeving om IFRS 15 niet onverkort over te nemen in de richtlijnen, leidt 
ertoe dat het overdragen van risico’s en voordelen (‘risks and rewards’) nog steeds de conceptuele basis vormt om 
opbrengsten te verantwoorden. Dit in afwijking van IFRS 15, waarbij de overdracht van beschikkingsmacht (‘control’) 
de basis is voor opbrengstverantwoording. Dit is een niet onbelangrijk verschil in conceptuele basis dat in de 
toepassing van specifieke voorschriften tot verschillen kan leiden.  
 
Om de implementatie van de aangepaste bepalingen van RJ 221 te vereenvoudigen heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving overgangsbepalingen vastgesteld. Deze worden behandeld in paragraaf 12.9. 
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Toepassing van IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’ 
De al bestaande faciliteit (optie) in de richtlijnen om IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’ toe te passen 
voor de verslaggeving van opbrengsten en gerelateerde kosten in plaats van RJ 270 en RJ 221, blijft bestaan. 
Rechtspersonen die in hun statutaire jaarrekening onder Titel 9 Boek 2 BW zo dicht mogelijk bij de IFRS-kaders willen 
blijven (bijvoorbeeld omdat deze ook voor consolidatiedoeleinden moeten worden toegepast ten behoeve van de 
uiteindelijke moeder), kunnen dus voor deze optie blijven kiezen. IFRS 15 moet dan wel integraal en consistent 
worden toegepast. Als van deze optie gebruik wordt gemaakt, komt de toepassing van IFRS 15 in plaats van de 
toepassing van de bepalingen van RJ 270 met betrekking tot de verkoop van goederen en het verlenen van diensten 
en de bepalingen van RJ 221 met betrekking tot onderhanden projecten in opdracht van derden (RJ 221.102a). 

Aanneemcontracten en regiecontracten  
Onderhanden projecten zijn te onderscheiden naar de aard van de contracten waarop zij zijn gebaseerd, te weten 
(RJ 221.0 en 221.107): 

• aanneemcontracten: de uitvoering geschiedt tegen een vaste prijs, soms met prijsclausules, als volgt nader onder 
te verdelen: 
o contracten met een vaste prijs voor het gehele werk; 
o contracten met een vaste prijs voor gepresteerde eenheden binnen het gehele werk (het zogenoemde 'bill of 

quantity'-systeem); 
• regiecontracten: de uitvoering geschiedt op basis van een vergoeding van alle of van op bepaalde wijze 

gedefinieerde kosten, vermeerderd met een bepaald percentage of met een vast bedrag. 
 

Contracten kunnen verschillen in de aard van de risico's die voor rekening komen van de aannemer. In het algemeen 
geldt dat aanneemcontracten met een vaste prijs voor het gehele werk het meeste risico voor de aannemer met zich 
meebrengen.  

Projectontwikkeling  
In RJ 221 zijn specifieke bepalingen opgenomen voor projectontwikkeling. Voor een bespreking van 
projectontwikkeling wordt verwezen naar paragraaf 12.6. 

Dienstverlening 
De bepalingen met betrekking tot de verantwoording van projectopbrengsten en projectkosten die van toepassing zijn 
op onderhanden projecten zijn gewoonlijk ook van toepassing op de verwerking van opbrengsten en kosten uit hoofde 
van dienstverlening (RJ 221.102). Afhankelijk van het voldoen aan de in RJ 270 gedefinieerde voorwaarden inzake 
winstneming naar rato van verrichte werkzaamheden worden opbrengsten verwerkt in de periode dat de 
dienstverlening plaatsvindt. De verwerking van opbrengsten en kosten van onderhanden projecten wordt nader 
uitgewerkt in paragraaf 12.5. 

12.2 Combineren en segmenteren van onderhanden projecten 

De bepalingen van RJ 221 worden gewoonlijk toegepast op ieder afzonderlijke overeenkomst die kwalificeert als 
onderhanden project. In bepaalde gevallen is het echter noodzakelijk om RJ 221 toe te passen op een groep van 
projecten, teneinde de economische realiteit van een groep van projecten weer te geven (RJ 221.110).  

De criteria voor de verwerking van projectopbrengsten en projectkosten worden toegepast op het geheel van 
samenhangende projecten en overeenkomsten. Dat is vereist indien deze projecten en overeenkomsten zodanig 
verband met elkaar houden, dat ze niet goed te begrijpen zijn zonder ze in samenhang te beschouwen.  

Volgens RJ 115.107 dient een jaarrekening de economische realiteit van transacties weer te geven. Zo kan een 
onderneming meerdere afzonderlijke overeenkomsten hebben afgesloten. Deze overeenkomsten kunnen 
onderhandeld zijn als één project, waarbij de afzonderlijke overeenkomsten qua prijsstelling en winstmarge nauw met 
elkaar verbonden zijn en ze gelijktijdig of direct na elkaar worden uitgevoerd. Overeenkomsten kunnen ook met 
elkaar samenhangen als er sprake is van meerdere opdrachtgevers (RJ 221.110). 

12.3 Het identificeren van prestatieverplichtingen 

De criteria voor de verwerking van projectopbrengsten worden gewoonlijk toegepast op iedere afzonderlijke 
overeenkomst. In bepaalde gevallen worden deze criteria echter toegepast op de afzonderlijk te identificeren 
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prestatieverplichtingen van een overeenkomst, teneinde de economische realiteit weer te geven. Dit betekent dat de 
onderneming moet bepalen of de toegezegde goederen of diensten in een overeenkomst afzonderlijke 
prestatieverplichtingen betreffen. 

Een prestatieverplichting is gedefinieerd als een toezegging in een overeenkomst tot levering van (RJ 221.112):  

• een te onderscheiden goed of dienst of een combinatie van goederen of diensten die gezamenlijk te 
onderscheiden zijn van overige toezeggingen in de overeenkomst; of  

• een reeks van te onderscheiden diensten die grotendeels hetzelfde zijn. 

Een prestatieverplichting moet afzonderlijk worden onderscheiden als voldaan wordt aan de volgende criteria 
(RJ 221.112):  

a. de afnemer kan de voordelen van de goederen of diensten zelfstandig benutten, al dan niet gezamenlijk met 
middelen die de afnemer heeft of kan verkrijgen; en  

b. de toezegging om de goederen of diensten te leveren is te onderscheiden van de overige in de overeenkomst 
opgenomen toezeggingen. 

De volgende omstandigheden wijzen er op dat twee of meer in een overeenkomst opgenomen toezeggingen van de 
rechtspersoon om goederen of diensten te leveren niet afzonderlijk te onderscheiden zijn (RJ 221.112): 

• de rechtspersoon levert een belangrijke dienst van integratie van de goederen of de diensten met andere in de 
overeenkomst toegezegde goederen of diensten, waarbij deze goederen of diensten gezamenlijk de toezegging 
vormen waarvoor de afnemer een overeenkomst heeft gesloten. Met andere woorden, de rechtspersoon gebruikt 
de goederen of de diensten als een middel om samengestelde goederen en/of samengestelde diensten te leveren 
aan de afnemer. Een voorbeeld hiervan is de constructie van een kantoorpand in opdracht van de afnemer; 

• een of meer van de goederen of de diensten wijzigt in belangrijke mate andere in de overeenkomst toegezegde 
goederen of diensten; 

• de goederen of de diensten zijn in hoge mate afhankelijk van, of in hoge mate verbonden met andere in de 
overeenkomst toegezegde goederen of diensten. Een voorbeeld hiervan betreft de ontwikkeling van een prototype 
in opdracht van een afnemer. Het ontwerp en de productie van het prototype zijn in hoge mate verbonden met 
elkaar. 

Het hoeft geen betoog dat in sommige situaties een hoge mate van oordeelsvorming nodig is om de afzonderlijke 
prestatieverplichtingen te identificeren. 

Hierna is een voorbeeld opgenomen van een situatie waarbij afzonderlijke prestatieverplichtingen zijn geïdentificeerd, 
met als gevolg dat de verwerking van de (project)opbrengsten per afzonderlijke prestatieverplichting plaatsvindt: 



234 
 

 

 

Voorbeeld: Koop-/aannemingsovereenkomsten (gebaseerd op voorbeeld 1e uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een bouwbedrijf sluit een koop-/aannemingsovereenkomst voor een vrijstaande woning af met een afnemer. Met deze 
overeenkomst wordt een stuk grond verkocht en wordt een opdracht ontvangen om een vrijstaande woning te bouwen. 
De juridische levering van de grond vindt plaats op het moment van tekenen van de overdrachtsakte. De overdracht van 
de woning volgt bij oplevering wanneer de bouw van de woning gereed is. In dit geval zijn twee toezeggingen te 
onderkennen:  

• de levering van de grond; en  
• de bouw van de woning (bouwwerkzaamheden). 

Vastgesteld moet worden of de overeengekomen bouwwerkzaamheden een afzonderlijke prestatieverplichting betreffen 
naast de levering van de grond. Hiertoe moet beoordeeld worden of (RJ 221.112): 

1. de afnemer de voordelen van de geleverde grond en de bouwwerkzaamheden zelfstandig kan benutten, al dan niet 
gezamenlijk met middelen die de afnemer heeft of kan verkrijgen; en  

2. de toezegging om de grond te leveren te onderscheiden is van de toegezegde bouwwerkzaamheden. 

Aan de voorwaarde onder 1 wordt voldaan omdat de afnemer de voordelen van de geleverde grond zelfstandig zou 
kunnen benutten door bijvoorbeeld een andere partij in te schakelen om bouwwerkzaamheden te verrichten. Dit moet dus 
los van de contractuele beperkingen worden beoordeeld. Daarnaast kan de afnemer ook de voordelen van de 
bouwwerkzaamheden benutten in combinatie met de geleverde grond. 

Ten behoeve van de voorwaarde onder 2 moet beoordeeld worden of: 

a. de rechtspersoon een belangrijke dienst van integratie levert tussen beide toezeggingen;  
b. de bouwwerkzaamheden in belangrijke mate de geleverde grond wijzigen; en/of  
c. de geleverde grond in hoge mate afhankelijk is van, of in hoge mate verbonden is met, de bouwwerkzaamheden.  

De genoemde situaties zijn niet van toepassing. De te leveren prestaties van de rechtspersoon ten aanzien van de 
toezegging om bouwwerkzaamheden te verrichten zijn hetzelfde, onafhankelijk of de rechtspersoon de grond wel of niet 
levert. Daarnaast is er weliswaar een functionele relatie tussen de te leveren grond en de te verrichten 
bouwwerkzaamheden, maar betekent dat niet dat de rechtspersoon een belangrijke dienst van integratie levert zoals 
bedoeld in RJ 270.109. De risico's die de rechtspersoon neemt bij de levering van de grond aan de afnemer zijn te 
scheiden van de risico's die de rechtspersoon neemt bij de te verrichten bouwwerkzaamheden. 

Er is sprake van twee afzonderlijke prestatieverplichtingen (de levering van de grond en het verrichten van 
bouwwerkzaamheden). De totale transactieprijs wordt naar rato van de waarde van de prestatieverplichtingen 
toegerekend aan beide afzonderlijke prestatieverplichtingen (zie paragraaf 26.5) en de opbrengsten worden verwerkt per 
afzonderlijke prestatieverplichting. Het deel van de transactieprijs dat is toegerekend aan de bouwwerkzaamheden wordt 
als opbrengst verwerkt naar rato van de mate van voortgang van de bouwwerkzaamheden (in lijn met RJ 221 
‘Onderhanden projecten’). Het deel van de transactieprijs dat is toegerekend aan de levering van de grond wordt als 
opbrengst verwerkt op het moment dat voldaan wordt aan de voorwaarden zoals opgenomen in RJ 270.110 inzake de 
verkoop van goederen. 

 
12.4 Projectopbrengsten en projectkosten 

12.4.1 Projectopbrengsten 

Algemeen  
Projectopbrengsten zijn opbrengsten die voortvloeien uit en direct toerekenbaar zijn aan een onderhanden project 
(RJ 221.0). De projectopbrengsten uit een project bestaan uit (RJ 221.201): 

• de contractueel overeengekomen opbrengsten; en 
• de opbrengsten op grond van meer- en minderwerk, claims en vergoedingen, indien en voor zover: 

o het waarschijnlijk is dat de opbrengsten worden gerealiseerd; en 
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o de opbrengsten betrouwbaar kunnen worden bepaald. 
 

Een rechtspersoon verwerkt opbrengsten voor het bedrag waarop hij verwacht recht te hebben in ruil voor de 
geleverde prestaties. Dit bedrag wordt aangeduid als de transactieprijs. Dit bedrag is exclusief de bedragen die 
namens derden worden geïnd. De transactieprijs kan bestaan uit een vaste vergoeding, uit een variabele vergoeding 
of uit een combinatie daarvan. Bij het vaststellen van de transactieprijs wordt geen rekening gehouden met het 
kredietrisico. Eventuele afwaarderingen als gevolg van het kredietrisico worden als kosten verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. Voor het bepalen van de transactieprijs gaat de rechtspersoon ervan uit dat de goederen of diensten 
in overeenstemming met de desbetreffende overeenkomst zullen worden geleverd en dat deze overeenkomst niet zal 
worden geannuleerd, verlengd of anderszins zal worden gewijzigd. Een niet-monetaire vergoeding moet worden 
gewaardeerd tegen reële waarde (RJ 221.202). 

Variabele vergoedingen 
De transactieprijs kan variëren vanwege kortingen, teruggaven, terugbetalingen, prijsconcessies, prestatiebonussen, 
sancties of andere soortgelijke elementen. De transactieprijs kan eveneens variëren als het recht van de 
rechtspersoon op de vergoeding afhankelijk is van het al dan niet plaatsvinden van een toekomstige gebeurtenis. 
Dergelijke vergoedingen worden aangeduid als variabele vergoedingen. 

Om de transactieprijs te bepalen moet een rechtspersoon een schatting maken van de omvang van de variabele 
vergoeding. De rechtspersoon moet hierbij voorzichtigheid toepassen. De toepassing van voorzichtigheid heeft als 
doel om ervoor te zorgen dat er alleen opbrengsten worden verwerkt waarvan de kans klein is dat ze later 
teruggenomen moeten worden. 

De onzekerheid ten aanzien van het schatten van de omvang van een variabele vergoeding kan zodanig hoog zijn dat 
het resultaat van een onderhanden project niet op betrouwbare wijze kan worden bepaald. Voor de situatie dat de 
schattingsonzekerheid zodanig hoog is dat het resultaat van een onderhanden project niet op betrouwbare wijze kan 
worden bepaald, wordt verwezen naar paragraaf 12.5.3. 

Aan het einde van elke verslagperiode moet de geschatte omvang van de variabele vergoeding worden geactualiseerd 
(RJ 221.202a). 

Belangrijke financieringscomponenten  
Het kan zijn dat de ontvangst van de tegenprestatie voor de levering van een (onderhanden) project is uitgesteld, 
zonder dat een rentevergoeding is overeengekomen. In een dergelijke situatie zal er doorgaans sprake zijn van een in 
de tegenprestatie begrepen financieringselement. In een dergelijk geval bestaat de reële waarde van de te 
verantwoorden opbrengst uit de contante waarde van de tegenprestatie. Het kan ook zijn dat door een onderneming 
van een afnemer voorfinanciering is ontvangen. In beide situaties wordt de transactieprijs aangepast voor de effecten 
van de tijdswaarde van geld als een overeenkomst een belangrijke financieringscomponent bevat. Een overeenkomst 
kan een belangrijke financieringscomponent bevatten als de levering van het (onderhanden) project eerder of later 
plaatsvindt dan de betaling van de vergoeding. Als sprake is van een belangrijke financieringscomponent wordt de 
tijdswaarde van geld afzonderlijk als rente verantwoord in de winst-en-verliesrekening (bate of last). Dit geldt dus 
voor zowel verstrekte als ontvangen financiering. Voor het (onderhanden) project zelf wordt een opbrengst verwerkt 
naar rato van de voortgang op basis van de verkoopprijs exclusief de renteopslag. Deze verkoopprijs is de contante 
waarde van de totale vergoeding zoals die wordt betaald (vooraf dan wel achteraf, eventueel in termijnen). 

Of een financieringscomponent belangrijk is, is afhankelijk van zijn relatieve omvang. Een financieringscomponent 
mag in ieder geval als onbelangrijk worden aangemerkt als ten tijde van het afsluiten van een overeenkomst de 
rechtspersoon verwacht dat de financieringsperiode (i.e. de periode tussen het moment van levering en het moment 
van betaling) maximaal één jaar is. 

Voor het berekenen van de contante waarde moet een rentevoet in aanmerking worden genomen. De rentevoet moet 
worden gesteld op (RJ 221.202b): 

• de algemeen geldende rentevoet voor een vergelijkbaar financieringsinstrument van een emittent met een 
vergelijkbare kredietwaardigheid; of 

• de rentevoet die overeenkomt met de rentevoet die bij het contant maken van de transactieprijs uitkomt op de 
huidige contante verkoopprijs van de goederen of diensten. 
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Het verschil tussen de nominale en de reële waarde wordt op de gebruikelijke wijze in de periode die ligt tussen het 
ontstaan van het vorderingmoment en het moment van de verwachte ontvangst als rentebate of rentelast verwerkt 
(dat wil zeggen: via amortisatie volgens de effectieve rentemethode). 

Wijziging van overeenkomsten, waaronder meer- en minderwerk  
Een wijziging van een overeenkomst creëert nieuwe afdwingbare rechten en verplichtingen van de partijen bij een 
overeenkomst of wijzigt bestaande rechten en verplichtingen. Dit kan schriftelijk of mondeling tot stand komen. Ook 
kan een wijziging impliciet uit de gebruikelijke bedrijfspraktijken voortvloeien. Meer- en minderwerk zijn voorbeelden 
van een wijziging van een overeenkomst. Meer- en minderwerk zijn instructies van de opdrachtgever om de omvang 
van de werkzaamheden te wijzigen ten opzichte van de contractueel afgesproken uitvoering. Meer- en minderwerk 
kan leiden tot een toename of een afname van de projectopbrengsten. Voorbeelden van meer- en minderwerk zijn 
wijzigingen in de specificaties of het ontwerp van het actief en wijzigingen in de duur van het project.  

Meerwerk 
Voor meerwerk bepaalt de rechtspersoon of het meerwerk wel of niet een afzonderlijke prestatieverplichting betreft 
ten opzichte van het lopende onderhanden project. De volgende situaties kunnen zich voordoen (RJ 221.205): 

• het meerwerk betreft niet een afzonderlijke prestatieverplichting ten opzichte van het lopende onderhanden 
project. In deze situatie wordt het meerwerk verwerkt als een wijziging van het lopende onderhanden project. Het 
effect van de wijziging op de transactieprijs en op de meting van de voortgang van de volledige vervulling van de 
prestatieverplichting van het onderhanden project wordt op het moment van de wijziging verwerkt als een 
aanpassing van de cumulatieve opbrengsten (stijging of daling). Dit wordt ook wel aangeduid als ‘cumulatieve 
catch-up’; 

• het meerwerk betreft een afzonderlijke prestatieverplichting ten opzichte van het lopende onderhanden project en 
de overeengekomen vergoeding geeft de waarde van het meerwerk weer. Het meerwerk wordt dan als een 
afzonderlijke overeenkomst verwerkt;  

• het meerwerk betreft een afzonderlijke prestatieverplichting ten opzichte van het lopende onderhanden project, 
maar de overeengekomen vergoeding geeft niet de waarde van het meerwerk weer. In dit geval wordt het 
meerwerk niet als een afzonderlijke overeenkomst verwerkt. De gewijzigde transactieprijs wordt dan toegerekend 
aan de originele prestatieverplichting en aan het meerwerk. De wijziging van de transactieprijs die wordt 
toegerekend aan het lopende onderhanden project (de originele prestatieverplichting) leidt op het moment van de 
wijziging tot een aanpassing van de cumulatieve opbrengsten (stijging of daling). Het meerwerk wordt als een 
afzonderlijke prestatieverplichting verwerkt ten opzichte van het lopende onderhanden project. De opbrengsten 
en kosten als gevolg van het meerwerk worden verantwoord in overeenstemming met paragraaf 12.5 ‘Verwerking 
van projectopbrengsten en projectkosten’ uitgaande van de aan het meerwerk toegerekende transactieprijs. 

In de praktijk zal meerwerk veelal niet een afzonderlijke prestatieverplichting zijn vanwege integratie met, wijziging 
van dan wel verbondenheid met de andere toezeggingen (zie paragraaf 12.3).  

Minderwerk 
Overeengekomen minderwerk wordt verwerkt als een wijziging van het lopende onderhanden project. Het effect van 
het minderwerk op de transactieprijs en op de mate waarin prestaties van het onderhanden project zijn verricht, 
wordt op het moment van het overeenkomen van het minderwerk verwerkt als een aanpassing van de cumulatieve 
opbrengsten (stijging of daling) (i.e. ‘cumulatieve catch-up’) (RJ 221.205). 
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Voorbeeld: Wijziging die leidt tot een cumulatieve catch-up (gebaseerd op Example 8 van IFRS 15) 

Bouwonderneming B B.V. sluit een contract voor de constructie van een commercieel gebouw voor een klant tegen een 
aanneemsom van 1 miljoen en een bonus van 200.000 als het gebouw binnen 24 maanden wordt opgeleverd. B verwerkt 
de in het contract beloofde bundel goederen en diensten als één enkele prestatieverplichting waarvan de 
projectopbrengsten en -kosten worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening naar rato van de verrichte prestaties per 
balansdatum.  

Bij de aanvang van het contract verwacht B dat het projectresultaat 300.000 zal bedragen (= 1.000.000 
projectopbrengsten – 700.000 projectkosten). Bij de aanvang van het contract sluit B de bonus van 200.000 uit van de 
transactieprijs, omdat zij niet kan concluderen de kans klein is dat de bonus niet behaald zal worden. Er mogen immers 
alleen opbrengsten worden verwerkt waarvan de kans klein is dat ze later teruggenomen moeten worden De voltooiing 
van het gebouw is namelijk in hoge mate onderhevig aan factoren waarop B geen invloed heeft, zoals het weer en 
wettelijke goedkeuringen. Bovendien heeft B slechts beperkte ervaring met vergelijkbare types van contracten. 

B bepaalt de voortgang van het project op basis van de tot balansdatum gemaakte projectkosten in verhouding tot de 
geschatte totale projectkosten. Aan het eind van jaar 1 is het project 60% gereed op basis van de tot dan toe gemaakte 
kosten ad 420.000 ten opzichte van de totale verwachte kosten ad 700.000. B beoordeelt de variabele vergoeding 
opnieuw en concludeert dat het bedrag nog steeds niet in de transactieprijs kan worden begrepen. Als gevolg zijn de 
cumulatieve opbrengsten die in jaar 1 zijn opgenomen 600.000 (= 60% x 1.000.000). Het cumulatieve projectresultaat 
aan het einde van jaar 1 bedraagt derhalve 180.000 (= 600.000 – 420.000). 

Aan het begin van jaar 2 komen partijen overeen het contract te wijzigen door de plattegrond van het gebouw te wijzigen. 
Als gevolg hiervan nemen de aanneemsom en de verwachte kosten toe met respectievelijk 150.000 en 120.000. De totale 
potentiële vergoeding na de wijziging bedraagt 1.350.000 (aanneemsom 1.150.000 + opleveringsbonus 200.000). 
Bovendien wordt de toegestane tijd voor het behalen van de bonus verlengd met 6 maanden tot 30 maanden vanaf de 
oorspronkelijke aanvangsdatum van het contract. Op de wijzigingsdatum concludeert B, op basis van haar ervaring en de 
resterende uit te voeren werkzaamheden die zich voornamelijk binnen het gebouw bevinden en niet onderhevig zijn aan 
weersomstandigheden, dat het zeer waarschijnlijk is dat de bonus behaald zal worden. Er is dus maar een kleine kans dat 
opname van de bonus in de transactieprijs zal leiden tot een latere terugname van de opbrengst. Daarom neemt B de 
bonus van 200.000 op in de transactieprijs.  

Bij de beoordeling van de wijziging van het contract evalueert B dat de resterende goederen en diensten die op basis van 
het gewijzigde contract moeten worden geleverd, niet verschillen van de goederen en diensten die op of vóór de 
wijzigingsdatum van het contract zijn overgedragen; dat wil zeggen dat het contract een enkele prestatieverplichting blijft. 

Als gevolg verwerkt B het meerwerk als een wijziging van het lopende onderhanden project. Het effect van de wijziging 
van de transactieprijs en de mate van voortgang wordt verwerkt door middel van een ‘cumulatieve catch-up’ van de 
opbrengsten per de datum van de contractwijziging. Het voortgangspercentage wordt nu bepaald op 51,2% (= 420.000 
werkelijk gemaakte kosten / 820.000 totale verwachte kosten). De cumulatieve projectopbrengsten bedragen dan 
691.200 (= 51,2% x 1.350.000). Aan het einde van jaar 1 bedroegen de cumulatieve projectopbrengsten 600.000. Op de 
wijzigingsdatum worden dus aanvullende opbrengsten genomen van 91.200 (= 691.200 – 600.000) als een ‘cumulatieve 
catch-up’. 

 
Claims  
Een claim is een bedrag dat de onderneming van de opdrachtgever of een andere partij wil vorderen als vergoeding 
voor gemaakte kosten die niet zijn gespecificeerd in de overeenkomst. Een claim kan voortvloeien uit vertragingen die 
door de opdrachtgever zijn veroorzaakt, fouten in specificaties of ontwerp en betwist meer- en minderwerk in het 
contract. De inschatting van opbrengsten uit claims is vaak lang onzeker en de hoogte ervan hangt vaak af van 
onderhandelingen. Claims worden alleen opgenomen in projectopbrengsten indien (RJ 221.204): 

• het waarschijnlijk is dat de opdrachtgever de claim zal aanvaarden; en 
• het bedrag van de claim dat waarschijnlijk door de opdrachtgever zal worden aanvaard, betrouwbaar kan 

worden bepaald. 
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Vergoedingen aan afnemers 
Soms betaalt een rechtspersoon bedragen aan een afnemer, bijvoorbeeld om de afnemer te compenseren voor 
investeringen die de afnemer moet doen om een actief neer te zetten. Een onderneming verwerkt een te betalen 
vergoeding aan afnemers als een vermindering van de transactieprijs en derhalve als een vermindering van de 
projectopbrengsten, tenzij de betaling aan de afnemer plaatsvindt in ruil voor een te onderscheiden goed of dienst. 
De te betalen vergoeding omvat de bedragen die de onderneming aan de afnemer betaalt of verwacht te betalen. De 
aan de afnemer te betalen vergoeding omvat ook andere elementen (bijvoorbeeld een coupon of een voucher) die 
met door de afnemer aan de rechtspersoon verschuldigde bedragen kunnen worden verrekend (RJ 221.203). 

12.4.2 Projectkosten 

Algemeen  
Projectkosten zijn kosten die toerekenbaar zijn aan een onderhanden project op basis van de projectactiviteiten van 
de rechtspersoon of op basis van contractuele bepalingen (RJ 221.0). De projectkosten van een project bestaan uit 
(RJ 221.206): 

• de direct op het project betrekking hebbende kosten; 
• de kosten die toerekenbaar zijn aan projectactiviteiten in het algemeen en toewijsbaar zijn aan het project; en 
• andere kosten die contractueel aan de opdrachtgever kunnen worden toegerekend. 

 
Kosten van verwerving van het contract  
Projectkosten omvatten de toerekenbare kosten vanaf de datum waarop het project wordt verkregen tot de 
uiteindelijke voltooiing van het project. Kosten die rechtstreeks verband houden met een project en die worden 
gemaakt bij het verwerven van het contract maken deel uit van de projectkosten indien (RJ 221.207): 

• het waarschijnlijk is dat het contract zal worden verkregen; 
• deze kosten afzonderlijk kunnen worden geïdentificeerd; en  
• betrouwbaar kunnen worden bepaald.  

 
Kosten inzake het verwerven van een contract kunnen zijn verwerkt in de winst-en-verliesrekening in de periode 
waarin ze zijn ontstaan. In dat geval worden ze niet opgenomen in de projectkosten als het project in een 
daaropvolgende periode wordt verkregen. 

Directe kosten  
Kosten die direct op het project betrekking hebben, kunnen onder meer omvatten (RJ 221.208): 

• personeelskosten voor werknemers direct werkzaam aan het project, inclusief kosten voor toezicht; 
• kosten van constructiematerialen; 
• kosten van (inbreng van) grond en terreinen; 
• afschrijving van installaties en uitrusting die bij de uitvoering van het project worden gebruikt; 
• kosten voor het transport van installaties, uitrusting en materialen naar en van het terrein; 
• kosten voor de huur van installaties en uitrusting; 
• kosten van ontwerp en technische assistentie die rechtstreeks verband houden met het project; 
• de geschatte kosten van herstellings- en garantiewerken, inclusief verwachte garantiekosten; en 
• claims van derden. 

 
Incidentele baten die door een onderneming worden gerealiseerd en die geen onderdeel zijn van de 
projectopbrengsten worden in mindering gebracht op de projectkosten (RJ 221.209). Voorbeelden zijn baten uit de 
verkoop van restmateriaal en een boekwinst bij verkoop van installaties en uitrusting aan het einde van het project. 

Indirecte kosten  
Kosten die toerekenbaar zijn aan projectactiviteiten in het algemeen en toewijsbaar zijn aan het project, kunnen 
onder meer omvatten (RJ 221.210): 

• verzekeringskosten; 
• kosten van ontwerp en technische assistentie die geen rechtstreeks verband houden met een specifiek project; en 
• overheadkosten van projectactiviteiten. 
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Dergelijke toerekenbare kosten met soortgelijke kenmerken worden systematisch en op consistente wijze 
toegerekend aan onderhanden projecten. De toerekening vindt plaats op basis van het normale niveau van de 
projectactiviteiten. Het normale niveau van projectactiviteiten is de gemiddelde activiteit die onder normale 
omstandigheden naar verwachting plaatsvindt over een aantal perioden of seizoenen. Hierbij wordt rekening 
gehouden met verlies van capaciteit als gevolg van planmatig onderhoud (RJ 221.211). Overheadkosten van 
projectactiviteiten betreffen onder meer kosten voor voorbereiding en verwerking van de project- en 
salarisadministratie. Voor het mogelijk toerekenen van rente aan projectkosten wordt verwezen naar hoofdstuk 27. 
Andere kosten die contractueel aan de opdrachtgever kunnen worden toegerekend, zijn beheerskosten en 
ontwikkelingskosten waarvoor de vergoeding in de voorwaarden van het contract is overeengekomen (RJ 221.212).  

De volgende kosten worden niet als projectkosten aangemerkt indien ze niet toewijsbaar zijn aan projecten of 
toegewezen kunnen worden aan projectactiviteiten (RJ 221.213): 

• algemene beheerskosten; 
• verkoopkosten; 
• onderzoeks- en ontwikkelingskosten waarvoor geen vergoeding is overeengekomen; en 
• kosten van afschrijving van installaties en uitrusting die niet worden aangewend voor het project of voor 

projectactiviteiten. 
 

12.5 Verwerking van projectopbrengsten en projectkosten 

12.5.1 Algemeen 

Voor de verwerking van projectopbrengsten en projectkosten is bepalend of het resultaat van een onderhanden 
project op betrouwbare wijze kan worden ingeschat. Als dat het geval is verwerkt een onderneming de 
projectopbrengsten en projectkosten naar rato van de verrichte prestaties per balansdatum (RJ 221.301). Dit is de 
‘percentage of completion’ methode. Als dat niet het geval is dan wordt de ‘zero profit’ methode toegepast. 

In beide methoden verwerkt een rechtspersoon verwachte verliezen op het onderhanden project onmiddellijk als last 
in de winst-en-verliesrekening.  

De bepalingen inzake opbrengstverantwoording worden toegepast op elke afzonderlijke prestatieverplichting van een 
onderhanden project. De bepalingen inzake verwachte verliezen op onderhanden projecten worden daarentegen 
toegepast op het totaal van alle prestatieverplichtingen in een overeenkomst (RJ 221.301). Er is dan sprake van een 
verlieslatend contract. Zie paragraaf 12.5.6. 

Specifieke voorwaarden aanneem- en regiecontracten  
Met betrekking tot een aanneemcontract dient aan de volgende voorwaarden te worden voldaan om vast te stellen 
dat het resultaat van een onderhanden project op betrouwbare wijze kan worden ingeschat (RJ 221.302): 

• de totale projectopbrengsten kunnen op betrouwbare wijze worden bepaald; 
• het is waarschijnlijk dat de economische voordelen met betrekking tot het onderhanden project naar de 

onderneming zullen toevloeien; 
• zowel de vereiste projectkosten om het onderhanden project af te maken als de mate waarin het onderhanden 

project per balansdatum is voltooid, kunnen op betrouwbare wijze worden bepaald; en 
• de aan het onderhanden project toe te rekenen projectkosten zijn duidelijk te onderscheiden en op betrouwbare 

wijze te bepalen, zodat de werkelijk bestede kosten vergeleken kunnen worden met de voorcalculatie of eerdere 
schattingen. 
 

Met betrekking tot een regiecontract dient aan de volgende voorwaarden te worden voldaan om vast te stellen dat het 
resultaat van een onderhanden project op betrouwbare wijze kan worden ingeschat (RJ 221.303): 

• het is waarschijnlijk dat de economische voordelen met betrekking tot het onderhanden project naar de 
onderneming zullen toevloeien; en 

• de aan het onderhanden project toe te rekenen projectkosten, al dan niet verrekenbaar op basis van het contract, 
zijn duidelijk en op betrouwbare wijze te bepalen. 
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12.5.2 ‘Percentage of completion’ methode 

De methode van verwerking van opbrengsten en kosten naar rato van de verrichte prestaties wordt ook wel de 
‘percentage of completion’ methode genoemd. De projectopbrengsten en projectkosten worden hierbij zodanig aan de 
periode toegerekend dat de opbrengsten en kosten naar rato van de verrichte prestaties in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt. Deze methode geeft inzicht in de omvang van de verrichte prestaties en de 
financiële gevolgen ervan tijdens een periode (RJ 221.304). 

De ‘percentage of completion’ methode leidt tot verwerking van projectopbrengsten in de winst-en-verliesrekening in 
de perioden waarin het werk wordt uitgevoerd. Projectkosten worden gewoonlijk in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt in de periode waarin het project waarmee ze verband houden wordt uitgevoerd. Indien voor een 
onderhanden project wordt verwacht dat de totale projectkosten de totale projectopbrengsten zullen overschrijden, 
wordt het verwachte verlies onmiddellijk verwerkt in de winst-en-verliesrekening (RJ 221.305). 

Het resultaat van een onderhanden project kan alleen op betrouwbare wijze worden ingeschat als het waarschijnlijk is 
dat de economische voordelen die aan het project zijn verbonden, naar de onderneming zullen toevloeien. Indien het 
echter vervolgens onzeker is geworden of een eerder in de winst-en-verliesrekening verwerkte projectopbrengst 
inbaar is, wordt het niet-inbare bedrag of het bedrag waarover onzekerheid is ontstaan als last in de winst-en-
verliesrekening verwerkt en niet als een wijziging van eerder verwerkte projectopbrengsten (RJ 221.306). 

Een onderneming is in principe in staat om betrouwbare schattingen te maken indien in het overeengekomen contract 
de volgende aspecten zijn opgenomen (RJ 221.307): 

• de afdwingbare rechten van elke partij met betrekking tot de te verlenen diensten, waaronder het te bouwen 
actief; 

• de vergoeding voor de prestaties; en 
• de wijze waarop vergoeding zal plaatsvinden en de betalingsvoorwaarden. 

 
Daarnaast wordt beoordeeld of wordt voldaan aan de eisen die worden gesteld aan de betrouwbaarheid van het 
bepalen van de projectkosten. Indien de vergoeding voor de prestaties volledig of deels variabel is, wordt de mate 
van onzekerheid over de omvang van variabele vergoedingen meegenomen bij de beoordeling of de totale 
projectopbrengsten op betrouwbare wijze kunnen worden bepaald, als onderdeel van de beoordeling of het resultaat 
van een onderhanden project op betrouwbare wijze kan worden bepaald. 

De onzekerheid ten aanzien van het schatten van de omvang van een variabele vergoeding kan zodanig hoog zijn dat 
het bedrag van de totale projectopbrengsten en het resultaat van een onderhanden project niet op betrouwbare wijze 
kunnen worden bepaald. Indien een overeenkomst bestaat uit een vaste en een variabele vergoeding kan de omvang 
van de vaste vergoeding zodanig hoog zijn dat het bedrag van de totale projectopbrengsten wel op betrouwbare wijze 
kan worden bepaald ondanks de onzekerheid over de hoogte van de variabele vergoeding. 

Een rechtspersoon beoordeelt de schattingen van projectopbrengsten en -kosten naarmate het project vordert en 
herziet de bedragen waar nodig. Herzieningen van schattingen hoeven niet te betekenen dat het resultaat van het 
project niet op betrouwbare wijze kan worden ingeschat (RJ 221.308). 

Bepaling van de mate waarin prestaties zijn verricht  
De mate waarin prestaties van een onderhanden project zijn verricht, kan op verschillende wijzen worden bepaald. 
Een rechtspersoon kiest die methode waarmee op betrouwbare wijze de mate waarin het onderhanden project is 
gerealiseerd, kan worden bepaald. Afhankelijk van de aard van het project kan dit plaatsvinden op basis van 
(RJ 221.309): 

• de tot de balansdatum gemaakte projectkosten in verhouding tot de geschatte totale projectkosten; 
• inspectie van het uitgevoerde deel van het project; of 
• de voltooiing van een fysiek onderscheidbaar projectonderdeel. 

 
Hiervoor genoemde methoden kunnen worden toegepast door opmetingen van gereedgekomen projectdelen, door het 
gereedkomen van een fysiek onderscheidbaar projectdeel, door indicatoren genoemd in het contract (fase A, fase B, 
etc.), door het aantal bestede mensuren of een combinatie van methoden, en dergelijke. Soms zijn er in het contract 
expliciet formele meetmomenten opgenomen, bijvoorbeeld gebaseerd op de hiervoor genoemde indicatoren, waarbij 
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de opdrachtgever het projectdeel tot dat moment accepteert. Een onderneming heeft over de aan het meetmoment 
voorafgaande fase van het project dan nagenoeg geen risico meer. Indien zulke formele meetmomenten ontbreken 
heeft de onderneming de verantwoordelijkheid voor de verrichte werkzaamheden over het gehele project tot het 
moment dat het gehele project is voltooid. Dit houdt echter niet in dat verantwoording van opbrengsten en kosten in 
de winst-en-verliesrekening niet mogelijk zou zijn (RJ 221.310). 

Betalingen naar rato van de voortgang van het project en vooruitbetalingen of (betalingen op) gedeclareerde 
termijnen van opdrachtgevers behoeven niet representatief te zijn voor de mate waarin de prestaties zijn verricht 
(RJ 221.311). Uitgaven die verband houden met projectkosten die na de balansdatum tot te verrichten prestaties 
leiden, worden als activa verwerkt indien het waarschijnlijk is dat ze in een volgende periode zullen leiden tot 
opbrengsten. Dergelijke geactiveerde uitgaven vertegenwoordigen een uiteindelijk op de opdrachtgever te verhalen 
bedrag of via verkoop terug te verdienen bedrag en worden vaak verwerkt als voorraden (RJ 221.312).  

Indien de mate waarin prestaties zijn verricht wordt bepaald naar rato van de projectkosten die tot op dat moment 
zijn gemaakt, worden alleen die projectkosten in de winst-en-verliesrekening verwerkt die de verrichte prestaties 
weergeven. Projectkosten die (nog) niet worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening, zijn bijvoorbeeld 
(RJ 221.313): 

• uitgaven die verband houden met nog te verrichten projectprestaties, zoals de kosten van geleverde materialen 
die nog niet zijn geïnstalleerd, gebruikt of toegepast in het onderhanden project, tenzij de materialen specifiek 
voor dat project zijn vervaardigd; en 

• vooruitbetalingen voor uitbesteed werk, waaronder het werk van onderaannemers. 
 

De hiervoor genoemde uitgaven en vooruitbetalingen worden gezien hun aard veelal verwerkt in de voorraden. 

Wijzigingen in schattingen  
De methode van het verwerken van projectopbrengsten en projectkosten naar rato van de verrichte prestaties wordt 
cumulatief toegepast in elke opvolgende periode, gebruikmakend van de actuele schattingen van projectopbrengsten 
en -kosten. Schattingswijzigingen met betrekking tot projectopbrengsten of -kosten, of met betrekking tot het 
resultaat van een project worden verwerkt in overeenstemming met RJ 145 ‘Schattingswijzigingen’ (zie 
paragraaf 3.2). Dit houdt in dat schattingswijzigingen prospectief worden verwerkt. In feite worden de gewijzigde 
schattingen gebruikt voor de bepaling van de in de winst-en-verliesrekening te verwerken opbrengsten en kosten in 
de periode waarin de schatting is gewijzigd en in daaropvolgende perioden (RJ 221.322). 

Voorbeeld: Percentage of completion 

Een bruggenbouwer is een contract aangegaan met een vaste aanneemsom voor 9.000 om een brug te bouwen. 
De kosten behorend bij dit contract zijn initieel ingeschat op 8.000. De bouwperiode bedraagt drie jaar. 

Aan het einde van jaar 1 is de inschatting van de contractkosten bijgesteld naar 8.050. 

In jaar 2 accepteert cliënt een aanpassing in het contract welke resulteert in een stijging van de aanneemsom met 200 en 
een stijging van de geschatte kosten van 150. Deze aanpassing betreft niet een afzonderlijke prestatieverplichting. 
Daarom wordt deze aanpassing verwerkt als een wijziging van het lopend onderhanden project. Aan het einde van jaar 2 
is in de tot dan verantwoorde kosten 100 begrepen voor standaardmaterialen die in het magazijn liggen opgeslagen en die 
in jaar 3 gebruikt zullen worden om het project af te maken. 

De bruggenbouwer bepaalt het percentage van gereedkoming op basis van het percentage van gemaakte kosten ten 
opzichte van de meest recente inschatting van de in totaal verwachte kosten. 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 
Gemaakte contractkosten aan het einde van ieder jaar 2.093 6.168 8.200 
Totaal geschatte contractkosten 8.050 8.200 8.200 

De vraag is hoe hoog het gereedheidspercentage aan het eind van elk jaar is en hoeveel de jaarlijkse opbrengsten en 
kosten en het jaarlijkse resultaat bedragen. 
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 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 
Initieel overeengekomen aanneemsom 9.000 9.000 9.000 
Aanpassing aanneemsom        -    200    200 
Totale aanneemsom 9.000 9.200 9.200 
    
Reeds gemaakte kosten 2.093 6.168 8.200 
Nog te maken kosten 5.957 2.032        - 
Totale geschatte contractkosten 8.050 8.200 8.200 
    
Geschatte winst totale project 950 1.000 1.000 
Gereedheidspercentage* 26% 74% 100% 
Cumulatieve winst 247 740 1.000 

* Het gereedheidspercentage voor jaar 2 (74%) is bepaald door de gemaakte kosten van 100, inzake standaardmaterialen 
te gebruiken in jaar 3, uit de reeds gemaakte kosten voor jaar 2 te elimineren (= (6.168 - 100) / 8.200). 

De bedragen van de opbrengsten, kosten en te verantwoorden winst in de winst-en-verliesrekening zijn dan als volgt: 

 Cumulatief Verantwoord in 
eerdere jaren 

Verantwoord in 
huidig jaar 

Jaar 1    
Opbrengsten   2.340 
Kosten   2.093 
Winst   247 
Jaar 2    
Opbrengsten 6.808 2.340 4.468 
Kosten 6.068 2.093 3.975 
Winst 740 247 493 
Jaar 3    
Opbrengsten 9.200 6.808 2.392 
Kosten 8.200 6.068 2.132 
Winst 1.000 740 260 

 
12.5.3 ‘Zero profit’ methode 

Als het resultaat van een onderhanden project niet op betrouwbare wijze kan worden ingeschat dienen (RJ 221.314): 

• de opbrengsten alleen in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt tot het bedrag van de gemaakte 
projectkosten dat waarschijnlijk kan worden verhaald; en 

• de projectkosten in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt in de periode waarin ze zijn gemaakt. 
 

Bovenstaande verwerkingswijze wordt ook wel de ‘zero profit’ methode genoemd. Verschil met de ‘completed 
contract’ methode is dat wel reeds gedurende de looptijd van het project opbrengsten worden verantwoord. Dit 
betekent dat de ‘completed contract’ methode niet toegepast mag worden . 

In de eerste fasen van een onderhanden project is het mogelijk dat het resultaat van het onderhanden project niet 
altijd op betrouwbare wijze kan worden ingeschat. Vaak is het wel waarschijnlijk dat de rechtspersoon de reeds 
gemaakte projectkosten kan realiseren. In dit geval worden slechts opbrengsten verwerkt in de winst-en-
verliesrekening tot het bedrag van de projectkosten dat waarschijnlijk kan worden verhaald op de opdrachtgever. 
Indien het resultaat van het onderhanden project niet op betrouwbare wijze kan worden ingeschat, wordt geen winst 
toegerekend. Dit heeft als doel om ervoor te zorgen dat er alleen opbrengsten worden verwerkt waarvan de kans 
klein is dat ze later teruggenomen moeten worden. 

Ook indien het resultaat van een onderhanden project tijdens de uitvoering (nog) niet op betrouwbare wijze kan 
worden ingeschat kan blijken dat de totale projectkosten de totale projectopbrengsten overschrijden. De verwachte 
verliezen worden dan, evenals bij de ‘percentage of completion’ methode, onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening 
als last verwerkt (zie paragraaf 12.4.6). 

Indien het resultaat van het onderhanden project niet op betrouwbare wijze kan worden ingeschat, en het eveneens 
niet waarschijnlijk is dat de tot dan toe gemaakte projectkosten kunnen worden goedgemaakt, worden geen 
opbrengsten verwerkt. De gemaakte projectkosten worden in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Indien het 
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waarschijnlijk is dat een deel van de tot dan toe gemaakte projectkosten kan worden goedgemaakt door de 
opbrengsten, worden opbrengsten verwerkt voor zover de kosten waarschijnlijk kunnen worden goedgemaakt 
(RJ 221.315). 

Stroom van projecten met een korte looptijd  
Er kan sprake zijn van een stroom van projecten. Om praktische redenen is het toegestaan om de verantwoording 
van projectopbrengsten en projectkosten te verantwoorden volgens RJ 221.314 (‘zero profit’ methode). Dit geldt ook 
als de resultaten op de projecten op betrouwbare wijze zijn vast te stellen. Deze verwerking is mogelijk indien 
(RJ 221.316): 

• de looptijden van projecten overwegend korter zijn dan 12 maanden; of 
• sprake is van een gelijkmatige stroom van projecten van stabiele omvang; en waarvan de gereedkoming een 

patroon van regelmatige spreiding vertoont. 
 

Het verantwoorden van opbrengsten tot het bedrag van de gemaakte projectkosten gedurende de looptijd van het 
project (‘zero profit’ methode) is alleen toegestaan indien dit geen materiële invloed heeft op het vermogen en het 
resultaat van de onderneming (RJ 221.316). 

12.5.4 Verdwijnen onzekerheden ten aanzien van schattingen 

Indien er geen belangrijke onzekerheden meer bestaan ten aanzien van het op betrouwbare wijze kunnen inschatten 
van het resultaat van een onderhanden project, dienen de projectopbrengsten en projectkosten te worden verwerkt 
naar rato van de verrichte prestaties volgens de ‘percentage of completion’ methode, en niet langer volgens de ‘zero 
profit’ methode. Dit betekent dat de cumulatieve projectopbrengsten (prospectief) worden verwerkt in de winst-en-
verliesrekening op basis van de mate van verrichte prestaties op het moment van het niet langer bestaan van 
onzekerheden (RJ 221.317). 

12.5.5 Verplichtingen na het gereedkomen 

Een onderneming kan verplichtingen hebben na het gereedkomen van een project, waaronder garantieverplichtingen 
die niet als een afzonderlijke prestatieverplichting zijn verwerkt. Als dat het geval is stelt de onderneming vast of een 
voorziening dient te worden opgenomen in overeenstemming met RJ 252 (RJ 221.318). Voor het opnemen van 
voorzieningen wordt verwezen naar hoofdstuk 16. 

12.5.6 Verwerking van verliezen op onderhanden projecten 

Indien het waarschijnlijk is dat voor alle prestatieverplichtingen in een overeenkomst de totale projectkosten de totale 
projectopbrengsten zullen overschrijden, dient een voorziening voor een verlieslatend contract te worden verwerkt. 
De voorziening moet dus worden gevormd op het niveau van de gehele overeenkomst, niet op het niveau van de 
individuele prestatieverplichtingen binnen die overeenkomst. De omvang van de voorziening dient te worden bepaald 
in overeenstemming met de bepalingen voor verlieslatende contracten zoals beschreven in paragraaf 16.7.2. Dit 
betekent dat een voorziening moet worden gevormd indien de onvermijdbare kosten om aan de contractuele 
verplichtingen te voldoen de verwachte voordelen uit de overeenkomst overtreffen. De onvermijdbare kosten van een 
verlieslatend contract zijn de kosten die ten minste moeten worden gemaakt om van de overeenkomst af te komen, 
dat wil zeggen de laagste van enerzijds de kosten bij het voldoen aan de verplichtingen en anderzijds de 
vergoedingen of boetes bij het niet voldoen aan de verplichtingen. De projectkosten zoals beschreven in paragraaf 
12.4.2 gelden als invulling van de kosten voor het voldoen aan de verplichtingen van een contract (RJ 221.323). 

Indien een verlies op een onderhanden project wordt verwacht, wordt deze gepresenteerd als onderdeel van de 
onderhanden projecten in de balans. Dit geldt ook voor reeds vastgestelde verliezen op projecten waarvoor nog geen 
prestaties zijn verricht (RJ 221.412). Verliezen op onderhanden projecten worden verwerkt als onderdeel van de 
kosten in de winst-en-verliesrekening.  
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Voorbeeld: Verwerking verwachte verliezen 

BV X heeft een project aangenomen voor 15.000. Halverwege het project bedragen de projectkosten 10.000. De nog te 
maken projectkosten worden eveneens gecalculeerd op 10.000. Op het project wordt derhalve een totaal verlies verwacht 
van 5.000. De opdrachtgever heeft nog niets betaald. 

Projectopbrengsten 15.000 * 50%  7.500 
Kosten uitgevoerde werkzaamheden 10.000  
Verlies op de nog uit voeren werkzaamheden   2.500  
Totaal projectkosten  12.500 
Projectresultaat  (5.000) 

In de balans wordt het onderhanden project gewaardeerd op 5.000 (7.500 aan opbrengsten minus 2.500 aan verwacht 
verlies op de nog uit te voeren werkzaamheden, ook wel te berekenen als 10.000 kosten minus 5.000 totaal verwacht 
verlies). 

 
Het bedrag van een dergelijk verlies dient te worden bepaald ongeacht (RJ 221.324): 

• de vraag of het project al dan niet is aangevangen; 
• het stadium van realisatie van het project; of 
• het bedrag aan winst dat wordt verwacht op andere, niet gerelateerde projecten. 

 
Voorbeeld: Bepalen omvang verwachte verliezen 

BV X heeft een project aangenomen voor 19.500. Het werk bestaat uit twee fasen. De voorgecalculeerde kosten zijn als 
volgt te specificeren: 

 Fase I Fase II 
Directe loonkosten 5.000 4.000 
Directe machinekosten 3.000 2.000 
Indirecte fabricagekosten 2.000 2.000 
Opslag algemene beheerskosten      500    400 
 10.500 8.400 

De algemene beheerskosten zijn niet toerekenbaar aan projectactiviteiten in het algemeen en niet toewijsbaar aan het 
project. Op jaareinde is fase I gereed. De voortgang van het project wordt bepaald door inspectie van het uitgevoerde 
deel van het project. Op grond hiervan bedragen de projectopbrengsten 10.500. Aan het einde van het jaar blijken de 
werkelijke kosten exclusief opslag voor algemene beheerskosten van fase I 10.500 te bedragen. De opdrachtgever heeft 
nog niets betaald. 

Hoe dient het onderhanden project in de balans te worden verwerkt?  

Er dient te worden bepaald of het totale project naar verwachting verliesgevend is. Daarvoor dienen de geschatte 
projectkosten van fase II te worden bepaald. Deze blijken exclusief opslag voor algemene beheerskosten 9.500 te 
bedragen. Alleen algemene beheerskosten die toerekenbaar zijn aan projectactiviteiten in het algemeen en toewijsbaar 
zijn aan het project vormen onderdeel van de projectkosten (RJ 221.206). 

De totale projectkosten van het project exclusief algemene beheerskosten bedragen: 

Werkelijke kosten fase I  10.500 
Geschatte kosten fase II    9.500 
Geschatte totale kosten  20.000 

Er is dus sprake van een voorzienbaar verlies op het totale project van 500. 

In de balans wordt het onderhanden project gewaardeerd op 10.000 (= 10.500 aan verantwoorde projectopbrengsten 
minus 500 aan verwacht verlies op project). 
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12.6 Projectontwikkeling 

Algemeen  
In RJ 221 zijn specifieke bepalingen opgenomen voor de verwerking van opbrengsten en kosten uit hoofde van 
projectontwikkeling. Daarbij gaat het om de vraag in hoeverre bij de verslaggeving over 
projectontwikkelingsactiviteiten de verslaggevingsregels van onderhanden projecten van toepassing zijn. 
Projectontwikkeling is gedefinieerd als de ontwikkeling en constructie van een actief of activa ten behoeve van 
verkoop in het kader van de normale bedrijfsuitoefening die zich gewoonlijk uitstrekt over meer dan één 
verslagperiode (RJ 221.0).  

Projectontwikkeling betreft dus activiteiten inzake langetermijnprojecten, bijvoorbeeld voor de bouw van woningen, 
kantoren en winkelcentra. Bij woningbouw gaat het meestal om bouwplannen, geïnitieerd en te ontwikkelen door een 
onderneming. Projectontwikkeling vindt in eerste aanleg niet plaats voor opdrachtgevers, aangezien 
projectontwikkeling door de onderneming zelf wordt geïnitieerd. Bij deze projecten hebben potentiële kopers de keuze 
uit op tekening beschikbare te ontwikkelen eenheden, bijvoorbeeld appartementen of woningen. Wijzigingen in de 
constructie of samenstelling van de te realiseren eenheden zijn meestal beperkt mogelijk. De aanvang van de 
constructie vindt veelal plaats indien en zodra een aanzienlijk deel van de te realiseren eenheden zijn gecontracteerd 
voor verkoop. Afnemers hebben zich hierbij contractueel verbonden voor de verkrijging van eenheden uit de 
projectontwikkeling (bijvoorbeeld een appartement of een woning). 

Projectontwikkeling is volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving naar aard, risico en uitvoering gelijk te stellen aan 
onderhanden projecten, indien en voor zover onvoorwaardelijke verkoopovereenkomsten zijn afgesloten met 
afnemers voor de uit projectontwikkeling voortvloeiende activa. In deze situatie vindt verwerking van de opbrengsten 
en kosten dan ook plaats in overeenstemming met de bepalingen over onderhanden projecten zoals beschreven in dit 
hoofdstuk (RJ 221.108). 

Een rechtspersoon kan binnen zijn groep de activiteiten uit hoofde van projectontwikkeling en de bouw hebben 
ondergebracht in afzonderlijke entiteiten. Voor de verwerking van transacties binnen een groep en met 
groepsmaatschappijen en/of deelnemingen wordt verwezen naar hoofdstuk 15. 

Toerekenen projectopbrengsten en -kosten  
Voor de onvoorwaardelijk verkochte eenheden wordt het toe te rekenen deel van opbrengsten en kosten aangemerkt 
als projectopbrengsten en -kosten. De projectontwikkelaar verwerkt de projectopbrengsten en -kosten naar rato van 
de verrichte prestaties in de winst-en-verliesrekening in overeenstemming met RJ 221.301 (RJ 221.319). Dit betekent 
het toepassen van de ‘percentage of completion’ methode indien het resultaat tussentijds op betrouwbare wijze kan 
worden ingeschat. Het toe te rekenen deel van projectontwikkeling dat naar rato van de verrichte prestaties wordt 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening wordt gebaseerd op het totaal van de verwachte opbrengsten en kosten van 
de verkochte eenheden (RJ 221.319). 

Indien voor eenheden van het project nog geen onvoorwaardelijke verkoopovereenkomst is afgesloten, worden de 
kosten samenhangend met deze eenheden geactiveerd als voorraden (RJ 221.321). De te activeren kosten 
representeren het toe te rekenen deel van de totale projectkosten die zijn gemaakt en verband houden met 
toekomstige prestaties die in volgende perioden zullen worden verricht. De waardering van dergelijke activa vindt 
plaats volgens RJ 220 inzake voorraden (RJ 221.320). Zodra tijdens de uitvoering van het project voor aanvullende 
eenheden een onvoorwaardelijke verkoopovereenkomst wordt afgesloten, worden de geactiveerde kosten die 
toewijsbaar zijn aan deze eenheden eveneens aangemerkt als projectkosten en verwerkt in de winst-en-
verliesrekening naar rato van de verrichte prestaties (RJ 221.321). 

Voorbeeld: Projectontwikkeling 

PO BV heeft in het verleden een stuk cultuurgrond gekocht voor 100. Na acht jaar wordt het bestemmingsplan gewijzigd. 
Naar aanleiding daarvan mag PO BV een appartementencomplex bouwen van tien appartementen. Hierbij hebben kopers 
geen invloed op de constructie van het appartementencomplex. De bouw zal starten in jaar 1 en zal naar verwachting in 
jaar 3 worden afgerond door het overdragen van de appartementsrechten aan de kopers. De cultuurgrond is door een 
derde partij in jaar 1 bouwrijp gemaakt, de kosten hiervan bedroegen 400.  

De bouwkosten per appartement bedragen naar verwachting 150. Ultimo jaar 1 is reeds voor 800 aan bouwkosten 
gemaakt. Dit ligt in lijn met de verwachte kosten en is evenredig over alle tien appartementen te verdelen. In jaar 2 is 
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voor 500 aan kosten gemaakt, deze kosten liggen 50 boven de verwachte kosten. Ook de in jaar 2 gemaakte kosten zijn 
evenredig over alle tien appartementen te verdelen. In jaar 3 wordt de bouw van het appartementencomplex afgerond. 
De projectkosten bedragen in dat jaar 250. De totale projectkosten bedragen derhalve 2.050, waarvan 1.550 bouwkosten 
en 500 grondkosten. 

De verkoopprijs per appartement bedraagt 300. In jaar 1 zijn reeds voor drie appartementen verkoopcontracten gesloten. 
De verwachting is dat in jaar 2 de overige appartementen zullen worden verkocht tegen de genoemde verkoopprijs. 
In jaar 2 zijn voor zes appartementen verkoopcontracten gesloten, wat er in resulteert dat ultimo jaar 2 één appartement 
nog niet is verkocht. De verwachte verkoopopbrengst ultimo jaar 2 voor het laatste appartement bedraagt 230. 
Het laatste appartement is in jaar 3 verkocht voor een bedrag van 240. 

De verwachte totale projectopbrengsten ultimo jaar 1 bedragen 3.000 (= 10 x 300). De totale verwachten projectkosten 
bedragen 2.000 (= 1.500 + 500). Voor het verantwoorden van de projectopbrengsten dient een verkoopovereenkomst 
met een derde te zijn gesloten. Belangrijk uitgangspunt is dat het toe te rekenen deel van projectontwikkeling dat naar 
rato van de verrichte prestaties wordt verwerkt in de winst-en-verliesrekening moet worden gebaseerd op het totaal van 
de te verwachten opbrengsten en kosten van verkochte eenheden (RJ 221.319). Dit kan bijvoorbeeld in verhouding tot de 
verwachte opbrengsten en kosten van het gehele project. Dat betekent dus dat toerekening niet zondermeer gebaseerd 
kan worden op het verkochte aantal appartementen ten opzichte van het totaal aantal appartementen. Dat kan alleen 
indien de (verwachte) prijs van alle appartementen (bij benadering) gelijk is. De voortgang van het project wordt in dit 
voorbeeld bepaald door de tot balansdatum gemaakte projectkosten te relateren aan de geschatte totale projectkosten.  

Het percentage gereed en het percentage verkocht worden aan het einde van ieder jaar als volgt bepaald: 

 Percentage gereed Percentage verkocht 
Ultimo jaar 1 65% (= 1.300 / 2.000) 30% (= 900 / 3.000) 
Ultimo jaar 2 88% (= 1.800 / 2.050) 92% (= 2.700 / 2.930) 
Ultimo jaar 3 100% (= 2.050 / 2.050) 100% (= 2.940 / 2.940) 

De te verantwoorden projectopbrengsten zijn als volgt bepaald: 

Projectopbrengsten jaar 1 585 (= 30% x 65% x 3.000) 
Projectopbrengsten jaar 2 1.787 (= (92% x 88% x 2.930) – 585) 
Projectopbrengsten jaar 3    568 (= 9 x 300 + 240 – 585 – 1.787) 
Totale projectopbrengsten 2.940 (= 9 x 300 + 240) 

De te verantwoorden projectkosten zijn als volgt bepaald: 

Projectkosten jaar 1 390 (= 30% x 1.300) 
Projectkosten jaar 2 1.266 (= (92% x 1.800) – 390) 
Projectkosten jaar 3    394 (= 2.050 – 1.266 – 390) 
Totale projectkosten 2.050  

Presentatie van winst-en-verliesrekening conform categoriale model is dan als volgt: 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Totaal 
Netto-omzet 585 1.787 568 2.940 
Projectkosten 390 1.266 394 2.050 
Resultaat 195 521 174 890 
Marge 33% 29% 31%  30% 

 
12.7 Presentatie in de winst-en-verliesrekening 

Algemeen  
Een onderneming kan voor de presentatie in de winst-en-verliesrekening kiezen uit twee modellen: 

• categoriale model; en 
• functionele model. 

 
In het algemeen zal toepassing van het categoriale model eenvoudiger zijn om toe te passen. Bij beide modellen 
worden de gerealiseerde projectopbrengsten als onderdeel van de netto-omzet in de winst-en-verliesrekening 
gepresenteerd (RJ 221.401). Bij toepassing van het categoriale model worden de projectkosten in de winst-en-
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verliesrekening gepresenteerd naar de aard van de kosten (RJ 221.403). Bij toepassing van het functionele model 
worden de projectkosten in de winst-en-verliesrekening gepresenteerd naar de functie van de kosten (RJ 221.405). 
Gewoonlijk worden de projectkosten aangemerkt als kostprijs van de omzet. 

Voorbeeld: Presentatie in de winst-en-verliesrekening 

In de loop van jaar 1 is een project aangevangen dat in jaar 3 gereed komt. De opbrengst bedraagt 3.000. De totale 
kostprijs bedraagt 2.650. Het percentage van gereedkoming wordt bepaald op basis van het percentage van gemaakte 
kosten ten opzichte van de meest recente inschatting van de in totaal verwachte kosten. Het project is ultimo jaar 1 voor 
19,25% voltooid en ultimo jaar 2 voor 90%. De kosten in de jaren 1 tot en met 3 zijn als volgt: 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Totaal 
Grondstoffen 100 500 50 650 
Arbeidskosten 200 800 100 1.100 
Afschrijvingen 100 200 50 350 
Overige fabricagekosten  110    375   65    550 
 510 1.875 265 2.650 

De winst in jaar 1 bedraagt (afgerond) 68 (= (19,25% van 3.000) - (19,25% van 2.650)). De presentatie in de winst-en-
verliesrekening is dan als volgt: 

Categoriale model - POC: 

  Jaar 1  Jaar 2  Jaar 3  Totaal 
Netto-omzet  578  2.122  300  3.000 
Grondstoffen 100  500  50  650  
Arbeidskosten 200  800  100  1.100  
Afschrijvingen 100  200  50  350  
Overige fabricagekosten 110    375    65     550  
   510  1.875  265  2.650 
Resultaat  68  247  35  350 
         
Categoriale model - ‘zero profit’ methode: 

  Jaar 1  Jaar 2  Jaar 3  Totaal 
Netto-omzet  510  1.875  615  3.000 
Grondstoffen 100  500  50  650  
Arbeidskosten 200  800  100  1.100  
Afschrijvingen 100  200  50  350  
Overige fabricagekosten 110    375    65    550  
  510  1.875  265  2.650 
Resultaat  -  -  350  350 

Functionele model - POC: 

  Jaar 1  Jaar 2  Jaar 3  Totaal 
Netto-omzet  578  2.122  300  3.000 
Kostprijs van de omzet  510  1.875  265  2.650 
Bruto-omzetresultaat  68  247  35  350 

Functionele model - ‘zero profit’ methode: 

  Jaar 1  Jaar 2  Jaar 3  Totaal 
Netto-omzet  510  1.875  615  3.000 
Kostprijs van de omzet  510  1.875  265  2.650 
Bruto-omzetresultaat  -  -  350  350 

 
Voorbeeld: Presentatie onderhanden project met voorcalculatorisch verlies  

Een project heeft een looptijd van 3 jaar en is bij aanvang aangenomen met een voorcalculatorisch verlies, maar is door 
efficiënt werken en scherp inkoopbeleid uiteindelijk met een winst afgesloten.  
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Hierna volgt de voorcalculatie en de realisatie: 

   Voorcalculatie 
Arbeidskosten   3.000 
Grondstoffen   6.000 
Dekking algemene kosten     1.000 
Kostprijs project   10.000 
Bedrag inschrijving (opbrengst)     9.500 
Voorcalculatorisch verlies   500 
 Realisatie 

Jaar 1 
Realisatie 

Jaar 2 
Realisatie 

Jaar 3 
Realisatie 

Totaal 
Arbeidskosten 1.000 750 750 2.500 
Grondstoffen 2.000 1.750 1.750 5.500 
Algemene kosten    350    275    275    900 
Kostprijs project 3.350 2.775 2.775 8.900 
Verstuurde termijnnota's 2.500 3.500 3.500 9.500 

Als gevolg van het aannemen van een project met een voorcalculatorisch verlies van 500 wordt er direct in het eerste jaar 
een voorziening gevormd voor dit verlies (de realisatie in jaar 1 komt overeen met de voorcalculatie). Aan het eind van 
jaar 2 wordt duidelijk dat het project niet met een verlies, maar met een winst ad 600 zal worden afgesloten. In jaar 2 
wordt het verlies van jaar 1 teruggenomen. 

Verwerking van de realisatie in de balans: 

 Ultimo jaar 1 Ultimo jaar 2 Ultimo jaar 3 
Bestede kosten 3.350 6.125 - 
Af: voorziening onderhanden projecten    500        -        - 
 2.850 6.125 - 
Af: gedeclareerde termijnen 2.500 6.000        - 
 350 125 - 
Bij: tussentijdse winstneming        -    300        - 
Balans per 31 december 350 425 - 

Verwerking van de realisatie in de winst-en-verliesrekening volgens het categoriale model is dan als volgt (de verzonden 
termijnnota’s hebben geen invloed op de presentatie in de winst-en-verliesrekening): 

  Jaar 1  Jaar 2  Jaar 3  Totaal 
Netto-omzet  3.350  3.075  3.075  9.500 
Arbeidskosten 1.000  750  750  2.500  
Grondstoffen 2.000  1.750  1.750  5.500  
Mutatie verliesvoorziening 500  -500      
Algemene kosten    350     275     275     900  
  3.850  2.275  2.775  8.900 
Resultaat  (500)  800  300  600 

 
12.8 Presentatie in de balans 

Algemeen  
Onderhanden projecten worden in een afzonderlijk post in de balans gepresenteerd. Op grond van art. 7 lid 2 BMJ 
mag een post worden ingevoegd voor zover de inhoud niet wordt gedekt door andere posten in de balans 
(RJ 221.406). De post onderhanden projecten bestaat uit, indien van toepassing, het saldo van gerealiseerde 
projectkosten, toegerekende winst, verwerkte verliezen en reeds gedeclareerde termijnen. De post onderhanden 
projecten representeert een bedrag te vorderen van de opdrachtgever (indien actief), of een bedrag verschuldigd aan 
de opdrachtgever (indien schuld) voor nog te verrichten werkzaamheden of een vooruitontvangen bedrag. 
Gedeclareerde termijnen worden derhalve niet afzonderlijk als passiefpost opgenomen in de balans. 

Onderhanden projecten maken geen onderdeel uit van voorraden in de balans. Voorraden worden verwerkt in de 
balans als actief. Verwerking in de winst-en-verliesrekening van opbrengsten uit hoofde van verkoop van voorraden 
vindt pas plaats bij verkoop als gevolg van levering. De balanspost onderhanden projecten representeert de 
opbrengstwaarde van reeds verrichte prestaties gedurende de uitvoering van het project die reeds zijn verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening. De balanspost onderhanden projecten betreft in feite vorderingen op opdrachtgevers 
(indien de waarde van het verrichte werk de gedeclareerde termijnen overtreft) of schulden aan opdrachtgevers 
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(indien het bedrag van de gedeclareerde termijnen de waarde van het verrichte werk overtreft) (RJ 221.407). 
Aangezien projectopbrengsten en projectkosten in de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt naar rato van de 
voortgang van het project, kan het bepaalde saldo voor onderhanden projecten niet worden gepresenteerd als 
voorraden. Art. 2:388 lid 2 BW staat niet toe dat toegerekende winst op onderhanden projecten onderdeel uitmaakt 
van de vervaardigingsprijs voor de waardering van voorraden (RJ 221.408). 

Saldering per project  
De rechtspersoon presenteert een onderhanden project in de balans als een gesaldeerde post van de per project 
gerealiseerde projectopbrengsten, verminderd met verwerkte verliezen en gedeclareerde termijnen. Gedeclareerde 
termijnen worden pas in de balans opgenomen vanaf het moment dat de rechtspersoon of de afnemer op de 
balansdatum heeft gepresteerd (RJ 115.113). 

Het saldo van het onderhanden project kan per balansdatum een debetstand of een creditstand zijn, afhankelijk van 
de mate van de gerealiseerde projectkosten en toegerekende winst, verwerkte verliezen en de reeds gedeclareerde 
termijnen. Indien het saldo van het onderhanden project een debetstand vertoont, presenteert een onderneming het 
nettobedrag als een actief. Ingeval van een creditstand verantwoordt een onderneming het nettobedrag als een 
verplichting (RJ 221.409). 

Afzonderlijke balanspost ‘onderhanden projecten’  
Onderhanden projecten met een debetstand worden afzonderlijk in de balans onder vlottende activa gepresenteerd 
tussen voorraden en vorderingen (RJ 221.409). Onderhanden projecten met een creditstand worden afzonderlijk in de 
balans onder de kortlopende schulden gepresenteerd (RJ 221.409). 

Voorbeeld: Presentatie van onderhanden projecten in de balans 

Een onderneming heeft twee onderhanden projecten in opdracht van derden (project A in opdracht van partij A en 
project B in opdracht van partij B). Voor project A bedragen de gerealiseerde projectkosten en toegerekende winst 200 en 
de gedeclareerde termijnen 100. Voor project B bedragen de gerealiseerde projectkosten en toegerekende winst 100 en 
de gedeclareerde termijnen 150. De presentatie volgens RJ 221.409 leidt tot de opname in de balans van enerzijds een 
actiefpost ter hoogte van 100 (voor project A) en anderzijds een verplichting ter hoogte van 50 (voor project B). 

 
Uitgaven waarvoor nog geen prestaties zijn verricht  
Een onderneming kan uitgaven doen voor projecten waarbij nog geen prestaties zijn geleverd. Deze uitgaven 
verantwoordt een onderneming als actief, meestal als onderdeel van de voorraden (grondstoffen, onderhanden werk 
of vooruitbetalingen op voorraden). Een voorbeeld hiervan zijn op de bouwplaats aangevoerde materialen die nog niet 
zijn verwerkt. Indien deze geactiveerde uitgaven worden gepresenteerd als onderdeel van onderhanden projecten 
wordt het bedrag in de toelichting vermeld (RJ 221.411). Verwerking van deze projectkosten in de winst-en-
verliesrekening vindt plaats zodra de prestaties in het project worden geleverd en zijn gerealiseerd. 

Presentatie verliesgevende projecten  
Indien een verlies op een onderhanden project wordt verwacht, wordt deze gepresenteerd als onderdeel van de post 
onderhanden projecten in de balans (RJ 221.412). Dit geldt ook voor reeds vastgestelde verliezen op projecten 
waarvoor nog geen prestaties zijn verricht. Een negatieve waardering van een onderhanden project representeert 
immers een bedrag verschuldigd aan de opdrachtgever.  

Projectontwikkeling  
Bij projectontwikkeling waarbij een project al is gestart, maar nog niet geheel is verkocht, moet een splitsing 
plaatsvinden in de balans. Het nog niet verkochte deel van het project betreft ‘voorraad onderhanden werk’. 
Omdat nog geen verkoopcontracten met derden zijn overeengekomen betreft dit eigen voorraad. Immers, deze 
voorraad wordt voor eigen rekening en risico aangehouden. Daar waar verkoopcontracten zijn afgesloten met derden 
is er sprake van onderhanden projecten in opdracht van derden. Consequentie is dat op basis van de voortgang van 
het project voor het verkochte deel opbrengsten worden verantwoord. In de balans wordt de tegenboeking van deze 
opbrengsten verantwoord onder de post onderhanden projecten. Op moment van facturering wordt debet de post 
debiteuren opgeboekt. De tegenboeking wordt in mindering gebracht op de post onderhanden projecten. 
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Voorbeeld: Presentatie in de balans van projectontwikkeling 

Zie de gegevens van PO B.V. van het voorbeeld in paragraaf 12.5. Het verloop van de bestedingen (grond- en 
bouwkosten) en toegerekende winst is als volgt: 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Totaal 
Grondkosten 500 - - 500 
Bouwkosten    800    500    250 1.550 
Totaal bestedingen 1.300 500 250 2.050 
     
Verzonden facturen 500 1.700 740 2.940 
Ontvangen bedragen 300 1.400 1.240 2.940 
Verantwoorde projectopbrengsten 585 1.787 568 2.940 
Verantwoorde projectkosten 390 1.266 394 2.050 

In de balans worden de bestede kosten voor het onverkochte deel van het project als voorraad gepresenteerd (voor eigen 
rekening en risico). Onder de post onderhanden projecten worden de verantwoorde projectopbrengsten gepresenteerd 
(voor het verkochte deel). Op de post onderhanden projecten worden de gefactureerde termijnen in mindering gebracht. 
De post onderhanden projecten betreft in feite een vordering op cliënten die reeds een contract hebben afgesloten met 
PO B.V., maar waarvoor nog geen termijnfacturen zijn verzonden. Het factureren leidt tot het verantwoorden van 
debiteuren. De presentatie in de balans is als volgt: 

 Ultimo 
jaar 1 

 Ultimo 
jaar 2 

 Ultimo 
jaar 3 

Voorraad onderhanden werk 910 (= 1.300 – 390) 144 (= 910 + 500 – 1.266) - 
Onderhanden projecten 85 (= 585 – 500) 172 (= 85 + 1.787 – 1.700) - 
Debiteuren 200 (= 500 – 300) 500 (= 200 + 1.700 – 1.400) - 
Bank    300  1.700  2.940 
Totaal in de balans voor project 1.495  2.516  2.940 

 
12.9 Toelichting 

In de jaarrekening worden de volgende gegevens vermeld (RJ 221.414): 

• de opbrengsten uit onderhanden projecten die in de periode in de winst-en-verliesrekening zijn verantwoord; 
• de gebruikte methode voor de verantwoording van projectopbrengsten in de winst-en-verliesrekening; en 
• de gebruikte methode voor de bepaling van de mate van de verrichte prestaties bij de uitvoering van 

onderhanden projecten. 
 

Ten aanzien van de onderhanden projecten per balansdatum vermeldt een onderneming (RJ 221.415): 

• het cumulatief totaal van tot dan toe verantwoorde projectopbrengsten; 
• het totaal van de reeds gedeclareerde termijnen; 
• het bedrag inzake geactiveerde uitgaven voor nog niet verrichte prestaties indien en voor zover deze worden 

gepresenteerd als onderdeel van onderhanden projecten; en 
• in de situatie waarbij een onderneming formeel in gebreke is gesteld, het totaal van de bedragen die door de 

opdrachtgevers zijn ingehouden op de gedeclareerde termijnen. 
 

Van door opdrachtgevers ingehouden bedragen is sprake als gedeclareerde termijnen niet worden betaald, omdat 
(nog) niet is voldaan aan bepaalde contractuele voorwaarden dan wel dat tekortkomingen (nog) niet zijn opgelost 
(RJ 221.416). 

Het totaal van de in de post onderhanden projecten begrepen geactiveerde kosten van het verkrijgen van een project 
dient te worden toegelicht (RJ 221.418). 

Een onderneming licht voorwaardelijke baten en lasten met betrekking tot onderhanden projecten toe. Onder 
voorwaardelijke baten vallen ook nog niet als opbrengst verwerkte vergoedingen als gevolg van het niet op 
betrouwbare wijze kunnen bepalen van het bedrag van de opbrengst (RJ 221.419). 
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12.10 Overgangsbepalingen 

Een wijziging van de grondslagen als gevolg van de wijzigingen van RJ 221 per 1 januari 2022 – of de desbetreffende 
ingangsdatum bij eerdere toepassing – betreft een stelselwijziging. In beginsel moet een stelselwijziging retrospectief 
worden verwerkt, inclusief aanpassing van de vergelijkende cijfers (RJ 140). 

Om de implementatie te vereenvoudigen heeft de RJ overgangsbepalingen vastgesteld. Er is een keuze om de 
wijzigingen die betrekking hebben op de verwerking en de waardering van onderhanden projecten (RJ 221.602): 

• prospectief te verwerken. De gewijzigde richtlijnen hoeven dan alleen te worden toegepast op overeenkomsten 
aangegaan of gewijzigd op of na 1 januari 2022, of de desbetreffende ingangsdatum bij eerdere toepassing. Voor 
overeenkomsten die eerder zijn aangegaan of gewijzigd gelden dan nog de oude richtlijnen;  

• gedeeltelijk retrospectief te verwerken. Het is ook toegestaan om de wijzigingen alleen toe te passen op 
overeenkomsten aangegaan of gewijzigd op of na een eerdere door de rechtspersoon zelf gekozen datum die ligt 
voor 1 januari 2022 of de desbetreffende ingangsdatum bij eerdere toepassing; of 

• (volledig) retrospectief te verwerken. 

In de toelichting moet worden uiteengezet op welke wijze de overgang is verwerkt. Ook moet worden aangegeven 
hoe het oude en het nieuwe stelsel van elkaar verschillen en dat de wijziging van de richtlijnen de reden voor de 
stelselwijziging is (art. 2:384 lid 6 BW). Daarnaast zijn bij (gedeeltelijk) retrospectieve verwerking de 
toelichtingsvereisten van RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ van toepassing. De facto houdt dat in dat bij (gedeeltelijk) 
retrospectieve verwerking ook de aanpassingen in de vergelijkende cijfers toegelicht moeten worden (conform 
art. 2:384 lid 6 BW).  

De wijzigingen die betrekking hebben op de presentatie en toelichting mogen niet prospectief worden verwerkt. Voor 
deze wijzigingen moeten dus wel de vergelijkende cijfers worden aangepast, en moeten de aanpassingen worden 
toegelicht (art. 2:363 lid 4 BW). 

12.11 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 
Voor kleine rechtspersonen gelden richtlijnen die zijn gebaseerd op de in dit hoofdstuk beschreven richtlijnen voor 
grote en middelgrote rechtspersonen, zij het met enkele belangrijke verschillen.  

Het belangrijkste verschil is dat kleine rechtspersonen de keuze hebben tussen toepassing van de ‘percentage of 
completion’ methode dan wel de ‘zero profit’ methode, ongeacht of al dan niet wordt voldaan aan de criteria voor het 
toepassen van de ‘percentage of completion’ methode (RJk B5.308). Wel moet voor gelijksoortige projecten dezelfde 
methode worden toegepast.  

Kleine rechtspersonen zijn daarnaast niet verplicht om onderhanden projecten in een afzonderlijke balanspost te 
presenteren (RJk B5.322). Indien geen afzonderlijke post wordt opgenomen, maken onderhanden projecten deel uit 
van vorderingen en, indien van toepassing, kortlopende schulden. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

12.12 Belangrijke verschillen met IFRS 

IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’ 
Onder IFRS is vanaf 2018 IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’ van toepassing. IFRS 15 heeft zowel 
IAS 11 ‘Construction Contracts’ als IAS 18 ‘Revenue’ inclusief de aan deze standaarden gerelateerde interpretaties 
vervangen. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft besloten om de huidige hoofdstukstructuur waarin regels inzake 
opbrengstverantwoording zowel in RJ 270 ‘De winst-en-verliesrekening’ als in RJ 221 ‘Onderhanden projecten’ worden 
behandeld te handhaven. Voor de algemene verschillen tussen IFRS 15 en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
verwijzen we naar paragraaf 26.13. 
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Projectontwikkeling 
IFRS 15 bevat algemene criteria om te bepalen of de prestatieverplichtingen in overeenkomsten die voortvloeien uit 
projectontwikkeling op een bepaald moment of gedurende een periode worden vervuld. De rechtspersoon dient 
opbrengsten op een bepaald moment te verwerken als de rechtspersoon een prestatieverplichting op één specifiek 
moment in de tijd vervult. De rechtspersoon vervult een prestatieverplichting gedurende een periode en dient 
opbrengsten gedurende die periode te verwerken als aan een van de volgende voorwaarden wordt voldaan:  

a. de afnemer ontvangt en consumeert gelijktijdig de voordelen uit de prestaties van de rechtspersoon naar rato van 
de door de rechtspersoon verrichte prestaties (bijvoorbeeld het verrichten van schoonmaakdiensten bij de 
afnemer);  

b. de prestaties van de rechtspersoon creëren of verbeteren een actief waarover de afnemer zeggenschap heeft, 
terwijl het actief wordt gecreëerd of verbeterd (bijvoorbeeld het verrichten van werkzaamheden aan het 
eigendom van de afnemer); of  

c. de prestaties van de rechtspersoon creëren een actief zonder alternatieve gebruiksmogelijkheid voor de 
rechtspersoon en de rechtspersoon heeft een afdwingbaar recht op betaling voor de reeds verrichte prestaties. 
De rechtspersoon moet op elk tijdstip tijdens de volledige duur van een overeenkomst recht hebben op een 
bedrag dat de rechtspersoon ten minste voor reeds verrichte prestaties vergoedt (inclusief winstmarge) als een 
overeenkomst door de afnemer wordt beëindigd om andere redenen dan dat de rechtspersoon niet heeft 
gepresteerd zoals beloofd. De rechtspersoon neemt hierbij de voorwaarden van een overeenkomst en de 
relevante wetgeving in aanmerking. 

RJ 221 bepaalt dat indien en voor zover een vastgoedobject wordt verkocht dat voortvloeit uit activiteiten inzake 
projectontwikkeling, de opbrengsten dienen te worden verwerkt gedurende de constructie onder de voorwaarde dat 
een onvoorwaardelijke verkoopovereenkomst is afgesloten.  
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13 Overige vlottende activa 

13.1 Inleiding 

Algemeen 
Naast voorraden en onderhanden projecten in opdracht van derden zijn er nog posten die tot de vlottende activa 
kunnen behoren. Het betreft vorderingen, effecten, overlopende activa alsmede liquide middelen. Deze posten worden 
overigens alleen tot de vlottende activa gerekend indien deze niet bestemd zijn om de uitoefening van de 
werkzaamheid van de rechtspersoon duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 1 BW). Als er wel sprake is van 
duurzaamheid classificeren deze posten als vaste activa. Met het onderscheid tussen vaste en vlottende activa wordt 
beoogd inzicht te geven in de liquiditeitspositie van de onderneming. Voor een nadere uiteenzetting van de 
classificatie als vast of als vlottend actief wordt verwezen naar paragraaf 2.11. 

Vorderingen  
Vorderingen zijn de per balansdatum bestaande rechten om geldmiddelen te ontvangen van andere partijen 
(RJ 222.0). Voorbeelden van vorderingen zijn debiteuren, vorderingen uit leningen en vorderingen uit hoofde van 
schade (RJ 222.101). 

Effecten  
Effecten is de verzamelnaam voor waardepapieren, zoals aandelen, certificaten van aandelen, claims, obligaties, 
opties, futures, warrants en inschrijvingen in schuld- en aandelenregisters (RJ 226.0). Voor de classificatie van 
effecten als vast of als vlottend actief wordt verwezen naar paragraaf 2.11. 

Overlopende activa  
Onder de vlottende activa worden ook afzonderlijk opgenomen de overlopende activa, voor zover deze niet onder de 
vorderingen zijn vermeld (art. 2:364 lid 3 BW). Bij overlopende activa kan worden gedacht aan vooruitbetaalde 
bedragen voor kosten die ten laste van komende perioden komen of nog te ontvangen bedragen inzake baten die ten 
gunste van voorgaande perioden zijn verantwoord (RJ 224.102). 

Liquide middelen  
Liquide middelen bestaan uit kasmiddelen, tegoeden op bank- en girorekeningen alsmede uit wissels en cheques 
(art. 2:372 lid 1 BW). Indien liquide middelen (naar verwachting) langer dan 12 maanden niet ter beschikking staan 
van de rechtspersoon, worden zij als financiële vaste activa gerubriceerd (RJ 228.301). 

Financiële instrumenten  
Vorderingen, effecten en liquide middelen zijn financiële instrumenten. Overlopende activa zijn geen financiële 
instrumenten. In RJ 222, 226, 228 en 290 zijn specifieke richtlijnen opgenomen voor de verwerking, waardering, 
presentatie en toelichting van financiële instrumenten. Deze richtlijnen komen in dit hoofdstuk summier aan bod. 
Zie hoofdstuk 21 inzake financiële instrumenten voor een meer uitgebreide behandeling over de verslaggeving van 
financiële instrumenten. 

13.2 Verwerking in de balans 

13.2.1 Algemeen 

Als algemeen criterium geldt dat een actief in de balans wordt verwerkt, wanneer het waarschijnlijk is dat de 
toekomstige economische voordelen aan de rechtspersoon zullen toevloeien en het actief een kostprijs of waarde 
heeft waarvan de omvang op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld. Activa die hier niet aan voldoen, worden 
niet in de balans verwerkt (RJ 115.104). 

13.2.2 Vorderingen 

Het hiervoor genoemde algemene activeringscriterium is van invloed op de verwerking van vorderingen en vlottende 
activa. Pas wanneer aan de voorwaarden voor opbrengstverantwoording wordt voldaan (RJ 270) vindt verwerking van 
de vordering uit hoofde van verkoop van goederen en het leveren van diensten plaats, aangezien meestal pas vanaf 
dat moment sprake is van bestaande rechten om geldmiddelen te ontvangen. Een vordering wordt dus pas 
opgenomen op het moment dat de afnemer onvoorwaardelijk verplicht is het betreffende bedrag te voldoen. 
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Het aangaan van een overeenkomst zal derhalve vrijwel altijd onvoldoende zijn om een vordering op te nemen. 
Daarvoor is namelijk ook noodzakelijk dat de overeengekomen prestatie is verricht. Bij vooruitfacturering van nog te 
leveren goederen of diensten zal het al dan niet opnemen van een vordering afhankelijk zijn van de voorwaarden van 
de overeenkomst, met name van de vraag of de overeenkomst opzegbaar is. 

Voorbeeld: Vooruitfacturering (1)  

Onderneming heeft op 1 december jaar 1 een opzegbare overeenkomst afgesloten om op 31 maart van jaar 2 een product 
te leveren aan een klant voor een bedrag van 1.000. Dat bedrag moet volgens de overeenkomst op 31 december jaar 1 
vooruitbetaald worden. A stuurt reeds op 15 december jaar 1 een factuur voor dit bedrag aan de klant. De klant betaalt 
het bedrag op 1 februari jaar 2 en op 31 maart jaar 2 wordt het product geleverd. 

De contractuele bepaling om het bedrag op 31 december jaar 1 vooruit te betalen resulteert niet in een in de balans te 
verwerken vordering. Omdat de overeenkomst opzegbaar is, is er geen sprake van een afdwingbaar contractueel recht om 
het bedrag te ontvangen. Bij de ontvangst van het bedrag op 1 februari jaar 2 (voordat A het product geeft geleverd) 
maakt A de boeking: 

Liquide middelen 1.000  
Aan Vooruitontvangen bedragen   1.000 

Bij de levering van het product op 31 maart jaar 2 wordt de volgende boeking gemaakt: 

Vooruitontvangen bedragen 1.000  
Aan Omzet  1.000 

 
Voorbeeld: Vooruitfacturering (2)  

Als het vorige voorbeeld met dien verstande dat de overeenkomst niet opzegbaar is. 

Het bedrag van 1.000 is verschuldigd op 31 december jaar 1. Het sturen van de factuur op 15 december jaar 1 resulteert 
niet in een vordering. Reden is dat het versturen van de factuur niet resulteert in een onvoorwaardelijk (en dus 
afdwingbaar) recht op ontvangst van het bedrag van de klant. Op 31 december jaar 1 verwerkt A wel een vordering, 
omdat op die datum wel een onvoorwaardelijk recht op ontvangst van het bedrag ontstaat: 

Debiteuren 1.000  
Aan Vooruitgefactureerde bedragen  1.000 

Bij de ontvangst van het bedrag op 1 februari jaar 2 maakt A de boeking: 

Liquide middelen 1.000  
Aan Debiteuren  1.000 

Bij de levering van het product op 31 maart jaar 2 wordt de volgende boeking gemaakt: 

Vooruitgefactureerde bedragen 1.000  
Aan Omzet  1.000 

 
Overige vorderingen worden in de balans verwerkt op het moment dat de desbetreffende aanspraak is ontstaan, 
aangezien op dat moment sprake is van bestaande rechten om geldmiddelen te ontvangen. 

Salderen  
Gesaldeerde presentatie van activa met verplichtingen is niet toegestaan, indien deze op grond van Titel 9 Boek 2 BW 
als afzonderlijke posten moeten worden opgenomen (art. 2:363 lid 2 BW). Voor het salderen van vorderingen met 
schulden is noodzakelijk dat de rechtspersoon (RJ 115.305): 

• de bevoegdheid heeft om te verrekenen, hetgeen betekent dat de rechtspersoon over een deugdelijk juridisch 
instrument zal beschikken; en 

• het stellige voornemen heeft het saldo als zodanig of beide posten simultaan af te wikkelen. 
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Als een rechtspersoon aan deze voorwaarden voldoet, moet saldering plaatsvinden. Er bestaat geen keuze om wel of 
niet te salderen. Zie paragraaf 2.9 voor een uitgebreide behandeling inzake het salderen van activa en verplichtingen. 

Koop op afbetaling, verhuur en operationele leasing  
Koop op afbetaling kan worden omschreven als een transactie waarbij de overeengekomen koopsom in een aantal 
termijnen wordt voldaan. In de termijnbedragen is een vergoeding opgenomen voor het uitstel van de betaling. 
Deze vergoeding bestaat in beginsel uit interest- en administratiekosten. De verkopende partij behoudt veelal het 
juridisch eigendom totdat alle termijnen zijn betaald. Voor de verwerking in de jaarrekening wordt een dergelijke 
verkoop gesplitst in een verkooptransactie en een verstrekte lening. De verkooptransactie wordt verwerkt door op het 
moment van leveren een vordering in de balans op te nemen voor de verkoopwaarde van de op afbetaling geleverde 
goederen en de brutomarge in de winst-en-verliesrekening te verwerken. De verwerkingswijze is hiermee gelijk aan 
die van een verkoop met contante betaling. Ook in geval van huurkooptransacties vindt verwerking op deze wijze 
plaats. De ontvangen aflossingen op de lening worden op de lening in mindering gebracht, terwijl daarnaast de 
gelijktijdig met de aflossing ontvangen rente en administratiekosten ten gunste van het resultaat worden gebracht. 

In het algemeen geldt dat indien huurovereenkomsten of huurkopen voldoen aan de definitie van 
leaseovereenkomsten RJ 292 inzake leasing van toepassing is (RJ 292.104). Zie ook hoofdstuk 22. 

Vorderingen in verband met overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun  
Voor overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun geldt dat deze worden verwerkt zodra er een redelijke 
zekerheid is dat de rechtspersoon aan de gestelde voorwaarden voldoet en de subsidie of faciliteit daadwerkelijk zal 
verkrijgen (RJ 274.107). Zie verder hoofdstuk 29. 

Vorderingen in verband met geleden schade  
Bij vorderingen op derden die verband houden met geleden schade worden doorgaans twee categorieën 
onderscheiden: vorderingen waar een contractuele verhouding aan ten grondslag ligt en overige vorderingen. Bij de 
eerste categorie wordt, bijvoorbeeld uit hoofde van een garantieclaim, een vordering opgenomen als het op basis van 
de desbetreffende overeenkomst aannemelijk is dat de vordering zal worden toegewezen. De tweede categorie 
vorderingen, zoals een vordering uit hoofde van onrechtmatige daad, wordt slechts in de balans opgenomen voor 
zover de vordering door de betrokken derde partij is erkend en indien de vordering in rechte aan de rechtspersoon is 
toegewezen. In geval van een bij een verzekeringsmaatschappij verzekerde schade wordt in de balans de te 
ontvangen schade-uitkering verwerkt, mits het waarschijnlijk is dat deze schade-uitkering wordt ontvangen 
('waarschijnlijkheidscriterium') (RJ 212.455). 

Vorderingen waarop pandrecht is gegeven  
Als onderdeel van aan de rechtspersoon verstrekte kredieten kan een pandrecht op vorderingen van de rechtspersoon 
verstrekt zijn aan de kredietverschaffer. Dit pandrecht kan al dan niet in de vorm van een 'stil pandrecht' geschieden. 
Bij een stil pandrecht zijn de debiteuren niet geïnformeerd over het bestaan van het pandrecht. Indien de 
rechtspersoon niet aan zijn verplichtingen jegens de kredietverschaffer voldoet, kan de kredietverschaffer als houder 
van het pandrecht, na mededeling van de verpanding aan de debiteur, de vordering innen. Het bestaan van dit 
pandrecht moet in de jaarrekening worden vermeld. Dit kan bij de toelichting op desbetreffende vorderingen of bij de 
toelichting op de kredietvoorwaarden. 

Cessie van vorderingen  
Naast verpanding kan cessie van vorderingen plaatsvinden. Hierbij worden de vorderingen daadwerkelijk 
overgedragen. In dat geval moet de schuldenaar op de hoogte worden gesteld van deze overdracht. Vanaf het 
moment dat de vorderingen via cessie worden overgedragen, worden deze niet meer op de balans van de cedent 
(de partij die de vordering overdraagt) opgenomen, tenzij de belangrijke risico’s en voordelen verbonden aan de 
vordering niet zijn overgedragen. Zie paragraaf 21.5.2 inzake het niet langer opnemen van een financieel instrument, 
zoals vorderingen. 

De wetgever heeft het overigens mogelijk gemaakt dat vorderingen worden overgedragen zonder dat de schuldenaar 
daarvan op de hoogte wordt gebracht (‘stille cessie’). Voorwaarden daarvoor zijn (art. 3:94 lid 3 BW): 

• de overgedragen vordering bestaat reeds op het tijdstip van de overdracht, of zal rechtstreeks voortvloeien uit 
een dan reeds bestaande rechtsverhouding (zoals bijvoorbeeld een toekomstige rentevordering voortvloeit uit een 
bestaande leningsovereenkomst); en 
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• de overdracht geschiedt bij notariële akte, of bij een akte die bij de Belastingdienst wordt geregistreerd. 
 

De stille cessie is - in navolging van de wetgeving in andere landen - in het Nederlandse vermogensrecht opgenomen 
ten behoeve van de securitisatie-praktijk. De cessie kan echter pas worden ingeroepen tegen de schuldenaar, als de 
cessie aan de schuldenaar is medegedeeld. Tot die tijd kan de schuldenaar rechtsgeldig aan de cedent blijven betalen. 
Ook bij deze vorm van cessie geldt dat de vorderingen na overdracht niet meer op de balans van de cedent worden 
opgenomen, tenzij belangrijke risico’s en voordelen verbonden aan de vordering niet zijn overgedragen. 

Factoring  
Factoring is een bijzondere vorm van cessie. Hierbij worden vorderingen overgedragen aan een factoor die zich 
beroepshalve bezighoudt met de overname en het beheer van vorderingen. Indien deze factoor het debiteurenrisico 
overneemt, zal de factoor de vordering in zijn balans opnemen. Derhalve worden deze vorderingen niet op de balans 
opgenomen van de oorspronkelijke schuldeiser. Zie paragraaf 21.5.2 inzake het niet langer verwerken van een 
financieel instrument, zoals vorderingen.  

Vorderingen op aandeelhouders  
Vorderingen op aandeelhouders die betrekking hebben op te storten aandelenkapitaal, worden alleen in de balans 
opgenomen indien en voor zover de storting is opgevraagd. 

Vorderingen op directeur-grootaandeelhouder (DGA)  
Opnamen bij de rechtspersoon in geld door een directeur-grootaandeelhouder worden in de praktijk veelal 
gepresenteerd als vordering op de DGA. Er kunnen echter omstandigheden zijn dat dergelijke opnamen op grond van 
de economische realiteit niet classificeren als vordering, maar als informele vermogensonttrekking. Wij verwijzen naar 
paragraaf 14.4. 

13.2.3 Overlopende activa 

Overlopende actiefposten kunnen zijn (RJ 224.102): 

• vooruitbetaalde bedragen voor kosten die ten laste van volgende perioden komen, bijvoorbeeld voor 
assurantiepremies, contributies en abonnementen. Deze vooruitbetalingen worden geactiveerd omdat deze in de 
regel geacht mogen worden de waarde voor te stellen van een bepaald recht (bijvoorbeeld het recht op dekking 
door verzekering, de rechten voortvloeiend uit lidmaatschappen en abonnementen). Zij leiden evenwel niet, zoals 
vorderingen, tot ontvangsten; 

• nog te ontvangen bedragen wegens baten ten gunste van voorgaande perioden, zoals rente over banksaldi en 
deposito's, terug te vorderen kosten en dergelijke. 
 

Voorbeeld: Overlopende activa inzake uitgaven voor reclame en promotie 

Uitgaven voor reclamemateriaal (waaronder brochures, postordercatalogi en folders) worden ten laste van het resultaat 
gebracht bij ontvangst van de desbetreffende materialen (RJ 210.235, zie paragraaf 5.3.1). Derhalve wordt een 
overlopende actiefpost opgenomen voor vooruitbetaalde bedragen voor reclamemateriaal dat nog niet ontvangen is.  

Het betreft immers uitgaven voor kosten die ten laste van volgende perioden moeten komen, in casu de periode van 
ontvangst van het reclamemateriaal. Er kan echter niet een actiefpost worden opgenomen voor reclamemateriaal dat al 
wel is ontvangen van de leverancier. Ook niet als dat materiaal door de rechtspersoon nog ‘op voorraad’ wordt gehouden 
en nog niet aan afnemers of potentiële afnemers van de rechtspersoon is verspreid. Datzelfde geldt voor reclamemateriaal 
dat al vervaardigd is, maar op verzoek van de rechtspersoon nog niet is afgeleverd en bij de leverancier in opslag blijft tot 
het moment van distributie. In economische zin verschilt dat materiaal niet van materiaal dat de rechtspersoon zelf op 
voorraad heeft. In beide gevallen worden de kosten daarvan niet geactiveerd. 

 
In bepaalde gevallen kunnen vooruitbetalingen meerdere verslaggevingsperioden beslaan. We zien dat bijvoorbeeld 
bij het betalen van initiële fees bij rechten op IT-dienstverlening zoals meerjarige software-as-a-service-contracten. 
Alsdan ontstaat ook de vraag hoe met de classificatie van de overlopende activa in de balans moet worden 
omgegaan. We verwijzen naar paragraaf 5.3.1 en met name het hierin opgenomen voorbeeld.  
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13.2.4 Effecten 

Een rechtspersoon neemt effecten op in de balans op het moment dat contractuele rechten ontstaan ten aanzien van 
dat instrument (RJ 290.701). Dit betekent dat in veel gevallen het sluiten van het aankoopcontract als moment wordt 
beschouwd dat de effecten in de balans worden opgenomen (datum van aangaan van bindende overeenkomst). 
Overigens is het ook toegestaan om op het moment van levering de effecten in de balans te verwerken (datum van 
overdracht). Indien er geen contract wordt afgesloten zal het moment van levering of betaling van de effecten 
bepalend zijn. 

13.2.5 Liquide middelen 

Liquide middelen worden, in lijn met het algemene activeringscriterium, als actief in de balans verwerkt op het 
moment dat de kasgelden, tegoeden op bank- en girorekeningen dan wel wissels of cheques ter beschikking van de 
rechtspersoon staan. Deposito's en dergelijke mogen onder liquide middelen worden opgenomen, indien zij in feite 
onmiddellijk ter beschikking staan (RJ 228.301). Indien echter het onmiddellijk opvragen van het deposito niet 
mogelijk is en de resterende looptijd langer is dan enkele weken, dan wordt het deposito als vordering gerubriceerd. 

13.2.6 Niet langer verwerken 

Als algemeen criterium geldt dat een actief niet langer in de balans wordt verwerkt ('derecognition'), als een 
transactie er toe leidt dat alle of nagenoeg alle rechten op economische voordelen en alle of nagenoeg alle risico’s met 
betrekking tot de positie aan een derde zijn overgedragen (RJ 290.702). Zie ook paragraaf 21.5.2. 

13.3 Waardering 

13.3.1 Vorderingen 

Waardering bij eerste verwerking  
Vorderingen dienen bij eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de reële waarde. In een zakelijke transactie 
zal de reële waarde op het moment van de transactie normaliter gelijk zijn aan de kostprijs. De transactiekosten 
dienen te worden verwerkt in de eerste waardering. Door toepassing van de effectieve-rentemethode worden 
transactiekosten als onderdeel van amortisatie in de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 222.201).  

Vervolgwaardering  
Vorderingen dienen na eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. Indien er geen 
sprake is van agio of disagio en transactiekosten is de geamortiseerde kostprijs gelijk aan de nominale waarde van de 
vorderingen (RJ 222.202). Voorzieningen wegens oninbaarheid dienen in mindering te worden gebracht op de 
boekwaarde van de vordering; betalingskortingen en kredietbeperkingstoeslagen dienen in overeenstemming met de 
methode voor bepaling van de netto-omzet al dan niet te worden afgetrokken of bijgeteld (RJ 222.203). 
Kredietbeperkingstoeslag betreft negatieve korting ter bekostiging van de krediettermijn. De toeslag mag de 
betalende partij aftrekken bij tijdige betaling.  

Een rechtspersoon dient op elke balansdatum te beoordelen of er objectieve aanwijzingen zijn voor bijzondere 
waardeverminderingen van een vordering of een groep van vorderingen. Bij aanwezigheid van objectieve 
aanwijzingen voor bijzondere waardeverminderingen, dient de rechtspersoon de omvang van het verlies uit hoofde 
van de bijzondere waardevermindering te bepalen en in de winst-en-verliesrekening te verwerken (RJ 222.204).  

Een rechtspersoon beoordeelt voor alle individueel belangrijke vorderingen eerst op individuele basis of er objectieve 
aanwijzingen zijn voor een bijzondere waardevermindering. Bij individueel niet-belangrijke vorderingen geschiedt 
deze beoordeling op individuele of op collectieve basis. Het is dus toegestaan om voor individueel niet-belangrijke 
vorderingen de omvang van de bijzondere waardevermindering op collectief statische wijze te bepalen. Dit geschiedt 
veelal door de ouderdom van een portefeuille vorderingen te analyseren, waarbij per ouderdomscategorie de 
bijzondere waardevermindering wordt bepaald, gebaseerd op ervaringscijfers (veelal uitgedrukt in een percentage). 
Het is niet toegestaan om een bijzondere waardevermindering op dynamische wijze te bepalen (bijvoorbeeld door 
middel van het hanteren van een percentage van de omzet) (RJ 222.204).  
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Voorbeeld: Bijzondere waardevermindering vorderingen bepaald op collectieve basis 

Een onderneming heeft ultimo jaar 1 openstaande vorderingen ter hoogte van 700.000. Aangezien het gaat om vele 
relatief kleine vorderingen (circa 1.200 debiteuren) bepaalt de onderneming niet per debiteur de voorziening voor 
oninbaarheid. Op basis van historische gegevens over oninbaar gebleken vorderingen en een ouderdomsanalyse van de 
openstaande vorderingen wordt per ouderdomscategorie de omvang van de bijzondere waardevermindering bepaald. 
Op die manier is het mogelijk om de bijzondere waardevermindering op collectieve basis te bepalen. 

 
Als alternatieve mogelijkheid is het toegestaan dat een rechtspersoon bijzondere waardeverminderingen van 
vorderingen bepaalt volgens het ‘expected credit loss model’ van IFRS 9 in plaats van de bepalingen van RJ 290 
(‘incurred loss model’) (RJ 290.101). Dit geldt ook voor leasevorderingen en debetsaldi uit hoofde van onderhanden 
projecten of overeenkomsten tot verkoop van goederen of levering van diensten. Zie ook paragraaf 21.6.4.5. 

13.3.2 Effecten 

Waardering bij eerste verwerking  
Aandelen en obligaties dienen bij eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de reële waarde. In een zakelijke 
transactie zal de reële waarde op het moment van de transactie normaliter gelijk zijn aan de kostprijs. 
Transactiekosten die direct zijn toe te rekenen aan de verwerving van de aandelen en obligaties worden al dan niet in 
de eerste waardering opgenomen, afhankelijk van de vervolgwaardering (RJ 226.201): 

• in geval van vervolgwaardering tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening, worden transactiekosten in de winst-en-verliesrekening verwerkt; 

• in geval van vervolgwaardering tegen reële waarde met verwerking van de waardeveranderingen via het eigen 
vermogen worden transactiekosten verwerkt in de eerste waardering; en 

• in geval van vervolgwaardering tegen geamortiseerde kostprijs worden transactiekosten verwerkt in de eerste 
waardering.  
 

Vervolgwaardering  
De waardering van aandelen en obligaties na eerste verwerking is afhankelijk van de classificatie van de effecten, te 
bepalen volgens RJ 290.4. Voor de toe te passen vervolgverwerking en -waardering van derivaten wordt verwezen 
naar RJ 290.5. Zie hoofdstuk 21 voor een uitgebreide bespreking van de verwerking en de waardering van financiële 
instrumenten, inclusief derivaten. Aandelen en obligaties (beursgenoteerd en niet-beursgenoteerd) die behoren tot de 
categorie 'financiële activa die deel uitmaken van een handelsportefeuille' dienen na eerste verwerking te worden 
gewaardeerd tegen de reële waarde, waarbij de waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening worden 
verwerkt (RJ 226.203). 

Beursgenoteerde aandelen die behoren tot de categorie 'investeringen in eigenvermogensinstrumenten' dienen na 
eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de reële waarde, waarbij een keuze aanwezig is om de 
waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening te verwerken dan wel rechtstreeks in de 
herwaarderingsreserve op te nemen, waarbij de gerealiseerde waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt (RJ 226.204).  

Niet-beursgenoteerde aandelen die behoren tot de categorie 'investeringen in eigenvermogensinstrumenten' dienen 
na eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de kostprijs of de reële waarde. Indien waardering plaatsvindt 
tegen de reële waarde dienen de waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt dan 
wel rechtstreeks in de herwaarderingsreserve te worden opgenomen, waarbij de gerealiseerde waardeveranderingen 
in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt (RJ 226.205). Bij waardering tegen kostprijs dienen slechts 
gerealiseerde waardeveranderingen en bijzondere waardeverminderingsverliezen in de winst-en-verliesrekening te 
worden verwerkt. 

Obligaties die behoren tot de categorie 'gekochte leningen en obligaties' en die worden aangehouden tot het einde 
van de looptijd dienen te worden gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs (RJ 226.206). Obligaties die 
behoren tot de categorie 'gekochte leningen en obligaties' en die niet worden aangehouden tot het einde van de 
looptijd kunnen gewaardeerd worden tegen de geamortiseerde kostprijs dan wel tegen de reële waarde. Indien 
waardering plaatsvindt tegen de reële waarde dienen de waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening te 
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worden verwerkt dan wel rechtstreeks in de herwaarderingsreserve te worden opgenomen, waarbij de gerealiseerde 
waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt (RJ 226.208). 

Bij het verwerken van waardeverminderingen mag op grond van art. 2:390 BW geen negatieve 
herwaarderingsreserve ontstaan, tenzij kasstroomhedge-accounting wordt toegepast (art. 2:384 lid 8 BW). 
Zie paragraaf 14.3.7 voor een uitgebreide behandeling van de herwaarderingsreserve. 

Veelal zal voor niet-beursgenoteerde aandelen en obligaties niet direct een betrouwbare reële waarde zijn aan te 
wijzen. In dat geval wordt op grond van art. 10 lid 1 BAW de reële waarde benaderd door deze: 

• af te leiden uit de reële waarde van zijn bestanddelen of van een soortgelijk instrument indien voor de 
bestanddelen ervan of voor een soortgelijk instrument wel een betrouwbare markt is aan te wijzen; of 

• te benaderen met behulp van algemeen aanvaarde waarderingsmodellen en waarderingstechnieken. 
 

Indien het niet mogelijk is om door middel van bovengenoemde benaderingswijzen een betrouwbare reële waarde 
vast te stellen, worden de desbetreffende aandelen en obligaties tegen de kostprijs gewaardeerd (art. 10 lid 3 BAW). 

Voor de afwaardering van aandelen en obligaties die tegen kostprijs worden gewaardeerd naar de lagere reële waarde 
zijn meerdere methoden toepasbaar:  

• individuele beoordeling (per soort aandelen of obligaties);  
• collectieve beoordeling (alleen afwaardering naar lagere reële waarde voor zover de totale reële waarde van een 

groep aandelen of obligaties lager is dan de totale kostprijs van de groep); of 
• stelselmatige waardering tegen ‘kostprijs of lagere marktwaarde’. 

 
Voor nadere bepalingen inzake bijzondere waardevermindering wordt verwezen naar paragraaf 21.6.4.5. 
Daarin wordt tevens een door de Raad voor de Jaarverslaggeving toegestane alternatieve mogelijkheid besproken. 
Dat alternatief houdt in dat het is toegestaan dat een rechtspersoon voor het bepalen van bijzondere 
waardeverminderingen het ‘expected credit loss model’ van IFRS 9 toepast in plaats van de bepalingen van RJ 290 
(‘incurred loss model’) (RJ 290.101).  

13.3.3 Liquide middelen 

In het algemeen vindt de waardering van liquide middelen tegen nominale waarde plaats (RJ 228.201). Waardering 
tegen een lagere waarde kan op grond van art. 2:387 lid 2 BW in bijzondere gevallen aan de orde zijn. Staan 
middelen niet ter vrije beschikking, dan dient hiermee bij de waardering rekening te worden gehouden (RJ 228.201). 
Een voorbeeld hiervan is het niet ter vrije beschikking staan van liquide middelen als gevolg van transferbeperkingen 
in een bepaald land die het overmaken van deze middelen onmogelijk of in economische zin ongunstig maken. 
Het gaat hierbij niet om liquide middelen op een zogenoemde G-rekening, die alleen mogen worden aangewend voor 
de betaling van loonheffing en sociale premies. Daarvan is alleen de bestedingsmogelijkheid beperkt. 

13.4 Toelichting 

13.4.1 Vorderingen en overlopende activa 

In de toelichting worden de waarderingsgrondslagen uiteengezet. Bij vorderingen betekent dit doorgaans de 
vermelding dat waardering plaatsvindt tegen nominale waarde onder aftrek van een voorziening voor verwachte 
oninbaarheid. 

De categorieën van vorderingen moeten blijken uit de balans zelf dan wel uit de toelichting. Zij bestaan onder meer 
uit (art. 2:370 lid 1 BW): 

• vorderingen op handelsdebiteuren; 
• vorderingen op groepsmaatschappijen; 
• vorderingen op andere rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon of 

waarin de rechtspersoon een deelneming heeft; 
• opgevraagde stortingen van geplaatst kapitaal; 
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• overige vorderingen, met uitzondering van die waarop art. 2:371 BW (effecten) en art. 2:372 BW 
(liquide middelen) van toepassing zijn en met afzonderlijke vermelding van de vorderingen uit leningen en 
voorschotten aan leden of houders van aandelen op naam.  
 

In de balans of in de toelichting wordt tevens het bedrag vermeld van de vorderingen op deelnemingen waarin de 
rechtspersoon invloed van betekenis kan uitoefenen, onderscheiden naar kort- en langlopend (RJ 222.313). 

Per categorie van vorderingen wordt vermeld tot welk bedrag van de vorderingen de resterende looptijd langer is dan 
een jaar (art. 2:370 lid 2 BW). Indien vorderingen met een resterende looptijd van meer dan een jaar in een 
totaalbedrag onder de vlottende activa zijn gerubriceerd, wordt in de toelichting op grond van art. 2:370 lid 2 BW 
aangegeven tot welk bedrag de resterende looptijd langer is dan een jaar (RJ 222.306). 

Vooruitbetalingen op voorraden of materiële vaste activa worden gerubriceerd onder de post voorraden respectievelijk 
materiële vaste activa (RJ 222.307). 

Creditsaldi van debiteuren worden als schuld opgenomen, terwijl debetsaldi van crediteuren als vordering worden 
gepresenteerd. 

Ten aanzien van (huidige) bestuurders gezamenlijk en (huidige) commissarissen gezamenlijk wordt, op grond van 
art. 2:383 lid 2 BW, informatie verstrekt over de vorderingen uit leningen en voorschotten die aan hen zijn verstrekt. 
Het betreft: 

• bedragen die nog openstaan inzake de leningen, voorschotten en garanties; 
• de rentevoet; 
• aflossingen gedurende het boekjaar; 
• de afgewaardeerde bedragen en de bedragen waarvan werd afgezien; en 
• de belangrijkste overige (bijzondere) bepalingen. 

 
Door vennootschappen die voldoen aan art. 2:383b BW (niet-beursgenoteerde open NV’s), wordt voor iedere 
individuele bestuurder en iedere individuele commissaris afzonderlijk de informatie als hiervoor omschreven verstrekt. 
Overigens hoeft deze informatie uitsluitend in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening te worden vermeld.  

Bij verpanding van vorderingen wordt in de toelichting vermeld voor welke vorderingen dit is gebeurd (zie 
hoofdstuk 19), waarbij aangegeven wordt welk totaalbedrag aan vorderingen is verpand. 

Het karakter van de overlopende actiefposten wordt, indien voor het inzicht als bedoeld in art. 2:362 lid 1 BW van 
belang, hetzij door rubricering in de balans, hetzij door specifieke benaming, hetzij door een nadere uiteenzetting in 
de toelichting, tot uitdrukking gebracht (RJ 224.102). Aanbevolen wordt het bedrag van de overlopende actiefposten 
alleen afzonderlijk in de balans op te nemen indien het bedrag ervan van voldoende belang is en in andere gevallen 
het bedrag samen te voegen met de overige vorderingen. 

13.4.2 Effecten 

In de toelichting wordt de waarderingsgrondslag uiteengezet. Uit jurisprudentie blijkt dat, indien gebruik is gemaakt 
van fifo, lifo of soortgelijke regels, dit uit de toelichting moet blijken. Ook moet, bij waardering tegen lagere reële 
waarde, aangegeven worden of hierbij de individuele of collectieve methode is gehanteerd (RJ 226.304). 

Indien effecten tegen verkrijgingsprijs worden gewaardeerd en de reële waarde is hoger, dan wordt in de toelichting 
de hogere reële waarde vermeld (RJ 226.303). 

Op grond van art. 2:371 BW worden de volgende categorieën effecten in de balans of de toelichting gepresenteerd: 

• aandelen en andere vormen van belangen in overige verbonden maatschappijen; 
• overige effecten. 

 
Hierbij wordt vermeld in hoeverre effecten niet vrij ter beschikking van de rechtspersoon staan. 

Voor de algemene toelichtingsvereisten van financiële instrumenten wordt verwezen naar hoofdstuk 21.  
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13.4.3 Liquide middelen 

Indien liquide middelen (naar verwachting) langer dan 12 maanden niet ter beschikking staan van de rechtspersoon, 
dienen zij als financiële vaste activa te worden gerubriceerd (RJ 228.301). In de toelichting wordt de gehanteerde 
waarderingsgrondslag voor liquide middelen vermeld. Op grond van de wet is een opsplitsing van de liquide middelen 
niet vereist. In de toelichting wordt wel vermeld in hoeverre tegoeden niet ter vrije beschikking van de rechtspersoon 
staan (art. 2:372 lid 2 BW). Indien belangrijke beperkingen bestaan inzake de beschikbaarheid van geldmiddelen, 
worden de aard van de beperkingen en de omvang van het niet vrij beschikbare bedrag vermeld (RJ 228.302). 

13.5 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen zijn ten aanzien van vorderingen op grond van art. 2:396 BW vrijgesteld van het afzonderlijk 
vermelden van de onder de vlottende activa opgenomen groepen zoals opgenomen in art. 2:370 lid 1 BW, met 
uitzondering van de afzonderlijke vermelding van opgevraagde stortingen van geplaatst kapitaal 
(art. 2:396 lid 3 BW).  

Kleine rechtspersonen zijn door de Raad voor de Jaarverslaggeving vrijgesteld van de verplichting om 
beursgenoteerde aandelen te waarderen tegen reële waarde. Kleine rechtspersonen mogen voor de waardering van 
beursgenoteerde aandelen kiezen tussen waardering tegen verkrijgingsprijs (of lagere marktwaarde) en waardering 
tegen reële waarde. Indien waardering tegen reële waarde plaatsvindt, kunnen alle waardeveranderingen onmiddellijk 
worden verantwoord in de winst-en-verliesrekening.  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

13.6 Belangrijke verschillen met IFRS 

Financiële instrumenten  
Met betrekking tot financiële instrumenten (waaronder effecten) zijn belangrijke verschillen aanwezig met IFRS. 
Aan deze verschillen wordt in hoofdstuk 21 aandacht besteed.  
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14 Eigen vermogen 

14.1 Inleiding 

Algemeen 
De omvang van het eigen vermogen blijkt uit de jaarrekening van een rechtspersoon. Het lijkt daarom wellicht 
vreemd dat in het jaarrekeningenrecht betrekkelijk weinig is geregeld over het begrip eigen vermogen; dit in 
tegenstelling tot in het kapitaalbeschermingsrecht. Dit is echter verklaarbaar omdat het eigen vermogen in de 
jaarrekening als een 'restpost' wordt beschouwd. De definitie van het begrip eigen vermogen is daarom ook simpel, 
namelijk het saldo van de afzonderlijk gewaardeerde (groepen van) activa en de afzonderlijk gewaardeerde 
(groepen van) schulden, voorzieningen en overlopende posten (RJ 110.111). Oftewel, het overblijvend belang in de 
activa van een rechtspersoon na aftrek van al het vreemd vermogen (RJ 240.0). De omvang van het eigen vermogen 
is dus slechts indirect te bepalen, namelijk door het bepalen van de omvang van de activa en de omvang van het 
vreemd vermogen. De getoonde omvang van het eigen vermogen heeft niet de functie van een benadering van de 
waarde van een rechtspersoon. 

Classificatie op basis van economische realiteit dan wel op basis van de juridische vorm 
In de geconsolideerde jaarrekening wordt het onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen bepaald door de 
economische realiteit van de contractuele bepalingen. Zie paragraaf 21.8 voor een behandeling van RJ 290 inzake de 
classificatie van financiële instrumenten als eigen dan wel als vreemd vermogen in de geconsolideerde jaarrekening.  

Ook in de enkelvoudige jaarrekening kan het onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen worden bepaald op basis 
van de economische realiteit van de contractuele bepalingen. In dat geval zijn eveneens de bepalingen van RJ 290 die 
worden behandeld in paragraaf 21.8 van toepassing (RJ 240.208). 

In de enkelvoudige jaarrekening kan daarnaast het onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen worden bepaald 
op basis van de juridische vorm (RJ 240.207 en 208). In dat geval wordt een financieel instrument dat per 
balansdatum de juridische vorm van vreemd vermogen heeft in de enkelvoudige jaarrekening gepresenteerd als 
vreemd vermogen. Dit is een grondslagkeuze die consistent moet worden toegepast. Het totaal van de financiële 
instrumenten die op basis van de economische realiteit als vreemd vermogen worden aangemerkt maar op basis van 
de juridische vorm per balansdatum in de enkelvoudige jaarrekening als eigen vermogen worden verantwoord, wordt 
afzonderlijk binnen het eigen vermogen gepresenteerd (RJ 240.207). Voor ieder hieronder begrepen instrument 
moeten de belangrijkste condities worden vermeld. Een door de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving genoemd 
voorbeeld van een instrument dat de economische kenmerken van eigen vermogen, maar de juridische vorm van 
vreemd vermogen heeft, betreft een eeuwigdurende obligatielening zonder afloopdatum of aflossingsplicht waarbij de 
betaling van de rente ter discretie staat van de uitgevende rechtspersoon (RJ 240.209). Voor bepaalde preferente 
aandelen kan het omgekeerde gelden. Die worden in de enkelvoudige jaarrekening op basis van de juridische vorm 
gepresenteerd als eigen vermogen, maar kunnen de economische kenmerken hebben van vreemd vermogen (zie 
paragraaf 21.8). 

De keuze voor classificatie als eigen vermogen op basis van de economische realiteit dan wel op basis van de 
juridische vorm heeft ook gevolgen voor de presentatie in de winst-en-verliesrekening. Zo worden 
dividenduitkeringen op aandelen die zijn geclassificeerd als eigen vermogen als rechtstreekse mutatie in het eigen 
vermogen verwerkt. Dividenduitkeringen op aandelen die zijn geclassificeerd als vreemd vermogen worden 
daarentegen als rentelasten verwerkt. Zie verder paragraaf 21.8.5.  

Rechtspraak inzake classificatie op basis van de juridische vorm (GGN arresten) 
In de jaarrekeningprocedures GGN Brabant (boekjaar 2016) en GGN Holding (boekjaar 2017) (vanaf nu arrest GGN) 
(o.m. ECLI:NL:GHAMS:2019:310) heeft de Ondernemingskamer (OK) een nadere en belangrijke duiding gegeven aan 
de classificatie van vermogensinstrumenten op basis van de grondslag ‘juridische vorm’. De situatie die voorlag in het 
geschil komt er in het kort op neer dat aandeelhouders van de rechtspersoon bij het opzeggen van de 
samenwerkingsovereenkomst met de rechtspersoon, hun (certificaten van) aandelen aan de rechtspersoon moesten 
terugverkopen binnen een aantal werkdagen. De rechtspersoon had vervolgens de plicht deze aandelen in te kopen 
voor een koopsom die op basis van de afspraken in de samenwerkingovereenkomst werd vastgesteld. Door een tekort 
aan liquiditeiten werd de levering van de aandelen uitgesteld totdat partijen overeenstemming konden bereiken over 
een aan de rechtspersoon te verstrekken achtergestelde lening tegen marktconforme condities. In de betwiste 
jaarrekeningen was dus de situatie ontstaan dat er een inkoopplicht tegen een overeengekomen koopsom op 
balansdatum bestond, maar dat goederenrechtelijk gesproken de oorspronkelijke aandeelhouder (eiser) nog steeds 
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rechthebbende is op de aandelen. GGN classificeerde de aandelen als eigen vermogen in de enkelvoudige 
jaarrekening (grondslag juridische vorm) waartegen eiser bezwaar maakte. Eiser meende dat het terug te betalen 
bedrag ten laste van het eigen vermogen als vreemd vermogen moest worden verantwoord.  

De OK oordeelt in dit geschil dat GGN de in te kopen instrumenten ten onrechte als eigen vermogen heeft 
geclassificeerd. Het begrip ‘de juridische vorm’ moet volgens de OK zo worden uitgelegd dat verplichtingen die 
voortvloeien uit het vermogensrecht worden verantwoord als onderdelen van het vreemd vermogen van de 
rechtspersoon. De OK oordeelt in dit kader dat als de rechtspositie van de houder van het instrument in materiële zin 
overeenkomt met die van de verstrekker van vreemd vermogen, het instrument als vreemd vermogen moet worden 
geclassificeerd. De OK wijst hierbij op de essentiële functie van de afbakening van eigen en vreemd vermogen voor 
het geven van het wettelijk vereiste inzicht in het vermogen en het resultaat. De zuiver goederenrechtelijke uitleg die 
GGN voorstond, voldoet hieraan dus niet, aldus de OK. De Hoge Raad heeft in 2020 in beide procedures het 
cassatieberoep verworpen en daarmee de uitspraak van de OK bekrachtigd (o.m. ECLI:NL:HR:2020:1137).  

Deze uitspraak van de OK betekent naar onze mening dat in een tweetal situaties instrumenten met de juridische 
vorm van eigen vermogen enkelvoudig als vreemd vermogen moeten worden gepresenteerd (dus onverminderd de 
grondslagkeuze op basis van de juridische vorm of op basis van economische realiteit):  

1. indien er een onvoorwaardelijke plicht tot inkoop/aflossing van het instrument bestaat. Vermogensrechtelijk is er 
dan immers sprake van dat het vermogen slechts gedurende een bepaalde periode ter beschikking is gesteld aan 
de onderneming. De rechtspositie van de houder van dit instrument is dan gelijk aan die van een verstrekker van 
vreemd vermogen;  

2. indien er een in het contract opgenomen voorwaardelijke plicht is tot terugkoop/aflossing terwijl inmiddels op 
balansdatum aan de betreffende voorwaarde is voldaan. Op balansdatum bestaat derhalve een feitelijke plicht tot 
terugkoop/aflossing. Dit is de situatie in het arrest GGN. Hierbij kan men denken aan de situatie van geplaatste 
aandelen voorzien van putopties. Indien de optiehouders aan de rechtspersoon hebben laten weten gebruik te 
maken van hun recht op verkoop van de aandelen aan de rechtspersoon tegen de contractuele uitoefenprijs, dan 
verkeren ze vanaf dat moment vermogensrechtelijk beschouwd in een positie van verstrekker van vreemd 
vermogen, ook als de aandelen op balansdatum nog niet aan de rechtspersoon zijn geleverd.  

Aandelenkapitaal 
Bij kapitaalvennootschappen worden ten aanzien van het eigen vermogen diverse wettelijke termen onderscheiden. 
Onder aandelen wordt verstaan de gedeelten waarin het maatschappelijk kapitaal volgens de statuten is verdeeld 
(art. 2:79 lid 1 BW). Rechten die stemrecht noch aanspraak op uitkering van winst of reserves omvatten, worden niet 
als aandeel aangemerkt (art. 2:190 BW). Het aandelenkapitaal is het in aandelen verdeelde kapitaal van de NV of BV.  

Met maatschappelijk kapitaal wordt het kapitaal aangeduid dat de rechtspersoon krachtens zijn statuten ten hoogste 
kan plaatsen. Het geplaatst kapitaal betreft het gedeelte van het maatschappelijk kapitaal dat is uitgegeven. Een BV 
behoeft geen maatschappelijk kapitaal te hebben.  

Het gestorte kapitaal is het deel van het geplaatste kapitaal waarop is gestort. De term gestort en opgevraagd 
kapitaal omvat het gestorte gedeelte van het geplaatste kapitaal, alsmede de stortingen die reeds door de NV of BV 
zijn opgevraagd maar nog niet door de vennootschap zijn ontvangen.  

Het minimumkapitaal is het aandelenkapitaal dat krachtens wettelijke bepaling ten minste moet zijn geplaatst en 
gestort. Voor een NV bedraagt het wettelijk minimumkapitaal € 45.000. BV's hoeven geen minimumkapitaal aan 
te houden.  

Garantievermogen  
In de praktijk treft men regelmatig, doorgaans in de geconsolideerde maar soms ook in de enkelvoudige jaarrekening, 
de termen aansprakelijk vermogen of garantievermogen aan (soms ook genoemd weerstandsvermogen). Dit zijn 
geen wettelijke termen. Hiermee wordt veelal een combinatie van eigen vermogen en componenten van vreemd 
vermogen bedoeld waarbij de vreemdvermogenscomponenten een achterstelling in rangorde hebben (bijvoorbeeld 
achtergestelde leningen). Een aaneensluitende opsomming van posten die tot het garantievermogen behoren is  
- vanwege de voorgeschreven balansmodellen (BMJ) - meestal niet mogelijk. Het is wel mogelijk het bedrag van het 
garantievermogen te vermelden in de toelichting. De samenstelling van het garantievermogen dient duidelijk uit de 
jaarrekening te blijken, waarbij posten met een kortlopend karakter niet in het garantievermogen dienen te worden 
opgenomen (RJ 240.244 en 240.305). 
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In de praktijk wordt de balanspost achtergestelde leningen soms direct onder de post eigen vermogen opgenomen, 
waarna door middel van een tussentelling het garantievermogen wordt getoond. Een dergelijke opstelling is echter 
niet mogelijk als er een post voorzieningen is opgenomen aan de creditzijde van de balans. Dit omdat de volgorde 
(aaneensluitende opsomming) van de balansposten dient te voldoen aan de voorgeschreven balansmodellen 
(art. 6 BMJ). Als er geen post voorzieningen is opgenomen aan de creditzijde van de balans is een dergelijke 
opstelling veelal alleen mogelijk als alle langlopende schulden bestaan uit achtergestelde leningen. De schulden 
moeten immers afzonderlijk worden opgenomen onder de passiva (art. 2:364 lid 5 BW) en blijkens het BMJ worden 
gesplitst in langlopende schulden en kortlopende schulden. In art. 5 lid 1 BMJ is bovendien aangegeven dat van die 
benamingen niet mag worden afgeweken. Verder bepaalt art. 5 lid 4 BMJ dat de eindtellingen die worden genoemd in 
art. 2:364 tot en met 377 BW, waaronder de schulden, niet onbenoemd mogen blijven. Dit houdt in dat de facto alle 
schulden moeten worden opgenomen onder hetzij de langlopende schulden, hetzij de kortlopende schulden. Het is 
dus niet mogelijk om bepaalde schulden (in dit geval de achtergestelde leningen) niet te presenteren als onderdeel 
van de (langlopende of kortlopende) schulden. Het is wel mogelijk om een presentatie te volgen waarbij onder de 
balans wordt aangegeven welke balansposten (bijvoorbeeld voorzien van een *) worden gerekend tot het 
garantievermogen. Het is ook mogelijk om in de toelichting het bedrag van het garantievermogen te vermelden. 
Er bestaat soms onduidelijkheid over de vraag welke achtergestelde schulden kunnen behoren tot het 
garantievermogen. Er is hier een zekere parallel met de toelichting tot welk bedrag schulden zijn achtergesteld bij 
andere schulden (art. 2:375 lid 4 BW). Hierbij gaat het - zo blijkt uit de wetsgeschiedenis - om een achterstelling bij 
alle andere schuldeisers; een schuld die niet generiek maar slechts achtergesteld is bij bepaalde andere schuldeisers 
behoeft niet, tenzij dit voor het inzicht noodzakelijk is, op deze wijze afzonderlijk te worden vermeld in de toelichting. 
Naar analogie kan worden gesteld dat alleen dergelijke generiek achtergestelde leningen deel uit kunnen maken van 
het garantievermogen. Dit omdat alleen schulden die zijn achtergesteld bij alle andere schuldeisers in economische 
zin bijdragen aan het risicodragend vermogen van de onderneming. 

Zelfs als op basis van het bovenstaande een tussentelling garantievermogen aan de creditzijde van de balans 
mogelijk zou zijn, dan raden we deze alsnog af. Het kan immers goed zijn dat in een volgende balansperiode wel 
degelijk niet-achtergestelde langlopende schulden worden aangegaan respectievelijk voorzieningen dienen te worden 
verantwoord. Alsdan is de tussentelling alsnog niet mogelijk. Anticiperend op een duurzame stelselmatigheid van de 
balanspresentatie raden wij afzonderlijke vermelding in toelichting dan wel het in de balans toepassen van asterisken 
aan als het gaat om de presentatie van het garantievermogen.  

In de geconsolideerde jaarrekening kan een schuld slechts worden opgenomen onder het garantievermogen als deze 
achterstelling volgens de financieringsovereenkomst geldt ten aanzien van de schulden van alle 
groepsmaatschappijen. Dit is eveneens van toepassing wanneer de achterstelling formeel niet geldt ten opzichte van 
alle schulden van de geconsolideerde maatschappijen, maar er als gevolg van de onderlinge aansprakelijkheden in 
groepsverband in wezen wel sprake is van achterstelling ten opzichte van alle andere in de geconsolideerde balans 
opgenomen schulden (RJ 254.309). Bij een achterstelling ten opzichte van één enkele financier, bijvoorbeeld in het 
kader van concernfinanciering is rubricering als garantievermogen niet mogelijk. 

14.2 Kapitaalbescherming 

14.2.1 Inleiding  

Er bestaat een relatie tussen jaarverslaggeving en het kapitaalbeschermingsrecht. Het eigen vermogen, met name 
het niet-uitkeerbare (gebonden) deel van dat eigen vermogen, speelt een centrale rol in het 
kapitaalbeschermingsrecht. Indien een NV of BV bijvoorbeeld een uitkering wenst te doen aan de aandeelhouders, in 
de vorm van een dividenduitkering of een uitkering uit de vrije reserves, dient er voor deze uitkering voldoende 
(vrije) ruimte te zijn binnen het eigen vermogen (art. 2:105 en 216 BW). Min of meer hetzelfde geldt indien de NV of 
BV eigen aandelen wenst in te kopen. Ook daarvoor moet er voldoende vrije ruimte binnen het eigen vermogen zijn 
(art. 2:98 en 208 BW). De vaststelling of er voldoende vrije ruimte bestaat voor een (tussentijdse of interim-) 
winstuitkering aan aandeelhouders of voor een inkoop van eigen aandelen geschiedt aan de hand van de post eigen 
vermogen blijkend uit de enkelvoudige jaarrekening, dan wel uit de tussentijdse cijfers opgemaakt overeenkomstig de 
vaste indeling in de jaarrekening. Ook indien een Nederlandse rechtspersoon een enkelvoudige jaarrekening opmaakt 
overeenkomstig IFRS-EU, moeten de wettelijke reserves in deze enkelvoudige jaarrekening worden opgenomen 
(art. 2:362 lid 9 BW).  



265 
 

 

 

14.2.2 Naamloze vennootschap  

In de kern bestaat het gebonden, niet-uitkeerbare, eigen vermogen van een NV uit het (aandelen)kapitaal alsmede 
de statutaire en wettelijke reserves. De uitkeerbare (vrije) ruimte binnen het eigen vermogen bestaat dan uit het 
totale eigen vermogen verminderd met het niet-uitkeerbare deel van het eigen vermogen. Het uitkeerbare eigen 
vermogen bestaat normaliter uit de agioreserve en de Overige reserves. Bij elke uitkering of inkoop van eigen 
aandelen moet worden vastgesteld of er voldoende vrije ruimte is binnen het eigen vermogen. Dit is de 
zogenoemde balanstest. 

14.2.3 Besloten vennootschap  

Bij een BV moet in geval van uitkeringen (inclusief inkoop van eigen aandelen) zowel een balanstest als een 
uitkeringstest plaatsvinden. 

Balanstest  
BV’s hoeven geen minimumkapitaal aan te houden. Het (aandelen)kapitaal van een BV behoort daardoor niet tot het 
niet-uitkeerbare, gebonden vermogen. Uitkeringen (en inkoop van eigen aandelen) zijn toegestaan voor zover het 
eigen vermogen groter is dan de wettelijke en statutaire reserves. Zijn die er niet, dan kan een uitkering er zelfs toe 
leiden dat het eigen vermogen negatief wordt, onder de voorwaarde dat de continuïteit door de uitkering niet in 
gevaar komt. 

Voorbeeld: Balanstest (1) 

Het eigen vermogen van besloten vennootschap X bestaat uit aandelenkapitaal (18.000), agio (32.000), en een algemene 
reserve (100.000). Het totale eigen vermogen bedraagt derhalve 150.000. De aandeelhouders van X BV doen een voorstel 
om 250.000 dividend uit te keren. Omdat er geen wettelijke of statutaire reserves zijn, hoeft er geen balanstest te worden 
uitgevoerd. De uitkeringstest (zie hierna) zal moeten uitwijzen of de voorgestelde uitkering geoorloofd is. 

 
Indien wel wettelijke of statutaire reserves aanwezig zijn, is de uitkomst van de balanstest het maximale bedrag dat 
kan worden uitgekeerd. Althans, als ook de uitkeringstest positief uitvalt. Uitkeringen in strijd met de uitkomst van de 
balanstest zijn nietig en kunnen worden teruggevorderd. 

Voorbeeld: Balanstest (2) 

Besloten vennootschap X uit het vorige voorbeeld besluit om onroerende zaken te gaan waarderen tegen actuele waarde. 
De herwaardering die hieruit voortvloeit bedraagt 100.000. Na aftrek van latente vennootschapsbelasting ter hoogte van 
25%, bedraagt de herwaarderingsreserve 75.000. Het totale eigen vermogen bedraagt dan 225.000. Een uitkering mag er 
niet toe leiden dat het eigen vermogen kleiner wordt dan de wettelijke reserves ad 75.000. Er kan dan maximaal een 
bedrag van 150.000 worden uitgekeerd, mits ook de uitkeringstest positief uitvalt. Door te kiezen voor waardering tegen 
actuele waarde wordt in dit voorbeeld het uitkeerbare bedrag begrensd. Het is dus belangrijk om te beseffen dat de 
gekozen waarderingsgrondslagen, voor zover die leiden tot wettelijke reserves, gevolgen kunnen hebben voor mogelijke 
uitkeringen aan de aandeelhouders. 

 
Het feit dat bij aanwezigheid van wettelijke of statutaire reserves het uitkeerbare bedrag wordt beperkt, is niet 
consequent ten opzichte van de situatie dat bij het ontbreken van wettelijke en statutaire reserves het eigen 
vermogen door uitkering zelfs negatief kan worden. Dit is door de wetgever ook onderkend, waarbij is aangegeven 
dat dit noodzakelijkerwijs voortvloeit uit de vierde EG-richtlijn vennootschapsrecht (inmiddels vervangen door de EU-
jaarrekeningrichtlijn) en de Tweede EG-richtlijn inzake het kapitaalbeschermingsrecht. Daarin is namelijk bepaald dat 
wettelijke reserves niet mogen worden uitgekeerd. Verder merken wij op dat alle uitkeringen tevens moeten voldoen 
aan de uitkeringstest. 

Uitkeringstest  
Bij een BV vereisen uitkeringen de goedkeuring van het bestuur. Bestuurders moeten goedkeuring weigeren indien zij 
ten tijde van de uitkering weten of redelijkerwijs moeten begrijpen dat de vennootschap na de voorgenomen uitkering 
haar opeisbare schulden niet kan blijven betalen (art. 2:216 BW). Bestuurders zullen dus, op straffe van mogelijke 
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aansprakelijkheid, moeten beoordelen of de vennootschap na de uitkering nog zal kunnen voortgaan met het betalen 
van haar opeisbare schulden. Die beoordeling wordt de uitkeringstest genoemd. Bij een BV is dus het feitelijk vrij 
uitkeerbare vermogen niet af te lezen uit de jaarrekening. Overigens blijkt uit jurisprudentie dat ook bij NV's 
bestuurders aansprakelijk kunnen zijn als zij meewerken aan onverantwoorde uitkeringen. 

Uit de wetsgeschiedenis volgt dat bij de uitkeringstest alle relevante factoren in ogenschouw genomen moeten 
worden. Specifiek worden genoemd de liquiditeit, de solvabiliteit en de rentabiliteit. Daarbij is echter van belang dat, 
hoezeer factoren als liquiditeit en solvabiliteit in de beoordeling ook een rol kunnen spelen, het uiteindelijke criterium 
blijft of een vennootschap na de uitkering nog kan voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden. Met de 
keuze voor het begrip 'opeisbare schulden' wordt aangesloten bij de regeling voor surseance van betaling in de 
Faillissementswet. Op het moment dat de vennootschap voorziet dat zij niet meer in staat is om voort te gaan met de 
voldoening van de opeisbare schulden, kan surseance van betaling worden aangevraagd. Van de bestuurders wordt in 
het kader van de uitkeringstest dus verwacht dat zij ten tijde van de uitkering beoordelen of de vennootschap na het 
doen van de uitkering niet binnen afzienbare tijd in de situatie van surseance terecht komt. De periode waarover de 
beoordeling zich zal moeten uitstrekken, zal in de regel ongeveer een jaar zijn, maar in bijzondere omstandigheden 
kan die periode ook langer zijn. Dergelijke bijzondere omstandigheden kunnen bijvoorbeeld aan de orde zijn als het 
bestuur weet dat er over meer dan een jaar een belangrijke aflossing op een lening moet worden gedaan. 

Voorbeeld: Uitkeringstest (1) 

Het eigen vermogen van besloten vennootschap X bestaat uit aandelenkapitaal (18.000), agio (32.000), en een algemene 
reserve (200.000). Het totale eigen vermogen bedraagt derhalve 250.000. Het balanstotaal bedraagt 500.000. 
De solvabiliteit (uitgedrukt als percentage eigen vermogen ten opzichte van totaal vermogen) bedraagt 50%. 
De resultaten (EBITDA) en operationele kasstroom van de onderneming zijn relatief stabiel en steeds positief. Hierin 
worden op afzienbare termijn geen belangrijke wijzigingen verwacht. De aandeelhouders van X doen een voorstel om 
50.000 dividend uit te keren. Na de voorgestelde dividenduitkering zal de solvabiliteit derhalve 40% bedragen, hetgeen 
ruim voldoende is te achten. Er zijn na de uitkering ook geen problemen met de liquiditeit of met de financiering te 
verwachten. Het bestuur mag niet weigeren zijn goedkeuring te verlenen aan het dividendvoorstel. 

 
Het oordeel van het bestuur over de geoorloofdheid van de uitkering zal onder meer afhankelijk kunnen zijn van de 
vraag hoe waarschijnlijk het is dat de vennootschap in staat zal zijn om over een voldoende lange periode financiering 
te genereren of aan te trekken waarmee in de kredietbehoefte kan worden voorzien. Daartoe zullen onder meer de 
toekomstige kasstromen in beeld gebracht moeten worden, uitgaande van de bestaande en verwachte omzet en 
resultaten, investeringen in vaste activa en uitbreidingen van werkkapitaal. Daarbij zullen niet alleen de financiële 
situatie en de toekomstperspectieven van de vennootschap een rol spelen, maar ook de algemene beschikbaarheid 
van kredieten voor ondernemingen die zich in een vergelijkbare situatie bevinden. 

Voorbeeld: Uitkeringstest (2) 

Het eigen vermogen van besloten vennootschap Y bestaat uit aandelenkapitaal (18.000), agio (32.000), en een algemene 
reserve (100.000). Het totale eigen vermogen bedraagt derhalve 150.000. Het balanstotaal bedraagt 500.000. 
De solvabiliteit (uitgedrukt als percentage eigen vermogen ten opzichte van totaal vermogen) bedraagt 30%. 
De resultaten (EBITDA) en operationele kasstroom van de onderneming zijn relatief stabiel en steeds positief. Hierin 
worden op afzienbare termijn geen belangrijke wijzigingen verwacht. Y maakt gebruik van een bankkrediet van 200.000. 
Voor het bankkrediet is een voorwaarde dat het eigen vermogen van de vennootschap te allen tijde ten minste 25% moet 
bedragen. De aandeelhouders van Y doen een voorstel om 50.000 dividend uit te keren. Hierdoor zou de solvabiliteit dalen 
tot 20% en zou het krediet onmiddellijk opeisbaar worden. De kredietbehoefte die hierdoor ontstaat kan in de huidige 
kapitaalmarkt naar verwachting niet gefinancierd worden. Het bestuur moet weigeren zijn goedkeuring te verlenen aan 
het dividendvoorstel. 

 
Gezien de veelheid aan factoren die een rol kunnen spelen, zal naar onze mening veelal een meer of minder 
gedetailleerde kasstroomprognose moeten worden opgesteld met bijbehorende balansprojecties, waarbij de daaruit 
blijkende kredietbehoefte wordt getoetst aan de beschikbare kredietruimte. Op die wijze kan het bestuur gefundeerd 
beoordelen of de vennootschap na het doen van de uitkering niet binnen afzienbare tijd in de situatie van surseance 
terecht komt. 
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Voorbeeld: Uitkeringstest (3) 

Het eigen vermogen van besloten vennootschap Z bestaat uit aandelenkapitaal (18.000), agio (232.000) en een algemene 
reserve (750.000). Het totale eigen vermogen bedraagt derhalve 1 miljoen. Het balanstotaal bedraagt 3 miljoen. 
De solvabiliteit (uitgedrukt als percentage eigen vermogen ten opzichte van totaal vermogen) bedraagt 33%. 
De resultaten (EBITDA) en operationele kasstroom (EBITDA) van de onderneming zijn relatief stabiel en steeds positief. 
Hierin worden op afzienbare termijn geen belangrijke wijzigingen verwacht. Er zijn geen problemen met de liquiditeit of 
met de financiering. De aandeelhouders van Z doen een voorstel om 250.000 dividend uit te keren. Hierdoor zou de 
solvabiliteit dalen tot 25%, hetgeen onder normale omstandigheden voldoende zou zijn. Om de positieve resultaten te 
kunnen blijven continueren, is onlangs besloten om het assortiment uit te breiden. Als dat niet wordt gedaan, zal 
waarschijnlijk een belangrijk aantal klanten verloren gaan. De uitbreiding van het assortiment vergt een investering in het 
werkkapitaal. Daarnaast zijn beperkte investeringen in materiële vaste activa benodigd. Uit een door de directie 
opgestelde liquiditeitsprognose die is gebaseerd op de begroting voor het komende jaar (inclusief de voorgenomen 
investeringen) blijkt dat er liquiditeitsspanning zal optreden, ook zonder dat er dividenduitkering plaatsvindt. Het is 
daarom een reële mogelijkheid dat de vennootschap na het doen van een uitkering van 250.000 in het aankomende jaar 
in surseance kan komen. Het bestuur moet weigeren zijn goedkeuring te verlenen aan het dividendvoorstel. 

 
De uitkeringstest kan ook een rol spelen bij het bepalen van de omvang van de wettelijke reserve deelnemingen. 
In paragraaf 14.3.8 wordt daar nader op ingegaan. 

14.3 Rubricering en toelichting 

14.3.1 Presentatie in balans en mutatieoverzicht eigen vermogen 

Voor de indeling van de balans en de winst-en-verliesrekening zijn modellen vastgelegd in het Besluit modellen 
jaarrekening (BMJ). Gebruik van deze modellen is voorgeschreven voor NV's en BV's (art. 2:363 lid 6 BW). 
Uiteraard bestaat de indeling van de creditzijde van de balans uit de rubrieken eigen vermogen en vreemd vermogen 
waaronder voorzieningen. 

In de enkelvoudige jaarrekening worden in de balans de volgende posten van het eigen vermogen afzonderlijk 
opgenomen (art. 2:373 lid 1 BW): 

• het geplaatste kapitaal, of gestorte (en opgevraagde) kapitaal (paragraaf 14.3.2); 
• agio (paragraaf 14.3.6); 
• herwaarderingsreserves (paragraaf 14.3.7); 
• andere wettelijke reserves, onderscheiden naar aard (paragraaf 14.3.8); 
• statutaire reserves (paragraaf 14.3.9); 
• overige reserves (paragraaf 14.3.10); 
• niet-verdeelde winsten, met afzonderlijke vermelding van het resultaat na belastingen van het boekjaar, voor 

zover de bestemming daarvan niet in de balans is verwerkt (paragraaf 14.3.11). 
 

Indien gekozen is om de classificatie van een financieel instrument te baseren op de juridische vorm (zie paragraaf 
14.1) moet daarnaast binnen het eigen vermogen een afzonderlijke post worden opgenomen voor financiële 
instrumenten die op basis van de economische realiteit als vreemd vermogen classificeren (RJ 240.207). 

In de toelichting van de jaarrekening moet een mutatieoverzicht eigen vermogen worden opgenomen waaruit blijkt 
(art. 2:378 BW): 

• het bedrag van elke post aan het begin én aan het einde van het boekjaar; 
• de toevoegingen en de verminderingen van elke post over het boekjaar, gesplitst naar hun aard. 

 
Dit mutatieoverzicht wordt opgenomen in de toelichting en maakt onderdeel uit van de toelichting op de enkelvoudige 
jaarrekening. Het mutatieoverzicht eigen vermogen moet tevens de vergelijkende cijfers over het voorgaande 
boekjaar bevatten (RJ 240.237). In de geconsolideerde jaarrekening, zijnde de jaarrekening van de groep, 
opgemaakt door de moedermaatschappij, behoeft geen mutatieoverzicht van het eigen vermogen te worden 
opgenomen. Evenmin behoeft in de geconsolideerde jaarrekening het eigen vermogen te worden uitgesplitst. Deze 
uitsplitsing is alleen voorgeschreven in de enkelvoudige jaarrekening (art. 2:410 lid 1 en 411 lid 1 BW).  
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14.3.2 Het geplaatste aandelenkapitaal 

Het geplaatste, het gestorte dan wel het gestorte en opgevraagde kapitaal  
Als eerste post van het eigen vermogen moet worden opgenomen het geplaatste kapitaal (art. 2:373 lid 1 BW). 
Als het geplaatste kapitaal niet is volgestort, dan wordt in plaats daarvan het gestorte kapitaal vermeld of, indien 
stortingen zijn uitgeschreven, het gestorte en opgevraagde kapitaal. Het geplaatste kapitaal wordt in deze laatste 
gevallen vermeld (art. 2:373 lid 2 BW). 

Wijze van storting op aandelen en eerste waardering 
Art. 2:80a lid 1 BW (voor de NV) en art. 2:191a lid 1 BW (voor de BV) bepalen dat storting op een aandeel in geld 
moet geschieden voor zover niet een andere inbreng is overeengekomen. In plaats van een andere inbreng wordt ook 
wel gesproken van een inbreng in natura. 

Storting in geld of een inbreng in natura wordt in het algemeen voor de eerste keer verwerkt tegen de reële waarde 
op het moment van inbreng (RJ 240.206). Deze verwerking is eveneens verplicht indien de storting of inbreng in het 
toepassingsgebied valt van RJ 216 ‘Fusies en overnames’ en wordt verwerkt volgens de in paragraaf 31.3 beschreven 
‘purchase accounting’ methode.  

Ook indien informele kapitaalstortingen in natura plaatsvinden zal een eerste verwerking in de regel tegen reële 
waarde dienen plaats te vinden. Een belangrijk uitzonderingsgebied zijn de fusies en overnames onder 
gemeenschappelijke leiding waarbij de pooling of interests methode respectievelijk de carryover accounting methode 
als verwerking zijn toegestaan. We verwijzen naar paragraaf 31.6. 

Aandelenkapitaal in vreemde valuta presenteren  
Het aandelenkapitaal van een Nederlandse NV luidt in Nederlands geld. Dat wil zeggen in euro's of - indien sinds 2002 
nog geen statutenwijziging heeft plaatsgevonden - in guldens. Het aandelenkapitaal van een Nederlandse BV kan ook 
in een andere geldeenheid luiden. De jaarrekening kan worden opgemaakt in een vreemde valuta, indien de 
werkzaamheid van de rechtspersoon of de internationale vertakking van de groep dat rechtvaardigt (art. 2:362 
lid 7 BW). Indien de jaarrekening wordt opgemaakt in een andere geldeenheid dan waarin het aandelenkapitaal luidt, 
dan wordt de post geplaatst (of gestort en opgevraagd) aandelenkapitaal omgerekend tegen de koers per 
balansdatum (art. 2:373 lid 5 BW). Daarbij moet vermelding plaatsvinden van deze koers en van het bedrag van het 
geplaatste kapitaal in de geldeenheid waarin de aandelen luiden. Het koersverschil dat bij deze omrekening optreedt 
dient in de Overige reserves te worden opgenomen (RJ 240.205). Zie ook het in paragraaf 4.4.1 
opgenomen voorbeeld. 

Toelichtingen van in het boekjaar geplaatste aandelen  
In de toelichting moet worden vermeld op welke wijze stortingen op aandelen zijn verricht die in het boekjaar zijn 
verricht of opeisbaar werden (art. 2:378 lid 3 BW). Indien daarbij bepaalde rechtshandelingen zijn verricht moet de 
zakelijke inhoud daarvan worden toegelicht. Het gaat daarbij om de rechtshandelingen zoals genoemd in art. 2:94, 
94c en 204 BW (zie de bijlage 'Enkele bepalingen uit Boek 2 BW'). 

14.3.3 Kapitaalvermindering door intrekking dan wel door afstempeling 

Het (geplaatste) aandelenkapitaal van een NV of BV kan worden verminderd; daarvoor is in de wet een bijzondere 
procedure opgenomen (voor de NV in art. 2:99 en 100 BW en voor de BV in art. 2:208 BW). Kenmerkend voor deze 
procedure bij een NV is dat een besluit van de algemene vergadering tot kapitaalvermindering moet worden 
bekendgemaakt door deponering bij het Handelsregister alsmede een aankondiging in een landelijk verspreid dagblad 
(art. 2:100 lid 1 BW) en dat crediteuren binnen twee maanden verzet kunnen aantekenen tegen het voorgenomen 
besluit tot kapitaalvermindering (art. 2:100 lid 3 BW). In geval van verzet dient de NV voor iedere schuldenaar die dit 
verlangt zekerheid te stellen of waarborgen te geven voor voldoening voor zijn vordering. Voor de BV geldt een 
vereenvoudigde procedure. Naast een besluit van de algemene vergadering (art. 2:208 lid 1 BW) is enkel een 
uitkeringstest vereist (art. 2:208 lid 6 BW). Zie voor een nadere toelichting op de uitkeringstest paragraaf 14.2.2.3. 

Er zijn twee soorten kapitaalvermindering: intrekking en vermindering van het nominale bedrag van de aandelen. 
Aandelen, die de NV of BV zelf houdt of een bepaalde categorie (één soort) aandelen, kunnen worden ingetrokken. 
Voor intrekking van aandelen is een besluit van de algemene vergadering benodigd. Na intrekking van aandelen kan 
het op de aandelen gestorte bedrag worden terugbetaald aan de aandeelhouders. Anderzijds kan ook het nominale 
bedrag van de aandelen worden verminderd. Vermindering van het nominale bedrag van de aandelen zonder 

https://www.navigator.nl/document/idcca2ef5594b8384e21c5adb36f2ac5da?anchor=id-ea922a627148b6c99550dfa27f9ca17a
https://www.navigator.nl/document/ide02a99696e224e30bdd5e9445865cdfc?anchor=id-ea922a627148b6c99550dfa27f9ca17a
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terugbetaling wordt afstempeling genoemd. Een vermindering van het nominale bedrag van de aandelen kan ook 
plaatsvinden met terugbetaling van het bedrag aan de aandeelhouders. In dat geval dient het bestuur van de BV 
hieraan goedkeuring te verlenen in het kader van de uitkeringstest (art. 2:208 lid 7 BW). Voor vermindering van het 
nominale bedrag van de aandelen is een verder besluit van de algemene vergadering en een 
statutenwijziging benodigd.  

Zoals hiervoor aangeven kunnen aandelen die een NV of BV zelf houdt worden ingetrokken. Het komt in de praktijk 
veel voor dat na een inkoop van eigen aandelen, deze ingekochte aandelen vervolgens worden ingetrokken. 
Bij intrekking van aandelen wordt het aantal geplaatste aandelen verminderd. In de balans wordt het geplaatste 
aandelenkapitaal verminderd met de nominale waarde van de ingetrokken aandelen, onder gelijktijdige verhoging van 
de Overige reserves. Een eventuele betaling aan de aandeelhouders wordt in mindering gebracht op de Overige 
reserves. Ook kan het aan deze aandelen gerelateerde agio worden overgeboekt naar de Overige reserves.  

Voorbeeld: Intrekking 

Naamloze vennootschap A heeft 2.000 geplaatste en volgestorte aandelen met een nominale waarde van 10 per aandeel. 
A gaat over tot intrekking van 200 aandelen. De nominale waarde van de ingetrokken aandelen bedraagt dan totaal 2.000 
(= 200 x 10). In de hierna opgenomen tabel wordt het effect geïllustreerd van deze intrekking: 

 Voor intrekking Intrekking Na intrekking 
Geplaatste en gestorte aandelenkapitaal 20.000 (2.000) 18.000 
Overige reserves   1.000   2.000   3.000 
Zichtbaar eigen vermogen 21.000 0 21.000 

Duidelijk is dat de eigenvermogenspositie na deze intrekking er niet anders uitziet dan daarvoor, maar de intrekking heeft 
wel economische betekenis omdat de Overige reserves die uitkeerbaar zijn met 2.000 zijn verhoogd, en het geplaatste 
kapitaal (dat bij een NV niet uitkeerbaar is) met 2.000 is verlaagd. 

 
Bij afstempeling van aandelen wordt de nominale waarde van geplaatste aandelen verminderd met het bedrag van de 
afstempeling. Gelijktijdig zal conform het afstempelingsvoorstel verhoging plaatsvinden van het agio of de Overige 
reserves (RJ 240.217). Een dergelijke afstempeling wordt doorgaans toegepast indien de vennootschap een groot 
geplaatst aandelenkapitaal heeft en bovendien omvangrijke gecumuleerde verliezen. Het volgende voorbeeld maakt 
dit duidelijk. 

Voorbeeld: Afstempeling  

Een BV heeft 3.000 geplaatste en volgestorte aandelen met een nominale waarde van 10 per aandeel. De BV gaat over tot 
afstempeling met 3 per aandeel. De nominale waarde wordt dus verminderd tot 7 per aandeel. De afstempeling bedraagt 
dan in totaal 9.000 (= 3.000 x 3). In de hierna opgenomen tabel wordt het effect geïllustreerd van deze afstempeling: 

 Voor afstempeling Afstempeling Na afstempeling 
Geplaatste en gestorte aandelenkapitaal 30.000  (9.000) 21.000 
Overige reserves (9.000)   9.000           0 
Zichtbaar eigen vermogen 21.000  0  21.000 

Duidelijk is dat de eigenvermogenspositie na deze afstempeling er visueel beter uitziet dan voor deze afstempeling. 
Overigens heeft een dergelijke afstempeling in een verliessituatie wel degelijk economische betekenis. In een 
verliessituatie vergemakkelijkt een afstempeling namelijk de uitgifte van aandelen aan een nieuwe aandeelhouder. 
Het zichtbaar eigen vermogen is na de afstempeling niet langer lager dan de nominale waarde van de aandelen. Als dat 
wel het geval is, zal een nieuwe aandeelhouder veelal niet bereid zijn de nominale waarde te storten, en uitgifte onder de 
nominale waarde is niet mogelijk. 

 
In het mutatieoverzicht wordt de post gestort en opgevraagd kapitaal uitgesplitst naar de soorten aandelen. 
Afzonderlijk worden vermeld de eindstand en de gegevens over het verloop van de eigen aandelen van de NV of BV 
en van de certificaten daarvan, die deze NV of BV zelf of een dochtermaatschappij (voor eigen rekening) houdt of 
doet houden. Vermeld wordt op welke post van het eigen vermogen de verkrijgingsprijs of boekwaarde daarvan in 
mindering is gebracht (art. 2:378 lid 2 BW). 
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Opgegeven wordt op welke wijze stortingen op aandelen zijn verricht die in het boekjaar opeisbaar werden of vrijwillig 
zijn verricht. Verder wordt de zakelijke inhoud van de in het boekjaar verrichte rechtshandelingen vermeld waarop 
een van de volgende artikelen van toepassing is: art. 2:94, 94c, 204 of 204c BW (art. 2:378 lid 3 BW). Aanbevolen 
wordt om van het geplaatste kapitaal, indien dit afwijkt van het gestorte en opgevraagde kapitaal, in de toelichting 
een uitsplitsing op te nemen verdeeld naar de soorten aandelen (RJ 240.237). 

14.3.4 Bijdragen in verband met in de toekomst te verstrekken aandelen 

Indien een NV of BV ontvangsten in geld of in natura verkrijgt van derden, in ruil voor de verplichting tot het in de 
toekomst verstrekken van aandelen, worden deze gelden verantwoord onder de Overige reserves, indien en voor 
zover niet benodigd ter voldoening aan de wettelijke stortingsplicht (van derden) op de te verstrekken aandelen. 
Als het gaat om ontvangsten krachtens overeenkomst, bestemd om door middel van verrekening te voldoen aan de 
wettelijke stortingsplicht bij het in de toekomst verstrekken van de aandelen, worden deze afzonderlijk verantwoord 
onder de overlopende passiva (RJ 240.210). Voorbeelden van dit soort verplichtingen zijn opties en warrants. 
Indien de NV of BV voldoet aan een dergelijke verplichting (en dus de aandelen emitteert) kunnen de ontvangen 
bedragen, die zijn verantwoord onder de Overige reserves, worden overgeboekt naar de post agio. Zodra de 
verleende rechten tot het nemen of verkrijgen van aandelen niet meer kunnen worden uitgeoefend, worden de ter 
zake onder de overlopende passiva verwerkte bedragen (rechtstreeks) overgeboekt naar de Overige reserves. 

14.3.5 Inkoop van eigen aandelen 

Ten aanzien van inkoop van eigen aandelen bevat de wet bijzondere voorschriften, die iets verschillen voor de BV 
(art. 2:207 tot en met 207d BW) ten opzichte van de NV (art. 2:98 tot en met 98d BW). Onder eigen aandelen 
worden verstaan de door de rechtspersoon of dochtermaatschappij van de rechtspersoon voor eigen rekening 
ingekochte of op andere wijze verworven aandelen in het kapitaal van de rechtspersoon, met inbegrip van certificaten 
van deze aandelen.  

Onderscheid tussen inkoop van eigen aandelen en intrekking  
Onderscheid moet worden gemaakt tussen ingekochte aandelen en ingekochte en vervolgens ingetrokken aandelen. 
Nadat aandelen zijn ingekocht dient een afzonderlijk besluit te worden genomen om deze aandelen in te trekken. 
Indien dat niet is gebeurd zijn de ingekochte aandelen dus nog steeds geplaatst. In de praktijk wordt dit onderscheid 
ten onrechte niet altijd gemaakt. De verwerking van kapitaalvermindering door intrekking is beschreven in 
paragraaf 14.3.3. 

Verwerking inkoop van eigen aandelen  
Wettelijk is voorgeschreven dat het kapitaal van een NV of BV niet mag worden verminderd met het bedrag van de 
eigen aandelen of certificaten daarvan die de rechtspersoon of een dochtermaatschappij zelf houdt (art. 2:373 
lid 3 BW). Dergelijke ingekochte, of onder algemene titel verworven, eigen aandelen mogen ook niet aan de 
debetzijde van de balans worden geactiveerd (art. 2:385 lid 5 BW). De verkrijgingsprijs (inclusief transactiekosten) 
van de ingekochte eigen aandelen moet volledig in mindering worden gebracht op het eigen vermogen. Dit kan in 
mindering op de Overige reserves (RJ 240.214), maar de wet staat ook toe om dit in mindering te brengen op andere 
vrije reserves, mits de statuten dit toestaan. Indien er onvoldoende vrije reserves zijn dan wordt het ‘tekort’ ten laste 
van de Overige reserves gebracht. Die kunnen daardoor een negatief bedrag laten zien (RJ 240.214). 

Toelichting op ingekochte eigen aandelen  
In de toelichting wordt vermeld op welke post van het eigen vermogen de ingekochte eigen aandelen in mindering 
zijn gebracht (art. 2:378 lid 2, slotzin BW). 

Een NV moet bij de inkoop van eigen aandelen tevens in de toelichting vermelden de reden van verwerving, aantal, 
nominale bedrag en overeengekomen prijs van de eigen aandelen en/of certificaten (art. 2:378 lid 3 BW). Na een 
inkoop van eigen aandelen volgt in de praktijk veelal vervolgens intrekking daarvan. Een NV moet ook gegevens 
vermelden omtrent het aantal, de soort en het nominale bedrag van de eigen aandelen of de certificaten daarvan 
(art. 2:378 lid 4 BW): 

• die de NV zelf, of een ander voor haar rekening, op balansdatum in pand heeft; 
• die de NV zelf of een dochtermaatschappij op balansdatum houdt wegens een verkrijging (voor eventuele latere 

verstrekking aan personeel) in het kader van een personeelsaandelenregeling. 
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Verkoop van gehouden eigen aandelen  
Indien eigen aandelen die de rechtspersoon of een dochtermaatschappij houdt of doet houden, worden overgedragen 
aan derden, worden de opbrengsten hiervan direct ten gunste van het eigen vermogen gebracht. De opbrengst dient 
ten gunste te worden gebracht van die reserve waarop eerder de inkoop van deze eigen aandelen in mindering is 
gebracht (RJ 240.215). 

14.3.6 Agio 

Begrip  
Agio kan op verschillende manieren ontstaan. Formeel betreft agio al hetgeen (bedrag) dat boven pari 
(boven nominale waarde) is gestort op aandelen. Agio kan geheel of gedeeltelijk uit belastingvrij (fiscaal erkend) agio 
bestaan. In ons land is agio vrij uitkeerbaar. Tevens kan agio worden omgezet in aandelenkapitaal. In sommige 
andere landen is agio niet uitkeerbaar. 

Informele kapitaalstortingen  
Alle vermogensstortingen die, uit hoofde van de financiële relatie van de NV of BV met zijn aandeelhouders als 
zodanig, door bestaande aandeelhouders worden verricht zonder uitgifte van aandelen of uitgifte van rechten tot het 
nemen of verkrijgen van aandelen (van de NV of BV), worden verantwoord als agio. Dergelijke vermogensstortingen 
worden niet als zodanig in de wet onderkend, en daarom ook wel aangeduid als informele kapitaalstortingen. 
Voorbeelden zijn: aanzuivering van verliezen of de kwijtschelding van een lening door de aandeelhouder 
(RJ 240.221). 

Fiscaal agio  
In de toelichting wordt gekwantificeerd aangegeven welk gedeelte van het agio fiscaal niet als gestort wordt 
aangemerkt. Een overeenkomstige toelichting wordt gegeven op het gedeelte van het gestort en opgevraagd kapitaal 
dat fiscaal niet als volgestort wordt erkend (RJ 240.218). Zowel in situaties waarin op aandelen is gestort als in 
situaties waarin aandelen nog niet volledig zijn volgestort maar een storting wel is opgevraagd (art. 2:373 lid 2 BW), 
stelt deze kwantificering in de toelichting de gebruiker van de jaarrekening in staat het fiscaal erkende agio af te 
leiden. 

Kosten uit hoofde van een transactie in eigen aandelen  
De kosten uit hoofde van een transactie in eigen aandelen zijn die kosten die worden gemaakt in verband met de 
uitgifte of de aankoop van eigenvermogensinstrumenten die direct met deze transactie te maken hebben en zonder 
de transactie niet zouden zijn gemaakt. Hierna worden op grond van RJ 240.202 niet begrepen de uitgifte van 
aandelen in verband met een overname (zie hoofdstuk 31) en de aankoop of uitgifte van aandelen in verband met 
personeelsbeloningen (zie hoofdstuk 18). 

De NV of BV kan in verband met de plaatsing van aandelen kosten maken, bijvoorbeeld juridische advieskosten, 
notariskosten en communicatiekosten. Op grond van art. 2:365 lid 1 BW is activering van deze kosten onder de 
immateriële vaste activa toegestaan. Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving voldoen de kosten van oprichting en 
uitgifte van aandelenkapitaal echter niet aan de criteria voor de opneming van immateriële vaste activa in de balans. 
Daarom wordt aanbevolen deze kosten niet te activeren (RJ 210.103). Indien de kosten en kapitaalbelasting 
verbonden aan de plaatsing van aandelen niet worden geactiveerd, worden deze, onder aftrek van een eventueel 
belastingeffect, direct ten laste van het agio gebracht. Indien en voor zover het agio ontoereikend is zal verwerking 
plaatsvinden ten laste van de Overige reserves. De kosten uit hoofde van een transactie tot plaatsing van aandelen 
die in het boekjaar uiteindelijk niet is doorgegaan, worden direct ten laste van het resultaat gebracht. Met kosten 
verbonden aan de plaatsing van aandelen worden slechts die kosten bedoeld die direct verbonden zijn aan de 
plaatsing van de aandelen. Kosten uit hoofde van transacties die aanleiding geven tot de plaatsing van aandelen, 
zoals fusie- en integratiekosten, behoren niet tot de kosten verbonden aan de plaatsing van aandelen (RJ 240.219). 

14.3.7 Herwaarderingsreserve  

14.3.7.1 Inleiding 

De herwaarderingsreserve is een wettelijke reserve. Een herwaarderingsreserve wordt op grond van art. 2:390 
lid 1 BW voorgeschreven voor activa die op actuele waarde worden gewaardeerd en waarvoor de rechtspersoon een 
stelsel hanteert waarin de waardevermeerderingen niet onmiddellijk als resultaat worden verantwoord. Voor financiële 
instrumenten, andere beleggingen en agrarische voorraden waarvoor frequente marktnoteringen bestaan, staat 
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art. 2:384 lid 7 BW toe opgetreden waardevermeerderingen bij waardering tegen actuele waarde, onmiddellijk in de 
winst-en-verliesrekening op te nemen. Indien geen frequente marktnoteringen bestaan wordt vervolgens ten laste 
van de vrije reserves of uit het resultaat van het boekjaar een herwaarderingsreserve gevormd (art. 2:390 lid 1 BW). 
Geen herwaarderingsreserve wordt gevormd, indien voor de desbetreffende activa wel frequente marktnoteringen 
bestaan. Van frequente marktnoteringen is sprake indien activa onmiddellijk tegen een genoteerde prijs op een 
liquide markt kunnen worden verkocht (MvT bij wetsvoorstel 29 737, nr. 3, p. 23). Volgens de Nota van toelichting bij 
het Besluit actuele waarde is er sprake van een liquide (actieve) markt indien de desbetreffende activa homogeen 
zijn, er op ieder willekeurig moment tot een transactie bereid zijnde kopers en verkopers te vinden zijn en de 
transactieprijzen publiekelijk bekend zijn (RJ 240.224). Indien activa en passiva op een liquide markt kunnen worden 
verkocht, is het risico dat deze niet (of slechts tegen een aanzienlijke korting) kunnen worden verkocht 
verwaarloosbaar. Het begrip frequente marktnoteringen sluit hiermee aan bij de definitie van een liquide (actieve) 
markt volgens IAS 38.  

Indien financiële instrumenten, andere beleggingen en agrarische voorraden waarvoor frequente marktnoteringen 
bestaan, worden gewaardeerd tegen actuele waarde en de waardevermeerderingen niet onmiddellijk in de winst-en-
verliesrekening worden opgenomen, maar rechtstreeks worden verwerkt in het eigen vermogen, moeten deze 
waardevermeerderingen op grond van art. 2:390 lid 1 BW worden opgenomen in een herwaarderingsreserve. 

De stappen die doorlopen moeten worden om vast te stellen of een herwaarderingsreserve moet worden gevormd zijn 
in de hierna opgenomen beslissingsboom in kaart gebracht. 

Schema: Vorming herwaarderingsreserve 

 

14.3.7.2 Herwaarderingsreserve bij 'fair value through other comprehensive income' financiële 
instrumenten 

Een rechtspersoon kan de geconsolideerde jaarrekening opstellen volgens IFRS-EU. De enkelvoudige jaarrekening kan 
in dat geval worden opgesteld volgens Titel 9 Boek 2 BW (combinatie 2), volgens Titel 9 Boek 2 BW met 
gebruikmaking van de waarderingsgrondslagen die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast (combinatie 3) 
of volgens IFRS-EU (combinatie 4) (zie paragraaf 1.2).  
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Onder IFRS-EU kan er sprake zijn van financiële activa die (moeten of kunnen) worden geclassificeerd in een 
categorie waarvan de reële-waardeveranderingen in de geconsolideerde jaarrekening ‘through other comprehensive 
income’ in een onderscheiden (herwaarderings)reserve binnen het eigen vermogen moeten worden verwerkt. Dit 
kunnen zowel financiële activa in de vorm van schuldinstrumenten als in de vorm van eigenvermogensinstrumenten 
betreffen. Dit onderscheid is relevant omdat de herwaarderingsreserve van financiële activa in de vorm van 
schuldinstrumenten alsnog moet worden overgeboekt (‘gerecycled’) naar de winst-en-verliesrekening bij verkoop van 
de instrumenten of bij een bijzondere waardevermindering. Met betrekking tot eigenvermogensinstrumenten gebeurt 
dit niet en blijven de waardeveranderingen binnen het eigen vermogen, zelfs als de eigenvermogensinstrumenten 
worden verkocht. De (positieve) herwaarderingsreserve wordt in dit laatste geval dan overgeboekt naar bijvoorbeeld 
de Overige reserves. 

Omdat de waardeveranderingen zowel positief als negatief kunnen zijn, kunnen beide herwaarderingsreserves onder 
IFRS-EU negatief worden. Titel 9 Boek 2 BW stelt echter dat een negatieve herwaarderingsreserve niet is toegestaan. 
De vraag is hoe in de enkelvoudige jaarrekening een negatieve herwaarderingsreserve dient te worden gepresenteerd 
indien de geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld op basis van IFRS-EU en de enkelvoudige jaarrekening op 
basis van combinatie 3 of 4. 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving schrijven in deze situatie het volgende voor (RJ 240.227b): 

• een rechtspersoon die in de enkelvoudige jaarrekening Titel 9 Boek 2 BW toepast (combinatie 2), verwerkt het 
negatieve bedrag (het cumulatieve negatieve verschil tussen de actuele waarde en de verkrijgingsprijs van het 
financieel actief) op grond van art. 2:390 lid 3 BW via de winst-en-verliesrekening; 

• een rechtspersoon, die combinatie 3 of 4 toepast, presenteert inzake financiële activa in de vorm van 
schuldinstrumenten het negatieve bedrag als negatieve herwaarderingsreserve (tenzij sprake is van een 
bijzondere waardevermindering). In de toelichting dient te worden vermeld dat voor de bepaling van de vrij 
uitkeerbare winst deze negatieve herwaarderingsreserve in mindering wordt gebracht op de vrij uitkeerbare 
reserves; en 

• een rechtspersoon, die combinatie 3 of 4 toepast, brengt inzake financiële activa in de vorm van 
eigenvermogeninstrumenten het negatieve bedrag rechtstreeks in mindering op de vrij uitkeerbare reserves. 

 
Deze bepalingen dienen nadrukkelijk in het kader van kapitaalbescherming te worden beschouwd. Bij toepassing van 
IFRS-EU kunnen de Overige reserves hoger zijn dan bij toepassing van Titel 9 Boek 2 BW (in het geval een negatieve 
herwaarderingsreserve wordt gepresenteerd). Hier staat tegenover dat bij toepassing van IFRS-EU voor het bepalen 
van de vrij uitkeerbare ruimte de negatieve standen van de wettelijke reserves op de overige vrije reserves in 
mindering dienen te worden gebracht. Er is dus slechts sprake van een verschil in presentatie onder het eigen 
vermogen. Deze drie verwerkingswijzen leiden dus niet tot een ander uitkeerbaar bedrag. In de toelichting dient te 
worden vermeld dat voor de bepaling van de vrij uitkeerbare winst de negatieve herwaarderingsreserve in mindering 
wordt gebracht op de vrij uitkeerbare reserves. 

14.3.7.3 Veronderstelde kostprijs en de herwaarderingsreserve 

Een rechtspersoon heeft de optie, bij de overgang naar IFRS-EU, de reële waarde van materiële vaste activa en 
bepaalde immateriële vaste activa op de overgangsdatum naar IFRS-EU aan te merken als 'veronderstelde kostprijs' 
('deemed cost'). Het verschil met de laatste boekwaarde onder 'NL GAAP' dient in de geconsolideerde jaarrekening te 
worden verwerkt in de 'retained earnings'. De vraag is hoe het waarderingsverschil in de enkelvoudige jaarrekening 
onder het eigen vermogen dient te worden verwerkt. Op grond van art. 2:390 lid 1 BW dient voor 
waardevermeerderingen van materiële vaste activa en immateriële vaste activa een herwaarderingsreserve te worden 
aangehouden. Het aanhouden van een herwaarderingsreserve hangt derhalve niet samen met het toepassen van het 
actuelewaardestelsel, maar met waardevermeerderingen ten opzichte van de historische kostprijs. Dat betekent dat 
in principe voor een waardevermeerdering voortvloeiend uit een 'deemed cost'-waardering in de enkelvoudige 
jaarrekening een herwaarderingsreserve dient te worden aangehouden (RJ 240.224a). Deze herwaarderingsreserve 
valt vrij - ten gunste van de vrije reserves - naarmate (en naar rato) het actief wordt afgeschreven en/of 
wordt verkocht. 

14.3.7.4 OTC-derivaten en de herwaarderingsreserve 

Een belangrijke vraag is of voor de waardevermeerderingen van een 'over the counter' (OTC-)derivaat (bijvoorbeeld 
valutatermijncontract of renteswap) een herwaarderingsreserve moet worden gevormd. Rechtspersonen 
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(financiële instellingen, maar ook niet-financiële instellingen) maken gebruik van OTC-derivaten, zoals renteswaps, 
cross currency swaps en valutatermijncontracten, ter afdekking van rente- en valutarisico's. Een aantal 
ondernemingen kiest ervoor om deze OTC-derivaten op actuele waarde te waarderen. Op basis van art. 2:384 
lid 7 BW mogen de waardeveranderingen van dergelijke afgeleide financiële instrumenten bij toepassing van actuele 
waarde onmiddellijk in het resultaat worden verwerkt. De vraag is nu of er een herwaarderingsreserve moet 
worden gevormd voor de positieve waardeveranderingen van de OTC-derivaten die ten gunste van het resultaat 
zijn gekomen.  

Indien een rechtspersoon gebruikmaakt van op actuele waarde gewaardeerde OTC-derivaten, maar deze niet gebruikt 
voor reëlewaarde-afdekkingen, en de waardeveranderingen van deze derivaten direct in het resultaat opneemt, is het 
volgende van toepassing (art. 2:390 lid 1 BW en RJ 240.224b): 

• voor waardevermeerderingen van OTC-derivaten waarvoor geen frequente marktnotering beschikbaar is, dient 
een herwaarderingsreserve te worden gevormd; en  

• voor waardevermeerderingen van OTC-derivaten, waarvoor wel een frequente marktnotering beschikbaar is, 
wordt geen herwaarderingsreserve gevormd. 
 

Indien een rechtspersoon ten behoeve van reëlewaarde-afdekkingen gebruikmaakt van op actuele waarde 
gewaardeerde OTC-derivaten waarvoor geen frequente marktnotering beschikbaar is, en de waardeveranderingen van 
deze derivaten direct in het resultaat opneemt, is het volgende van toepassing (RJ 240.224b):  

• bij toepassing van reëlewaardehedge-accounting behoeft voor waardevermeerderingen geen 
herwaarderingsreserve te worden gevormd, indien en voor zover de positie per saldo effectief is afgedekt; 

• ten aanzien van deze reële-waarde-afdekkingen is niet in alle gevallen hedge accounting vereist. Dat is niet nodig 
indien bij toepassing van de algemene regels voor waardering en resultaatbepaling de waardeveranderingen van 
de samenhangende posities in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt (waardoor geen sprake is van een 
accounting mismatch en derhalve geen noodzaak bestaat om hedge accounting toe te passen). Voor zover het 
saldo van de in de winst-en-verliesrekening verwerkte waardeveranderingen positief is, wordt voor het positieve 
saldo wel een herwaarderingsreserve gevormd.  

 
Indien een rechtspersoon ten behoeve van reëlewaarde-afdekkingen gebruikmaakt van op actuele waarde 
gewaardeerde OTC-derivaten waarvoor wel een frequente marktnotering beschikbaar is, wordt geen 
herwaarderingsreserve gevormd. 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving gaan niet in op de andere categorie derivaten: de ‘exchange traded 
derivatives’ (ETDs). Het verschil is dat voor ETDs in de regel frequente marktnoteringen aanwezig zullen zijn, 
waardoor er geen herwaarderingsreserve wordt gevormd. We wijzen er wel op dat niet alle markten waarop ETDs 
worden verhandeld even actief zijn, blijkende uit bijvoorbeeld een ‘hoge bid-ask spread’. We wijzen er op dat van een 
frequente marktnotering pas gesproken kan worden indien activa onmiddellijk tegen een genoteerde prijs op een 
liquide markt kunnen worden verkocht (MvT bij wetsvoorstel 29 737, nr. 3, p. 23). Indien dat niet het geval is gelden 
de hiervoor vermelde bepalingen inzake reëlewaarde-afdekkingen ook voor ETDs. 

14.3.7.5 Bepalen herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen 

De Raad voor de Jaarverslaggeving stelt dat ten aanzien van kasstroomafdekkingen meerdere interpretaties bestaan 
over het antwoord op de vraag of een herwaarderingsreserve op individuele basis dan wel op collectieve basis moet 
worden bepaald (RJ 240.227a). Deze keuze heeft invloed op de omvang van de uitkeerbare reserves. 

Een opvatting dat kasstroomafdekking per individuele transactie moet worden bekeken, houdt in dat voor 
kasstroomafdekkingen met een positieve reële waarde een herwaarderingsreserve moet worden gevormd en dat voor 
kasstroomafdekkingen met een negatieve waarde de vrije reserves tot dat bedrag niet uitkeerbaar zijn. Omdat in 
art. 2:384 lid 8 BW geen expliciete bepaling omtrent het salderen van deze post is opgenomen, kan op grond van 
art. 2:390 lid 3 BW worden geconcludeerd dat dit op individuele basis moet geschieden.  

Een andere opvatting is dat een collectieve benadering bij het vormen van de herwaarderingsreserve inzake 
kasstroomafdekkingen mogelijk is, mits wordt gelet op de vervalmomenten van de te onderscheiden posities. Als de 
uitgestelde verliezen later moeten worden verantwoord dan de uitgestelde winsten, zou een collectieve benadering 
van uitstel met een negatief saldo ertoe leiden dat de blokkering van de vrije reserves voor een te laag bedrag 
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plaatsvindt. Vindt de resultaatneming van de uitgestelde resultaten in hetzelfde tijdvak plaats, dan is er geen enkel 
beletsel voor een gesaldeerd berekende blokkade van de vrije reserves. Ter ondersteuning van deze opvatting wordt 
opgemerkt dat de collectieve benadering van kasstroomafdekkingen tot eenzelfde bedrag aan uitkeerbare reserves 
leidt als bij waardering tegen kostprijs (hetgeen volgens Titel 9 Boek 2 BW een aanvaardbaar alternatief is). 

De omvang van de ten laste van de herwaarderingsreserve gebrachte uitgestelde verliezen bij kasstroomafdekkingen 
is dus afhankelijk van de keuze tussen de individuele benadering en de collectieve benadering en heeft invloed op de 
uitkeerbare reserves (art. 2:390 lid 1 BW). 

Voorbeeld: Bepalen herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen (1) 

Naamloze vennootschap X heeft een aandelenkapitaal ter hoogte van 100. De Overige reserves bedragen ultimo boekjaar 
200 en zijn uitkeerbaar. De onderneming past kasstroomhedge-accounting toe bij twee kasstroomafdekkingen. Hiertoe 
zijn twee derivaten (A en B) aangeschaft en aangewezen als hedge-instrument. Ultimo boekjaar is de waardeontwikkeling 
van hedge-instrument A 100 positief en de waardeontwikkeling van hedge-instrument B 50 negatief. Onderstaand wordt 
geïllustreerd wat de invloed is op de uitkeerbare reserves van de keuze om een herwaarderingsreserve op individuele 
basis dan wel op collectieve basis te vormen. 

 Waardevermeerdering 
hedge-instrument A 

Waardevermindering 
hedge-instrument B 

Herwaarderingsreserve 

Individuele basis 100 (50) 100 
Collectieve basis 100 (50) 50 

Bij het op individuele basis vormen van de herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen leidt de waardevermindering 
van hedge-instrument B (= 50) tot een beperking van de uitkeerbaarheid met een bedrag ter hoogte van 50 (uitgesteld 
verlies op hedge-instrument B). De uitkeerbare reserves bedragen dan 150 (= 200 - 50). 

Bij het op collectieve basis vormen van de herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen wordt de waardevermindering 
van hedge-instrument B (= 50) in mindering gebracht op de waardevermeerdering van hedge-instrument A (= 100). 
De uitkeerbare reserves bedragen dan 200 (= 200 - 0). 

 
Voorbeeld: Bepalen herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen (2) 

Naamloze vennootschap X heeft een aandelenkapitaal ter hoogte van 100. De Overige reserves bedragen ultimo boekjaar 
200 en zijn uitkeerbaar. De onderneming past kasstroomhedge-accounting toe bij twee kasstroomafdekkingen. Hiertoe 
zijn twee derivaten (A en B) aangeschaft en aangewezen als hedge-instrument. Ultimo boekjaar is de waardeontwikkeling 
van hedge-instrument A 100 positief en de waardeontwikkeling van hedge-instrument B 150 negatief. Hierna wordt 
geïllustreerd wat de invloed is op de uitkeerbare reserves van de keuze om een herwaarderingsreserve op individuele 
basis dan wel op collectieve basis te vormen. 

 Waardevermeerdering 
hedge-instrument A 

Waardevermindering 
hedge-instrument B 

Herwaarderings- 
reserve 

Individuele basis 100 (150) 100  
Collectieve basis 100 (150) (50) 

Bij het op individuele basis vormen van de herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen leidt de waardevermindering 
van hedge-instrument B (= 150) tot een beperking van de uitkeerbaarheid met een bedrag ter hoogte van 150 (uitgesteld 
verlies op hedge-instrument B). De uitkeerbare reserves bedragen dan 50 (= 200 - 150). 

Bij het op collectieve basis vormen van de herwaarderingsreserve bij kasstroomafdekkingen wordt de waardevermindering 
van hedge-instrument B (= 150) in mindering gebracht op de waardevermeerdering van hedge-instrument A (= 100). 
De uitkeerbare reserves bedragen dan 150 (= 200 - 50). 

 
Er blijken dus verschillende interpretaties van de wettelijke bepalingen verdedigbaar te zijn. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving bepaalt daarom dat een rechtspersoon, in geval van kasstroomafdekkingen, op grond van 
relevante argumenten een afweging dient te maken ten aanzien van de keuze om een herwaarderingsreserve op 
individuele basis dan wel op collectieve basis te vormen. Indien wordt gekozen voor het vormen van een 
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herwaarderingsreserve op collectieve basis, dient sprake te zijn van vervalmomenten van de te onderscheiden 
posities in dezelfde verslaggevingsperiode. In de toelichting dient de keuze te worden uiteengezet (RJ 240.227a). 

Bij het op collectieve basis bepalen van de herwaarderingsreserve kan dat betekenen dat de herwaarderingsreserve 
bij kasstroomafdekkingen negatief wordt. Op grond van art. 2:390 lid 1 BW zijn wij van mening dat dit is toegestaan. 
In art. 2:390 lid 1 BW, vijfde zin is namelijk bepaald dat 'Ter hoogte van het bedrag van ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebrachte uitgestelde verliezen op financiële instrumenten als bedoeld in art. 2:384 lid 8 BW 
(toepassing kasstroomhedge-accounting), geen uitkeringen ten laste van de Overige reserves kunnen worden 
gedaan'. Als een uitgesteld verlies op een hedge-instrument bij kasstroomafdekkingen niet (tijdelijk) ten laste van het 
eigen vermogen zou mogen worden gebracht, maar direct ten laste van het resultaat zou moeten worden verwerkt, 
zou een mismatch ontstaan tussen het resultaat op de afgedekte positie en het resultaat op het hedge-instrument. 

Bij het vormen van de herwaarderingsreserve op individuele basis achten wij het op zijn plaats om het bedrag van de 
uitgestelde verliezen bij kasstroomafdekkingen in mindering te brengen op de Overige reserves.  

14.3.7.6 Latente belastingverplichtingen en herwaarderingsreserve 

De laatste zin van art. 2:390 lid 1 BW bepaalt dat de herwaarderingsreserve kan worden verminderd met latente 
belastingverplichtingen met betrekking tot activa die zijn gewaardeerd op een hoger bedrag. Het vormen van een 
belastinglatentie in samenhang met een herwaardering is wettelijk niet verplicht. Het opnemen van een 
belastinglatentie heeft echter een sterke voorkeur (RJ 272.304). Toepassing van deze aanbeveling betekent dat de 
omvang van de brutoherwaardering dient te worden vastgesteld als de som van de herwaarderingsreserve en de in de 
voorziening voor latente belastingen opgenomen verplichtingen ter zake van herwaardering(en) (RJ 240.225). Met 
andere woorden, feitelijk dezelfde omvang van de brutoherwaardering indien de aanbeveling van de RJ niet wordt 
gevolgd en geen latente belastingverplichting wordt opgenomen. Dit is relevant voor de verwerking van de vrijval van 
de herwaarderingsreserve. Die vindt plaats op basis van de brutoherwaardering. Zie ook paragraaf 14.3.7.11. 

Bij het afschrijven of na de vervreemding van activa waarop de herwaardering betrekking had, wordt de 
herwaarderingsreserve verminderd met het gerealiseerde bedrag. Het in de herwaarderingsreserve opgenomen 
bedrag is derhalve als een niet-uitkeerbare reserve aan te merken.  

14.3.7.7 Afboeking herwaarderingsreserve door waardeverminderingen 

Op de herwaarderingsreserve worden waardeverminderingen van activa, voor zover die niet uit systematische 
afschrijvingen bestaan, in mindering gebracht. Indien en voor zover de herwaarderingsreserve onvoldoende is, wordt 
de waardevermindering ten laste van het resultaat gebracht (art. 2:387 lid 4 BW). Deze afboeking of terugname 
daarvan wordt afzonderlijk in de winst-en-verliesrekening of in de toelichting opgenomen (RJ 240.226). 

14.3.7.8 Herwaarderingen van activa bij deelnemingen 

Bij herwaardering van een deelneming als gevolg van herwaardering van activa bij die deelneming wordt de daaruit 
voortvloeiende waardemutatie gemuteerd op de herwaarderingsreserve. Na aanpassing van art. 2:389 lid 6 BW in 
2005 is het ook mogelijk om deze mutatie te verwerken in de reserve niet-uitgekeerde winst deelnemingen 
(RJ 240.228). Zie paragraaf 9.2.6 voor een nadere toelichting van deze problematiek. 

14.3.7.9 Verwerking herwaarderingen in de winst-en-verliesrekening 

Ten aanzien van de herwaarderingsreserve is het uitgangspunt dat bij toepassing van actuele waarde de 
herwaarderingen van de desbetreffende activa niet als resultaat doch rechtstreeks in het eigen vermogen 
(herwaarderingsreserve) worden verwerkt. Herwaarderingen worden alleen in de winst-en-verliesrekening verwerkt in 
de volgende situaties (RJ 240.407): 

• de herwaardering betreft een afwaardering, indien en voor zover een negatief bedrag van de 
herwaarderingsreserve ontstaat (met uitzondering van waardeveranderingen van financiële instrumenten die 
dienen als hedge-instrument; hiervoor mag wel een negatief bedrag ontstaan); 

• de positieve herwaardering betreft de terugname van een afwaardering, die eerder als last in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt, voor zover de boekwaarde van het actief voor de terugname onder de boekwaarde 
ligt die zou zijn bepaald indien eerder geen afwaardering zou zijn verantwoord; 
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• de wet of de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving staan verwerking in de winst-en-verliesrekening toe, indien en 
voor zover de rechtspersoon die verwerkingswijze volgt (zie bijvoorbeeld art. 2:384 lid 7 BW). 
 

14.3.7.10 Herwaarderingsreserve bij vastgoedbeleggingen 

Voor vastgoedbeleggingen die tegen reële waarde worden gewaardeerd, moet voor het positieve verschil tussen de 
reële waarde en de historische kostprijs een herwaarderingsreserve worden gevormd. De herwaarderingsreserve 
wordt gevormd ten laste van de vrije reserves of uit het resultaat van het boekjaar (art. 2:390 lid 1 BW). We 
verwijzen naar paragraaf 8.3.4 waarin we nader ingaan op de wijze waarop de herwaarderingsreserve bij 
vastgoedbeleggingen moet worden gevormd.  

14.3.7.11 Vermindering herwaarderingsreserve 

De herwaardering wordt gerealiseerd naarmate de desbetreffende activa worden afgeschreven dan wel verkocht. 
De wijze waarop de vermindering van de herwaarderingsreserve in voorkomende gevallen wordt verwerkt, hangt af 
van het voor de jaarrekening gekozen stelsel voor balanswaardering en voor winstbepaling (RJ 240.408).  

Indien een stelsel is gekozen van actuele waarde waarbij resultaatbepaling volgens dit stelsel uitgangspunt is, komt 
het gerealiseerde deel van de herwaarderingsreserve niet ten gunste van het resultaat, doch komt dit ten gunste van 
de vrije reserves. Indien resultaatbepaling plaatsvindt op basis van historische kostprijzen wordt het gerealiseerde 
deel van de herwaarderingsreserve ten gunste van het resultaat gebracht. De wetgever licht toe dat de vrijval van de 
herwaarderingsreserve, afhankelijk van de methode van resultaatbepaling, naar de vrije reserves of naar de winst-
en-verliesrekening wordt overgeboekt (MvT bij wetsvoorstel 29 737, nr. 3, p. 23). Bij een systematiek waarbij de 
vrijval van de herwaarderingsreserve ten gunste van de winst-en-verliesrekening wordt verwerkt, worden de kosten 
verwerkt op basis van actuele waarde en wordt de vrijval op grond van art. 2:390 lid 4 BW afzonderlijk in de winst-
en-verliesrekening gepresenteerd. Deze vrijval dient op een afzonderlijke regel in de winst-en-verliesrekening te 
worden gepresenteerd. Deze regel mag niet in mindering worden gebracht op de bedrijfslasten of toegevoegd worden 
aan het netto-omzetresultaat (RJ 240.411), maar dient te worden gepresenteerd direct voorafgaande aan de 
financiële baten en lasten (zoals bedoeld in art. 2:377 lid 3, onder k tot en met o en lid 4, onder g tot en met k BW), 
als onderdeel van het resultaat voor belastingen (RJ 240.411). Op grond van art. 5 lid 3 BMJ mag een tussentelling 
worden ingevoegd en benoemd. Met het invoegen van een tussentelling blijkt uit de winst-en-verliesrekening zowel 
het bedrijfsresultaat vóór de gerealiseerde herwaardering als het bedrijfsresultaat na de gerealiseerde herwaardering.  

Vanzelfsprekend kan de vrijval van de herwaarderingsreserve niet in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt, 
indien de herwaardering (van bijvoorbeeld vastgoedbeleggingen) reeds in desbetreffende verslagperiode of in een 
eerdere verslagperiode in de winst-en-verliesrekening is verwerkt. Dat zou er namelijk toe leiden dat een 
waardevermeerdering tweemaal in de winst-en-verliesrekening wordt opgenomen. Dit zou kunnen gelden voor 
waardeveranderingen van financiële instrumenten, vastgoedbeleggingen of agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan (art. 2:384 lid 7 BW). Een vrijval van dergelijke herwaarderingsreserves dient in de Overige 
reserves te worden verwerkt (RJ 240.411).  

Indien op grond van art. 2:390 lid 1 BW de herwaarderingsreserve is verminderd met latente belastingverplichtingen 
met betrekking tot die activa die zijn gewaardeerd op een hoger bedrag, wordt het ten gunste van de winst-en-
verliesrekening gebrachte bedrag op brutobasis bepaald. Het belastingbedrag dat samenhangt met de vermindering 
van de herwaarderingsreserve wordt onder de post belastingen resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening ten laste van 
het resultaat gebracht (RJ 240.411). 

14.3.7.12 Presentatie van de herwaarderingsreserve 

Uit de formulering van art. 2:390 BW valt af te leiden dat de post herwaarderingsreserve als één bedrag moet worden 
opgenomen op de creditzijde van de balans. De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan de verschillende 
onderdelen van de herwaarderingsreserve afzonderlijk toe te lichten, gezien de verschillende aard, achtergrond en 
verwerkingswijze van de herwaarderingen. Afzonderlijk kunnen worden toegelicht de herwaarderingsreserves voor: 

• waardevermeerderingen van activa, niet zijnde financiële instrumenten, die rechtstreeks zijn opgenomen in het 
eigen vermogen (art. 2:390 lid 1 BW eerste volzin). Tot deze categorie behoren bijvoorbeeld ongerealiseerde 
waardevermeerderingen van vastgoed voor eigen gebruik dat tegen actuele waarde wordt gewaardeerd; 
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• waardevermeerderingen van financiële instrumenten, niet zijnde hedge-instrumenten, die rechtstreeks zijn 
opgenomen in het eigen vermogen (art. 2:390 lid 1 BW tweede volzin). Bijvoorbeeld waardevermeerderingen van 
(niet-beursgenoteerde) aandelen die tegen actuele waarde worden gewaardeerd, indien ervoor is gekozen om die 
niet onmiddellijk in het resultaat op te nemen; 

• waardevermeerderingen van activa waarvan waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening worden 
opgenomen en waarvoor geen frequente marktnoteringen bestaan (art. 2:390 lid 1 BW derde volzin). 
Vastgoedbeleggingen die tegen actuele waarde worden gewaardeerd zijn hier een voorbeeld van; en 

• waardeveranderingen van financiële instrumenten die dienen als hedge-instrument bij toepassing van 
kasstroomhedge-accounting (art. 2:384 lid 8 BW). 
 

14.3.8 Andere wettelijke reserves 

De wettelijke reserves zijn in de Nederlandse wet terechtgekomen door de implementatie van de Vierde EG-richtlijn 
inzake het jaarrekeningenrecht (inmiddels vervangen door EU-jaarrekeningrichtlijn) en de Tweede EG-richtlijn inzake 
het kapitaalbeschermingsrecht. Wettelijke reserves zijn dan ook niet alleen te vinden in het jaarrekeningenrecht, 
maar tevens elders in Boek 2 BW als onderdeel van het kapitaalbeschermingsrecht. Omdat de wettelijke reserves op 
diverse plaatsen in het Burgerlijk Wetboek genoemd staan, is in de wet (art. 2:373 lid 4 BW) een limitatieve 
opsomming opgenomen van de te vormen wettelijke reserves. Kenmerkend voor wettelijke reserves is dat zij behoren 
tot het zogenoemde gebonden vermogen van de rechtspersoon. Dit betekent dat wettelijke reserves niet uitkeerbaar 
zijn. Er wordt wel gesteld dat op wettelijke reserves ook daadwerkelijk gestort (zoals bij geplaatst aandelenkapitaal) 
moet worden. Dat is echter geen juiste stelling. Wettelijke reserves moeten op grond van de wet worden 
aangehouden, hetgeen uit de balans moet blijken. Vervolgens vormen de wettelijke reserves onderdeel van het 
minimaal aan te houden vermogen van de rechtspersoon waarmee rekening moet worden gehouden bij de balanstest, 
dus bij de vaststelling of er voldoende uitkeerbare vermogen is voor het doen van uitkeringen aan aandeelhouders 
(zie paragraaf 14.2). 

De herwaarderingsreserve waarop de bepalingen van art. 2:390 BW van toepassing zijn, is een wettelijke reserve. 
De herwaarderingsreserve wordt uitgebreid besproken in paragraaf 14.3.7. Andere wettelijke reserves dan de 
herwaarderingsreserve hebben betrekking op de volgende situaties (art. 2:373 lid 4 BW): 

• een (negatieve) euro-bijschrijvingsreserve, ontstaat als gevolg van de omrekening van het aandelenkapitaal van 
een NV van gulden naar de euro (art. 2:67a lid 2 BW); 

• een reserve tekort euro-minimumkapitaal, ontstaat als gevolg van de omrekening van het aandelenkapitaal van 
een NV van gulden naar de euro (art. 2:67a lid 3 BW); 

• een reserve inbreng in natura, ontstaat als gevolg van een inbreng (niet in geld) ter storting op aandelen, in een 
NV zonder dat een beschrijving is gemaakt van hetgeen is ingebracht of door een accountant een verklaring 
daarbij is verstrekt (art. 2:94a lid 3 BW); 

• reserve leningen ter financiering van de aankoop van eigen aandelen, ontstaat indien een NV een lening verstrekt 
met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen, of certificaten daarvan, in het kapitaal van de NV 
(art. 2:98c lid 4 BW); 

• reserve immateriële vaste activa, ontstaat bij activering van kosten verbonden aan de oprichting van de BV of NV, 
de uitgifte (emissie) van aandelen of de activering van kosten van ontwikkeling (art. 2:365 lid 2 BW); 

• reserve deelnemingen, betreffende niet-uitgekeerde resultaten en rechtstreekse vermogensvermeerderingen van 
deelnemingen waarvan uitkering (door de deelnemende rechtspersoon) niet zonder beperking kan worden 
bewerkstelligd (art. 2:389 lid 6 BW); 

• reserve omrekeningsverschillen, betreffende de waardeveranderingen van deelnemingen wegens omrekening van 
het daarin geïnvesteerde eigen vermogen en het resultaat vanuit de valuta van de deelneming naar de valuta 
waarin de rechtspersoon zijn jaarrekening opmaakt (art. 2:389 lid 8 BW). 
 

Wettelijke reserves worden individueel bepaald  
Een wettelijke reserve dient niet collectief, maar individueel te worden bepaald (RJ 240.232). De volgende wettelijke 
reserves kunnen een negatief saldo hebben: 

• de wettelijke reserve omrekeningsverschillen (art. 2:389 lid 8 BW); 
• de herwaarderingsreserve inzake financiële instrumenten beschikbaar voor verkoop bij toepassing van combinatie 

3 of 4 in overeenstemming met RJ 100.104; 
• de herwaarderingsreserve inzake kasstroomhedge-accounting (art. 2:384 lid 8 BW). 
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De andere wettelijke reserves kunnen geen negatief saldo hebben. 

Wettelijke reserve geactiveerde ontwikkelingskosten  
De wettelijke reserve geactiveerde ontwikkelingskosten moet worden gevormd voor de in de balans geactiveerde 
kosten van ontwikkeling (art. 2:365 lid 2 BW). Voor de criteria en voorwaarden voor activering wordt verwezen naar 
hoofdstuk 5. De omvang van deze reserve is in beginsel ultimo ieder jaar gelijk aan het geactiveerde bedrag. 
In beginsel, omdat bij een overname geïdentificeerde en geactiveerde ontwikkelingskosten (zie paragraaf 31.3.3) niet 
leiden tot een wettelijke reserve.  

De Nederlandse wet kent geen definitie van kosten van ontwikkeling. Aansluiting kan worden gezocht bij de definitie 
van ontwikkeling uit RJ 210.0. Die definitie luidt: 'De toepassing van kennis verkregen door onderzoek of op andere 
wijze, leidend tot een plan of ontwerp voor de productie van nieuwe of substantieel verbeterde materialen, apparaten, 
producten, processen, systemen of diensten, voorafgaand aan het begin van de commerciële productie of het 
gebruik.' Voor de vraag of een wettelijke reserve moet worden gevormd is het niet relevant onder welke benaming de 
betreffende kosten zijn geactiveerd. Het kan bijvoorbeeld zijn dat intern ontwikkelde (maatwerk)software voldoet aan 
deze definitie, maar in de balans is opgenomen onder een afzonderlijke post 'software'. Ook in dat geval moet een 
wettelijke reserve worden gevormd voor het geactiveerde bedrag. Externe kosten die zijn begrepen in een intern 
ontwikkelingsproject dat aan deze definitie voldoet, moeten eveneens worden begrepen in de wettelijke reserve. 

Dit betekent overigens niet dat voor alle geactiveerde software een wettelijke reserve ontwikkelingskosten moet 
worden aangehouden. Het kan bijvoorbeeld zijn dat standaard software wordt aangekocht, waarvoor vervolgens nog 
intern kosten worden gemaakt om die in te richten voor de specifieke onderneming (te 'tailoren'). Deze interne kosten 
zijn niet te beschouwen als kosten inzake intern vervaardigde immateriële vaste activa. Het betreft (interne) kosten 
die tot de verkrijgingsprijs van de aangekochte standaard software behoren. Deze interne kosten voldoen niet aan de 
definitie van 'ontwikkelingskosten' zoals hiervoor omschreven. In dat geval hoeft dan ook geen wettelijke reserve 
ontwikkelingskosten aangehouden te worden. 

Een ander voorbeeld van intern vervaardigde immateriële vaste activa waarvoor niet een wettelijke reserve 
aangehouden hoeft te worden, betreft door een filmproductiemaatschappij op basis van bestaande technologie intern 
vervaardigde mediaproducties ten behoeve van verkoop, zoals (bioscoop)films of televisieprogramma's. Ook dit 
betreft immers niet ontwikkelingskosten zoals hiervoor gedefinieerd, maar commerciële productie op basis van 
bestaande technologie. 

Wettelijke reserve geactiveerde ontwikkelingskosten in samenhang met ontvangen subsidies 
Een bijzondere situatie doet zich voor als een rechtspersoon een overheidssubsidie heeft gekregen voor de 
geactiveerde kosten van ontwikkeling. De vraag is dan voor welk bedrag een wettelijke reserve ontwikkelingskosten 
moet worden gevormd. Indien de ontwikkelingskosten zijn geactiveerd, is deze subsidie aan te merken als een 
investeringssubsidie die volgens RJ 274 hetzij als een overlopende passiefpost moet worden opgenomen op de balans 
hetzij in mindering moet worden gebracht op het geactiveerde bedrag (zie paragraaf 29.6.2). Dat laatste ligt in deze 
situatie niet voor de hand omdat de kosten van ontwikkeling volgens art. 2:365 lid 2 BW afzonderlijk onder de 
immateriële vaste activa moeten worden opgenomen. Vandaar dat in het volgende voorbeeld de overheidssubsidie als 
overlopende passiefpost wordt verwerkt. 

Voorbeeld: Wettelijke reserve geactiveerde ontwikkelingskosten en overheidssubsidie 

Een rechtspersoon heeft ontwikkelingskosten geactiveerd onder de immateriële vaste activa voor een bedrag van 100. De 
rechtspersoon heeft een subsidie gekregen voor de ontwikkelingskosten van 90. Deze subsidie wordt verwerkt als een 
overlopend passief in overeenstemming met RJ 274.112. Voor welk bedrag dient nu de wettelijke reserve 
ontwikkelingskosten te worden gevormd, voor 100 of voor 10 (= 100 - 90)? We zien in dit voorbeeld verder af van 
belastingeffecten. 

Wij zien geen bezwaar om in dit voorbeeld de wettelijke reserve na aftrek van het overlopende passief (dus ten bedrage 
van 10) op te nemen. Een belangrijke reden is dat indien de ontwikkelingskosten rechtstreeks in de winst-en-
verliesrekening zouden zijn verwerkt, de ontvangen overheidssubsidie als een exploitatiesubsidie kan worden beschouwd 
en eveneens rechtstreeks in de winst-en-verliesrekening zou worden verwerkt. Het uitkeerbaar vermogen neemt dan 
netto af met 10 omdat met dit bedrag de winst vermindert. In ons voorbeeld treedt geen effect op in de winst-en-
verliesrekening, dus geen vermindering van het eigen vermogen. Vanuit kapitaalbeschermingsrecht wordt eenzelfde 



280 
 

 

 

situatie bereikt bereikt door de wettelijke reserve op te nemen voor 10. Ook kan worden beredeneerd dat een 
overlopende passiefpost onder de langlopende schulden zal moeten worden opgenomen waardoor het eigen vermogen per 
saldo met 10 wordt verhoogd door de activering van ontwikkelingskosten en met dit bedrag moet worden beklemd. 

 
Wettelijke reserve deelnemingen  
De wettelijke reserve deelnemingen kan ontstaan bij de (voorgeschreven) waardering van deelnemingen volgens de 
vermogensmutatiemethode (art. 2:389 lid 6 BW). De wettelijke reserve deelnemingen, waaraan ook in hoofdstuk 9 
aandacht is besteed, wordt gevormd ter hoogte van het aandeel van de (deelnemende) rechtspersoon in de 
resultaten en rechtstreekse vermogensvermeerderingen van de deelneming(en) sinds de eerste waardering van deze 
deelneming op nettovermogenswaarde. Rechtstreekse vermogensvermeerderingen die voortvloeien uit de financiële 
relatie van de rechtspersoon als aandeelhouder met zijn deelneming (bijvoorbeeld een aanvullende agiostorting), 
vallen niet hieronder (RJ 240.229a). Deze reserve wordt verlaagd met: 

• het dividend - uit deze deelneming(en) - waarop de (deelnemende) rechtspersoon, tot het moment van 
vaststellen van de jaarrekening, recht heeft verkregen; 

• (dividend)uitkeringen waarvan door de (deelnemende) rechtspersoon in Nederland zonder beperkingen ontvangst 
kan worden bewerkstelligd, bijvoorbeeld door het uitoefenen van een meerderheid van de stemrechten in de 
aandeelhoudersvergadering van de deelneming; en 

• rechtstreekse vermogensverminderingen. 

De hoogte van de wettelijke reserve deelnemingen wordt dus als volgt bepaald: 

Aandeel in de positieve resultaten uit deelnemingen sedert de eerste waardering 000  
Rechtstreekse vermogensvermeerderingen bij de deelneming sedert de eerste waardering 000  

Rechtstreekse vermogensverminderingen bij de deelneming sedert de eerste waardering (000) 

Uitkeringen waarop de rechtspersoon sedert de eerste waardering tot het moment van het vaststellen van de 
jaarrekening recht heeft verkregen (000) 
Uitkeringen die de rechtspersoon zonder beperking kan bewerkstelligen (000) 

Wettelijke reserve deelnemingen 000  

 
Met de vorming van deze wettelijke reserve wordt voorkomen dat de (deelnemende) rechtspersoon een uitkering doet 
aan haar aandeelhouders ter zake van resultaten (uit de deelneming) waarover zij (nog) niet kan beschikken. 

Voorbeelden van beperkingen om ontvangst van (dividend)uitkeringen door de (deelnemende) rechtspersoon te 
kunnen bewerkstelligen zijn (RJ 240.229a): 

• het niet kunnen afdwingen van een besluit tot uitkering door een gebrek aan zeggenschap. Dit geldt in het 
algemeen voor minderheidsaandeelhouders;  

• een (buitenlandse) deelneming die op grond van wet- en regelgeving beperkt is in het uitkeren van winsten of 
reserves. Voorbeelden zijn: 

o belemmeringen in het buitenlands betalingsverkeer;  
o valutarestricties;  
o wettelijke reserves die door de deelneming moeten worden aangehouden; 
o een deelneming die beperkt is in het doen van uitkeringen omdat anders de continuïteit niet langer is 

gewaarborgd. Dat is het geval als door uitkering discontinuïteit van de deelneming onontkoombaar is of 
als ernstige onzekerheid over de continuïteit ontstaat (zie paragraaf 2.12 en paragraaf 14.2.3 inzake de 
uitkeringstest); 

o beperkingen die voortvloeien uit contractuele bepalingen, bijvoorbeeld als met de bankier is 
overeengekomen om een bepaalde minimale omvang van het eigen vermogen aan te houden; 

• de aanvullende belasting die bij de uitkerende deelneming wordt geheven wanneer tot uitkering wordt 
overgegaan. 
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Voorbeeld: Bepaling wettelijke reserve deelnemingen (1) 

Holding A heeft een 100% deelneming in Groepsmaatschappij G. G is een Nederlandse BV. De deelneming in G wordt door 
A in haar enkelvoudige jaarrekening gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde. Aan het einde van het boekjaar heeft G 
ontwikkelingskosten geactiveerd onder de immateriële vaste activa met een boekwaarde van 100. Als gevolg heeft G een 
wettelijke reserve ontwikkelingskosten opgenomen van 100. Voor dit bedrag kan uitkering niet worden bewerkstelligd 
door A. Voor het overige zijn er geen beperkingen voor A om uitkering te bewerkstelligen. Sinds de verkrijging van G door 
A bedroeg het resultaat van G 500 positief en heeft zij geen dividend uitgekeerd. Ook waren er geen rechtstreekse 
vermogensmutaties. 

Holding A neemt voor haar deelneming in G een wettelijke reserve deelnemingen op ter grootte van 100. 

 
Wettelijke reserve deelnemingen op individuele basis  
De wettelijke reserve deelnemingen moet op individuele basis, dat wil zeggen per individuele deelneming, worden 
bepaald. De eerste volzin van art. 2:389 lid 6 BW stelt namelijk dat de rechtspersoon een reserve ter hoogte van zijn 
aandeel in het positieve resultaat uit deelnemingen en in de rechtstreekse vermogensvermeerderingen sedert de 
eerste waardering overeenkomstig lid 3 dient aan te houden. Op grond van deze bepaling wordt door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving geconcludeerd dat de wettelijke reserve deelnemingen op individuele basis dient te worden bepaald 
(RJ 240.232a). 

Voorbeeld: Bepaling wettelijke reserve deelnemingen (2) 

Besloten vennootschap A heeft twee 40%-belangen in B en C. Deze deelnemingen zijn door A in het verleden opgericht 
waarbij A het geplaatste aandelenkapitaal van deze deelnemingen heeft volgestort. A kan als minderheidsaandeelhouder 
van B en C niet onbeperkt ontvangst van (dividend)uitkeringen bewerkstelligen. De deelnemingen passen dezelfde 
grondslagen toe als A. Uit de jaarrekeningen van B en C blijken per balansdatum de volgende gegevens: 

 Aandelenkapitaal Cumulatief resultaat incl. rechtstreekse 
vermogensmutaties 

B 100 500  
C 100 (300) 

A dient een wettelijke reserve deelnemingen aan te houden ter hoogte van 200 (= 40% van 500). Deelneming C wordt bij 
het bepalen van de omvang van de wettelijke reserve deelnemingen dus niet meegenomen, omdat het cumulatief 
resultaat incl. rechtstreekse vermogensmutaties sinds de oprichting negatief is. 

 
Door meerderheidsaandeelhouder aan te houden wettelijke reserve deelnemingen  
Zoals vermeld wordt de wettelijke reserve deelnemingen verminderd met (dividend)uitkeringen die de (deelnemende) 
rechtspersoon zonder beperkingen kan bewerkstelligen. Veelal kan een meerderheidsaandeelhouder door het 
uitoefenen van een meerderheid van de stemrechten in de aandeelhoudersvergadering van de deelneming uitkering 
bewerkstelligen tot het bedrag van het zogenoemde gebonden vermogen van de deelneming. Bij een BV vormen de 
wettelijke en de statutaire reserves het gebonden vermogen. Bij een NV behoort ook het geplaatste 
aandelenkapitaal daartoe. 

Er kunnen zich echter situaties voordoen waarin een meerderheidsaandeelhouder ook voor (een deel van) het niet 
gebonden vermogen beperkt is in het kunnen bewerkstelligen van uitkeringen. Zie de hiervoor in deze paragraaf 
beschreven voorbeelden die zijn opgenomen in RJ 240.229a. 

Voorbeeld: Bepaling wettelijke reserve deelnemingen (3) 

Besloten vennootschap A heeft twee 80%-belangen in B en C. Deze deelnemingen zijn door A in het verleden opgericht 
waarbij A het geplaatste aandelenkapitaal van deze deelnemingen heeft volgestort. A kan als meerderheidsaandeelhouder 
van B en C onbeperkt ontvangst van (dividend)uitkeringen bewerkstelligen. De deelnemingen passen dezelfde 
grondslagen toe als A. Uit de jaarrekeningen van B en C blijken per balansdatum de volgende gegevens: 
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 Aandelenkapitaal Cumulatief resultaat incl. rechtstreekse 
vermogensmutaties 

B 100 500  
C 100 (300) 

B heeft per balansdatum een herwaarderingsreserve uit hoofde van haar hoofdkantoor opgenomen van 100. A dient een 
wettelijke reserve deelnemingen aan te houden ter hoogte van 80 (= 80% van 100) omdat het uitkeerbaar vermogen van 
B 400 (= 500-100) bedraagt en derhalve 100 niet zonder beperking kan worden uitgekeerd. Het aandeel van A hierin is 
80. Deelneming C wordt bij het bepalen van de omvang van de wettelijke reserve deelnemingen niet meegenomen, omdat 
het cumulatief resultaat incl. rechtstreekse vermogensmutaties sinds de oprichting negatief is. 

 
Voorbeeld: Bepaling wettelijke reserve deelnemingen (4) 

Uitkeringen door een BV vereisen de goedkeuring van het bestuur. Bestuurders moeten goedkeuring weigeren indien zij 
ten tijde van de uitkering weten of redelijkerwijs moeten begrijpen dat de vennootschap na de voorgenomen uitkering 
haar opeisbare schulden niet kan blijven betalen. Bestuurders zullen hiertoe een beoordeling moeten uitvoeren, de 
zogenoemde uitkeringstest (zie ook paragraaf 14.2.3). In veel gevallen zal het uitvoeren van die uitkeringstest niet 
ingewikkeld zijn. In andere gevallen zal een meer of minder gedetailleerde kasstroomprognose moeten worden opgesteld 
met bijbehorende balansprojecties, waarbij de daaruit blijkende kredietbehoefte wordt getoetst aan de beschikbare 
kredietruimte. Omdat bestuurders goedkeuring zullen (moeten) weigeren indien een BV door uitkering insolvent wordt, 
staat in beginsel vast dat er een zekere grens is aan het bedrag dat kan worden uitgekeerd. 

De uitkeringstest heeft een duidelijke relatie met het continuïteitsvraagstuk. Indien namelijk ook na het doen van een 
uitkering geen onzekerheid ontstaat omtrent de continuïteit (zie paragraaf 2.12), kan geconcludeerd worden dat de 
rechtspersoon 'kan doorgaan met het betalen van zijn opeisbare schulden'. 

Indien de meerderheidsaandeelhouder (en moedermaatschappij) insolventie van de deelneming kan voorkomen en ook 
bereid is dat te doen, kan de goedkeuring door het bestuur feitelijk worden afgedwongen en kan uitkering zonder 
beperking worden bewerkstelligd. Indien de meerderheidsaandeelhouder er echter slecht voorstaat en feitelijk geen 
mogelijkheden heeft om steun te verlenen aan de deelneming, kan er wel sprake zijn van een beperking om uitkering te 
bewerkstelligen. In dat geval zijn aandeelhouders naar onze mening beperkt in uitkering tot 'het bedrag rekening houdend 
met alle relevante omstandigheden dat naar verwachting binnen afzienbare termijn niet zal leiden tot insolventie van de 
deelneming'. Vraag daarbij is of een aandeelhouder wel beschikt over de informatie om dat bedrag te bepalen. Normaliter 
zal dat in groepsverhoudingen het geval zijn. Net zoals de moedermaatschappij informatie kan verkrijgen om de 
nettovermogenswaarde van een dochtermaatschappij te bepalen, zal zij normaliter ook de informatie kunnen verkrijgen 
die nodig is om te kunnen bepalen tot welk bedrag de dochtermaatschappij beperkt is in uitkeringen. 
De moedermaatschappij zal die informatie zonder meer kunnen opvragen bij het bestuur van de dochtermaatschappij. 

De bepaling van de omvang van de wettelijke reserve deelnemingen zal in de praktijk de nodige haken en ogen hebben. 
Veelal zal namelijk niet een exact grensbedrag kunnen worden bepaald, maar ten beste een bepaalde bandbreedte. Dan is 
de vraag welk bedrag binnen die bandbreedte in aanmerking moet worden genomen bij de bepaling van de hoogte van de 
wettelijke reserve deelnemingen. Het kan bijvoorbeeld zijn dat een uitkering van 100.000 naar verwachting niet zal leiden 
tot insolventie, maar een uitkering van 150.000 vrijwel zeker wel. De wettelijke reserve deelnemingen zal dan zijn 
gebaseerd op een grensbedrag dat tussen die twee bedragen ligt. Vraag is echter wat je kunt voorspellen over een 
uitkering waarvan de hoogte tussen die twee bedragen in ligt. Naar onze mening moet een zo goed mogelijke schatting 
worden gemaakt op basis van de specifieke omstandigheden.  

Overigens moet worden bedacht dat de omvang van de wettelijke reserves alleen relevant is voor de balanstest die de 
moedermaatschappij moet uitvoeren bij haar eigen (voorgenomen) uitkeringen. Hij is niet relevant voor de door de 
moedermaatschappij eveneens uit te voeren uitkeringstest. 

 
Wettelijke reserve omrekeningsverschillen  
Art. 2:389 lid 8 BW bepaalt dat een reserve omrekeningsverschillen moet worden gevormd wegens 
omrekeningsverschillen van het in een buitenlandse deelneming geïnvesteerde vermogen en het resultaat vanuit de 
functionele (vreemde) valuta van deze deelneming naar de presentatievaluta van de deelnemende rechtspersoon (zie 
paragraaf 4.4). Ter hoogte van het (negatieve of positieve) saldo van de reserve omrekeningsverschillen kunnen geen 
uitkeringen worden gedaan ten laste van de reserves. Het geïnvesteerd vermogen omvat tevens de leningen verstrekt 
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aan deelnemingen voor zover deze een feitelijke uitbreiding of inkrimping zijn van de netto-investering. Voorts 
bepaalt art. 2:389 lid 8 BW dat valutakoersverschillen op leningen die zijn aangegaan ter dekking van het 
valutakoersrisico van buitenlandse deelnemingen eveneens ten gunste respectievelijk ten laste komen van deze 
reserve. Als een buitenlandse deelneming wordt vervreemd, worden de cumulatieve omrekeningsverschillen op het 
moment van vervreemding verwerkt in de winst-en-verliesrekening als onderdeel van het boekresultaat op de 
vervreemding. Er wordt dan niet langer een reserve omrekeningsverschillen aangehouden (RJ 122.311).  

Op grond van art. 2:373 lid 4 BW wordt de reserve omrekeningsverschillen in het eigen vermogen opgenomen onder 
de andere wettelijke reserves. De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om de reserve omrekeningsverschillen 
als afzonderlijke post te presenteren in de balans onder het eigen vermogen. Het alternatief is om de reserve 
omrekeningsverschillen in de toelichting op te nemen als specificatie van de in de balans onder het eigen vermogen 
opgenomen post andere wettelijke reserves. 

Vorming en vrijval wettelijke reserves  
De wettelijke reserves worden gevormd ten laste van de vrije reserves, agio of uit het resultaat van het boekjaar. 
Dit is ter beslissing van de bevoegde organen van de rechtspersoon met inachtneming van de wettelijke en statutaire 
bepalingen omtrent reservevorming. De vermindering van de wettelijke reserves komt ten gunste van de Overige 
reserves. De verminderingen van de herwaarderingsreserve kunnen ook ten gunste van de winst-en-verliesrekening 
worden gebracht, deze worden dan in een afzonderlijke post opgenomen. Ook dit is ter beslissing van de bevoegde 
organen van de rechtspersoon, waarbij de wettelijke en statutaire bepalingen in acht dienen te worden genomen. 

In de opgemaakte balans dienen de mutaties die op grond van wettelijke en statutaire bepalingen in de reserves 
behoren te worden aangebracht, te zijn verwerkt. Het voorstel voor de bestemming van de vrijval uit dan wel voor de 
bron van de toevoeging aan de wettelijke en statutaire reserves wordt, voor zover nodig voor het vereiste inzicht, 
opgenomen onder de Overige gegevens (RJ 240.231). Indien het aan te houden bedrag van de wettelijke reserves 
het totaalbedrag van de aanwezige reserves te boven gaat, wordt het verschil ten laste van de Overige reserves 
gebracht. Dit heeft dan tot gevolg dat de wettelijke reserves de hoogte van het aan te houden bedrag hebben en dat 
de Overige reserves een negatief bedrag laten zien (RJ 240.230). 

Presentatie andere wettelijke reserves  
De andere wettelijke reserves moeten worden onderscheiden naar aard (art. 2:373 lid 1 BW). Hiertoe worden zij in de 
balans gepresenteerd óf als afzonderlijke posten van het eigen vermogen óf als totaalpost 'andere wettelijke reserves' 
met in de toelichting een specificatie. Het presenteren als afzonderlijke posten in de balans heeft de voorkeur van de 
Raad voor de Jaarverslaggeving (RJ 240.229). 

14.3.9 Statutaire reserves 

Statutaire reserves zijn reserves die op grond van de statuten aangehouden moeten worden. Dergelijke statutaire 
reserves zijn, tot het moment waarop de statuten worden aangepast niet uitkeerbaar. Bij een dergelijke 
statutenwijziging verdwijnt de reden van vorming van de statutaire reserve. Een bij statutenwijziging aldus 
opgeheven reserve kan worden toegevoegd aan de Overige reserves c.q. vrij uitkeerbare reserves. Indien het aan te 
houden bedrag van de statutaire reserves het totaalbedrag van de reserves te boven gaat, wordt het verschil ten 
laste van de Overige reserves gebracht. Dit heeft dan tot gevolg dat de statutaire reserves de hoogte van het aan te 
houden bedrag hebben en dat de Overige reserves een negatief bedrag laten zien (RJ 240.233). 

14.3.10 Overige reserves 

Overige reserves kunnen velerlei verschijningsvormen hebben. De meest bekende vorm is wellicht de algemene 
(winst)reserve of dividendreserve(s), die bijvoorbeeld ten behoeve van specifieke (letter)aandeelhouders is gevormd. 
Kort gezegd zijn Overige reserves alle reserves, anders dan de wettelijke en statutaire reserves (RJ 240.234). 
Overige reserves zijn vrij uitkeerbaar aan de aandeelhouders. Een geaccumuleerd verlies over vorige boekjaren wordt 
in mindering gebracht op de post 'onverdeelde winst' of in mindering gebracht op de Overige reserves. Indien het 
verlies over het boekjaar het bedrag van de Overige reserves en onverdeelde winst te boven gaat heeft dit tot gevolg 
dat de Overige reserves een negatief bedrag laten zien (RJ 240.235). 
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14.3.11 Onverdeelde winst 

De laatste post van het eigen vermogen betreft de niet-verdeelde winsten. Daarbij moet afzonderlijk worden vermeld 
het resultaat na belastingen van het boekjaar, voor zover de bestemming daarvan niet in de balans is verwerkt 
(art. 2:373 lid 1 letter g BW). Hierbij is de wetgever er kennelijk van uitgegaan dat onverdeelde winst uit een vorig 
boekjaar onder deze post kan staan, al zal deze echter doorgaans zijn toegevoegd aan de Overige reserves. Het is 
aan de aandeelhouders de niet-verdeelde winsten te bestemmen (verdelen). Zolang er door de aandeelhouders geen 
besluit is genomen tot toevoeging aan de Overige reserves (of uitkering), behoort de winst onder deze post niet-
verdeelde winsten te worden opgenomen. De balans kan het vermogen weergeven met inachtneming van de 
resultaatbestemming of met inachtneming van het voorstel daartoe (art. 2:362 lid 2 BW). Bovenaan de balans, zo 
schrijft het Besluit modellen jaarrekening voor, moet blijken of in de balans de bestemming van het resultaat wel of 
niet is verwerkt. Is de resultaatbestemming niet in de balans verwerkt, dan wordt het resultaat na belasting 
afzonderlijk vermeld als onderdeel van de post niet-verdeelde winsten (art. 2:373 lid 1 letter g BW). 

Verwerking van het uit te keren dividend  
Normaal gesproken wordt het uit te keren dividend vastgesteld na balansdatum (bij de vaststelling van de 
jaarrekening). Wanneer dat het geval is dient de rechtspersoon het voorgestelde bedrag aan dividenduitkeringen 
(RJ 160.208): 

• niet afzonderlijk in de balans te verwerken; in dat geval wordt het resultaat boekjaar als afzonderlijke post in het 
eigen vermogen opgenomen (art. 2:373 lid 1 BW) waarbij het voorgestelde bedrag aan dividenduitkering in de 
toelichting wordt vermeld (art. 2:380c BW); 

• in de balans te verwerken als separate component van het eigen vermogen; of 
• in de balans te verwerken onder de schulden. 

 
In het eerste geval wordt een balans opgesteld voor verwerking van de winstbestemming. In het tweede en derde 
geval wordt een balans opgesteld na verwerking van de winstbestemming. Ook indien er sprake is van een verlies 
over het boekjaar of in geval van negatieve Overige reserves, kan een balans voor verwerking van het resultaat 
worden opgesteld. In die situatie wordt het resultaat over het boekjaar afzonderlijk binnen het eigen vermogen 
opgenomen (art. 2:373 lid 1 BW). 

Verwerking preferent dividend  
Preferent dividend dient als een verplichting per balansdatum te worden opgenomen indien op basis van statutaire 
bepalingen bij voldoende vrij uitkeerbaar eigen vermogen preferent dividend moet worden uitgekeerd (RJ 160.209). 

Dit geldt ongeacht of er sprake is van een balans voor of na winstbestemming en ongeacht de classificatie van 
preferent aandelenkapitaal als eigen vermogen of vreemd vermogen zoals hiervoor beschreven in paragraaf 14.1 
(voor wat betreft de keuzemogelijkheid in de enkelvoudige jaarrekening) en in paragraaf 21.6.  

Indien sprake is van een BV waarvan het bestuur geen goedkeuring tot uitkering van preferent dividend heeft 
verleend, wordt het ontbreken van deze goedkeuring in de toelichting vermeld (RJ 160.209). 

Indien de balans voor winstbestemming wordt opgesteld, wordt het als preferent dividend uit te keren bedrag in 
mindering gebracht op het resultaat na belastingen van het boekjaar. Dit gebeurt zichtbaar in de balans zelf. 
Het saldo van resultaat boekjaar minus preferent dividend wordt dan aangeduid als onverdeelde winst (RJ 160.209). 

Voorbeeld: Balans voor en na winstbestemming en verwerking preferent dividend 

Een rechtspersoon heeft naast gewoon aandelenkapitaal ook preferent aandelenkapitaal. Statutair is bepaald dat bij 
voldoende winst in totaal 700 zal worden uitgekeerd op preferente aandelen. Het dividendvoorstel met betrekking tot de 
gewone aandelen is 1.000. Voorts dient 600 te worden gedoteerd aan de wettelijke reserves. De volgende gegevens zijn 
verder bekend ultimo boekjaar: 

Gewoon aandelenkapitaal  18.000 
Preferent aandelenkapitaal  10.000 
Overige reserves  500 
Resultaat na belasting over het boekjaar   3.000 
  31.500 
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Balans voor winstbestemming 

Indien de balans wordt opgesteld voor winstbestemming wordt het dividendvoorstel met betrekking tot de gewone 
aandelen niet verwerkt. Voor het preferente dividend wordt wel een verplichting opgenomen ter hoogte van 700.  

Voorts wordt 600 gedoteerd aan de wettelijke reserves. Besloten is deze wettelijke reserve te vormen uit de 
winstbestemming. Zowel het preferente dividend als de toevoeging aan de wettelijke reserve worden afzonderlijk als 
negatieve post gepresenteerd. De samenstelling van het eigen vermogen luidt dan als volgt: 

Gewoon aandelenkapitaal  18.000 
Preferent aandelenkapitaal  10.000 
Wettelijke reserves  600 
Overige reserves  500 
Resultaat na belasting over het boekjaar 3.000   
Preferent dividend (700)  
Toevoeging wettelijke reserve (600)  
Onverdeelde winst    1.700 
Eigen vermogen  30.800 
Verplichting uit te keren preferent dividend       700 
Totaal  31.500 

Balans na winstbestemming 

Indien de balans wordt opgesteld na winstbestemming wordt het dividendvoorstel met betrekking tot de gewone aandelen 
wel verwerkt. Dat betekent dat de totale verplichting inzake uit te keren dividend 1.700 bedraagt. Overigens is het ook 
toegestaan het voorgestelde bedrag aan dividenduitkeringen in de balans te verwerken als separate post van het eigen 
vermogen (RJ 160.208). Voorts wordt 600 gedoteerd aan de wettelijke reserves. Zowel het preferente dividend als de 
dotatie aan de wettelijke reserves wordt ten laste van de Overige reserves gebracht. De samenstelling van het eigen 
vermogen luidt dan als volgt: 

Gewoon aandelenkapitaal  18.000 
Preferent aandelenkapitaal  10.000 
Wettelijke reserves  600 
Overige reserves (= 500 - 700 - 600 + 3.000 – 1.000)    1.200 
Eigen vermogen  29.800 
Verplichting uit te keren dividend gewone aandelen  1.000 
Verplichting uit te keren preferent dividend       700 
Totaal  31.500 

 
Indien onvoldoende vrij uitkeerbaar eigen vermogen uit de jaarrekening blijkt, en indien in toekomstige jaren bij 
voldoende vrij uitkeerbaar eigen vermogen alsnog het cumulatief preferente dividend zal moeten worden uitgekeerd, 
dient het alsdan te betalen bedrag in de toelichting te worden vermeld (RJ 160.209). Verder geldt volgens deze alinea 
dat indien preferent aandelenkapitaal als vreemd vermogen wordt gepresenteerd, het alsdan te betalen cumulatief 
preferente dividend dient te worden opgenomen onder de langlopende schulden. 

Verwerking interim-dividend  
Een eventuele tussentijdse uitkering (interim-dividend) is bij een NV uitsluitend mogelijk indien de statuten dit 
toelaten en er voldoende vrije ruimte is in het eigen vermogen (art. 2:105 lid 4 BW). Voor een BV is wettelijk bepaald 
dat uitkeringen - dus ook tussentijdse uitkeringen - mogelijk zijn voor zover het eigen vermogen groter is dan de 
wettelijke en statutaire reserves (art. 2:216 lid 1 BW). Uiteraard moet in dit laatste geval ook voldaan zijn aan de 
overige bepalingen van artikel 2:216 BW zoals de uitkeringstest. 

Van uitgekeerd interim-dividend is sprake indien op basis van een besluit van het daartoe in de statuten van de 
rechtspersoon aangewezen orgaan gedurende het verslagjaar ten laste van het resultaat van het boekjaar, in het 
kader van en vooruitlopend op de winstbestemming, een uitkering is gedaan. 

Indien sprake is van uitgekeerd interim-dividend, wordt in de balans voor winstbestemming het uitgekeerde interim-
dividend in mindering gebracht op het resultaat na belastingen van het boekjaar, waarbij het saldo wordt aangeduid 
als onverdeelde winst. Dit gebeurt zichtbaar in de balans (RJ 160.210). 
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14.4 Rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen 

In de wet is weinig specifiek geregeld ten aanzien van rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen. Mede daarom 
heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving richtlijnen opgenomen inzake rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen. 
De kern daarvan is dat vrijwel uitsluitend vermogensmutaties die zien op de directe financiële relatie van de 
rechtspersoon met zijn aandeelhouders (dan wel leden) en mutaties in wettelijke reserves rechtstreeks in het eigen 
vermogen worden verantwoord. Vrijwel alle andere mutaties in het eigen vermogen worden in de winst-en-
verliesrekening verantwoord. Bij de bepaling van de rechtstreeks ten gunste of ten laste van het eigen vermogen te 
brengen bedragen wordt rekening gehouden met daarmee samenhangende wijzigingen in de verschuldigde belasting 
respectievelijk in de voorziening voor latente belastingen. Deze wijzigingen dienen eveneens rechtstreeks ten gunste 
of ten laste van het eigen vermogen te worden gebracht (RJ 240.402).  

Voorbeelden van rechtstreekse vermogensmutaties  
Voorbeelden van vermogensmutaties die betrekking hebben op de financiële relatie van de rechtspersoon met zijn 
aandeelhouders (leden) als zodanig en rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt zijn (RJ 240.403): 

• vermogensvermeerdering door plaatsing van aandelen, informele kapitaalstortingen, aanzuivering van verliezen 
(waaronder de kwijtschelding van schulden) of verkoop van eerder ingekochte eigen aandelen; 

• vermogensvermindering door inkoop van of terugbetaling op aandelen; 
• vermogensvermeerdering of -vermindering als gevolg van de omrekening van het aandelenkapitaal in een 

jaarrekening die in een vreemde geldeenheid is gesteld; 
• mutaties binnen het eigen vermogen als gevolg van afstempeling van aandelen; 
• dividenduitkering ten laste van de vrije reserves; 
• informele vermogensonttrekkingen. 

 
Tevens worden de effecten van stelselwijzigingen rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen (RJ 140.209). 
Hetzelfde geldt voor de verwerking van het herstel van materiële fouten (RJ 150.202). 

Valuta-omrekeningsverschillen worden - onder omstandigheden - rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt 
(zie hoofdstuk 4). 

Informele vermogensonttrekkingen  
In bepaalde situaties is er op basis van de economische realiteit sprake van informele vermogensonttrekkingen, 
zonder een juridische kwalificatie als bijvoorbeeld winstuitkering of kapitaalvermindering. In de praktijk komt het 
bijvoorbeeld regelmatig voor dat de directeur-grootaandeelhouder (DGA) van een familiebedrijf opnamen in geld doet 
bij zijn Onderneming-BV. Vraag is hoe dergelijke opnamen moeten (of kunnen) worden verwerkt in de jaarrekening 
van Onderneming-BV. Welke aspecten spelen daarbij een rol? Het hierna opgenomen voorbeeld is een 
vereenvoudigde weergave van een casus uit de praktijk die ontleend is aan de fiscale rechtspraak. 

Voorbeeld: Informele vermogensonttrekkingen 

Een DGA heeft bij zijn holding Onderneming-BV een rekening-courantschuld (rc-schuld). Deze schuld is in de periode van 
1 januari 2011 tot 1 januari 2020 opgelopen met ruim 1,0 miljoen. De DGA en zijn bv hebben geen leningsvoorwaarden of 
zekerheidstelling overeengekomen. De DGA gebruikt het van de rc opgenomen geld voor zijn levensonderhoud en het 
betalen van belastingschulden. Behalve fiscaal inkomen uit eigen woning (forfait) heeft hij geen eigen inkomen uit werk en 
woning. Mede gezien zijn geringe privévermogen is het duidelijk dat de DGA zijn rc-schuld niet volledig kan aflossen. 

Hoe moet verwerking plaatsvinden van deze opnamen in rekening-courant in de jaarrekening van Onderneming-BV?  

Bij een strikt juridische benadering zou de verwerking van de opnamen de juridische vorm volgen. Partijen kunnen 
bepalen dat de opnamen een lening betreffen. In juridische zin is dan sprake van een lening. Ook indien beoogd wordt om 
de lening af te gaan lossen uit toekomstige winstuitkeringen (of eventueel verkoopopbrengst). Het volgen van de 
juridische vorm betekent dat Onderneming-BV een vordering op de DGA in haar balans opneemt. Er worden in deze 
benadering pas winstuitkeringen verwerkt op basis van een (in de toekomst te nemen) dividendbesluit.  
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In dat geval zijn de rc-opnamen echter in economische zin feitelijk een voorschot op toekomstige winstuitkeringen. De 
DGA heeft in privé niet genoeg vermogen of bezittingen en naast inkomen uit eigen woning ook geen andere 
inkomstenbronnen. Daarom kan aflossing alleen plaatsvinden door winstuitkering of uit de opbrengsten bij verkoop. Beide 
situaties leiden tot de conclusie dat de betalingen in rekening-courant gezien moeten worden als informele 
kapitaalonttrekkingen of (in fiscale termen) als verkapte dividenden.  

Naar onze mening voldoet slechts de economische benadering aan het door de wet gestelde inzichtsvereiste. Ook in de 
fiscale rechtspraak is in een soortgelijk geval geoordeeld dat sprake is van een verkapt dividend (Rb Zeeland-West-
Brabant 10 juli 2020).  

In de praktijk komt het ook voor dat betrekkelijk kleine rekening-courantsaldi bestaan tussen de rechtspersoon en de DGA 
die blijken bij het opstellen van de balans. Zolang deze saldi een overloopkarakter kennen en relatief bescheiden zijn in 
omvang, is het niet bezwaarlijk deze als rekening-courantsaldi op de balans te laten staan. 

 
De Raad voor de Jaarverslaggeving bepaalt dat ‘het wezen gaat boven de vorm’ (RJ 110.116): ‘Wil informatie een 
getrouwe weergave zijn van de transacties en gebeurtenissen die zij pretendeert weer te geven, is het noodzakelijk 
dat deze worden verantwoord en weergegeven in overeenstemming met hun wezen en de economische realiteit, en 
niet slechts hun juridische gedaante.’ In het hiervoor opgenomen voorbeeld wordt bij het volgen van de juridische 
vorm het vermogen te hoog voorgesteld. Immers, de vordering zal slechts kunnen worden geïnd uit middelen van de 
Onderneming-BV. De opnamen betreffen een vermogensvermindering die betrekking heeft op de financiële relatie van 
de rechtspersoon met zijn DGA in de rol van aandeelhouder als zodanig. Dergelijke vermogensmutaties worden op 
grond van RJ 240.403 rechtstreeks in het eigen vermogen verantwoord.  

Het voorbeeld heeft overigens ook nog andere aspecten, met name juridische en fiscale. Een rechtspersoon kan op 
basis van juridische bepalingen geen winstuitkering doen zonder dividendbesluit. Het is derhalve aan te bevelen om 
de vermogensonttrekkingen als winstuitkeringen te formaliseren in een dividendbesluit. Daarnaast moeten de fiscale 
consequenties voor de vennootschap uiteraard eveneens in de jaarrekening verwerkt worden.  

14.5 Toelichting 

14.5.1 Toelichtingsvereisten voortvloeiende uit door de rechtspersoon verleende rechten tot het nemen of 
verkrijgen van aandelen 

Bij aandeelhouders of anderen - al dan niet voorwaardelijk - aan het einde van het boekjaar uitstaande, door de 
rechtspersoon verleende rechten tot het nemen of verkrijgen van aandelen (zoals opties, warrants, conversierechten 
verbonden aan converteerbare obligaties) dienen in de toelichting te worden vermeld, zodat een goed beeld ervan 
kan worden gevormd (RJ 240.238).  

Per groep verleende rechten wordt vermeld (RJ 240.238): 

• het aantal aan het begin van het boekjaar nog niet uitgeoefende aandelenopties; 
• het aantal door de vennootschap in het boekjaar verleende aandelenopties met de belangrijkste van de daarbij 

behorende voorwaarden, zoals het aantal daarbij behorende aandelen, de uitoefenprijzen en de resterende 
looptijd; indien dergelijke voorwaarden gedurende het boekjaar worden gewijzigd, dienen deze wijzigingen 
afzonderlijk te worden vermeld; 

• het aantal gedurende het boekjaar uitgeoefende aandelenopties, waarbij in ieder geval worden vermeld het bij die 
uitoefening behorende aantal aandelen, de uitoefenprijzen, de beurskoersen op het moment van uitoefening 
(of de gemiddelde beurskoersen per aandeel over een bepaalde, korte, periode vóór dat moment), alsmede of ten 
behoeve van de uitoefening van die rechten eigen aandelen zijn ingekocht dan wel nieuwe aandelen zijn 
geplaatst; en 

• het aantal aan het einde van het boekjaar nog niet uitgeoefende aandelenopties, waarbij worden vermeld: 
o het aantal aandelen of certificaten ervan, de soort en het nominale bedrag, waarop de verleende opties 

aanspraak geven; 
o de uitoefenprijs van de verleende opties; 
o de resterende looptijd van de nog niet uitgeoefende opties; 
o de belangrijkste voorwaarden die voor uitoefening van de opties gelden; 
o de eventuele financieringsregelingen die bij de toekenning van de opties zijn getroffen; en 
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o de eventuele andere gegevens die voor de beoordeling van de waarde van de opties van belang zijn. 
 

Een groep verleende rechten  
Een groep verleende rechten is een verzameling rechten van gelijke aard. Bij het vaststellen van afzonderlijk te 
onderscheiden groepen verleende rechten is het noodzakelijk in aanmerking te nemen of de aard van de verleende 
rechten voldoende gelijk is voor verwerking als één groep (RJ 240.238). 

Afdekkingsbeleid en -positie  
De rechtspersoon dient verder in de toelichting te vermelden (RJ 240.239): 

• zijn beleid ten behoeve van het afdekken van verleende rechten tot het nemen of verkrijgen van eigen aandelen. 
Hierbij kan worden gedacht aan de inkoop van eigen aandelen, het verwerven van callopties op eigen aandelen en 
het plaatsen van nieuwe aandelen; 

• de positie per balansdatum van verleende en nog niet afgedekte rechten tot het nemen of verkrijgen van 
eigen aandelen; 

• indien per balansdatum afdekking geheel of gedeeltelijk door middel van inkoop van eigen aandelen, de 
verwerving van callopties op eigen aandelen of een soortgelijke transactie heeft plaatsgevonden, de hiervoor 
gemiddeld betaalde prijzen. 
 

Verplichtingen tot inkoop eigen aandelen  
Als de rechtspersoon of een dochtermaatschappij daarvan zich verbonden heeft tot het kopen van uitstaande 
aandelen van de rechtspersoon of van certificaten van aandelen, dient daarvan in de toelichting melding te worden 
gemaakt onder mededeling van de nominale waarde van de aandelen of certificaten van aandelen, van de 
overeengekomen prijs en van de eventuele andere relevante voorwaarden. Deze bepaling geldt ook met betrekking 
tot een rechtspersoon of vennootschap waarin de rechtspersoon een deelneming heeft die geen dochtermaatschappij 
is, voor zover de desbetreffende informatie bekend is (RJ 240.240). De Raad voor de Jaarverslaggeving geeft daarbij 
aan dat verplichtingen tot het kopen van uitstaande aandelen kunnen voortkomen uit contractuele bepalingen of door 
het schrijven van putopties op eigen aandelen.  

14.5.2 Overige toelichtingsvereisten 

In de toelichting moet een verloopoverzicht van het eigen vermogen worden opgenomen waarin voor elke post de 
toevoegingen en verminderingen worden gesplitst naar hun aard (art. 2:378 lid 1 BW). In het overzicht wordt de post 
gestort en opgevraagd kapitaal uitgesplitst naar de soorten aandelen (art. 2:378 lid 2 BW). Het verloopoverzicht dient 
tevens de vergelijkende cijfers over het voorgaande boekjaar te bevatten (RJ 240.237). Tevens moet het verloop 
worden vermeld van de (eigen) aandelen die de rechtspersoon zelf (of een dochtermaatschappij van de 
rechtspersoon) voor eigen rekening houdt of doet houden, en op welke post van het eigen vermogen de 
verkrijgingprijs daarvan in mindering is gebracht (art. 2:378 lid 2 BW). Opgegeven wordt op welke wijze stortingen 
op aandelen zijn verricht die in het boekjaar opeisbaar werden of vrijwillig zijn verricht (art. 2:378 lid 3 BW). 

Indien er verschillen zijn tussen het eigen vermogen (en het resultaat) volgens de enkelvoudige en de 
geconsolideerde jaarrekening moeten deze worden vermeld in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening 
(art. 2:389 lid 10 BW).  

Indien cumulatief-preferente of soortgelijke aandelen zijn geplaatst, dient, indien dividend achterstallig is, de omvang 
daarvan in de toelichting te worden aangegeven (RJ 240.241). 

Belangrijke mutaties in het eigen vermogen na het einde van het boekjaar, bijvoorbeeld als gevolg van uitgifte van 
aandelen, worden in de toelichting vermeld (RJ 240.242). 

In de toelichting moet opgave gedaan worden van: 

• de winstbestemming of de verwerking van het verlies, dan wel het voorstel daartoe (art. 2:380c BW); en 
• het aantal winstbewijzen en soortgelijke rechten, met vermelding van de bevoegdheden die zij geven 

(art. 2:380d BW). 
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14.6 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld om in de toelichting gekwantificeerd aan te geven welk gedeelte van het 
agio fiscaal niet als gestort wordt aangemerkt en welk gedeelte van het gestorte en opgevraagde kapitaal dat fiscaal 
niet als volgestort wordt erkend (RJ 240.218). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

14.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Onderscheid eigen en vreemd vermogen 
Onder IFRS zijn de regels voor de classificatie van uitgegeven financiële instrumenten als eigen of als vreemd 
vermogen in de enkelvoudige jaarrekening gelijk aan de classificatie in de geconsolideerde jaarrekening. Dat betekent 
dat het onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen in de enkelvoudige jaarrekening wordt bepaald aan de hand 
van de economische realiteit van de contractuele bepalingen. Op grond van RJ 240.207 en 208 kan in de 
enkelvoudige jaarrekening het onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen worden bepaald op basis van de 
juridische vorm dan wel op basis van de economische realiteit van de uitgegeven financiële instrumenten. Dit is een 
grondslagkeuze die consistent moet worden toegepast. 

Kosten van de emissie van aandelen  
De kosten van de emissie van aandelen moeten volgens IAS 32 ‘Financial Instruments: Presentation’ direct ten laste 
van het eigen vermogen worden gebracht. Op grond van art. 2:365 BW bestaat de mogelijkheid tot activering van 
deze kosten. De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om deze kosten niet te activeren, maar ten laste van het 
agio respectievelijk de Overige reserves te brengen. 

Realisatie herwaarderingsreserve  
Onder IFRS is het niet toegestaan dat de realisatie van de herwaarderingsreserve inzake materiële en immateriële 
vaste activa in de winst-en-verliesrekening wordt verwerkt (IAS 16.41, IAS 38.87). Op basis van de Nederlandse wet- 
en regelgeving is de verwerking van de gerealiseerde herwaardering afhankelijk van de gekozen doelstelling 
van resultaatbepaling. 

Dividend in natura  
Vastgesteld dividend wordt zowel onder IFRS als onder NL GAAP opgenomen als schuld. Voor dividend dat wordt 
uitgekeerd in niet-geldelijke activa (in natura) is in IFRIC 17 bepaald dat dit dividend moet worden gewaardeerd 
tegen de reële waarde van de uit te keren activa. Vervolgens moet de dividendverplichting op elke balansdatum 
worden geherwaardeerd naar de reële waarde waarbij waardeveranderingen worden verwerkt in het eigen vermogen.  

Bij uitkering wordt het verschil tussen de reële waarde en de boekwaarde van de uitgekeerde activa in de winst-en-
verliesrekening verwerkt.  
 
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving bevatten geen specifieke bepalingen hieromtrent. De verwerking onder 
IFRIC 17 is wel toegestaan onder NL GAAP. 
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15 De verwerking van resultaten op intercompanytransacties 

15.1 Inleiding 

Algemeen  
In dit hoofdstuk worden intercompanytransacties behandeld waarbij een overdracht plaatsvindt van een actief of 
passief tussen: 

• groepsmaatschappijen; 
• een deelnemende rechtspersoon en een niet-geconsolideerde deelneming van de rechtspersoon; of 
• niet-geconsolideerde deelnemingen van een rechtspersoon onderling. 

 
Behandeld wordt de verwerking van intercompanyresultaten in de geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening. 
In het bijzonder wordt besproken of het resultaat op dergelijke transacties als gerealiseerd kan worden aangemerkt 
dan wel wordt geëlimineerd uit de geconsolideerde en/of enkelvoudige jaarrekening. 

In dit hoofdstuk worden de volgende intercompanytransacties niet besproken: 

• transacties tussen een rechtspersoon en een kapitaalbelang die als belegging kwalificeert en derhalve niet als 
groepsmaatschappij of deelneming kwalificeert. Resultaten op dergelijke transacties worden volledig verwerkt in 
de geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening; 

• intercompanydienstverlening voor zover deze bij de dienstafnemende maatschappij niet wordt geactiveerd. 
Opbrengsten uit hoofde van dienstverlening kunnen enkelvoudig gewoonlijk direct en volledig als gerealiseerd 
worden beschouwd, omdat ze normaliter bij de afnemende maatschappij niet worden geactiveerd maar als kosten 
worden verwerkt. Geconsolideerd wordt de omzet bij de dienstverlenende groepsmaatschappij geëlimineerd tegen 
de kosten bij de dienstafnemende groepsmaatschappij. Echter, indien en voor zover betaalde vergoedingen voor 
dienstverlening worden geactiveerd bij de afnemende maatschappij, dient wel eliminatie plaats te vinden conform 
dit hoofdstuk. 
 

Soorten intercompanytransacties  
Intercompanytransacties kunnen worden onderscheiden in: 

• 'downstream sale': een overdracht van de feitelijk beleidsbepalende respectievelijk deelnemende rechtspersoon 
aan een groepsmaatschappij of deelneming; 

• 'upstream sale': een overdracht van een groepsmaatschappij of deelneming aan de feitelijk beleidsbepalende 
respectievelijk deelnemende rechtspersoon; en 

• 'sidestream sale': een overdracht tussen groepsmaatschappijen en/of deelnemingen onderling. 
 

Voor de verwerking van intercompanytransacties zijn van belang de relatie tussen de verkopende en kopende 
maatschappij (groepsmaatschappij of uitsluitend een deelnemingsrelatie) en de wijze waarop de moedermaatschappij 
haar deelneming (verkopende rechtspersoon) waardeert. Dit is tevens de basis waarop dit hoofdstuk is 
onderverdeeld. Achtereenvolgens worden behandeld: 

• transacties tussen groepsmaatschappijen; 
• transacties met en tussen deelnemingen gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode; en 
• transacties met en tussen deelnemingen gewaardeerd tegen kostprijs of actuele waarde. 

 
Zie bijlage 1 bij dit hoofdstuk voor een schematisch overzicht van de verwerking van intercompanytransacties. 

Ontwerprichtlijnen  
In november 2022 heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving middels RJ-Uiting 2022-9: ‘Ontwerp-Richtlijn 260 De 
verwerking van resultaten op intercompanytransacties in de jaarrekening’ voorstellen gepubliceerd om de richtlijn 
over de verwerking van resultaten op intercompanytransacties te herstructureren. Met de nieuwe voorgestelde 
structuur worden geen inhoudelijke wijzigingen voorgesteld, maar wordt beoogd de leesbaarheid en toegankelijkheid 
van deze richtlijn te vergroten. De voorstellen zullen naar verwachting in de loop van 2023 definitief worden gemaakt. 
Ze zullen van kracht zijn voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2024. In dit hoofdstuk is de voorgestelde 
nieuwe structuur niet verwerkt. 
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Daarnaast stelt de Raad voor de Jaarverslaggeving in deze ontwerprichtlijn voor om een aantal punten te 
verduidelijken. Die voorstellen zijn wel verwerkt in dit hoofdstuk. Het betreft: 

• eliminatie van verliezen (paragraaf 15.2.1); 
• presentatie van eliminatiebedragen (paragraaf 15.6); en 
• eliminatie bij negatieve nettovermogenswaarde (paragraaf 15.2.2 en 15.6). 

15.2 Transacties tussen groepsmaatschappijen 

15.2.1 Geconsolideerde jaarrekening 

Resultaten op intercompanytransacties tussen groepsmaatschappijen dienen in de consolidatie volledig uit zowel de 
balanswaardering als het groepsresultaat te worden geëlimineerd voor zover deze resultaten nog niet zijn 
gerealiseerd door een overdracht van het verkregen actief of passief aan derden buiten de groep. Hierbij is niet van 
belang of de groepsmaatschappijen waartussen een transactie heeft plaatsgevonden wel of niet zijn opgenomen in de 
consolidatie. Eliminatie vindt ook plaats indien een groepsmaatschappij niet wordt geconsolideerd (RJ 260.201). 

Volledige eliminatie dient ook plaats te vinden bij niet-100%-belangen in groepsmaatschappijen. Bij upstream of 
sidestream sales wordt de eliminatie uit het groepsresultaat pro rato toegerekend aan het belang van derden op basis 
van de minderheid in de verkopende groepsmaatschappij. 

Voorbeeld: Ongerealiseerde winst op overdacht van vaste activa binnen groep 

Onderneming A heeft een 80% belang in het aandelenkapitaal van B. B is een groepsmaatschappij van A en heeft een 
machine gekocht op 1 januari van jaar 1 voor een prijs van 4 mln. De machine heeft een economische levensduur en 
gebruiksduur van 10 jaar. Op 1 januari van jaar 3 verkoopt B de machine aan A voor een prijs van 3,6 mln 
(zogenoemde upstream sale). Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening van A met 31 december jaar 3 als 
balansdatum moet het effect van de verkoop van B aan A geëlimineerd worden. 

Op 31 december jaar 3 bedraagt de boekwaarde van de machine in de administratie van A 3,15 mln. De verwerkte 
afschrijvingslast over jaar 3 bedraagt 450.000. Bij de berekening van de afschrijvingslast wordt ervan uitgegaan dat de 
machine lineair wordt afgeschreven in 8 jaar uitgaande van de verkoopprijs van 3,6 mln. 

B heeft een winst ter hoogte van 400.000 in haar administratie verantwoord uit hoofde van de verkoop van de machine. 
Wanneer geen overdacht van de machine had plaatsgevonden, dan was het vast actief opgenomen in de balans op 
31 december jaar 3 voor 2,8 mln en was een afschrijvingslast over jaar 3 verantwoord ter hoogte van 400.000. 

De eliminatie ten behoeve van de geconsolideerde jaarrekening over jaar 3 is als volgt: 

Resultaat op verkoop (= 3.600.000 - 3.200.000) 400.000  
Aan Machine (= 2.800.000 - 3.150.000)  350.000  
Aan Afschrijvingslast over 2009 (= 450.000 - 400.000)  50.000  

De correctie van de boekwaarde ter hoogte van 350.000 bestaat uit de volgende twee eliminaties: 

Aanschafwaarde machine (= 4.000.000 - 3.600.000) 400.000  
Aan Cumulatieve afschrijvingen machine (= 1.200.000 - 450.000)  750.000  

De aanpassing in het aandeel derden in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening is als volgt: 

Aandeel derden op de winst uit hoofde van de verkoop (= 20% van 400.000)  80.000  
Aandeel derden op de te hoge afschrijving (= 20% van 50.000)  (10.000) 
Afname aandeel derden in resultaat  70.000  
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Voorbeeld: Ongerealiseerde verliezen op overdracht vaste activa binnen groep 

Onderneming A heeft een 80% belang in het aandelenkapitaal van B. B heeft een machine gekocht op 1 januari van jaar 1 
voor een prijs van 4 mln. De machine heeft een economische levensduur en gebruiksduur van 10 jaar. Op 1 januari van 
jaar 3 verkoopt B de machine aan A voor een prijs van 2,4 mln. 

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening van A met 31 december jaar 3 als balansdatum moet het effect van 
de overdacht van B aan A geëlimineerd worden. Op 31 december jaar 3 bedraagt de boekwaarde van de machine in de 
administratie van A 2,1 mln. De verwerkte afschrijvingslast over jaar 3 bedraagt 300.000. In de berekening wordt ervan 
uitgegaan dat de machine lineair wordt afgeschreven in 8 jaar uitgaande van de verkoopprijs van 2,4 mln. 

B heeft een verlies verantwoord in haar administratie ter hoogte van 800.000 uit hoofde van de verkoop van de machine. 
Wanneer geen overdacht van de machine had plaatsgevonden, dan was het vast actief opgenomen in de balans per 
31 december jaar 3 voor een bedrag van 2,8 mln. De afschrijvingslast over jaar 3 zou dan 400.000 bedragen. 

Ervan uitgaande dat A de oorspronkelijke boekwaarde van de vaste activa kan blijven hanteren moeten voor de 
consolidatie in jaar 3 de volgende boekingen worden gemaakt: 

Kostprijs machine (= 4.000.000 - 2.400.000) 1.600.000  
Afschrijvingslast (= 400.000 - 300.000) 100.000  
Aan Resultaat op verkoop (= 3.200.000 - 2.400.000)  800.000  
Aan Cumulatieve afschrijvingen machine (= 1.200.000 - 300.000)  900.000  

De aanpassing in het aandeel derden in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening is als volgt: 

Aandeel derden op het verlies uit hoofde van de verkoop (= 20% van 800.000)  160.000  
Aandeel derden op de te lage afschrijving (= 20% van 100.000)  (20.000) 
Toename aandeel derden in resultaat  140.000  

Omdat de overdacht binnen de groep tegen een lager bedrag heeft plaatsgevonden dan de boekwaarde betreft dit een 
aanwijzing dat deze machine aan een bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn. A dient daarom op grond van 
RJ 121.202 de realiseerbare waarde te bepalen van de machine. Een eventueel bijzonder waardeverminderingsverlies 
dient conform art. 2:387 lid 5 BW onmiddellijk als een last te worden verantwoord in de winst-en-verliesrekening 
(RJ 121.402). 

 
Eliminatie van verliezen 
In een ontwerprichtlijn (zie paragraaf 15.1) heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving de eliminatie van verliezen 
verduidelijkt. Ook een verlies op een intercompanytransactie wordt (proportioneel) geëlimineerd. Echter, een 
dergelijk verlies kan een aanwijzing zijn van een waardevermindering. In hoeverre een waardeverminderingsverlies 
moet worden verwerkt wordt bepaald door het hoofdstuk over bijzondere waardevermindering van vaste activa (zie 
hoofdstuk 10) of het hoofdstuk over voorraden (zie hoofdstuk 11 inzake de waardering van voorraden tegen lagere 
opbrengstwaarde). Het bedrag van de eventuele waardevermindering komt niet (per definitie) overeen met het 
verlies op de intercompanytransactie (oRJ 260.202). 
 
15.2.2 Enkelvoudige jaarrekening 

Enkelvoudige jaarrekening van de verkopende rechtspersoon  
De verwerking van de winst in de jaarrekening van de verkopende rechtspersoon is afhankelijk van de soort 
intercompanytransactie: 

• bij upstream of sidestream sales wordt de winst volledig verwerkt in de enkelvoudige jaarrekening van de 
verkopende rechtspersoon, hetgeen leidt tot een hoger vrij uitkeerbaar vrij vermogen; 

• bij downstream sales daarentegen mag slechts winst worden verantwoord naar rato (proportioneel) van het 
belang derden in de deelneming waaraan de verkoop plaatsvindt (RJ 260.302). Er dient dus geen winst of verlies 
voortvloeiend uit deze overdracht te worden verwerkt naar rato van het relatieve belang dat de groep heeft in 
die deelneming. 
 

Het proportioneel verwerken van intercompanywinst vindt plaats door het elimineren van het deel dat nog niet mag 
worden verwerkt. Voor deze eliminatie zijn de volgende twee methoden mogelijk (RJ 260.204): 
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• eliminatie door de netto-omzet te verminderen met de te elimineren intercompanywinst en in de balans deze 
correctie op te nemen als een overlopende post; 

• eliminatie door het resultaat op de desbetreffende deelneming te verminderen en in de balans de waarde van die 
deelneming te verminderen. 
 

In een ontwerprichtlijn (zie paragraaf 15.1) wordt voorgesteld om niet langer de mogelijkheid te bieden in de winst-
en-verliesrekening het te elimineren intercompanyresultaat in mindering te brengen op het resultaat van de 
desbetreffende deelneming. Zie ook paragraaf 15.6. 

Indien realisatie heeft plaatsgevonden door verkoop van het overgedragen actief of passief aan een derde mag de 
deelnemende rechtspersoon de winst volledig verantwoorden. Bij een intercompanyoverdracht van vaste activa vindt 
tevens realisatie plaats door afschrijving bij de deelneming. Over het in de verkrijgingsprijs inbegrepen 
intercompanyresultaat vindt immers ook afschrijving plaats. In beide gevallen is sprake van realisatie aangezien het 
gerealiseerde intercompanyresultaat geen onderdeel meer uitmaakt van de waardering van het overgedragen actief 
of passief in de balans van de deelneming. 

Enkelvoudige jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon  
De verkrijgende rechtspersoon dient in zijn eigen jaarrekening de activa en passiva op het moment van verkrijging te 
verwerken tegen zijn verkrijgingsprijs (RJ 260.307). 

Enkelvoudige jaarrekening van de deelnemende rechtspersoon  
De deelnemende rechtspersoon dient zijn aandeel in het resultaat van de verkopende deelneming te verwerken 
exclusief de nog niet-gerealiseerde intercompanywinst. Deze problematiek is alleen van toepassing bij upstream en 
sidestream sales. Bij een downstream sale wordt immers geen resultaat gerealiseerd bij de deelneming, maar bij de 
deelnemende rechtspersoon. 

De eliminatiemethoden voor upstream (RJ 260.304) en sidestream sales (RJ 260.305) zijn niet aan elkaar gelijk. 
Bij een upstream sale dient de deelnemende rechtspersoon bij het bepalen van het deelnemingsresultaat het niet-
gerealiseerde intercompanyresultaat in de deelnemingen volledig te elimineren. Verwerking als deelnemingsresultaat 
dient pas plaats te vinden op het moment van realisatie. Van realisatie is sprake als het desbetreffende actief of 
passief is (door)verkocht aan een derde of door eigen afschrijvingen. Naar rato een deelnemende rechtspersoon 
afschrijft op een actief dat verkregen is van een deelneming, dient de deelnemende rechtspersoon zijn aandeel in het 
resultaat van de deelneming (de verkopende maatschappij) te verantwoorden. 

Bij een sidestream sale dient een deelnemende rechtspersoon zijn aandeel in de winst van de verkopende deelneming 
te beperken tot het deel dat overeenkomt met de afname van het relatieve belang in het overgedragen actief of 
passief. Indien het relatieve belang niet afneemt, dient de deelnemende rechtspersoon geen winst uit deelneming op 
te nemen in verband met deze overdracht. 

Voorbeeld: Sidestream sale  

Indien een 100%-deelneming (A) een actief of passief verkoopt aan een 80%-deelneming (B) dient de 
moedermaatschappij 20% van het intercompanyresultaat in A te verwerken in het deelnemingsresultaat van A. Indien B 
een actief of passief aan A zou verkopen, mag de deelnemende rechtspersoon het resultaat op deze transactie niet 
meenemen in het bepalen van het deelnemingsresultaat aangezien het relatieve belang in het overgedragen actief of 
passief niet afneemt. 

 
Eliminatie bij negatieve nettovermogenswaarde 
Indien de nettovermogenswaarde van een deelneming negatief is, wordt de deelneming in beginsel op nihil 
gewaardeerd (zie paragraaf 9.2.6). De vraag is in hoeverre eliminatieposten die normaal gesproken in mindering 
worden gebracht op de deelnemingswaarde in stand moeten blijven als die vermindering leidt tot een negatieve 
nettovermogenswaarde van de deelneming. De huidige richtlijnen gaan hier niet specifiek op in. In een 
ontwerprichtlijn (zie paragraaf 15.1) is toegevoegd dat ook indien de waarde van de deelneming volgens de 
vermogensmutatiemethode negatief is en de deelneming derhalve op nihil wordt gewaardeerd, het elimineren van 
intercompanyresultaten aan de orde is zolang de betreffende activa nog niet aan derden zijn verkocht of anderszins 
gerealiseerd zijn (oRJ 260.204). Ook in die situatie is immers pas sprake van realisatie van het intercompanyresultaat 
bij overdracht aan een derde of door afschrijving. De presentatie van de eliminatiepost in deze situatie wordt 
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besproken in paragraaf 15.6. 
 
Dividenduitkering hoger dan waardering deelneming  
Als een deelneming uit het uitkeerbare vermogen dividend uitkeert, dient de deelnemende rechtspersoon deze 
volgens de regels van de vermogensmutatiemethode in mindering te brengen op de waardering van de deelneming. 
De dividenduitkering kan in het geval van een upstream en sidestream sale ook plaatsvinden over het niet-
gerealiseerde intercompanyresultaat aangezien in dit geval geen eliminatie plaatsvindt in de verkopende deelneming. 
Deze mag immers het (nog niet-gerealiseerde) intercompanyresultaat volledig nemen in de enkelvoudige 
jaarrekening. Dit zou ertoe kunnen leiden dat de dividenduitkering hoger is dan de waardering van de deelneming in 
de jaarrekening van de deelnemende rechtspersoon; de niet-gerealiseerde intercompanywinst is immers geëlimineerd 
in het deelnemingsresultaat. Indien in de jaarrekening van de deelnemende rechtspersoon de deelneming als gevolg 
van de geëlimineerde (nog niet-gerealiseerde) intercompanywinst negatief wordt, verdient het ons inziens sterk de 
voorkeur deze geëlimineerde intercompanywinst als een overlopende passiefpost te verwerken. 

Verschillen tussen enkelvoudige en geconsolideerde eliminatie  
Toepassing van proportionele resultaatbepaling bij transacties tussen niet 100%-groepsmaatschappijen kan ertoe 
leiden dat het enkelvoudige resultaat op zo'n transactie (proportionele resultaatbepaling) afwijkt van het resultaat 
zoals opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening (volledige eliminatie). Dit verschil vloeit voort uit de afwijkende 
aard van de enkelvoudige jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening. In de enkelvoudige jaarrekening vindt 
proportionele winstbepaling plaats op grond van het doorlopende economische belang dat de deelnemende 
rechtspersoon behoudt. Daarentegen vindt in de geconsolideerde jaarrekening volledige eliminatie plaats, omdat de 
groep als één economische eenheid wordt beschouwd. Met andere woorden: zelfs bij toepassing van de 
nettovermogenswaardemethode zal het resultaat en het eigen vermogen tussen de enkelvoudige en geconsolideerde 
jaarrekening verschillen door de andersoortige wijze van eliminatie van intercompanyresultaten.  

Voorbeeld: Downstream sale goederen aan groepsmaatschappij 

Moedermaatschappij M levert goederen aan een 60%-dochtermaatschappij D voor 500 inclusief een winstopslag van 100. 
Deze goederen zijn op balansdatum voor 30% doorverkocht aan derden. M waardeert D in de enkelvoudige jaarrekening 
op nettovermogenswaarde. 

Het gerealiseerde deel van de intercompanytransactie bedraagt 30 (= 30% van 100). Het niet buiten de groep 
gerealiseerde resultaat bedraagt derhalve 70. In de enkelvoudige jaarrekening van M mag van de niet-gerealiseerde 
intercompanywinst slechts winst verantwoord worden naar rato van het aandeel derden in D. Het aandeel derden 
bedraagt 40% en van de niet-gerealiseerde intercompanywinst wordt 28 (= 40% van 70) als gerealiseerd beschouwd. 
Dit impliceert dat op de intercompanywinst van 100 een eliminatie van 42 (= 100 - 30 - 28) dient plaats te vinden, omdat 
dit bedrag niet als gerealiseerd mag worden beschouwd. 

Journaalpost in enkelvoudige jaarrekening M: 

Netto-omzet 42  
Aan Overlopende passiva  42 
of 
Resultaat deelneming 42  
Aan Deelneming  42 

In de geconsolideerde jaarrekening dient de intercompanywinst van 70 volledig te worden geëlimineerd, aangezien D een 
groepsmaatschappij is. In hierna opgenomen (eliminatie)journaalpost gaan we ervan uit dat 500 aan omzet en 400 aan 
kostprijs verkopen is geboekt bij M. Deze bedragen worden in de consolidatie geëlimineerd. Verder worden in de 
consolidatie voorraden van D opgenomen waarin nog een te elimineren winstopslag zit van 70. Tegelijkertijd heeft D in de 
kostprijs een bedrag aan 30 opgenomen die ontstaan is door de winstopslag van M. Ook deze 30 dient te worden 
geëlimineerd. Vanuit de geconsolideerde winst-en-verliesrekening gezien wordt nu alleen winst genomen op de verkopen 
die vanuit de groep naar derden zijn gerealiseerd. Vanuit de geconsolideerde balans gezien heeft de verplaatsing van 
voorraden van M naar D geen effect op de waardering. De voorraden blijven immers binnen de groep.  

Eliminatie-journaalpost in geconsolideerde jaarrekening M: 
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Netto-omzet (M) 500  
Aan Kostprijs verkopen (M)  400 
Aan Voorraad goederen (D)  70 
Aan Kostprijs verkopen (D)  30 

In de geconsolideerde winst-en-verliesrekening is nu per saldo de gerealiseerde intercompanywinst van 30 (= 100 – 70) 
verantwoord. Hiervan zal een bedrag van 12 (= 40% van 30) worden toegerekend aan het belang van derden in dochter 
D. Zonder rekening te houden met belastingen zal aan het groepsvermogen toekomend aan de aandeelhouders van M 
derhalve 18 (= 60% van 30) worden toegevoegd. Het enkelvoudig resultaat en vermogen wordt door de 
downstreamtransactie verhoogd met 58 (= 100-42). Het verschil van 40 (= 58 – 18) is toe te schrijven aan het feit dat 
40% van de transactiewinst van 100 enkelvoudig als gerealiseerd mag worden beschouwd, terwijl deze geconsolideerd 
hetzij wordt toegerekend aan het minderheidsbelang (12) hetzij wordt geëlimineerd (28).   

 
Voorbeeld: Upstream sale goederen aan groepsmaatschappij 

Een 60%-groepsmaatschappij D levert goederen aan haar moedermaatschappij M voor 500 inclusief een winstopslag van 
100. Deze goederen zijn op balansdatum voor 30% doorverkocht aan derden. M waardeert D enkelvoudig op 
nettovermogenswaarde. D heeft in het boekjaar een resultaat van 500 (inclusief intercompanyresultaat) behaald. 

Uitsluitend in de jaarrekening van de moedermaatschappij vindt een eliminatie plaats. In de jaarrekening van de 
verkopende vennootschap (D) wordt het intercompanyresultaat volledig verantwoord. 

Het gerealiseerde intercompanyresultaat bedraagt 30 (= 30% van 100) en het niet-gerealiseerde deel 70 (= 70% van 
100). In de enkelvoudige jaarrekening van M dient het deelnemingsresultaat in D bepaald te worden exclusief het niet-
gerealiseerde intercompanyresultaat in D. Het deelnemingsresultaat bedraagt 258 (= 60% van (500 - 70)). 
Het geëlimineerde deel van de intercompanywinst bedraagt 42 (= 60% van 70). 

Aangezien D een groepsmaatschappij is, dient in de geconsolideerde jaarrekening de niet-gerealiseerde 
intercompanywinst van 70 volledig geëlimineerd te worden. In de enkelvoudige jaarrekening is reeds 42 geëlimineerd 
zodat per saldo in de geconsolideerde jaarrekening nog 28 wordt geëlimineerd. 

Het geëlimineerde resultaat dient in de geconsolideerde jaarrekening pro rato te worden toegerekend aan het 
minderheidsbelang op basis van het minderheidsaandeel in de verkopende groepsmaatschappij. Gezien de complexiteit 
hiervan wordt dit nader toegelicht aan de hand van de geconsolideerde en enkelvoudige gegevens van M en D. 

De hiervoor beschreven intercompanytransactie heeft plaatsgevonden in jaar 2. In dat jaar bedraagt het resultaat van D 
500 en bestaat het resultaat van M uitsluitend uit het deelnemingsresultaat in D. 

De enkelvoudige balansen van M en D zijn als volgt: 

   31 december jaar 2  31 december jaar 1  
   M  D  M  D  
Deelneming D   858* 0  600  0  
Voorraden   350 850  350  700  
Overige activa   450 930  400  400  
Eigen vermogen   (1.258) (1.500) (1.000) (1.000) 
Schulden   (400) (280) (350) (100) 
* 60% van 1.000 + 258 
De geconsolideerde balans van M per 31 december jaar 2 is dan als volgt: 

 Enkelvoudig M Enkelvoudig D Totaal Eliminatie 
deelneming 

Eliminatie 
inter-

company 

Conso-
lidatie M 

Deelneming D 858 0 858 (900) 42 0 
Voorraden 350 850 1.200  (70) 1.130 
Overige activa 450 930 1.380   1.380 
Groepsvermogen (1.258) (1.500) (2.758) 1.500  (1.258) 
Aandeel derden    (600) 28 (572) 
Schulden (400) (280) (680)   (680) 
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Het groepsvermogen betreft het aandeel van M in het vermogen van de groep. Het aandeel derden betreft het aandeel 
van derden in het vermogen van de groep. 

De geconsolideerde winst-en-verliesrekening over jaar 2 is als volgt (slechts de relevante delen zijn opgenomen): 

 Enkelvoudig M Enkelvoudig D Totaal Eliminatie 
deelneming 

Eliminatie 
inter-

company 

Conso-
lidatie M 

Resultaat na 
belastingen 0 500 500  (70) 430 
Resultaat 
deelneming  258      0  258  (258)      0       0 
Nettoresultaat 258 500 758 (258) (70) 430 
Aandeel derden        0  (200)    28 (172) 
Groepsresultaat   758 (458) (42) 258 

De geconsolideerde eliminaties bestaan enerzijds uit de eliminatie van de deelnemingen en anderzijds uit de eliminatie 
van de intercompanytransacties. 

In de voorraden is een niet-gerealiseerde intercompanywinst van 70 opgenomen. Deze dient in de geconsolideerde 
jaarrekening zowel in de balanswaardering als de resultaatbepaling volledig geëlimineerd te worden. 

Het aandeel derden in de balans is als volgt bepaald: 40% van (1.500 - 70), oftewel 40% van het eigen vermogen van D 
verminderd met het niet-gerealiseerde intercompanyresultaat. Het aandeel derden in de resultatenrekening bedraagt 40% 
van (500 - 70), oftewel 40% van het resultaat van D verminderd met het niet-gerealiseerde intercompanyresultaat. 

Uit de hiervoor opgenomen opstellingen blijkt dat het aandeel van M in het geconsolideerde resultaat en vermogen van M 
gelijk is aan het enkelvoudige vermogen en resultaat van M, ondanks het feit dat de eliminatie in de geconsolideerde 
jaarrekening en de enkelvoudige jaarrekening niet aan elkaar gelijk zijn. Enkelvoudig wordt slechts het aandeel van M in 
D (42) geëlimineerd terwijl geconsolideerd het volledige intercompanyresultaat (70) wordt geëlimineerd. 

Ondanks het hiervoor opgenomen verschil in eliminatie ontstaan er geen verschillen tussen de geconsolideerde en de 
enkelvoudige gegevens doordat in de geconsolideerde gegevens het minderheidsbelang gecorrigeerd dient te worden voor 
het aandeel in de niet-gerealiseerde intercompanywinst. Vergelijken we dit voorbeeld (upstream sale) met het voorgaande 
voorbeeld (downstream sale) dan valt op dat in het downstream sale voorbeeld het enkelvoudige en geconsolideerde 
resultaat en eigen vermogen uiteenlopen. De oorzaak daarvan ligt in het feit dat M als groepshoofd bij een upstream sale 
ook enkelvoudig pas een winst realiseert indien aan derden wordt verkocht, net als hiervan sprake is in de 
geconsolideerde jaarrekening. Bij een downstream sale geldt dat de intercompany transactiewinst enkelvoudig als 
gerealiseerd mag worden beschouwd voor zover derden een belang hebben in de kopende groepsmaatschappij, terwijl 
geconsolideerd de winst pas wordt gerealiseerd bij verkoop buiten de groep.  

 
Voorbeeld: Sidestream sale aan groepsmaatschappij 

Een 90%-groepsmaatschappij D1 van M levert goederen aan een andere 70%-groepsmaatschappij D2 (eveneens 
groepsmaatschappij van M) voor 500 inclusief een winstopslag van 100. Deze goederen zijn op balansdatum voor 30% 
doorverkocht aan derden. M waardeert beide deelnemingen op nettovermogenswaarde. D1 heeft in het boekjaar een 
resultaat van 500 (inclusief intercompanyresultaat) behaald. 

In de verkopende dochtermaatschappij (D1) en de kopende dochtermaatschappij (D2) vindt geen eliminatie plaats. 
Uitsluitend in M dient eliminatie plaats te vinden. 

Het gerealiseerde intercompanyresultaat bedraagt 30 (= 30% van 100) en het niet-gerealiseerde deel 70 (= 70% van 
100). Ten aanzien van het niet-gerealiseerde deel geldt dat M bij het bepalen van het deelnemingsresultaat in D1 dit niet-
gerealiseerde deel slechts mag meenemen naar rato van de afname van het relatieve belang in de overgedragen 
goederen. De relatieve afname bedraagt dus 20%. De goederen worden verkocht van een 90%-dochtermaatschappij aan 
een 70%-dochtermaatschappij. Van het niet-gerealiseerde intercompanyresultaat mag M 20% verantwoorden, oftewel 
14 (= 20% van 70). Het deelnemingsresultaat in D1 kan als volgt worden bepaald: 
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 Resultaat D1  Aandeel M  Resultaat 
deelneming D1 

Gerealiseerd resultaat 430  90%  387 
Niet-gerealiseerd resultaat   70  20%    14 
Totaal 500    401 

M verwerkt met betrekking tot D1 dus geen 450 (= 90% van 500) resultaat deelneming maar slechts 401; dit is exclusief 
een intercompanywinst van 49. Deze intercompanywinst is gelijk aan het aandeel van M in het niet-gerealiseerde 
intercompanyresultaat van D2 (kopende dochtermaatschappij), oftewel 49 (= 70% van 70). 

Aangezien D1 een groepsmaatschappij is, dient in de geconsolideerde jaarrekening de niet-gerealiseerde 
intercompanywinst van 70 volledig geëlimineerd te worden. In de enkelvoudige jaarrekening is reeds 49 geëlimineerd 
zodat per saldo in de geconsolideerde jaarrekening nog 21 geëlimineerd dient te worden. 

Het geëlimineerde resultaat dient in de geconsolideerde jaarrekening pro rato te worden toegerekend aan het 
minderheidsbelang op basis van het minderheidsaandeel in de verkopende groepsmaatschappij. Dit wordt nader toegelicht 
aan de hand van de geconsolideerde en enkelvoudige gegevens van M, D1 en D2. 

De enkelvoudige balansen van M, D1 en D2 zijn als volgt: 

 31 december jaar 2 31 december jaar 1 
 M D1 D2 M D1 D2 
Deelnemingen 1.581 0 0 970 0 0 
Voorraden 0 850 500 0 700 400 
Overige activa 450 930 0 600 400 0 
Eigen vermogen (1.981) (1.500) (400) (1.370) (1.000) (100) 
Schulden (50) (280) (100) (200) (100) (300) 

De hiervoor opgenomen intercompanytransactie heeft plaatsgevonden in jaar 2. In dat jaar bedraagt het resultaat van D1 
500 en van D2 300. Het resultaat van M bestaat uitsluitend uit het resultaat van de deelnemingen (D1 en D2). 

De geconsolideerde balans van M per 31 december jaar 2 is als volgt: 

   M D1 D2 Totaal 
Deelneming D1 en D2   1.581   1.581 
Voorraden   0 850 500 1.350 
Overige activa   450 930 0 1.380 
Groepsvermogen   (1.981) (1.500) (400) (3.881) 
Aandeel derden      0 
Schulden   (50) (280) (100) (430) 

(vervolg geconsolideerde balans) 

   Totaal Eliminatie 
deelnemingen 

Eliminatie 
inter-

company 

Consoli- 
datie M 

Deelneming D1 en D2   1.581 (1.630) 49 0 
Voorraden   1.350  (70) 1.280 
Overige activa   1.380   1.380 
Groepsvermogen   (3.881) 1.900 14 (1.967) 
Aandeel derden   0 (270) 7 (263) 
Schulden   (430)   (430) 

De geconsolideerde winst-en-verliesrekening over jaar 2 is als volgt (slechts de relevante delen zijn opgenomen): 

 M D1 D2 Totaal Eliminaties Conso-
lidatie M 

Resultaat na belastingen 0 500 300 800 (70) 730 
Resultaat deelneming  611     0     0     611  (611)         0 
Nettoresultaat 611 500 300 1.411 (681) 730 
Aandeel derden           0  (133)  (133) 
Groepsresultaat    1.411 (814) 597 
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Het totale deelnemingsresultaat bedraagt 611, bestaande uit resultaat deelneming D1 van 401 (zoals eerder berekend) en 
resultaat deelneming D2 van 210 (= 70% van 300). 

In de voorraden is een niet-gerealiseerde intercompanywinst van 70 opgenomen. Deze dient in de geconsolideerde 
jaarrekening zowel in de balanswaardering als de resultaatbepaling volledig geëlimineerd te worden. 

Het aandeel derden in de balans is als volgt bepaald: 

Aandeel derden in D1 (= 10% van 1.500)  150 
Aandeel derden in D2 (= 30% van 400)  120 
Aandeel derden in intercompanyresultaat (= 10% van 70)   (7) 
Totaal aandeel derden  263 

Het aandeel derden in de winst-en-verliesrekening ter hoogte van 133 is op exact dezelfde wijze bepaald (= 10% van 500 
+ 30% van 300 - 10% van 70). 

Uit de hiervoor opgenomen opstellingen blijkt dat het geconsolideerde resultaat en vermogen van M niet gelijk is aan het 
enkelvoudige vermogen en resultaat van M. Dit in tegenstelling tot het vorige voorbeeld van een upstream sale. 

De enkelvoudige en geconsolideerde eliminaties zijn niet aan elkaar gelijk. Deze eliminaties kunnen als volgt 
gespecificeerd worden: 

     Enkelvoudig Geconsolideerd Verschil 
Netto-omzet    0 (70) 70 
Resultaat deelneming    (49) 0 (49) 
Aandeel derden         0      7      (7) 
Totale eliminatie    (49) (63) 14 

Het verschil van 14 is gelijk aan het aandeel van M in de niet-gerealiseerde intercompanywinst die verantwoord is in het 
deelnemingsresultaat (= 20% van 70). Het feit dat bij sidestream sales wel een deel van de niet-gerealiseerde 
intercompanywinst wordt verantwoord in de enkelvoudige jaarrekening van de moedermaatschappij leidt ertoe dat er een 
verschil ontstaat tussen het geconsolideerde en enkelvoudige vermogen en resultaat. Dit in tegenstelling tot bij upstream 
sales, waarbij het niet-gerealiseerde deel van de intercompanywinst noch in de enkelvoudige noch in de geconsolideerde 
jaarrekening wordt verwerkt. Indien het aandeel van M in D1 (verkopende dochtermaatschappij) kleiner is dan in D2 
(kopende dochtermaatschappij) mag van de niet-gerealiseerde intercompanywinst in D1 niets opgenomen worden in het 
deelnemingsresultaat in de jaarrekening van M. In dat geval wordt de niet-gerealiseerde intercompanywinst volledig 
geëlimineerd in de enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening en sluiten het enkelvoudige en geconsolideerde 
vermogen en resultaat wel op elkaar aan. 

 
15.3 Transacties met en tussen deelnemingen gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode 

De behandeling van intercompanytransacties met en tussen niet-geconsolideerde deelnemingen die niet kwalificeren 
als groepsmaatschappijen en volgens de vermogensmutatiemethode zijn gewaardeerd is voor de geconsolideerde en 
de enkelvoudige jaarrekening identiek. 

De wijze van verwerken van intercompanytransacties is gelijk aan de hiervoor besproken verwerking van 
intercompanytransacties tussen groepsmaatschappijen in de enkelvoudige jaarrekening (paragraaf 15.2.2). 
Deze eliminatiemethode sluit aan bij het principe dat een deelneming die volgens de vermogensmutatiemethode 
wordt gewaardeerd, wordt beschouwd als een samenstel van activa en passiva en niet als een ondeelbaar actief.  

Bij deze waarderingsmethode komt tot uitdrukking dat de deelnemende partij een belang heeft bij dit samenstel van 
activa en passiva van de deelneming. Daarbij past dat intercompanyresultaten nog niet worden genomen voor het 
aandeel dat de groep heeft in die deelneming, indien en voor zover die deelneming het intercompanyresultaat zelf 
nog niet heeft gerealiseerd door overdracht aan een derde. 
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Voorbeeld: Downstream sale aan deelneming  

Moedermaatschappij M levert aan een 40%-deelneming D voor 400 met winstopslag 100. Deze goederen zijn op 
balansdatum voor 30% doorverkocht aan derden. M waardeert D zowel in de geconsolideerde als in de enkelvoudige 
jaarrekening op nettovermogenswaarde. 

De verwerking is voor de geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening identiek. Van de intercompanywinst is 30 
gerealiseerd in een transactie met derden. Van de nog niet aan derden doorverkochte goederen mag M slechts winst 
verwerken naar rato van het relatieve belang dat derden hebben in D. M mag derhalve 60% van de ongerealiseerde 
intercompanywinst van 70 verantwoorden, oftewel 28 (= 40% van 70) dient geëlimineerd te worden. 

Journaalpost enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening M: 

Netto-omzet 28  
Aan Overlopende passiva  28 

of 
Resultaat deelneming 28  
Aan Deelneming  28 

 
Voorbeeld: Upstream sale door deelneming (geen groepsmaatschappij) aan moedermaatschappij 

Een 40%-deelneming D levert goederen aan moedermaatschappij M voor 400 met een winstopslag van 100. 
Deze goederen zijn op balansdatum voor 30% doorverkocht aan derden. M waardeert D enkelvoudig en geconsolideerd op 
nettovermogenswaarde. D heeft in het boekjaar een resultaat van 500 (inclusief intercompanyresultaat) behaald. 

Ook hier is de verwerking voor de geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening identiek. Het deelnemingsresultaat in 
D dient bepaald te worden exclusief de niet-gerealiseerde intercompanywinst. Zonder de niet-gerealiseerde 
intercompanywinst bedraagt het resultaat van D 430 (= 500 - 70). Het deelnemingsresultaat van M in D bedraagt 40% 
hiervan, oftewel 172 (= 40% van 430) in plaats van 200 (= 40% van 500) indien geen sprake zou zijn van een niet-
gerealiseerde intercompanywinst. Het verschil van 28 is 40% van de niet-gerealiseerde intercompanywinst  
(= 40% van 70). 

 
Voorbeeld: Sidestream sale tussen deelnemingen die niet als groepsmaatschappij kwalificeren 

Een 40%-deelneming D1 van moedermaatschappij M levert goederen aan een andere 25%-deelneming van M, D2. 
Deze goederen zijn op balansdatum voor 30% doorverkocht aan derden. M waardeert de deelnemingen D1 en D2 op 
nettovermogenswaarde. 

De uitwerking is voor de geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening weer identiek. Ter zake van de nog niet 
gerealiseerde intercompanywinst mag slechts een deelnemingsresultaat worden verwerkt voor de verkopende deelneming 
D1 dat overeenkomt met de afname van het relatieve belang van M in het overgedragen actief. Deze afname bedraagt 
15% (= 40% - 25%). 

Het deelnemingsresultaat van M in D1 wordt als volgt bepaald: 

 Resultaat D1  Aandeel M  Resultaat 
deelneming 

D1 
Gerealiseerd resultaat 430  40%  172,0 
Niet-gerealiseerd resultaat   70  15%    10,5 
 500    182,5 

Van het niet-gerealiseerde resultaat in D1 wordt bij M 17,5 (= 25% van 70) niet opgenomen in het deelnemingsresultaat. 
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15.4 Transacties met en tussen deelnemingen gewaardeerd tegen kostprijs of actuele waarde 

15.4.1 Geconsolideerde jaarrekening 

Downstream sales  
Ten aanzien van een downstream sale door een deelnemende rechtspersoon aan een niet-geconsolideerde 
deelneming die is gewaardeerd op kostprijs of actuele waarde geldt dat in beginsel geen eliminatie plaatsvindt van 
het transactieresultaat. De winst of het verlies op de overdracht van een actief of passief wordt volledig en direct 
verwerkt in de geconsolideerde jaarrekening. Wel dient de deelnemende rechtspersoon na te gaan of er sprake is van 
een bijzondere waardevermindering van de deelneming (conform RJ 121). 

Een deelneming wordt in dit geval beschouwd als een ondeelbaar actief in tegenstelling tot een deelneming die wordt 
gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode. In feite wordt de deelneming dan in het kader van de 
waardering beschouwd als een zelfstandige entiteit. Er wordt niet gekeken naar de onderliggende activa en passiva 
van de deelneming en dus ook niet naar de activa of passiva waarin een intercompanyresultaat is opgenomen. 
Op grond hiervan vindt geen (proportionele) eliminatie plaats van het intercompanyresultaat. 

Upstream en sidestream sales  
Resultaten op een upstream sale en een sidestream sale worden niet verwerkt in de geconsolideerde jaarrekening. 
Het deelnemingsresultaat bestaat immers alleen uit dividenduitkeringen aangezien de deelneming tegen kostprijs of 
actuele waarde is gewaardeerd. 

15.4.2 Enkelvoudige jaarrekening 

Downstream sales  
Verwerking in de jaarrekening van de verkopende rechtspersoon vindt in beginsel plaats conform de geconsolideerde 
jaarrekening, oftewel volledige verwerking van het intercompanyresultaat. Echter indien de winst op de overdracht in 
wezen niet is gerealiseerd, dient wel eliminatie plaats te vinden (RJ 260.309). 

RJ 260 behandelt niet de situatie waarin sprake is van een negatief resultaat dat in wezen niet is gerealiseerd. 
Een dergelijke situatie zal veelal echter leiden tot een bijzondere waardevermindering. Eliminatie van het negatieve 
resultaat leidt in dat geval tot een bijzondere waardevermindering. 

Winst op een overdracht is in wezen niet gerealiseerd indien een transactie uitsluitend is gericht op het 
verantwoorden van winst en daarmee een hoger uitkeerbaar vermogen, terwijl er feitelijk gezien geen echte wijziging 
in de economische omstandigheden optreedt. Indien bijvoorbeeld de verkrijgende vennootschap de koopsom schuldig 
blijft of financiert door middel van aandelenuitgifte en ook, gezien haar vermogenspositie, zelfstandig beschouwd niet 
in staat zou zijn de koopsom in geld te vergoeden, kan dit aanleiding zijn om de winst op de transactie als niet 
gerealiseerd te beschouwen (RJ 260.311). 

Upstream en sidestream sales  
Indien een deelneming die wordt gewaardeerd op verkrijgingsprijs of actuele waarde een actief of passief overdraagt 
aan de deelnemende rechtspersoon (upstream sale) of aan een andere deelneming (sidestream sale), dient de 
deelnemende rechtspersoon alleen een resultaat te verwerken indien de overdragende deelneming dividend 
beschikbaar stelt aan de deelnemende rechtspersoon, tenzij de winst op de overdracht in wezen niet is gerealiseerd. 

In bepaalde situaties is er in feite geen sprake van winstrealisatie. Intercompanytransacties kunnen uitsluitend gericht 
zijn op het verantwoorden van winst om een hoger uitkeerbaar vermogen te verkrijgen, terwijl er feitelijk gezien geen 
wijziging in de economische omstandigheden optreedt. In een dergelijke situatie hangt het al dan niet verantwoorden 
van winst af van de uitkomsten van een nauwkeurige analyse van de omstandigheden. Indien daarbij bijvoorbeeld de 
verkrijgende maatschappij de koopsom schuldig blijft of financiert door middel van aandelenuitgifte en ook, gezien 
haar vermogenspositie, zelfstandig beschouwd niet in staat zou zijn de koopsom in geld te vergoeden kan dit 
aanleiding zijn om de winst op de transactie als niet-gerealiseerd te beschouwen (RJ 260.311). 

15.5 Realisatie intercompanyresultaat 

Intercompanyresultaten kunnen op verscheidene manieren worden gerealiseerd. Zoals reeds beschreven vindt 
realisatie plaats bij: 
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• verkoop activa of passiva waarop een intercompanyresultaat is behaald aan derden; 
• afschrijving in de kopende vennootschap op intercompanyresultaat in het geval van intercompanyoverdracht van 

vaste activa. 
 

Daarnaast vindt ook realisatie plaats indien de kopende vennootschap geheel of gedeeltelijk wordt verkocht aan 
een derde. 

Het moment van realisatie leidt tot de verwerking van het geëlimineerde intercompanyresultaat. Bij gedeeltelijke 
realisatie (bijvoorbeeld door gedeeltelijke verkoop) dient alleen het gerealiseerde deel van het intercompanyresultaat 
verwerkt te worden. 

15.6 Presentatie van eliminatiebedragen 

In de huidige richtlijnen wordt de presentatie van de eliminatiebedragen in de balans en de winst-en-verliesrekening 
alleen beschreven voor downstream-sales. Bepaald is dat deze eliminatie in de winst-en-verliesrekening kan 
plaatsvinden door de netto-omzet te verminderen of door de eliminaties in mindering te brengen op het resultaat 
deelnemingen. In de balans kan de eliminatiepost worden opgenomen als een overlopende passiefpost of in mindering 
worden gebracht op de waarde van de deelneming (RJ 260.204).  

In een ontwerprichtlijn (zie paragraaf 15.1) wordt de presentatie van eliminatiebedragen centraal beschreven voor 
alle soorten van intercompanytransacties. Daarbij is voor upstream sales de mogelijkheid toegevoegd om de 
eliminatie ten gunste of ten laste te brengen van de waarde van het verkregen actief (oRJ 260.207). De mogelijkheid 
om bij een downstream sale het te elimineren intercompanyresultaat in mindering te brengen op het resultaat van de 
desbetreffende deelneming komt volgens de ontwerprichtlijn te vervallen. De eliminatie wordt dan ten gunste of ten 
laste gebracht van de post in de winst-en-verliesrekening waarin de intercompanytransactie is verwerkt (bijvoorbeeld 
de netto-omzet of de overige opbrengsten) (oRJ 260.206).  

In de balans kan volgens de ontwerprichtlijn nog steeds de eliminatiepost worden opgenomen als een overlopende 
passiefpost of in mindering worden gebracht op de waarde van de deelneming. Dat laatste kan echter niet als de 
waarde van de deelneming volgens de vermogensmutatiemethode negatief is of wordt. In dat geval moet de 
eliminatiepost in de balans worden opgenomen als een overlopende post (oRJ 260.204). 

15.7 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Voor middelgrote en kleine rechtspersonen gelden geen vrijstellingen. 

15.8 Belangrijke verschillen met IFRS 

Er bestaan voor de verwerking van intercompanyresultaten geen belangrijke verschillen met IFRS. 
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Bijlage 1. Verwerking intercompanytransacties  
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16 Voorzieningen 

16.1 Inleiding 

Algemeen 
Voorzieningen worden opgenomen tegen naar hun aard duidelijk omschreven verplichtingen die op de balansdatum 
als waarschijnlijk of als vaststaand worden beschouwd, maar waarvan niet bekend is in welke omvang of wanneer zij 
zullen ontstaan. Tevens kunnen voorzieningen worden opgenomen tegen uitgaven die in een volgend boekjaar zullen 
worden gedaan, voor zover het doen van die uitgaven zijn oorsprong mede vindt voor het einde van het boekjaar en 
de voorziening strekt tot gelijkmatige verdeling van lasten over een aantal boekjaren (art. 2:374 lid 1 BW).  

Ook art. 2:384 lid 2 BW is van belang in het kader van voorzieningen. Dit artikel stelt dat slechts verplichtingen die 
per balansdatum aanwezig zijn, in acht moeten worden genomen. Voorzienbare verplichtingen en mogelijke verliezen 
die hun oorsprong vinden vóór het einde van het boekjaar kunnen volgens dit artikel ook in acht worden genomen, 
indien zij vóór het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden.  

Een kostenegalisatievoorziening (zoals bedoeld in de tweede volzin van art. 2:374 lid 1 BW) voldoet niet aan de 
voorwaarden van RJ 252.201, omdat op balansdatum geen sprake is van een verplichting in de zin van RJ 252 inzake 
voorzieningen. Omdat een dergelijke kostenegalisatievoorziening in de wet wordt genoemd, kan onder NL GAAP een 
kostenegalisatievoorziening worden gevormd. Door de Raad voor de Jaarverslaggeving wordt één specifieke 
kostenegalisatievoorziening genoemd, de voorziening voor groot onderhoud. De voorziening voor groot onderhoud 
wordt behandeld in hoofdstuk 7. 

In dit hoofdstuk worden de volgende voorzieningen niet behandeld:  

• voorzieningen voor belastingverplichtingen (zie hoofdstuk 17); 
• voorzieningen voor pensioenverplichtingen (zie hoofdstuk 18); 
• voorzieningen voor verliezen op onderhanden projecten (zie hoofdstuk 12); 
• voorzieningen voor groot onderhoud (zie hoofdstuk 7); 
• voorzieningen voor herstelkosten (zie hoofdstuk 7); 
• voorzieningen die ontstaan bij verzekeringsmaatschappijen uit hoofde van verzekeringsovereenkomsten met 

polishouders; 
• voorzieningen die voortvloeien uit niet-afgewikkelde overeenkomsten (‘executory contracts’), behalve wanneer er 

sprake is van een verlieslatend contract. Een niet-afgewikkelde overeenkomst is een overeenkomst waarvan de 
prestaties door de desbetreffende partijen na balansdatum plaatsvinden of waarvan de prestatie en 
tegenprestatie door beide partijen tot aan balansdatum gedeeltelijk en in gelijke mate hebben plaatsgevonden 
(RJ 252.101). 
 

RJ 252 is wel van toepassing op voorzieningen voortkomend uit garantieverplichtingen. Contracten betreffende 
financiële garanties die voldoen aan de definitie van een derivaat - waarbij er op grond van deze garanties betalingen 
moeten worden verricht naar aanleiding van wijzigingen in een bepaalde rentevoet, prijs van een financieel 
instrument, commodityprijs, valutakoers, index van prijzen of rentevoeten, kredietwaardigheid of andere variabelen 
(ook wel de onderliggende waarde genoemd) - vallen binnen het toepassingsgebied van RJ 290 'Financiële 
instrumenten' en worden behandeld in hoofdstuk 21 (RJ 252.102). 

Belang van bepalen toepassingsgebied  
De verwerking van verplichtingen in de jaarrekening is afhankelijk van de aard van een verplichting. Het niet juist 
bepalen van de aard van een verplichting kan leiden tot een onjuiste verwerkingswijze in de jaarrekening. Bij het 
toepassen van verslaggevingsvoorschriften voor verplichtingen zijn de volgende twee vragen dan ook essentieel: 

• wat is de aard van de verplichting; en 
• welke verslaggevingsregels zijn van toepassing op die verplichting? 

 
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving onderscheiden diverse soorten verplichtingen. Er is niet sprake van één 
verwerkingswijze voor alle soorten verplichtingen. Voor de verschillende soorten verplichtingen bestaan afwijkende 
regels voor het moment van opnemen in de balans en het waarderen. 
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Voorbeeld: Toepassingsgebied 

Het toepassen van de algemene bepalingen van RJ 252 op personeelsbeloningen is niet conform de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. Indien de bepalingen inzake verlieslatende contracten, zoals opgenomen in RJ 252, zouden worden 
toegepast op personeelsbeloningen (wat dus niet aanvaardbaar is op grond van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving), 
zou per arbeidscontract beoordeeld moeten worden of er sprake is van een verlieslatend contract! Voor de verwerking van 
personeelsbeloningen is RJ 271 ‘Personeelsbeloningen’ van toepassing. RJ 271 biedt geen mogelijkheid om een 
voorziening op te nemen voor een verlieslatend arbeidscontract. Pas indien er sprake is van uitkeringen bij ontslag moet 
eventueel een verplichting worden opgenomen. Zie paragraaf 18.3. 

16.2 Voorwaarden voor het vormen van voorzieningen 

Een voorziening in verband met verplichtingen als bedoeld in art. 2:374 lid 1 BW dient uitsluitend te worden 
opgenomen indien op balansdatum aan de volgende voorwaarden wordt voldaan (RJ 252.201): 

• een rechtspersoon heeft een verplichting (in rechte afdwingbare of feitelijk); 
• het is waarschijnlijk dat voor de afwikkeling van die verplichting een uitstroom van middelen noodzakelijk is; en 
• er kan een betrouwbare schatting worden gemaakt van de omvang van de verplichting. 

 
Voor toekomstige verliezen uit bedrijfsactiviteiten dienen geen voorzieningen te worden getroffen (RJ 252.402). Er is 
namelijk niet sprake van een verplichting (in de zin van RJ 252.201). 

In rechte afdwingbare of feitelijke verplichtingen  
De eerste voorwaarde voor het vormen van een voorziening is dat er sprake moet zijn van een verplichting. 
Twee soorten verplichtingen kunnen worden onderscheiden:  

• een in rechte afdwingbare verplichting; of  
• een feitelijke verplichting. 

 
Een in rechte afdwingbare verplichting is een verplichting die voortvloeit uit een overeenkomst of uit de wet 
(RJ 252.0). Een feitelijke verplichting is een verplichting die voortvloeit uit handelingen van de rechtspersoon, waarbij 
(RJ 252.0): 

• de rechtspersoon aan andere betrokkenen door een in het verleden gevolgde gedragslijn, gepubliceerde 
beleidsregels of een voldoende specifieke, actuele uitspraak heeft aangegeven zekere verantwoordelijkheden te 
aanvaarden; en 

• als gevolg daarvan, de rechtspersoon bij deze betrokkenen de gerechtvaardigde verwachting heeft gewekt dat hij 
die verantwoordelijkheden zal nakomen. 
 

Er dient derhalve een voorziening te worden gevormd voor verplichtingen indien sprake is van een gebeurtenis uit het 
verleden als gevolg waarvan de rechtspersoon geen ander reëel alternatief heeft dan de verplichting af te wikkelen 
(RJ 252.203). Slechts in uitzonderingsgevallen zal niet duidelijk zijn of sprake is van een verplichting. In die gevallen 
dient op grond van een gebeurtenis uit het verleden te worden geconcludeerd of sprake is van een verplichting. Dit is 
het geval indien het bestaan van een verplichting op grond van alle beschikbare informatie waarschijnlijk is 
(RJ 252.202). 

Voorts is nog het volgende van belang voor het treffen van voorzieningen (RJ 252.204): 

• bij een verplichting is altijd een partij betrokken tegenover wie de verplichting bestaat. Het is echter niet 
noodzakelijk dat de identiteit bekend is van de partij tegenover wie de verplichting bestaat. De verplichting kan 
zelfs tegenover het maatschappelijk verkeer als zodanig bestaan. Wel dient het besluit dat resulteert in de 
verplichting op zodanig gedetailleerde wijze aan de betrokkenen te worden uiteengezet dat bij hen de 
gerechtvaardigde verwachting is gewekt dat een rechtspersoon zijn verantwoordelijkheden zal nakomen; 

• een gebeurtenis die niet onmiddellijk resulteert in een verplichting, kan dat op een later moment wel doen als 
gevolg van een verandering in de wetgeving of een handeling van de rechtspersoon (bijvoorbeeld een voldoende 
gedetailleerde publieke uitspraak) waaruit een feitelijke verplichting voortvloeit; 
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• wanneer nog de laatste hand moet worden gelegd aan details van een voorgestelde nieuwe wet, ontstaat slechts 
een verplichting indien de wetgeving vrijwel zeker van kracht zal worden in de bewoordingen zoals die op dat 
moment bekend zijn. 
 

Waarschijnlijke uitstroom van middelen  
De tweede voorwaarde waaraan voldaan moet worden alvorens een voorziening wordt opgenomen is dat voor de 
afwikkeling van de verplichting waarschijnlijk een uitstroom van middelen noodzakelijk is. Een uitstroom van 
middelen is waarschijnlijk als de kans van optreden groter is dan de kans van niet optreden (dus een kans van 
optreden groter dan 50%). 

Betrouwbare schatting  
De derde voorwaarde betreft het kunnen maken van een betrouwbare schatting van de omvang van de verplichting. 
Slechts in zeer uitzonderlijke gevallen zal geen betrouwbare schatting kunnen worden gemaakt van de omvang van 
de verplichting (RJ 252.201). Het gebruikmaken van schattingen is een essentieel element bij het opstellen van een 
jaarrekening en ondermijnt niet de betrouwbaarheid van de jaarrekening. Vooral bij voorzieningen, die naar hun aard 
meer onzeker zijn dan de meeste andere balansposten, zullen schattingen moeten worden gemaakt. Indien een 
verplichting die voortkomt uit een gebeurtenis in het verleden, geheel of gedeeltelijk niet wordt voorzien omdat het 
bedrag ervan niet met voldoende betrouwbaarheid kan worden vastgesteld, dient dit feit in de toelichting te worden 
vermeld (RJ 252.508). Voor een nadere toelichting hierop wordt verwezen naar hoofdstuk 20. 

Voorbeeld: Vorming voorzieningen 

Volgens een nieuwe bepaling in de Nederlandse wet per 1 juli van jaar 1 is onderneming A verplicht tot het plaatsen van 
rookfilters in schoorsteenpijpen vóór 1 juli van het volgende jaar (jaar 2). A heeft de rookfilters aan het einde van jaar 2 
nog niet geplaatst. Bij een eventuele controle door de milieu-inspectie (na 1 juli jaar 2) zal A een van de omzet 
afhankelijke boete worden opgelegd. Ten tijde van het opmaken van de jaarrekening over jaar 2 is A nog niet door de 
milieu-inspectie gecontroleerd. 

Moet A een voorziening vormen ultimo jaar 1 voor de kosten van het plaatsen van de rookfilters? En ultimo jaar 2? 

Ultimo jaar 1 heeft A geen verplichting tot het plaatsen van rookfilters. A heeft dan ook geen basis voor het vormen van 
voorziening voor de kosten van het plaatsen van de rookfilters. 

Ultimo jaar 2 heeft A nog steeds geen verplichting ten aanzien van de kosten van het plaatsen van de rookfilters. 
Een verplichting ontstaat pas als de rookfilters daadwerkelijk worden geplaatst. Op dat moment moet A beoordelen of de 
kosten moeten worden geactiveerd (zie paragraaf 7.2). A vormt ook geen voorziening voor de kosten van het plaatsen 
van de rookfilters per 31 december van jaar 2. 

Moet A een voorziening vormen ultimo jaar 1 voor een te verwachten boete? En ultimo jaar 2? 

Ultimo jaar 1 heeft A geen wetsovertreding begaan, omdat de wetgeving pas per 1 juli van jaar 2 van kracht wordt en A 
derhalve door haar eigen toekomstige handelingen (het plaatsen van een filter) de boete kan voorkomen. A heeft ultimo 
jaar 1 dus geen basis voor het vormen van een voorziening voor een te verwachten boete (RJ 252.204).  

Ultimo jaar 2 heeft A een wetsovertreding begaan. Hierdoor ontstaat een (in rechte afdwingbare) verplichting om een 
boete te betalen. Of het ook waarschijnlijk is dat voor de afwikkeling van die verplichting een uitstroom van middelen 
noodzakelijk zal zijn, hangt af van het feit of een controle door de milieu-inspectie verwacht wordt. In dat geval zal een 
betrouwbare schatting gemaakt kunnen worden van de omvang van de (omzetafhankelijke) boete. A dient dus een 
voorziening te vormen voor een te verwachten boete ultimo jaar 2 als het waarschijnlijk is dat een milieu-inspectie zal 
plaatsvinden en een boete zal worden opgelegd. 

 
Voorzienbare verplichtingen  
Voorzienbare verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden vóór het einde van het boekjaar kunnen 
ook in acht worden genomen, indien zij vóór het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden (art. 2:384 
lid 2 BW). Het gebruik van het woord 'kunnen' is opmerkelijk. Blijkbaar heeft de rechtspersoon de keuze om wel of 
niet rekening te houden met voorzienbare verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden vóór het 
einde van het boekjaar. Deze zinsnede zou kunnen suggereren dat veel speelruimte aanwezig is rond het wel of niet 
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vormen van voorzieningen. Dat is zeer zeker niet het geval. Deze bepaling die is gebaseerd op art. 9 van de  
EU-Richtlijn 2003/51/EC is in de wet opgenomen om onder meer geen strijdigheid met de bepalingen van IAS 19 te 
verkrijgen zoals die op het moment van publicatie van de Richtlijn (2003) golden. IAS 19 voorzag destijds in een 
mechanisme om bepaalde winsten en verliezen - met name actuariële resultaten - over meer dan één boekjaar te 
spreiden (de zogenoemde ‘corridor’ benadering). Hierdoor kon het zijn dat onder die versie van IAS 19 een deel van 
de pensioenverplichting per balansdatum niet in de balans werd opgenomen. Deze corridorbenadering is overigens 
door middel van een IAS 19-amendement in 2011 afgeschaft.  

Voorts sluit de bepaling dat voorzienbare verplichtingen in acht kunnen worden genomen aan bij hetgeen de Raad 
voor de Jaarverslaggeving stelt inzake de vorming van reorganisatievoorzieningen. Indien namelijk per balansdatum 
een geformaliseerd gedetailleerd plan aanwezig is, maar pas na balansdatum doch vóór het opmaken van de 
jaarrekening door de rechtspersoon de gerechtvaardigde verwachting wordt gewekt bij betrokkenen dat de 
reorganisatie zal worden uitgevoerd, dan heeft de rechtspersoon de keuze om wel of niet een voorziening in de balans 
op te nemen (RJ 252.416). In deze situatie bestond in feite per balansdatum nog geen verplichting en zou anders 
geen voorziening mogen worden opgenomen. Zie ook paragraaf 16.7.1. 

Situaties die geen aanleiding geven tot vorming van een voorziening  
In de navolgende situaties mag geen voorziening worden getroffen: 

• waardeverminderingen van activa. Volgens art. 2:374 lid 2 BW mag een waardevermindering van een actief niet 
tot uitdrukking worden gebracht door vorming van een voorziening. Waardeverminderingen van activa dienen in 
de balans te worden verwerkt als aftrekpost op de desbetreffende activa (RJ 252.104). Voorbeelden hiervan zijn 
de bijzondere waardeverminderingen van vaste activa, de voorziening voor incourante voorraden en de 
voorziening wegens oninbaarheid van vorderingen, die in mindering worden gebracht op de desbetreffende 
actiefpost. Bij deze voorbeelden is in feite sprake van een waardevermindering van desbetreffende activa, hoewel 
hiervoor wel de term voorziening wordt gehanteerd; en 

• toekomstige verliezen uit bedrijfsactiviteiten. Voor toekomstige verliezen uit bedrijfsactiviteiten worden geen 
voorzieningen getroffen, omdat deze niet voldoen aan de voorwaarden voor het vormen van een voorziening 
(RJ 252.402). Er is immers geen sprake van een verplichting in de zin van RJ 252. Wel is de verwachting van 
toekomstige verliezen uit bedrijfsactiviteiten een indicatie voor een bijzondere waardevermindering van activa die 
voor de desbetreffende bedrijfsactiviteiten worden gebruikt. In dat geval moet een rechtspersoon toetsen of 
sprake is van een bijzondere waardevermindering voor deze activa (RJ 252.403). Hiervoor wordt verwezen naar 
hoofdstuk 10. 
 

Voorbeeld: Toekomstige verliezen uit bedrijfsactiviteiten 

Een onderneming verwacht onderbezettingsverliezen als gevolg van het onbezet blijven van productiecapaciteit in het 
nieuwe boekjaar. Door de lange voorbereidingstijd van eventuele nieuwe orders, kan een orderinstroom op korte termijn 
voor dit probleem geen uitkomst bieden. 

Voor deze verwachte toekomstige verliezen uit bedrijfsactiviteiten mogen geen voorzieningen worden getroffen. 
De verwachte onderbezettingsverliezen zijn wel een indicatie voor een bijzondere waardevermindering van de activa die 
voor de productie gebruikt worden. 

 
Handelingen in de toekomst  
Indien de rechtspersoon toekomstige uitgaven kan voorkomen door een handeling in de toekomst, heeft de 
rechtspersoon geen verplichting tot het doen van die uitgaven in de toekomst en mag geen voorziening worden 
getroffen. Slechts die verplichtingen die voortvloeien uit gebeurtenissen uit het verleden, en die blijven bestaan 
onafhankelijk van toekomstige handelingen van de rechtspersoon, leiden tot het treffen van een voorziening 
(RJ 252.204). Een directiebesluit om te reorganiseren kan daarom nooit tot een voorziening leiden zolang dit besluit 
niet naar buiten gecommuniceerd is, omdat de reorganisatie nog voorkomen zou kunnen worden door een handeling 
in de toekomst (een toekomstig directiebesluit). In paragraaf 16.7.1 wordt verder ingegaan op de voorwaarden die 
gelden voor het treffen van een reorganisatievoorziening. 

Zie bijlage 1 van dit hoofdstuk voor een schematisch overzicht voor de verwerking van voorzieningen en niet in de 
balans opgenomen verplichtingen. 
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16.3 Het schatten van de omvang 

Beste schatting  
Als aan alle voorwaarden wordt voldaan voor het vormen van een voorziening, is de volgende stap het bepalen van 
het bedrag dat als voorziening wordt opgenomen. Dit bedrag dient de beste schatting te zijn van de bedragen die 
noodzakelijk zijn om de desbetreffende verplichting per balansdatum af te wikkelen. Bij het komen tot deze beste 
schatting dient rekening te worden gehouden met de risico's en onzekerheden die onvermijdelijk samenhangen met 
vele gebeurtenissen en omstandigheden (RJ 252.301). De beste schatting is het bedrag dat een rationeel handelende 
rechtspersoon zou betalen om de desbetreffende verplichtingen af te wikkelen of om die aan een derde over te 
dragen (RJ 252.302). Hierbij wordt opgemerkt dat het oordeel van de leiding van een rechtspersoon bepalend is voor 
de schatting van het bedrag van de voorziening. De leiding zal haar oordeel baseren op ervaringen bij soortgelijke 
transacties en, in sommige gevallen, op rapporten van onafhankelijke deskundigen. Ook gebeurtenissen na 
balansdatum worden in aanmerking genomen bij het maken van de schatting als deze nadere informatie geven over 
de omvang van de verplichting per balansdatum (RJ 252.303). Bij het bepalen van het bedrag dat als voorziening 
wordt opgenomen, moet onderscheid gemaakt worden tussen twee verschillende situaties: een groot aantal 
gelijksoortige gevallen en een individueel geval. 

Groot aantal gelijksoortige gevallen  
Bij de bepaling van een voorziening tegen een groot aantal gelijksoortige verplichtingen wordt de hoogte van de 
voorziening geschat met behulp van het gewogen gemiddelde van de mogelijke uitkomsten. De weging gebeurt 
hierbij op basis van de waarschijnlijkheid dat de mogelijke uitkomsten zich zullen voordoen. Dit leidt tot de 
zogenoemde verwachtingswaarde (RJ 252.304).  

Voorbeeld: Bepalen voorziening groot aantal gelijksoortige gevallen 

Een onderneming heeft te maken met 100 juridische claims, elk met een 40% kans van succes dat geen betaling hoeft te 
worden gedaan en 60% kans op een voor de onderneming negatieve uitkomst. De omvang van iedere individuele claim 
bedraagt 1.000. 

Het is statistisch aannemelijk dat 60% van de claims zal resulteren in een betaling van 1.000. De beste schatting van de 
voorziening betreft 60.000 (= 60% van 100 x 1.000). Dit betreft de verwachtingswaarde. 

 
Individueel geval  
Bij de bepaling van een voorziening voor een individueel geval is de uitkomst met de hoogste waarschijnlijkheid 
meestal de beste schatting van de omvang van de verplichting. Echter, ook in een dergelijke situatie wordt rekening 
gehouden met andere mogelijke uitkomsten. Wanneer deze uitkomsten overwegend tot een hoger of lager bedrag 
leiden dan op grond van de uitkomst met de hoogste waarschijnlijkheid, wordt de voorziening gesteld op een hoger 
respectievelijk lager bedrag dan de uitkomst met de hoogste waarschijnlijkheid (RJ 252.305).  

Voorbeeld: Bepalen voorziening individueel geval (1) 

Een onderneming heeft een juridische claim, met een kans van 40% van succes dat geen betaling hoeft te worden verricht 
en 60% kans op een voor de onderneming negatieve uitkomst, waarbij de totale claim ter hoogte van 1.000.000 moet 
worden betaald. 

De verwachtingswaarde kan niet worden gehanteerd bij dit issue, aangezien de uitkomst nooit 600.000 (= 60% van 
1.000.000) zal bedragen. De uitkomst zal 0 of 1.000.000 zijn. Een voorziening dient gevormd te worden op basis van het 
afzonderlijk meest waarschijnlijke resultaat. In dit voorbeeld is het aannemelijk dat de claim zal resulteren in totale kosten 
van 1.000.000 en daarom dient voor het volledige bedrag van de claim een voorziening te worden opgenomen. 

 
Voorbeeld: Bepalen voorziening individueel geval (2) 

Een onderneming heeft een machine verkocht voor een bedrag van 30 mln. De onderneming is met de afnemer een 
garantieregeling overeengekomen voor een periode van 10 jaar. Bepaald is dat een belangrijk onderdeel van de machine 
in geval van een fout moet worden vervangen op kosten van de onderneming. Iedere vervanging kost 1 mln. Uit ervaring 
is bekend dat een kans bestaat van 30% op één fout, 50% kans op twee fouten en 20% kans op drie fouten. 
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De afzonderlijk meest waarschijnlijke verwachting is die van twee fouten. Twee fouten kost de onderneming 2.000.000. 
De verwachtingswaarde bedraagt 1.900.000 (= 30% van 1.000.000 + 50% van 2.000.000 + 20% van 3.000.000). De 
verwachtingswaarde kan niet worden gehanteerd bij dit issue, aangezien de uitkomst nooit 1.900.000 zal bedragen. 
Een voorziening dient in dit geval te worden opgenomen ter hoogte van het afzonderlijk meest waarschijnlijke bedrag ter 
hoogte van 2.000.000. 

 
Voorbeeld: Bepalen voorziening individueel geval (3) 

Een onderneming heeft een machine verkocht voor een bedrag van 30 mln. De onderneming is met de afnemer een 
garantieregeling overeengekomen voor een periode van 10 jaar. Bepaald is dat een belangrijk onderdeel van de machine 
in geval van een fout moet worden vervangen op kosten van de onderneming. Iedere vervanging kost 1 mln. Uit ervaring 
is bekend dat een kans bestaat van 40% op één fout, 30% kans op twee fouten en 30% kans op drie fouten. 

De afzonderlijk meest waarschijnlijke verwachting is één fout. Eén fout kost 1.000.000. De verwachtingswaarde bedraagt 
1.900.000 (= 40% van 1.000.000 + 30% van 2.000.000 + 30% van 3.000.000). In dit geval bedraagt de kans op de 
meest waarschijnlijke uitkomst ter hoogte van 1.000.000 40%. De kans dat de kosten echter hoger zullen zijn is 60%. 
De uitkomst welke het dichtst bij de verwachte kosten ligt is 2.000.000. Voorts is het waarschijnlijk (kans hoger dan 50%) 
dat een uitstroom van middelen zal plaatsvinden ter hoogte van 2.000.000. In dit geval bedraagt de beste schatting van 
de voorziening een bedrag ter hoogte van 2.000.000. 

 
In de praktijk zal het soms voorkomen dat bij de bepaling van een voorziening voor een individueel geval slechts een 
reeks van mogelijke uitkomsten kan worden gegeven, zonder dat hierbij kan worden aangegeven welke uitkomst het 
meest waarschijnlijk is. In dat geval dient de voorziening gesteld te worden op het gemiddelde van de reeks van 
mogelijke uitkomsten. Het is in dat geval niet toegestaan om het hoogste of het laagste bedrag uit de reeks als 
voorziening op te nemen. 

Toekomstige gebeurtenissen  
Bij het bepalen van het bedrag dat als voorziening wordt opgenomen moet rekening gehouden worden met 
toekomstige gebeurtenissen die van betekenis kunnen zijn voor het bedrag dat nodig is om een verplichting af te 
wikkelen, indien er voldoende objectieve aanwijzingen zijn dat die gebeurtenissen zullen plaatsvinden (RJ 252.308). 
Een voorbeeld hiervan betreft de situatie waarin een onderneming bij het bepalen van de hoogte van de voorziening 
voor het opruimen van aanwezige milieuvervuiling rekening houdt met een verwachte daling van de kosten hiervan 
als gevolg van toekomstige technologische ontwikkelingen. Uiteraard dienen er voldoende objectieve aanwijzingen 
aanwezig te zijn voor deze toekomstige technologische ontwikkelingen. 

Verwachte overdracht van activa  
Bij het bepalen van het bedrag van de voorziening mag echter geen rekening worden gehouden met baten uit hoofde 
van de verwachte overdracht van activa (RJ 252.309). Dit geldt zelfs indien de verwachte overdracht van activa nauw 
verbonden is aan de gebeurtenis die leidt tot het treffen van de voorziening (RJ 252.310). Als voorbeeld kan genoemd 
worden de situatie waarbij een onderneming een reorganisatievoorziening treft voor de kosten die samenhangen met 
de beëindiging van een bedrijfsactiviteit. In dat geval mag geen rekening worden gehouden met de verwachte 
verkoopopbrengst van de activa die voor deze bedrijfsactiviteit gebruikt worden. Deze verkoopopbrengst mag pas 
verantwoord worden, indien aan de voorwaarden voor opbrengstverantwoording wordt voldaan. 

Vergoeding door een derde  
In sommige gevallen kan een rechtspersoon de uitgaven voor de afwikkeling van een voorziening geheel of 
gedeeltelijk op een derde verhalen, bijvoorbeeld op basis van een verzekeringscontract, een schadeloosstelling of 
garanties. In een dergelijke situatie dient deze vergoeding door een derde uitsluitend dan door de rechtspersoon te 
worden verwerkt, op het moment dat het waarschijnlijk is dat deze vergoeding zal worden ontvangen (RJ 252.311).  

Als het waarschijnlijk is dat een vergoeding van een derde zal worden ontvangen bij afwikkeling van de verplichting, 
blijft de rechtspersoon toch aansprakelijk voor het gehele bedrag als deze derde om welke reden dan ook niet betaalt. 
Daarom dient een voorziening te worden opgenomen voor het gehele bedrag van de verplichting, en wordt een 
afzonderlijk actief opgenomen ter grootte van de verwachte vergoeding (RJ 252.312). Er moet dan wel zijn voldaan  
aan de activeringscriteria. Het bedrag dat als vergoeding wordt opgenomen, mag niet groter zijn dan het bedrag van 
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de voorziening. Het is wel toegestaan de last uit hoofde van het treffen van de voorziening en de bate uit hoofde van 
de te ontvangen vergoeding gesaldeerd te presenteren in de winst-en-verliesrekening (RJ 252.313). 

Voorbeeld: Vergoeding door een derde 

Een diervoederbedrijf wordt aansprakelijk gesteld voor schade die is teweeggebracht door slecht veevoeder. De advocaat 
van de onderneming verwacht dat de onderneming die schade moet betalen, maar heeft inmiddels op zijn beurt (namens 
de onderneming) een leverancier van vloeibaar vet aansprakelijk gesteld. De advocaat meent een zeer sterke zaak te 
hebben en verwacht op zijn minst de betaalde claim en de juridische bijstandskosten terug te krijgen. De financiële positie 
van de vetleverancier is echter zorgelijk te noemen. Op het moment van opstellen van de jaarrekening heeft de 
vetleverancier uitstel van betaling gevraagd. 

Er dient een voorziening te worden opgenomen voor de tegen het diervoederbedrijf ingediende claim, omdat het 
waarschijnlijk is dat het diervoederbedrijf in de procedure zal worden veroordeeld. Bij het vaststellen van de hoogte van 
de voorziening dient geen rekening te worden gehouden met de verhaalmogelijkheden op de vetleverancier, omdat het 
diervoederbedrijf aansprakelijk blijft voor de schade die is teweeggebracht door het slechte veevoeder als de 
vetleverancier niet zou kunnen betalen. 

Gezien de slechte financiële positie van de vetleverancier, is het niet waarschijnlijk dat het verhaal leidt tot toekomstige 
ontvangsten. Activering van de verhaalmogelijkheden is dus niet toegestaan. 

 
16.4 Waardering van voorzieningen tegen contante waarde 

Als het effect van de tijdswaarde van geld materieel is, moeten voorzieningen worden gewaardeerd tegen de contante 
waarde van de uitgaven die noodzakelijk zijn om de betreffende verplichtingen of verliezen af te wikkelen 
(RJ 252.306). Voor boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2020 mogen voorzieningen alleen nog worden 
gewaardeerd tegen nominale waarde als het effect van de tijdswaarde niet materieel is. Of het effect van de 
tijdswaarde materieel is, hangt onder meer af van de omvang van de voorziening, de looptijd en de 
disconteringsvoet. Indien de periode waarover de uitgaven contant worden gemaakt maximaal een jaar is, behoeft de 
voorziening in ieder geval niet tegen de contante waarde te worden gewaardeerd en mag dan tegen nominale waarde 
worden opgenomen (RJ 252.306). 

Disconteringsvoet  
De disconteringsvoet voor het contant maken van de verwachte uitgaven dient de actuele marktrente weer te geven. 
De disconteringsvoet vóór belastingen moet worden gehanteerd.  

De meest geëigende invulling van de actuele marktrente is de marktrente per balansdatum van hoogwaardige 
ondernemingsobligaties. Bij het ontbreken van een liquide markt voor ondernemingsobligaties zal het rendement op 
staatsleningen gelden als meest geëigende invulling (RJ 252.306). De actuele marktrente van hoogwaardige 
ondernemingsobligaties (of eventueel van staatsleningen) zorgt ervoor dat het risicoprofiel van de rechtspersoon geen 
invloed heeft op de disconteringsvoet, en daarmee ook niet op de omvang van de voorziening. 

Bij het bepalen van de disconteringsvoet geldt dat: 

a. risico's waarmee bij het schatten van de toekomstige uitgaven reeds rekening is gehouden, niet nogmaals in de 
hoogte van de disconteringsvoet dienen te worden betrokken (RJ 252.306); en 

b. schattingen van toekomstige kasstromen en de disconteringsvoet op consistente wijze veronderstellingen moeten 
weergeven omtrent prijsstijgingen als gevolg van inflatie. Schattingen van toekomstige kasstromen en de 
disconteringsvoet worden derhalve beide in nominale termen of beide in reële termen uitgedrukt (RJ 252.307). 
 

Ad a. Disconteringsvoet en risico’s 
Het verwerken van risico’s in de disconteringsvoet is een lastig te doorgronden onderwerp omdat meer risico tot een 
hogere voorziening zou moeten leiden waardoor de disconteringsvoet (ceteris paribus) dus lager zou moeten worden. 
Het verlagen van een ondernemingsspecifieke disconteringsvoet tot het niveau van een risicovrije rentevoet betekent 
dus dat risico’s worden ingeprijsd in de disconteringsvoet. 
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Voorbeeld: Disconteringsvoet en risico’s  

Een onderneming dient twee recent ontstane milieuverplichtingen te waarderen die over 10 jaar tot kasuitstromen leiden. 
De onderneming heeft als grondslag dat de marktrente van hoogwaardige ondernemingsobligaties (in dit voorbeeld met 
een looptijd van 10 jaar) als disconteringsvoet geldt. Verplichting A betreft het saneren van buitenruimte waarvan precies 
bekend is wat de mate en aard van vervuiling is. Verplichting B heeft te maken met het saneren van de grond onder de 
opstallen waarvan nu nog niet bekend is wat de mate en aard van vervuiling is. De onderneming verwacht dat de beste 
schatting van de uitstroom over 10 jaar 100 is voor beide verplichtingen. De bandbreedte van mogelijke uitkomsten 
voortkomende uit scenario-analyses van verplichting B varieert van 40 tot 150.  

De onderneming wenst beide risico’s te verzekeren en vraagt opgaaf bij een verzekeraar tegen welke premie ze deze 
risico’s kunnen overdragen. Verzekeraars werken doorgaans met een risico-opslag die een compensatie vormt voor de 
onzekerheid van de hoogte en tijdstip (hier minder relevant) van de kasstromen. Voor verplichting A vraagt de 
verzekeraar blijkens de offerte een opslag van 5 en voor B een opslag van 35.  

Onderneming A houdt nu rekening met de onzekerheid door óf de kasstromen van verplichting A en B aan te passen en de 
disconteringsvoet gelijk te laten óf door de disconteringsvoet te verlagen. In het laatste geval zal de disconteringsvoet 
waarmee verplichting B contant wordt gemaakt aanzienlijk lager zijn dan die van verplichting A.  

 
Ad b. Inflatie 
Schattingen van toekomstige kasstromen en de disconteringsvoet worden beide in nominale termen (dat wil zeggen: 
inclusief inflatie) of beide in reële termen (dat wil zeggen: exclusief inflatie) uitgedrukt. Het effect van inflatie op de 
contante waarde van de kasstromen is dan hetzelfde. Dat is het geval als: 

• kasstromen tegen toekomstige (hogere) prijzen worden verdisconteerd tegen een nominale (hogere) 
disconteringsvoet (i.e. een disconteringsvoet die een dekking van de verwachte inflatie omvat); of 

• kasstromen tegen huidige (lagere) prijzen worden verdisconteerd tegen een reële (lagere) disconteringsvoet (i.e. 
een disconteringsvoet die de effecten van algemene inflatie uitsluit). 

Voorbeeld: Impact van inflatie 

A BV heeft ingeschat dat zij de komende 3 jaar 1.000 per jaar (huidig prijspeil) moet betalen om een bestaande 
verplichting af te wikkelen. Voorts heeft A BV de inflatie ingeschat op 1,5% per jaar en de nominale disconteringsvoet 
(inclusief inflatie) op 4% per jaar. De contante waarde van de verplichting kan als volgt worden berekend:  

  Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Totaal 
Kasstromen tegen huidige prijzen (d.w.z. exclusief inflatie) 
 

 1.000 
 

1.000 
 

1.000 
 

3.000 
 

Kasstromen tegen verwachte toekomstige prijzen (d.w.z. 
inclusief inflatie)  
(= kasstroom tegen huidige prijzen x 1,5% ^ jaar x) 
 

  
 

1.015 

 
 

1.030 

 
 

1.046 

 
 

3.091 

Contante waarde kasstromen 
(= kasstromen tegen verwachte toekomstige prijzen / (1 + 
nominale rente van 4%) ^ jaar x) 

  
 

976 

 
 

952 

 
 

930 

 
 

2.858 
 
In dit voorbeeld bedraagt de reële disconteringsvoet 2,46% (= (1 + 4%) / (1 + 1,5%)). Dit is het percentage wat moet 
worden toegepast op de kasstromen tegen huidige prijzen om tot dezelfde contante waarde te komen. In reële termen 
wordt de contante waarde van de verplichting dan als volgt berekend: 

  Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Totaal 
Contante waarde kasstromen 
(= kasstromen tegen huidige prijzen / (1 + reële rente van 
2,46%) ^ jaar x) 

  
 

976 

 
 

952 

 
 

930 

 
 

2.858 
 
Het is onjuist om de kasstromen tegen huidige prijzen (1.000 per jaar) contant te maken tegen de nominale 
disconteringsvoet van 4%. Dat zou een te lage contante waarde opleveren (van 2.776).  
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Wijziging disconteringsvoet 
Een wijziging van de invulling van de disconteringsvoet betreft een schattingswijziging. Deze moet op prospectieve 
wijze in de jaarrekening worden verwerkt (zie hoofdstuk 3). 

16.5 Mutaties in voorzieningen 

Op iedere balansdatum dienen voorzieningen opnieuw te worden beoordeeld en aangepast teneinde de beste actuele 
schatting van de hoogte ervan weer te geven. Als het niet langer waarschijnlijk is dat een uitstroom van middelen 
noodzakelijk zal zijn om een verplichting af te wikkelen, dient een voorziening vrij te vallen (RJ 252.314). 
Toevoegingen aan voorzieningen dienen ten laste van de winst-en-verliesrekening te komen, tenzij rechtstreekse 
boeking ten laste van het eigen vermogen is toegestaan op grond van RJ 240 ‘Eigen vermogen’ (RJ 252.315). Op 
dezelfde manier dienen uit voorzieningen vrijvallende bedragen ten gunste van de winst-en-verliesrekening te komen, 
tenzij rechtstreekse boeking ten gunste van het eigen vermogen is toegestaan. 

Het is mogelijk dat toevoegingen aan voorzieningen en vrijvallende bedragen uit voorzieningen gepresenteerd moeten 
worden als bijzondere post (RJ 252.316). Verwezen wordt naar paragraaf 23.7. Op grond van de aard, omvang of het 
incidentele karakter kan aanleiding bestaan een toevoeging aan een voorziening of een vrijval van (een deel van) een 
voorziening als een bijzondere post aan te merken. In dat geval dient deze mutatie in de voorziening afzonderlijk 
toegelicht te worden (RJ 270.404). 

Een voorziening dient uitsluitend te worden gebruikt voor die uitgaven waarvoor een voorziening oorspronkelijk was 
gevormd (RJ 252.318). Dit betekent dat het niet toegestaan is uitgaven ten laste van de winst-en-verliesrekening te 
verwerken, indien hiervoor een voorziening gevormd is. Ook is het niet toegestaan uitgaven ten laste van de 
voorziening te boeken, indien de voorziening voor een ander doel gevormd was (RJ 252.319). Zou dit wel gebeuren, 
dan zouden de gevolgen van twee verschillende gebeurtenissen niet afzonderlijk worden gepresenteerd, hetgeen geen 
juist beeld geeft van de werkelijkheid. 

16.6 Presentatie en toelichting 

Presentatie  
Voorzieningen die niet op bepaalde activa betrekking hebben, dienen in de balans afzonderlijk als passiva te worden 
opgenomen (RJ 252.501). Uitdrukkelijk is bepaald dat voorzieningen geen bestanddeel vormen van het eigen 
vermogen. Het is dan ook niet aanvaardbaar de benaming 'reserve' te gebruiken voor voorzieningen. 

In de wet is bepaald dat voorzieningen worden gesplitst naar de aard van de verplichtingen en verliezen waartegen zij 
worden getroffen (art. 2:374 lid 3 BW). Bij het onderscheiden van categorieën van voorzieningen, dienen slechts die 
voorzieningen als één categorie te worden verwerkt, waarvan de aard voldoende gelijk is (RJ 252.504). In ieder geval 
dienen afzonderlijk te worden opgenomen de voorzieningen voor belastingverplichtingen en voorzieningen voor 
pensioenverplichtingen (art. 2:372 lid 4 BW). Bij het splitsen van voorzieningen naar aard is het niet voldoende 
slechts een omschrijving te geven van de verschillende categorieën; de afzonderlijke bedragen van de verschillende 
categorieën moeten worden vermeld. 

Voorzieningen die naar hun aard verschillend zijn, maar waarvan de omvang niet materieel is, behoeven niet te 
worden uitgesplitst. Een post hoeft niet afzonderlijk in de jaarrekening te worden opgenomen, indien deze in het 
geheel van de jaarrekening van te verwaarlozen betekenis is (art. 2:363 lid 3 BW). Dergelijke voorzieningen kunnen 
als één post worden gepresenteerd ('overige voorzieningen'). Voor het bepalen of de omvang van een voorziening wel 
of niet materieel is, wordt verwezen naar paragraaf 2.10. 

Als voorzieningen worden gewaardeerd tegen contante waarde wordt de mutatie in de voorziening als gevolg van 
rentetoevoeging gepresenteerd als een interestlast (RJ 252.317). De Raad voor de Jaarverslaggeving is van mening 
dat verwerking als interestlast voor betere vergelijkbaarheid van jaarrekeningen zorgt en dat deze presentatie meer 
recht doet aan de werkelijke aard van deze lasten. 

Toelichting  
In de toelichting dient de aard van een voorziening zodanig te worden uiteengezet dat daaruit duidelijk blijkt om 
welke verplichting het gaat (RJ 252.501). Ook de wet geeft aan dat voorzieningen overeenkomstig hun aard 
nauwkeurig moeten worden omschreven (art. 2:374 lid 3 BW). 
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In de toelichting wordt zoveel mogelijk aangegeven in welke mate de voorzieningen als langlopend moeten worden 
beschouwd (art. 2:374 lid 3 BW). Bij onduidelijkheid omtrent het tijdstip waarop naar verwachting kosten worden 
gemaakt of betalingen worden gedaan, dient in redelijkheid een keuze te worden gemaakt ten aanzien van het al dan 
niet langlopende karakter van de voorziening (RJ 252.506). Een voorziening of een deel van een voorziening waarvan 
afwikkeling naar verwachting binnen een jaar zal plaatsvinden, dient als kortlopend te worden beschouwd. Voor het 
overige dienen voorzieningen als langlopend te worden beschouwd (RJ 252.507). Dit leidt overigens niet tot 
presentatie van de voorziening als kortlopend of langlopend, maar slechts tot een toelichting bij de voorziening over 
het kortlopende of langlopende karakter ervan. Onder afwikkeling wordt ook verstaan het omzetten van de 
voorziening in een op korte termijn opeisbare schuld. 

Aanbevolen wordt van het totaalbedrag aan voorzieningen dat aan het einde van de periode in de balans is 
opgenomen, afzonderlijk te vermelden (RJ 252.507): 

• het gedeelte dat naar verwachting binnen één jaar zal worden afgewikkeld; en 
• het gedeelte dat naar verwachting na meer dan vijf jaar zal worden afgewikkeld. 

 
Voor iedere categorie voorzieningen dient een rechtspersoon een mutatieoverzicht over de verslagperiode op te 
nemen, waarin het volgende wordt vermeld (RJ 252.502): 

• de boekwaarde aan het begin en aan het einde van de periode; 
• gedurende de periode nieuw gevormde voorzieningen, waaronder toenemingen van bestaande voorzieningen; 
• gedurende de periode geboekte uitgaven die ten laste van de voorziening zijn gebracht; 
• wijzigingen als gevolg van valuta-omrekeningsverschillen; 
• niet gebruikte bedragen die gedurende de periode zijn vrijgevallen; en 
• de mutatie gedurende de periode als gevolg van oprenting en veranderingen van de disconteringsvoet (indien de 

voorziening wordt gewaardeerd tegen contante waarde). 
 

De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om in het mutatieoverzicht vergelijkende cijfers van het voorgaand 
boekjaar op te nemen indien dat belangrijk is voor het inzicht in de betreffende post (RJ 110.127). Voorts moet voor 
iedere categorie voorzieningen het volgende worden vermeld (RJ 252.503): 

• een korte beschrijving van de aard van de voorziening; 
• indien noodzakelijk voor het verschaffen van adequate informatie, de belangrijkste veronderstellingen met 

betrekking tot toekomstige gebeurtenissen; en 
• het bedrag aan verwachte vergoedingen met vermelding van de opgenomen activa in verband met die verwachte 

vergoedingen. 
 

In zeer uitzonderlijke gevallen is het mogelijk dat presentatie van een mutatieoverzicht of vermelding van een of 
meer van de gegevens, zoals vereist door RJ 252.503, de positie van een rechtspersoon in een geschil ernstig 
schaadt. In die gevallen behoeft de rechtspersoon die informatie niet te verstrekken. Wel wordt dan de algemene 
aard van het geschil vermeld (RJ 252.505). 

16.7 Specifieke voorzieningen 

16.7.1 Reorganisatievoorzieningen 

In RJ 252.412 wordt een aantal voorbeelden genoemd van situaties waarin sprake kan zijn van een reorganisatie. 
Dit betreft onder andere verkoop of beëindiging van een bedrijfsactiviteit, sluiting of verplaatsing van bedrijfslocaties 
in een land of regio, veranderingen in de managementstructuur en fundamentele reorganisaties met een materieel 
effect op de aard en richting van de bedrijfsactiviteiten. 

Een reorganisatievoorziening dient te worden getroffen door een rechtspersoon, indien per balansdatum aan de 
volgende voorwaarden wordt voldaan (RJ 252.413): 

• de rechtspersoon heeft een gedetailleerd plan voor de reorganisatie geformaliseerd; en 
• de rechtspersoon heeft de gerechtvaardigde verwachting gewekt bij hen voor wie de reorganisatie gevolgen zal 

hebben dat de reorganisatie zal worden uitgevoerd door ermee te beginnen of door de hoofdlijnen ervan bekend 
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te maken aan hen voor wie de reorganisatie gevolgen zal hebben. 
 

In het gedetailleerde reorganisatieplan moeten ten minste de volgende elementen zijn opgenomen (RJ 252.413): 

• de betrokken (delen van de) activiteiten; 
• de belangrijkste locaties; 
• de locatie, functie en het verwachte aantal werknemers dat voor het beëindigen van zijn werkzaamheden een 

vergoeding zal ontvangen; 
• de uitgaven die hiermee zijn gemoeid; en 
• wanneer het plan zal worden uitgevoerd. 

 
Voor het vormen van een reorganisatievoorziening is het derhalve niet voldoende dat vóór balansdatum een 
bestuursbesluit tot reorganisatie is genomen. Er wordt slechts een reorganisatievoorziening getroffen als de 
rechtspersoon vóór de balansdatum is gestart met de implementatie van het reorganisatieplan of als de hoofdlijnen 
van het reorganisatieplan op een zodanig gedetailleerde wijze uiteengezet zijn aan hen voor wie het gevolgen zal 
hebben, dat de gerechtvaardigde verwachting is gewekt dat de rechtspersoon de reorganisatie zal uitvoeren 
(RJ 252.414). Een voorziening in verband met de verkoop van een bedrijfsactiviteit wordt pas getroffen vanaf het 
moment dat sprake is van een verkoopovereenkomst (RJ 252.415). 

Voorbeeld: Reorganisatie (1) 

Een onderneming heeft in december een reorganisatie aangekondigd. Het reorganisatieplan heeft tot grote koppen in alle 
landelijke dagbladen geleid. In het reorganisatieplan is de FTE-reductie voor de desbetreffende afdelingen opgenomen. 
Tevens is er een sociaal plan opgesteld, met daarin een voorstel voor de ontslagvergoeding. De OR heeft een positief 
advies gegeven over deze reorganisatie. Met de vakbonden is per balansdatum (31 december) echter nog geen 
overeenstemming bereikt over enkele onderdelen van het sociaal plan. Verder zijn de individuele werknemers per 
balansdatum nog niet op de hoogte gesteld van hun ontslag. 

Voor de vraag of een reorganisatievoorziening per balansdatum dient te worden opgenomen zijn de volgende 
overwegingen van belang. Per balansdatum heeft de onderneming een gedetailleerd reorganisatieplan geformaliseerd. 
Het uitbrengen van advies door de OR maakt deel uit van de formalisatieprocedure. Verwezen wordt naar art. 25 WOR. 
Voorts heeft deze onderneming de gerechtvaardigde verwachting gewekt bij hen voor wie de reorganisatie gevolgen zal 
hebben, dat de reorganisatie uitgevoerd zal worden door de hoofdlijnen ervan bekend te maken. Dit is onder andere 
gebeurd door het informeren van de OR als vertegenwoordiger van de werknemers, maar ook door het publiekelijk 
bekendmaken van deze reorganisatieplannen via de pers. Het feit dat de individuele werknemers per balansdatum nog 
niet op de hoogte zijn gebracht van hun ontslag is hierbij niet van belang. Aan alle voorwaarden van RJ 252.413 is 
derhalve voldaan, zodat per balansdatum een reorganisatievoorziening dient te worden opgenomen. Als de verwachting is 
dat de vakbonden met name aansturen op een verbetering van afvloeiingsregeling binnen het sociaal plan, dient in de 
waardering van de reorganisatievoorziening hiermee rekening te worden gehouden op basis van de beste schatting van 
het verwachte onderhandelingsresultaat.  

 
Indien een rechtspersoon per balansdatum heeft voldaan aan de voorwaarde dat een gedetailleerd plan voor de 
reorganisatie is geformaliseerd, maar pas ná de balansdatum, maar wel vóór het opmaken van de jaarrekening, 
voldoet aan het wekken van de gerechtvaardigde verwachting dat de reorganisatie zal worden uitgevoerd door ermee 
te beginnen of door de hoofdlijnen ervan bekend te maken aan hen voor wie de reorganisatie gevolgen zal hebben, 
dan mag een reorganisatievoorziening in de balans worden opgenomen (RJ 252.416). Dit is echter niet verplicht. 
Het is in die situatie ook toegestaan geen voorziening op te nemen, maar informatie over deze gebeurtenis na 
balansdatum te verstrekken in overeenstemming met de hiervoor geldende regelgeving. Een eenmaal gekozen 
verwerkingswijze dient wel stelselmatig te worden toegepast. 

Zie bijlage 2 bij dit hoofdstuk voor een schematisch overzicht voor het bepalen of een reorganisatievoorziening 
vereist is. 
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Voorbeeld: Reorganisatie (2) 

Bij een onderneming is sprake van een voorgenomen reorganisatie. Een reorganisatieplan met bijbehorende begroting is 
aanwezig. De onderhandelingen met de OR zijn op balansdatum (31 december) nog niet afgerond. Voor de datum van het 
opstellen van de jaarrekening, doch na de balansdatum wordt met de OR een definitief akkoord over de reorganisatie 
bereikt én gecommuniceerd aan de buitenwacht. 

Voor de vraag of een reorganisatievoorziening per balansdatum dient te worden opgenomen zijn de volgende 
overwegingen van belang. De onderneming heeft op balansdatum een reorganisatieplan geformaliseerd, alsmede na 
balansdatum, maar vóór het opmaken van de jaarrekening de gerechtvaardigde verwachting gewekt bij hen voor wie de 
reorganisatie gevolgen zal hebben, dat de reorganisatie uitgevoerd zal worden door de hoofdlijnen ervan bekend te 
maken. Hiermee wordt voldaan aan de voorwaarden van RJ 252.416, zodat een reorganisatievoorziening mag worden 
opgenomen per balansdatum. Het is echter ook mogelijk geen reorganisatievoorziening te treffen, maar de reorganisatie 
te behandelen als gebeurtenis na balansdatum met bijbehorende toelichting onder de Overige gegevens. 

 
In een reorganisatievoorziening dienen slechts die kosten te worden opgenomen die direct met de reorganisatie te 
maken hebben, dus die als gevolg van de reorganisatie noodzakelijk zijn en die niet in verband staan met de 
doorlopende activiteiten van de rechtspersoon (RJ 252.417). Voorbeelden van kosten die niet in een 
reorganisatievoorziening mogen worden opgenomen zijn:  

• marketingkosten; 
• investeringen in nieuwe systemen en distributienetwerken; 
• andere uitgaven die samenhangen met toekomstige activiteiten van de rechtspersoon; en  
• verliezen uit hoofde van de exploitatie tijdens de afbouwperiode.  

 
Ook verhuiskosten als gevolg van de reorganisatie en scholingskosten die samenhangen met nieuwe activiteiten van 
een rechtspersoon mogen niet in de reorganisatievoorziening worden opgenomen (RJ 252.417). 

Voorbeeld: Reorganisatie (3) 

Bij een reorganisatie wordt een aantal afdelingen samengevoegd. Hierdoor moeten kosten worden gemaakt om de 
systemen van deze afdelingen op elkaar af te stemmen. In een reorganisatievoorziening mogen geen kosten worden 
opgenomen die in verband staan met doorlopende activiteiten van de onderneming. De kosten voor het op elkaar 
afstemmen van de systemen mogen daarom niet in de reorganisatievoorziening worden opgenomen. 

 
Voor de voorwaarden die gelden voor het treffen van een reorganisatievoorziening bij een overname wordt verwezen 
naar hoofdstuk 31. 

Indien als gevolg van een reorganisatie een contract een verlieslatend contract wordt, dient hiervoor een voorziening 
te worden opgenomen. Hierbij kan onder meer gedacht worden aan een voorziening in verband met (RJ 252.418): 

• de bezoldiging van personeelsleden met wie de dienstbetrekking is verbroken, gedurende de resterende looptijd 
van het arbeidscontract, voor zover zij daarin geen normale arbeidsprestatie meer kunnen leveren; 

• periodieke uitkeringen al dan niet in aanvulling op uitkeringen van sociale-verzekeringsinstellingen, ter zake van 
het tijdelijk op non-actief stellen van personeel (waaronder begrepen werktijdverkorting). 
 

Voorbeeld: Reorganisatie (4) 

Een onderneming bevindt zich in een reorganisatieproces. De onderneming heeft nog geen mededelingen gedaan naar de 
pers, maar is vóór balansdatum mondeling overeengekomen (en is dus een verplichting aangegaan) met de verhuurder 
om de huur te beëindigen van een kantoorpand en een afkoopsom van 1.000.000 te betalen. De vraag is of een 
voorziening dient te worden opgenomen? 

Een voorziening dient te worden opgenomen voor de kosten uit hoofde van de beëindiging van de huurovereenkomst, 
aangezien vóór balansdatum een gegronde verwachting bij de verhuurder is ontstaan ten aanzien van de beëindiging van 
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de huur. Een verlies is waarschijnlijk, omdat de onderneming de huur niet kan opzeggen zonder boete. Op grond hiervan 
dient een voorziening te worden opgenomen. 

Opgemerkt wordt dat de onderneming voor de afzonderlijke kosten na dient te gaan of deze voldoen aan de vereisten 
voor het opnemen van een voorziening uit hoofde van de reorganisatie. In aanvulling wordt gemeld dat wanneer de 
onderneming het gehuurde gebouw ontruimd had voordat de onderhandeling met de verhuurder was begonnen, 
onafhankelijk van het doorgaan van de reorganisatie, de onderneming had moeten beoordelen of sprake was van een 
verlieslatend contract. 

 
16.7.2 Voorzieningen voor verlieslatende contracten 

Onder een verlieslatend contract wordt verstaan een overeenkomst waarin de onvermijdbare kosten om aan de 
contractuele verplichtingen te voldoen de verwachte voordelen uit de overeenkomst overtreffen (RJ 252.110). 
De onvermijdbare kosten van een verlieslatend contract zijn de kosten die ten minste moeten worden gemaakt om 
van de overeenkomst af te komen, dat wil zeggen de laagste van enerzijds de kosten bij het voldoen aan de 
verplichtingen en anderzijds de vergoedingen of boetes bij het niet voldoen aan de verplichtingen (RJ 252.405). 

De kosten voor het voldoen aan de verplichtingen van een contract bestaan uit (a) de incrementele kosten en (b) een 
toerekening van overige kosten die direct betrekking hebben op het voldoen aan de verplichtingen van een contract 
(RJ 252.405). Voor een contract inzake te verrichten diensten zijn dit bijvoorbeeld de kosten van arbeid of materiaal, 
alsmede toerekenbare afschrijvingskosten van materiële vaste activa die worden ingezet bij de uitvoering van het 
contract. Voor bijvoorbeeld een (verlieslatend) huurcontract (bijvoorbeeld van een kantoorgebouw), verantwoord als 
operationele lease, bestaan de incrementele kosten uit de resterende periodieke huursom tot het einde van de niet-
opzegbare contractperiode, rekening houdend met eventuele opbrengsten uit onderverhuur. Toe te rekenen kosten 
die direct betrekking hebben op het voldoen aan de verplichtingen van het contract kunnen in dit geval bestaan uit 
kosten voor het contractmanagement, een specifiek deel van de noodzakelijke onderhouds- en herstelkosten, 
schoonmaakkosten en verzekeringskosten. 

Indien een rechtspersoon een verlieslatend contract heeft, dient een voorziening te worden getroffen voor het 
negatieve verschil tussen de door de rechtspersoon na de balansdatum te ontvangen prestatie en de door hem na de 
balansdatum te verrichten contraprestatie (RJ 252.404 en 405). 

Indien een contract kan worden geannuleerd zonder dat een schadevergoeding of boete hoeft te worden betaald aan 
de andere contractpartij, is geen sprake van een verplichting. Indien een dergelijk contract verlieslatend is, mag 
hiervoor geen voorziening worden gevormd (RJ 252.406). 

Langlopende contracten voor de levering van goederen of diensten waarbij de samenhangende kosten zijn gestegen 
of de verkoopprijzen zijn gedaald kunnen verliesgevend zijn geworden. Voor verliesgevende contracten dient een 
voorziening gevormd te worden ter hoogte van de nog te leveren goederen of diensten in de toekomst waarbij een 
verlies wordt geleden. Er wordt geen voorziening gevormd voor contracten voor de levering van goederen welke wel 
winstgevend zijn, maar welke een lagere marge hebben in verhouding tot andere contracten. 

Voorbeeld: Verlieslatend huurcontract (1) 

Door een herstructurering verplaatst een onderneming haar productielocatie. Het niet-opzegbare deel van het 
huurcontract van de oude locatie loopt nog vier jaar door. De onderneming verwacht op basis van de huidige 
marktomstandigheden 40% van de jaarlijkse huurkosten ad 1 mln terug te verdienen door onderverhuur. De onderneming 
heeft nog geen concrete acties ondernomen voor onderverhuur van de productielocatie. 

Het niet-opzegbare huurcontract vormt voor de onderneming een verlieslatend contract, zodat een voorziening moet 
worden opgenomen op grond van RJ 252.404. Omdat de mogelijke opbrengsten te onzeker zijn mag hiermee geen 
rekening worden gehouden bij de bepaling van de hoogte van de voorziening. Derhalve wordt een voorziening voor 4 mln 
opgenomen (veronderstellende dat het effect van de tijdswaarde van het geld niet materieel is). 

 
  



316 
 

 

 

Voorbeeld: Verlieslatend huurcontract (2) 

Bij de onderneming in het voorgaande voorbeeld is met een evenementenorganisatie overeenstemming bereikt over de 
onderverhuur (ad 400.000 per jaar). Er moet alleen nog een formeel contract opgemaakt worden tussen beide partijen. 

Op grond van RJ 252.308 moet bij de bepaling van de hoogte van de voorziening rekening worden gehouden met 
toekomstige gebeurtenissen die van betekenis kunnen zijn voor het bedrag dat nodig is om verplichtingen af te wikkelen, 
indien er voldoende objectieve aanwijzingen zijn dat die gebeurtenissen zullen plaatsvinden. In het geval met de 
evenementenorganisatie nagenoeg overeenstemming is bereikt over de onderverhuur en er alleen nog een formeel 
contract opgemaakt moet worden tussen beide partijen, of er anderszins voldoende objectieve aanwijzingen zijn dat het 
verlies van het niet-opzegbare huurcontract waarschijnlijk beperkt kan worden, wordt bij de bepaling van de hoogte van de 
voorziening rekening gehouden met de verwachte onderverhuuropbrengsten. Er wordt dan een voorziening voor het 
verlieslatende huurcontract van 2,4 mln opgenomen (veronderstellende dat het effect van de tijdswaarde van het geld niet 
materieel is). 

 
Voorbeeld: Voorziening uit hoofde van boetes voor te late levering 

Onderneming A BV heeft een verkoopcontract met één van haar belangrijkste klanten afgesloten op 1 februari jaar 1. In dit 
contract is overeengekomen dat 100 stuks van een bepaald product geleverd zullen worden voor 1 februari jaar 2 tegen 
een vaste prijs van 10 per stuk. De productiekosten per eenheid bedragen 9. Wanneer de producten meer dan 10 dagen te 
laat worden geleverd zal een korting verstrekt worden aan de klant van 50% per te laat geleverd product. Bij het aangaan 
van het verkoopcontract had A de mogelijkheid en de intentie om de 100 stuks op tijd te produceren en te leveren. Echter, 
aan het eind van jaar 1 kan A slechts 80 stuks leveren en is de verwachting dat slechts nog 10 stuks meer geleverd kunnen 
worden voor 1 februari jaar 2, in verband met productiebeperkingen. Hierdoor verwacht A dat de resterende 10 stuks 
geleverd zullen worden tegen de gereduceerde verkoopprijs van 5 (het boekjaar van A is gelijk aan een kalenderjaar). 

De totale opbrengst uit hoofde van het verkoopcontract zal 950 (= (90 x 10) + (10 x 5)) bedragen en de totale kosten 
zullen 900 (= 100x 90) bedragen. Geconcludeerd kan worden dat het totale contract winstgevend is. Echter op 
balansdatum verwacht A 10 stuks te laat te leveren en hierop een verlies te maken van totaal 40 (= (10 x 5) - (10 x 9)) en 
10 stuks op tijd te leveren en hierop een winst van 10 (= (10 x 10) - (10 x 9)) te maken. De vraag is of een voorziening 
opgenomen moet worden voor het verwachte verlies op de 10 stuks waarvan verwacht wordt dat deze te laat geleverd 
zullen worden? 

Ja. Een voorziening ter hoogte van 30 (= 40 - 10) dient opgenomen te worden voor het verwachte verlies uit de 
verplichtingen van het totale contract. In jaar 1 is namelijk reeds de opbrengst uit hoofde van de verkoop van 80 stuks ter 
hoogte van 800 verantwoord en is hierbij een winst verwerkt van 80. Wanneer A in staat is en verwacht het verlies terug te 
brengen door middel van het aankopen van vervangbare producten en deze te leveren voor 1 februari jaar 2, dient de 
omvang van de voorziening aangepast te worden om zo het verwachte verlies weer te geven. 

Hoe had nu gehandeld moeten worden wanneer A al bij aanvang van het verkoopcontract wist dat zij niet op tijd zou 
kunnen leveren? Dan zou geen voorziening opgenomen moeten worden onder deze omstandigheden, omdat dit verband 
houdt met opbrengstverantwoording. Wanneer A verwacht 100 stuks te verkopen tegen een gemiddelde prijs van 9,50 
(= 950 / 100) per stuk, dan zou een opbrengst van 9,50 per stuk verantwoord dienen te worden in plaats van 10 per stuk. 

Resumerend kan geconcludeerd worden dat bij beide situaties het totaal gerealiseerde resultaat op het contract 
(verkoop van 100 stuks) 50 bedraagt. Hierna wordt voor beide situaties schematisch weergegeven in welke periode en 
voor welk bedrag opbrengstverantwoording plaatsvindt. 

Verantwoording jaar 1 
Situatie Opbrengst Kosten Dotatie aan 

voorziening 
Totaal 

resultaat 
Onderneming A verwacht bij 
aangaan contract op tijd te 
kunnen leveren 

 
 

800 (= 80 x 10)     

 
 

720 (= 80 x 9) 

 
 

(30) 

 
 

50 
Onderneming A verwacht bij 
aanvang reeds 10 stuks niet op 
tijd te kunnen leveren 

 
 

760 (= 80 x 9,50) 

 
 

720 (= 80 x 9) 

 
 

     - 

 
 

40 
Verschil   40     - (30) 10 
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  Verantwoording jaar 2 
Situatie Opbrengst Kosten Onttrekking 

voorziening 
Totaal 

resultaat 
Onderneming A verwacht bij 
aangaan contract op tijd te 
kunnen leveren 

 
 
150 (= 10 x 10 + 10 x 5) 

 
 

180 (= 20 x 9) 

 
 

30 

 
 

- 
Onderneming A verwacht bij 
aanvang reeds 10 stuks niet op 
tijd te kunnen leveren 

 
 
190 (= 20 x 9,50) 

 
 

180 (= 20 x 9) 

 
 

  -  

 
 

  10 
Verschil  (40)     - 30    (10)  

 
Een verlieslatend contract vormt een indicatie voor een bijzondere waardevermindering van de activa die bij dit 
contract betrokken zijn. Voordat een voorziening voor een verlieslatend contract wordt getroffen, moet de 
rechtspersoon toetsen of sprake is van een bijzondere waardevermindering voor deze activa (RJ 252.407). 
Hiervoor wordt verwezen naar hoofdstuk 10. 

16.7.3 Garantievoorzieningen 

Er dient een garantievoorziening te worden opgenomen indien lasten kunnen ontstaan omdat geleverde producten of 
verrichte diensten niet voldoen aan de overeengekomen kwaliteiten (RJ 252.408). De voorziening wordt opgenomen 
voor de beste schatting van de te vergoeden kosten voor producten die zijn verkocht of diensten die zijn verricht vóór 
balansdatum. Dit betekent dat het niet is toegestaan om deze voorziening te vormen middels een dynamische 
methode, waarbij bijvoorbeeld jaarlijks een vast percentage van de omzet aan de garantievoorziening wordt 
toegevoegd. Op iedere balansdatum zal een schatting moeten worden gemaakt van de te verwachten garantiekosten 
voor producten die zijn verkocht of diensten die zijn verricht voor balansdatum (statische methode). 

Een dergelijke garantievoorziening vormt een in rechte afdwingbare verplichting, indien de geleverde producten of 
verrichte diensten niet voldoen aan de overeengekomen kwaliteiten. Maar ook als de rechtspersoon bij wijze van 
service, zonder dat dit in rechte afdwingbaar is, kosten vergoedt voor geleverde producten of verrichte diensten en dit 
beleid van de rechtspersoon algemeen bekend en gebruikelijk is, dient een garantievoorziening te worden 
opgenomen. Er is dan immers sprake van een feitelijke verplichting (RJ 252.408). Bij de presentatie in de 
jaarrekening kunnen de voorzieningen voor in rechte afdwingbare garantieverplichtingen en voor de garanties die bij 
wijze van service worden verstrekt, worden samengevoegd. 

Voorbeeld: Garantievoorzieningen 

Op verkochte wasmachines, die in grote aantallen worden verkocht, bestaan verwachte garantiekosten, omdat één jaar 
garantie op productiefouten wordt verstrekt. Op basis van ervaringscijfers schat de onderneming dat er 55% kans bestaat 
dat de garantiekosten nihil bedragen, er 40% kans bestaat dat de garantiekosten 1 mln bedragen en er 5% kans bestaat 
dat de garantiekosten 20 mln bedragen. Deze laatste kans heeft te maken met een productiefout waardoor alle verkochte 
wasmachines moeten worden teruggenomen. 

Er dient een garantievoorziening te worden opgenomen omdat sprake is van een in rechte afdwingbare verplichting 
(RJ 252.408). Bij de bepaling van een voorziening tegen een groot aantal gelijksoortige verplichtingen wordt de hoogte 
van de voorziening geschat met behulp van het gewogen gemiddelde van de mogelijke uitkomsten (RJ 252.304). Er wordt 
derhalve een garantievoorziening opgenomen voor 1,4 mln (= 40% van 1 mln + 5% van 20 mln). 

 
16.7.4 Voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen 

Voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen dienen te worden getroffen, wanneer het 
waarschijnlijk is dat de rechtspersoon in een procedure zal worden veroordeeld (RJ 252.409). 

Ook voor voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen gelden de voorwaarden van RJ 252.201. 
Dit betekent dat een dergelijke voorziening wordt opgenomen als het waarschijnlijk is dat de rechtspersoon in een 
procedure zal worden veroordeeld en als een betrouwbare schatting van de omvang van de verplichting kan worden 
gemaakt. Dit zal in de praktijk niet altijd mogelijk zijn, omdat de uitkomst van een procedure vaak moeilijk in te 
schatten is. Toch zal ook dan getracht moeten worden een zo betrouwbaar mogelijke schatting te maken van de 
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omvang van de verplichting, op basis van de mening van de advocaten, ervaringsgegevens van de rechtspersoon en 
voorgenomen acties (bijvoorbeeld schikkingsvoorstellen) van de rechtspersoon in het kader van de procedure. 

Als aan de voorwaarden voor opname van een voorziening voldaan wordt, dient deze te worden opgenomen voor de 
beste schatting van het bedrag waarvoor de verplichting kan worden afgewikkeld. In de voorziening worden ook de 
proceskosten opgenomen. 

Indien het bedrag waarvoor de verplichting kan worden afgewikkeld niet met voldoende betrouwbaarheid kan worden 
vastgesteld, mag geen voorziening worden opgenomen en dient te worden volstaan met vermelding in de toelichting. 
Hiervoor wordt verwezen naar hoofdstuk 20. 

Bij voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen kan het in zeer uitzonderlijke gevallen mogelijk 
zijn dat presentatie van een mutatieoverzicht of een beschrijving van de aard van de voorziening de positie van de 
rechtspersoon in het geschil ernstig schaadt. In die gevallen hoeft de rechtspersoon deze informatie niet te 
verstrekken. Wel moet dan de algemene aard van het geschil vermeld worden (RJ 252.505). 

Voorbeeld: Claims (1) 

Tegen een onderneming is een claim ingediend van 10 mln. De advocaat van de onderneming schat de kans dat de claim 
ten volle gehonoreerd wordt door de rechter op 60%, de kans dat de claim voor een hoger bedrag gehonoreerd wordt op 
20% en de kans dat de claim in het geheel niet gehonoreerd wordt eveneens op 20%. 

Omdat de kans 60% is dat de claim ten volle gehonoreerd wordt door de rechter, is het waarschijnlijk dat de onderneming 
in de procedure zal worden veroordeeld (RJ 252.409). Wanneer voor een individueel geval een voorziening wordt bepaald, 
is de uitkomst met de hoogste waarschijnlijkheid veelal de beste schatting van de omvang van de verplichting 
(RJ 252.305). Er dient dus een voorziening te worden opgenomen voor 10 mln. 

 
Voorbeeld: Claims (2) 

Tegen een onderneming is een claim ingediend van 30 mln. De onderneming acht het waarschijnlijk dat een uitstroom van 
middelen in verband met deze claim zal plaatsvinden. De onderneming schat in dat de claim minimaal voor 1 mln geschikt 
zal moeten worden. De onderneming acht een bedrag van 5 mln een redelijke 'settlement value' omdat het bedrag naar 
zijn stellige verwachting niet hoger zal zijn dan 10 mln. Dit wordt bevestigd door externe deskundigen. 

De beste schatting van het bedrag waarvoor de verplichting kan worden afgewikkeld is 5 mln. Er dient dus een 
voorziening te worden opgenomen voor 5 mln. 

 
Voorbeeld: Claims (3) 

Tegen een onderneming is een claim ingediend van 30 mln. De onderneming acht het waarschijnlijk dat een uitstroom van 
middelen in verband met deze claim zal plaatsvinden. De onderneming schat in dat de claim minimaal voor 1 mln geschikt 
zal moeten worden. De onderneming kan echter verder volstrekt geen betrouwbare schatting maken van de omvang van 
de voorziening. Een beste schatting, behalve dan de minimumpositie, acht zij derhalve niet op verantwoorde wijze te 
maken. Deze onmogelijkheid wordt bevestigd door externe deskundigen. 

De voorziening dient tegen 1 mln op de balans te worden opgenomen. Op grond van RJ 252.508 wordt adequaat 
toegelicht dat het claimrisico slechts gedeeltelijk is voorzien omdat het bedrag ervan niet met voldoende betrouwbaarheid 
kan worden vastgesteld. 

 
Voorbeeld: Claims (4) 

Tegen een onderneming is een claim ingediend van 30 mln. De onderneming acht het waarschijnlijk dat een uitstroom van 
middelen in verband met deze claim zal plaatsvinden. De onderneming kan echter volstrekt geen betrouwbare schatting 
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maken van de omvang van de voorziening. Een beste schatting acht zij derhalve niet op verantwoorde wijze te maken. 
Deze onmogelijkheid wordt bevestigd door externe deskundigen.  

Het vormen van een voorziening is niet toelaatbaar. In de toelichting dient de claim te worden vermeld en dient te worden 
toegelicht dat niet met voldoende betrouwbaarheid kan worden vastgesteld wat de omvang van de verplichting is 
(RJ 252.409 en 508). Het betreft een niet in de balans opgenomen verplichting die in de toelichting dient te worden 
vermeld (RJ 252.509). Zie ook hoofdstuk 20. 

16.7.5 Voorzieningen voor opruimen van aanwezige milieuvervuiling 

Het treffen van een voorziening voor het opruimen door de rechtspersoon van aanwezige milieuvervuiling is 
afhankelijk van (RJ 252.410): 

• de wetgeving ter zake in het land waar de milieuvervuiling zich voordoet; 
• het beleid van de rechtspersoon ter zake van het opruimen van aanwezige milieuvervuiling. 

 
Indien de rechtspersoon als beleid heeft dat aanwezige milieuvervuiling wordt opgeruimd zodra de wetgeving daartoe 
verplicht, dan dient een voorziening voor het verwachte bedrag van het opruimen te worden getroffen vanaf het 
moment dat het vrijwel zeker is dat een dergelijke wetgeving van kracht zal worden (RJ 252.411). 

Voorbeeld: Milieuvervuiling (1) 

Er bestaan toekomstige te verwachten bodemsaneringskosten in het buitenland voor het saneren van reeds vervuilde 
grond in verband met een aanbeveling van een commissie aan de minister tot aanscherping van de milieuwetgeving in het 
desbetreffende land. De aanbeveling is vóór het opstellen van de jaarrekening (maar wel in het nieuwe boekjaar) 
opgenomen in een wetsvoorstel dat nog behandeld moet worden door het parlement van het desbetreffende land. De 
rechtspersoon heeft als beleid dat aanwezige milieuvervuiling wordt opgeruimd zodra de wetgeving daartoe verplicht. Een 
voorziening voor toekomstige te verwachten bodemsaneringskosten dient te worden opgenomen vanaf het moment dat 
het vrijwel zeker is dat de aangescherpte milieuwetgeving van kracht zal worden (RJ 252.411). Aangezien het 
wetsvoorstel nog moet worden behandeld door het parlement, mag geen voorziening worden opgenomen. Het is namelijk 
nog niet vrijwel zeker dat de aangescherpte milieuwetgeving van kracht zal worden. Stel dat per balansdatum de 
voorgestelde milieuwetgeving door het parlement is behandeld en het per balansdatum vrijwel zeker is dat de 
aangescherpte milieuwetgeving van kracht zal worden dan dient per balansdatum een voorziening te worden gevormd. 

 
Indien de rechtspersoon als algemeen bekend beleid heeft dat aanwezige milieuvervuiling wordt opgeruimd, ook als 
de wetgeving van het desbetreffende land daartoe niet verplicht, dan dient een voorziening voor het verwachte 
bedrag van het opruimen te worden getroffen vanaf het moment dat de vervuiling zich voordoet (RJ 252.411). 

Voorbeeld: Milieuvervuiling (2) 

Er bestaan toekomstige te verwachten bodemsaneringskosten voor het saneren van reeds vervuilde grond in het 
buitenland. Er is in dat land geen wettelijke plicht tot schoonmaken. De onderneming heeft echter een publiekelijk bekend 
beleid (bevestigd door soortgelijke gevallen in het verleden) om de door haar vervuilde grond te saneren. 

De onderneming heeft een algemeen bekend beleid dat aanwezige milieuvervuiling zal worden opgeruimd, ook als de 
wetgeving daartoe niet verplicht (RJ 252.411). Er dient dus een voorziening voor toekomstige te verwachten 
bodemsaneringskosten te worden opgenomen vanaf het moment dat de vervuiling zich voordoet. In een dergelijke situatie 
is sprake van een feitelijke verplichting. 

 
Evenals bij voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen, is het in de praktijk bij voorzieningen 
voor het opruimen van aanwezige milieuvervuiling vaak moeilijk om een betrouwbare schatting van de omvang van 
de verplichting te maken. In dat geval moeten veelal onafhankelijke deskundigen worden ingeschakeld om een zo 
betrouwbaar mogelijke schatting te maken van de kosten die met het opruimen van de milieuvervuiling gepaard 
zullen gaan. Indien het bedrag waarvoor de verplichting kan worden afgewikkeld niet met voldoende betrouwbaarheid 
kan worden vastgesteld, mag geen voorziening worden opgenomen en dient te worden volstaan met vermelding in de 
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toelichting. Hiervoor wordt verwezen naar hoofdstuk 20. 
 
16.7.6 Voorzieningen voor verwijderingsverplichtingen 

Op grond van wet- en regelgeving in de Europese Unie, van toepassing in Nederland en andere Europese landen, 
kunnen rechtspersonen (producenten, importeurs en/of marktparticipanten) verantwoordelijk en aansprakelijk 
worden gesteld voor de kosten van het verwijderen van op de markt gebrachte producten aan het einde van de 
levensduur. Deze wet- en regelgeving brengt een aantal specifieke aspecten voor verslaggeving naar voren ten 
aanzien van de verwerking van de kosten die voortkomen uit deze verwijderingsverplichtingen. Een voorbeeld van 
deze regelgeving is de Regeling beheer elektrische en elektronische apparaten. Deze regeling is ingevoerd in 
Nederland in 2004 en is in 2005 effectief geworden.  

De verslaggevingsissues die zich voordoen bij dergelijke verwijderingsverplichtingen zijn onder meer: 

• Wanneer wordt een voorziening getroffen voor een verwijderingsverplichting, indien de verplichting afhankelijk is 
van het marktaandeel in een gegeven jaar? 

• Wanneer wordt een voorziening getroffen voor een verwijderingsverplichting, indien de verplichting voortkomt uit 
het produceren of op de markt brengen van nieuwe producten? 

• Op welke wijze wordt bij het treffen van de voorziening voor verwijderingsverplichtingen rekening gehouden met 
deelname aan een verwijderingsfonds? 
 

Indien en voor zover een rechtspersoon aansprakelijk is voor de kosten van verwijdering op basis van haar 
marktaandeel in enig jaar, dient in dat jaar een voorziening te worden opgenomen voor het aandeel in de geschatte 
kosten van verwijdering gerelateerd aan het marktaandeel van de rechtspersoon van dat jaar (RJ 252.428). 
Een voorbeeld hiervan is de verplichting van verwijderingskosten inzake historisch consumentenafval (op de markt 
gebracht voor 13 augustus 2005) uit hoofde van de Regeling beheer elektrische en elektronische apparatuur. 

Indien en voor zover de productie, respectievelijk het op de markt brengen van nieuwe producten, resulteert in een 
verplichting tot verwijdering, dient een voorziening te worden opgenomen op het moment van vervaardiging, 
respectievelijk het op de markt brengen van de desbetreffende producten. Een voorbeeld hiervan is de verplichting 
voor de producent om door hem geproduceerd nieuw consumentenafval (op de markt gebracht na 13 augustus 2005) 
uit hoofde van de Regeling beheer elektrische en elektronische apparatuur te verwijderen. 

Indien de verwijderingsverplichting ontstaat op het moment van het vervaardigen dan wel op de markt brengen van 
het product, dient door de rechtspersoon een voorziening te worden opgenomen op het moment van vervaardiging 
respectievelijk het op de markt brengen van de desbetreffende producten. De kosten noodzakelijk voor de afwikkeling 
van de verplichting worden verwerkt als onderdeel van de boekwaarde van het product.  

Deelname aan een verwijderingsfonds  
Een verwijderingsfonds wordt als volgt omschreven (RJ 252.110): 

• het fonds ontvangt bijdragen van de deelnemers, aan te wenden door het fonds voor de afwikkeling of vergoeding 
van toekomstige verwijderingsverplichtingen; 

• het fonds is onafhankelijk van de deelnemers; 
• de deelnemer heeft geen overheersende zeggenschap, gezamenlijke zeggenschap of invloed van betekenis over 

het fonds; en 
• de deelnemer heeft over het algemeen geen recht op enig overschot in het fonds. 

 
Indien een rechtspersoon deelneemt in een verwijderingsfonds en betalingen worden verricht aan het fonds ter 
vergoeding of afwikkeling van de verwijderingsverplichtingen, dient te worden vastgesteld of de betaling leidt tot 
afwikkeling van de (wettelijke) verplichting van de rechtspersoon (RJ 252.428): 

• Indien de betaling niet leidt tot een (wettelijke of contractuele) afwikkeling van de verplichting, dient de 
rechtspersoon het recht op vergoeding als afzonderlijk actief op te nemen in de balans tot maximaal de aanspraak 
op de activa in het verwijderingsfonds beschikbaar voor de afwikkeling van de verplichtingen van de 
rechtspersoon. 
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• Indien en voor zover de betaling wel leidt tot een (wettelijke of contractuele) afwikkeling van de verplichting dient 
deze niet langer in de balans te worden opgenomen. 
 

De beoordeling of een rechtspersoon haar verplichting heeft afgewikkeld, vindt plaats in overeenstemming met 
RJ 115.109-111. 

16.7.7 Voorzieningen voor overheidsheffingen 

Overheidsheffingen zijn heffingen opgelegd door de overheid, anders dan belastingen naar de winst en anders dan 
boetes. Onder overheid moet worden verstaan lokale, nationale of internationale overheden, overheidsinstellingen en 
gelijksoortige instanties (RJ 252.110). Bij overheidsheffingen kan zich de situatie voordoen dat de heffingsgrondslag 
is gebaseerd op activiteiten uit het verleden, terwijl de heffing verschuldigd is afhankelijk van het voldoen aan een 
voorwaarde of voorwaarden in een latere verslagperiode. Vraag is dan aan welke verslagperiode de heffing moet 
worden toegerekend c.q. op welk moment een verplichting moet worden opgenomen in de balans.  

De Raad voor de Jaarverslaggeving geeft aan dat de overheidsheffing op een van de volgende twee wijzen kan 
worden verwerkt (RJ 252.429): 

• in de periode waarop de overheidsheffing betrekking heeft; of 
• op het moment dat aan alle voorwaarden voor de overheidsheffing is voldaan. 

 
In de toelichting van de jaarrekening moet de rechtspersoon de gehanteerde methode uiteenzetten (RJ 252.429). 

Voorbeeld: Overheidsheffingen  

Het boekjaar van onderneming A eindigt op 31 december jaar 1. A is in een van de landen waar zij actief is een 
overheidsheffing verschuldigd, zodra zij in jaar 2 omzet genereert. De eerste omzet in jaar 2 wordt op 3 januari van dat 
jaar gerealiseerd. Het bedrag van de heffing wordt berekend als percentage van de omzet over jaar 1. Vraag is nu op welk 
moment A een verplichting moet opnemen: al gedurende jaar 1, of pas op 3 januari van jaar 2.  

Bij verwerking van de overheidsheffing in de periode waarop de heffing betrekking heeft, neemt A gedurende jaar 1 een 
verplichting op ten laste van het resultaat (naar rato van de omzet over jaar 1), terwijl strikt genomen de verplichting pas 
ontstaat op 3 januari jaar 2. Het toerekeningsbeginsel staat bij deze wijze van verwerken meer centraal. Bij verwerking 
van de overheidsheffing op het moment dat aan alle voorwaarden voor de overheidsheffing is voldaan, neemt A pas op 
3 januari jaar 2 een verplichting op (ten laste van het resultaat jaar 2). Dit is de benadering die onder IFRS wordt 
voorgeschreven (IFRIC 21) en houdt een strikte verplichtingenbenadering in. 

 
16.8 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen zijn op grond van art. 2:396 BW vrijgesteld van de uitsplitsing van de voorzieningen naar de 
aard van de verplichtingen en verliezen waartegen zij worden getroffen (art. 2:374 lid 3 en 4 BW). 
Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

16.9 Belangrijke verschillen met IFRS 

Vergoedingen door een derde 
In sommige gevallen kan een rechtspersoon de uitgaven voor de afwikkeling van een voorziening geheel of 
gedeeltelijk bij een derde verhalen, bijvoorbeeld op basis van een verzekeringscontract, een schadeloosstelling of 
garanties. In een dergelijke situatie bepaalt IAS 37 dat deze vergoeding uitsluitend verwerkt wordt, als het vrijwel 
zeker is dat deze vergoeding zal worden ontvangen bij afwikkeling van de verplichting. RJ 252 stelt daarentegen de 
eis dat een dergelijke vergoeding dient te worden verwerkt, als het waarschijnlijk is dat deze vergoeding zal worden 
ontvangen bij afwikkeling van de verplichting. Onder RJ 252 zal een dergelijke vergoeding dus eerder in de balans 
worden verwerkt dan onder IAS 37. 
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Disconteringsvoet 
Ook IFRS bepaalt dat risico's waarmee bij het schatten van de toekomstige uitgaven reeds rekening is gehouden niet 
nogmaals in de hoogte van de disconteringsvoet moeten worden betrokken. Waar de RJ aangeeft dat de marktrente 
per balansdatum van hoogwaardige ondernemingsobligaties de meest geëigende invulling is, bepaalt IFRS dat naast 
de marktwaardering van de inflatie ook de risico’s die specifiek gerelateerd zijn aan de verplichtingen dienen te 
worden meegenomen. Hoewel IFRS meer ruimte lijkt te laten voor een ondernemingsspecifiekere bepaling van de 
disconteringsvoet, verwacht IFRIC dat doorgaans het eigen kredietrisico van de entiteit niet wordt meegenomen in de 
disconteringsvoet. Zonder dit element wordt feitelijk weer aangesloten bij de kaders van RJ 252.  

Reorganisatievoorzieningen  
Onder IAS 37 moet voor het opnemen van een reorganisatievoorziening op balansdatum zijn gestart met de 
reorganisatie of moeten de hoofdlijnen ervan bekend zijn gemaakt. RJ 252 biedt ook de mogelijkheid een 
reorganisatievoorziening te vormen als pas na balansdatum doch vóór het opmaken van de jaarrekening door de 
rechtspersoon de gerechtvaardigde verwachting wordt gewekt bij betrokkenen dat de reorganisatie zal worden 
uitgevoerd. In dat geval heeft de rechtspersoon de keuze om wel of niet een voorziening in de balans op te nemen 
(RJ 252.416). 

Overheidsheffingen 
IFRIC 21 schrijft voor dat een verplichting wordt opgenomen op het moment dat aan alle voorwaarden voor de 
overheidsheffing is voldaan. In RJ 252 is bepaald dat de overheidsheffing ook mag worden verwerkt in de periode 
waarop de overheidsheffing betrekking heeft (RJ 252.429). 
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Bijlage 1. Schema verwerking voorzieningen en niet in de balans opgenomen verplichtingen (ontleend 
aan RJ 252) 
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Bijlage 2. Schema vorming reorganisatievoorziening 
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17 Belastingen naar de winst 

17.1 Inleiding 

In dit hoofdstuk wordt de verwerking van belastingen naar de winst behandeld. Onder belastingen naar de winst 
worden alle binnenlandse en buitenlandse belastingen die worden geheven over de fiscale winst verstaan. 
Fiscale winst is de winst over de verslagperiode, bepaald volgens de fiscale regels, waarover belasting naar de winst 
verschuldigd of verrekenbaar is. Fiscaal verlies is negatieve fiscale winst waarover belasting verrekenbaar is. 

In de jaarrekening wordt een onderscheid gemaakt tussen de verwerking van over een verslagperiode verschuldigde 
en verrekenbare (i.e. acute) belastingen (zie paragraaf 17.2), latente belastingen als gevolg van tijdelijke verschillen 
(zie paragraaf 17.4) en latente belastingen als gevolg van voorwaartse verliescompensatie (zie paragraaf 17.5). 
Onzekere belastingposities zijn verschuldigde en/of te vorderen belastingen alsmede latente belastingen waarvan het 
onzeker is of de fiscale autoriteiten zullen instemmen met (de voorgenomen wijze van indienen van) de fiscale 
aangifte. Hiervoor wordt verwezen naar paragraaf 17.3. 

17.2 Verwerking van over de verslagperiode verschuldigde en verrekenbare belastingen 

Belastingen die verschuldigd zijn inzake lopende en voorgaande verslagjaren, voor zover nog niet betaald, worden als 
verplichting opgenomen. Indien voor deze verslagjaren meer is betaald dan het voor die verslagjaren verschuldigde 
bedrag, wordt dit verschil als vordering opgenomen (RJ 272.201). Een belastingbate die ontstaat omdat een verlies 
als gevolg van achterwaartse verliescompensatie leidt tot teruggave van over een voorafgaande periode betaalde 
belastingen, wordt als vordering opgenomen (RJ 272.202). Omdat deze belastingen op balansdatum verschuldigd 
respectievelijk te vorderen zijn, wordt gesproken van acute belastingen.  

Fiscale verliezen in de vennootschapsbelasting mogen volgens Nederlandse fiscale regels gecompenseerd worden met 
fiscale winsten van het voorgaande verslagjaar, indien aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan. Wanneer er geen 
mogelijkheid (meer) is om verliezen achterwaarts te compenseren, kunnen deze fiscale verliezen beschikbaar blijven 
voor compensatie met in de toekomst te realiseren fiscale winsten. Fiscale verliezen waren tot en met 2021 één jaar 
achterwaarts en zes jaar voorwaarts verrekenbaar. Vanaf 2022 komen fiscale verliezen boven € 1 mln nog maar tot 
50% van de belastbare winst voor verrekening in aanmerking, nadat die belastbare winst is verminderd met 
voorgenoemd bedrag. Deze beperking geldt zowel voor voorwaartse als achterwaartse verliescompensatie. Hier staat 
tegenover dat de beperking in de tijd voor wat betreft voorwaartse verliescompensatie wordt losgelaten. De termijn 
voor achterwaartse verliesverrekening blijft één jaar. Zie verder de uiteenzetting in paragraaf 17.5.  

In geval van beschikbare voorwaartse verliescompensatie is er sprake van een latente belastingvordering, als voldaan 
wordt aan bepaalde voorwaarden (zie paragraaf 17.5). Er is hier dus geen sprake van een acuut vorderingsrecht 
omdat er sprake is van compensatie met in de toekomst mogelijk te behalen fiscale winsten. Vandaar het latente 
(beter: voorwaardelijke) karakter van deze belastingvordering (beter: compensatierecht).  

17.3 Onzekere belastingposities 

Onzekere belastingposities zijn verschuldigde en/of te vorderen belastingen alsmede latente belastingen waarvan het 
onzeker is of de fiscale autoriteiten zullen instemmen met (de voorgenomen wijze van indienen van) de fiscale 
aangifte. Een fiscale autoriteit kan naast de belastingdienst ook een rechtbank zijn. In de richtlijnen is bepaald om 
(latente) belastingvorderingen en -verplichtingen (RJ 272.402a): 

• te waarderen in overeenstemming met de fiscale aangifte indien het waarschijnlijk is (i.e. ‘more likely than not’) 
dat de fiscale autoriteiten met de aangifte zullen instemmen; en 

• als dit laatste niet waarschijnlijk is, de waardering te baseren op de beste schatting van het afwijkende 
belastingbedrag ten opzichte van de (voorgenomen) fiscale aangifte.  
 

Er wordt derhalve geen onderscheid gemaakt tussen het opnemen van onzekere vorderingen en onzekere 
verplichtingen. Bij de waardering moet verder als uitgangspunt worden genomen dat de fiscale autoriteiten over 
alle relevante informatie beschikken en dat toetsing van de onzekere belastingpositie door de fiscale autoriteiten 
zal plaatsvinden.  
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Indien een onzekere belastingpositie effect heeft op zowel acuut verschuldigde of te vorderen belastingen als op 
latente belastingen, dient de onzekere belastingpositie voor al deze belastingposities op consistente wijze te worden 
verwerkt en gewaardeerd (RJ 272.402a). 

Voorbeeld: Onzekere belastingverplichting 

Een onderneming heeft aan een buitenlandse groepsmaatschappij (in land A) een lening versterkt met een in haar visie 
marktconform effectief rentetarief. De rentekosten worden als aftrekbare post beschouwd in de aangifte van deze 
buitenlandse groepsmaatschappij. De belastingdienst van land A heeft bezwaar aangetekend tegen de hoogte van het 
rentetarief en een correctie van 1.000.000 opgelegd. Ondanks verschillende ingediende bezwaren wijkt de belastingdienst 
niet van zijn positie. De onderneming heeft besloten het geschil voor te leggen aan de rechter. De fiscale rechtspraak in 
land A leert dat de rechter in het voortraject van de zaak verkent of partijen bereid zijn tot het schikken van de zaak. Op 
basis van advies van belastingadviseurs in land A en op basis van vergelijkbare gevallen concludeert de directie van de 
onderneming dat de kans dat de belastingdienst alsnog met de aangifte zal instemmen nihil bedraagt. Hoewel de 
onderneming meent een sterk inhoudelijk standpunt te hebben is zij bereid tot schikken tot maximaal 50% van het 
correctiebedrag, zijnde 500.000. Dit bedrag wordt ook gezien als beste schatting van het uiteindelijk te betalen bedrag. In 
dat geval wordt deze beste schatting van 500.000 in de balans opgenomen. De onzekerheid van een mogelijk andere 
uitkomst wordt toegelicht. 

 
Voorbeeld: Onzekere belastingvordering 

Een onderneming heeft in haar aangifte vennootschapsbelasting een fiscaal pleitbaar standpunt ingenomen over de 
intercompany-verrekenprijzen waarvan ze verwacht dat het door de belastingdienst ter discussie zal worden gesteld. 
Als de verwerking in de aangifte wordt geaccepteerd, zal dit leiden tot een belastingteruggaaf van 100.000. Op basis van 
advies van haar belastingadviseur en op basis van vergelijkbare gevallen concludeert de directie van de onderneming dat 
de kans dat de belastingdienst met de aangifte zal instemmen meer dan 50% bedraagt. In dat geval wordt het volledige 
bedrag van 100.000 op de balans opgenomen. De onzekerheid dat de aangifte mogelijk niet zal worden geaccepteerd, 
wordt toegelicht. 

 
17.4 Latente belastingen; verwerking bij tijdelijke verschillen 

Algemene benaderingswijze  
Bij de verwerking van latente belastingen wordt een balansgerichte benadering gevolgd. Bij deze benadering wordt 
als basis voor de boeking van latente belastingen uitgegaan van de tijdelijke verschillen tussen commerciële en fiscale 
boekwaarden van balansposten. Ultimo ieder boekjaar wordt op basis van de dan blijkende verschillen bepaald in 
hoeverre een belastinglatentie aan de orde is. Hierbij wordt dus de balans centraal gesteld en is de belastingdruk de 
resultante daarvan. Hierna wordt nader ingegaan op de te onderscheiden tijdelijke verschillen.  

Belastbare tijdelijke verschillen  
Belastbare tijdelijke verschillen worden geacht bij toekomstige realisatie of afwikkeling van het actief of passief te 
leiden tot over die toekomstige verslagjaren te betalen belasting. Voor alle belastbare tijdelijke verschillen dient een 
passieve belastinglatentie (latente belastingverplichting) te worden opgenomen (RJ 272.301).  

Verrekenbare tijdelijke verschillen  
Verrekenbare tijdelijke verschillen worden geacht bij toekomstige realisatie of afwikkeling van het actief of passief te 
leiden tot over die toekomstige verslagjaren te verrekenen belasting. Voor alle verrekenbare tijdelijke verschillen 
dient een actieve belastinglatentie (latente belastingvordering) te worden gevormd tot het bedrag waarvan het 
waarschijnlijk is dat er fiscale winst beschikbaar zal zijn voor verrekening (RJ 272.306).  

Dit betekent dat in zijn algemeenheid actieve belastinglatenties moeten worden gevormd voor zover er passieve 
belastinglatenties zijn. Dit is begrijpelijk, immers, indien en voor zover er actieve belastinglatenties zijn, leiden deze 
in de toekomst ertoe dat de passieve belastinglatenties per saldo niet tot betaling van belasting leiden. Voorwaarde is 
wel dat de belastbare tijdelijke verschillen dezelfde fiscale autoriteiten en dezelfde fiscale eenheid betreffen als het 
verrekenbare tijdelijke verschil, en deze (RJ 272.309): 

• aflopen in dezelfde periode als de verwachte afloop van het verrekenbare tijdelijke verschil; of 
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• aflopen in verslagjaren waarin een resulterend fiscaal verlies door carry-forward of carry-back kan 
worden verrekend. 
 

Overigens worden hierbij belastbare tijdelijke verschillen uit hoofde van herwaardering buiten beschouwing gelaten 
(RJ 272.310). Het ontbreekt hierbij aan een motivering van de Raad voor de Jaarverslaggeving, maar deze restrictie 
kan naar onze mening niet los worden gezien van het feit dat het gerealiseerde deel van de herwaardering alsnog via 
de winst-en-verliesrekening kan worden verwerkt (RJ 212.415) en daarmee de ‘belastbaarheid’ van het tijdelijk 
verschil weer opheft. Immers zal in dat geval de commerciële afschrijvingslast per saldo gelijk zijn aan de fiscale 
afschrijvingslast op basis van historische kosten. IFRS kent een dergelijke restrictie bij het vormen van actieve 
belastinglatenties niet, maar in deze standaard mag het gerealiseerde deel van de herwaardering ook niet ten gunste 
van de winst-en-verliesrekening worden gebracht maar dient dit verwerkt te worden binnen het eigen vermogen. 
Hierdoor zal over de toekomstige afschrijvingsperiode van het geherwaardeerde actief een positief verschil ontstaan 
tussen het fiscale en commerciële resultaat en kan dus vanwege dat toekomstige verschil met recht gesproken 
worden van een belastbaar tijdelijk verschil.  

Tijdelijke verschillen bij overnames  
Bij overnames wordt de koopprijs toegerekend aan de identificeerbare activa en verplichtingen op basis van hun reële 
waarde. Indien de fiscale boekwaarde niet of niet in gelijke mate wordt aangepast, ontstaan belastbare of 
verrekenbare tijdelijke verschillen. Als bijvoorbeeld bij een overname in de vorm van een aandelentransactie de 
(commerciële) boekwaarde van een actief wordt verhoogd naar de reële waarde, maar de fiscale boekwaarde 
gehandhaafd blijft op de historische kostprijs van de overgenomen rechtspersoon, ontstaat een belastbaar tijdelijk 
verschil dat resulteert in een latente belastingverplichting. Belastinglatenties bij de verwerking van een overname 
worden gewaardeerd conform de bepalingen van RJ 272 inzake winstbelasting. Deze belastinglatenties hebben 
invloed op de omvang van de goodwill (RJ 272.303). Zie ook paragraaf 31.3.4. 

Tijdelijke verschillen; groepsmaatschappijen, buitenlandse niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en 
joint ventures  
Wanneer de boekwaarde van investeringen in groepsmaatschappijen, buitenlandse niet-zelfstandige eenheden, 
deelnemingen en joint ventures afwijkt van de fiscale boekwaarde is er ook sprake van een tijdelijk verschil 
(RJ 272.315). Dit komt bijvoorbeeld voor bij niet-uitgekeerde winsten, wijziging van valutakoersen en bij een 
bijzondere waardevermindering. Tevens kan het tijdelijke verschil in de geconsolideerde jaarrekening afwijken van 
dat in de enkelvoudige jaarrekening, bijvoorbeeld wanneer in de enkelvoudige jaarrekening deze belangen niet tegen 
nettovermogenswaarde zijn opgenomen.  

Voor belangen die onder de fiscale deelnemingsvrijstelling vallen worden geen (passieve of actieve) belastinglatenties 
opgenomen (zie ook hierna onder ‘Overige tijdelijke verschillen’). In het geval van liquidatie van een dergelijk belang 
zou er overigens wel een (latente) vordering op de fiscus kunnen ontstaan. 

Voor belastbare tijdelijke verschillen die verband houden met investeringen in groepsmaatschappijen, buitenlandse 
niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures wordt een passieve belastinglatentie opgenomen, tenzij 
(RJ 272.316): 

• de moedermaatschappij, investeerder of partner in staat is het tijdstip van afloop van het tijdelijke verschil te 
bepalen; en 

• het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil in de voorzienbare toekomst niet zal aflopen. 
 

Dit laatste is aan de orde indien de moedermaatschappij de dividendpolitiek van haar groepsmaatschappij kan 
vaststellen. Door middel van het bepalen van het tijdstip waarop dividenduitkeringen worden gedaan, kan de 
moedermaatschappij immers het tijdstip bepalen waarop tijdelijke verschillen (niet alleen die met betrekking tot de 
niet-uitgekeerde winsten, maar ook eventuele omrekeningsverschillen van vreemde valuta) inzake die 
groepsmaatschappij aflopen (RJ 272.317). 

Voor verrekenbare tijdelijke verschillen die verband houden met investeringen in groepsmaatschappijen, buitenlandse 
niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures wordt een actieve belastinglatentie opgenomen 
uitsluitend voor zover het waarschijnlijk is dat (RJ 272.318):  

• het tijdelijke verschil in de voorzienbare toekomst zal aflopen; en 
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• er fiscale winst beschikbaar zal zijn voor de compensatie. 
 

Herwaardering van activa  
Ook bij herwaardering van activa, voor zover deze fiscaal niet wordt gevolgd, ontstaat een belastbaar tijdelijk 
verschil. De wet stelt het vormen van een belastinglatentie niet verplicht. Deze wettelijke mogelijkheid is gebaseerd 
op hetgeen is opgenomen in art. 2:390 lid 5 BW. Dit artikel bepaalt dat in de toelichting uiteengezet wordt of en op 
welke wijze in samenhang met de herwaardering rekening wordt gehouden met de invloed van belastingen op 
vermogen en resultaat. Hieruit kan worden afgeleid dat de wet het vormen van een latentie volgens de wetgever niet 
verplicht. De Raad voor de Jaarverslaggeving spreekt echter een sterke voorkeur uit voor het vormen van een 
belastinglatentie in relatie tot een herwaardering (RJ 272.304). 

Overige tijdelijke verschillen  
Overige tijdelijke verschillen worden geacht bij toekomstige realisatie of afwikkeling van het actief of passief niet te 
leiden tot over die toekomstige verslagjaren te betalen of te verrekenen belasting. Hierbij wordt onder meer gedoeld 
op de afwikkeling van verschillen die vallen onder de deelnemingsvrijstelling. Dergelijke situaties leiden, net als bij 
permanente verschillen, tot een belastingdruk die niet overeenkomt met het nominale belastingpercentage. 

17.5 Latente belastingen; verwerking bij beschikbare voorwaartse verliescompensatie 

Inleiding  
Bij beschikbare voorwaartse verliescompensatie speelt de mogelijkheid tot het opnemen van een actieve 
belastinglatentie. Bij het al dan niet toekennen van een waarde hieraan wordt de waarschijnlijkheid van realisatie in 
de beoordeling betrokken. 

Voor beschikbare voorwaartse verliescompensatie en nog niet gebruikte fiscale verrekeningsmogelijkheden wordt een 
actieve belastinglatentie opgenomen, voor zover het waarschijnlijk is dat er toekomstige fiscale winst beschikbaar zal 
zijn waarmee verliezen kunnen worden gecompenseerd en verrekeningsmogelijkheden kunnen worden benut 
(RJ 272.311). De criteria voor het opnemen van actieve belastinglatenties uit hoofde van beschikbare voorwaartse 
verliescompensatie zijn dezelfde als voor die uit hoofde van verrekenbare tijdelijke verschillen. 

Wettelijke regeling voorwaartse verliescompensatie 
Fiscale verliezen waren tot en met 2021 één jaar achterwaarts en zes jaar voorwaarts verrekenbaar.  

Vanaf 2022 komen fiscale verliezen boven € 1 mln nog maar tot 50% van de belastbare winst voor verrekening in 
aanmerking, nadat die belastbare winst is verminderd met voorgenoemd bedrag (zie ook het voorbeeld hierna). Het 
resterende verlies blijft overigens wel beschikbaar voor verrekening in een later jaar. Deze beperking geldt zowel voor 
voorwaartse als achterwaartse verliescompensatie. Hier staat tegenover dat verliezen onbeperkt voorwaarts 
verrekenbaar zijn. De termijn voor achterwaartse verliescompensatie is één jaar gebleven.  

De aanpassingen hebben ook gevolgen voor de verrekening van verliezen die zijn ontstaan in boekjaren die vóór  
1 januari 2022 zijn aangevangen, te weten: 

• voor verliezen die zijn geleden in boekjaren die zijn aangevangen vóór 1 januari 2013 geldt dat zij op grond van 
de in die jaren geldende regels uiterlijk negen jaar (dus tot en met 2021) voorwaarts kunnen worden verrekend; 

• verliezen die zijn ontstaan in de boekjaren 2013 tot en met 2021 zijn onbeperkt voorwaarts verrekenbaar. Daarbij 
geldt echter dat deze verliezen worden getroffen door de 50%-regel voor zover zij verrekend worden met de 
belastbare winst van boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2022. Die beperking geldt ook voor 
achterwaartse verrekening van een in 2022 geleden verlies met de belastbare winst in 2021. 

De wettelijke regeling heeft uiteraard impact op de verwerking van actieve belastinglatenties uit hoofde van 
verliescompensatie. Zie ook het aan het eind van deze paragraaf opgenomen voorbeeld inzake de verwerking van een 
dergelijke actieve belastinglatentie, waarbij onder andere het uitgangspunt is dat de termijn voor voorwaartse 
verliescompensatie onbeperkt is, maar waarbij slechts 50% van de fiscale winst voor compensatie in aanmerking 
komt. De waardering van actieve belastinglatenties moet worden gebaseerd op de nieuwe wetgeving in alle 
jaarrekeningen met een balansdatum op of na 21 mei 2021. Dat is namelijk de datum (van het Koninklijk Besluit) 
waarop materieel tot de nieuwe wetgeving is besloten (zie paragraaf 17.6). 
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Voorbeeld: Methodiek verliesverrekening vanaf 2022 

De volgende fiscale resultaten zijn op onderneming A van toepassing: 

• in jaar 1 een verlies van € 10 mln; 
• in jaar 2 een winst van € 5 mln. 

Van de fiscale winst in jaar 2 komt voor verliesverrekening in aanmerking: € 1 mln + € 2 mln (= 50% van € 5 mln – 
1 mln). Het belastbaar bedrag over jaar 2 bedraagt dan € 2 mln (= € 5 mln - € 3 mln). Van het verlies geleden in jaar 1 
blijft nog € 7 mln (= € 10 mln - € 3 mln) over. Dit resterende verlies is in de tijd onbeperkt voorwaarts verrekenbaar. 
Maar ook dan geldt de beperking van de 50%-regel. 

 
Inschatting waarschijnlijkheid van realisatie  
Duidelijk is dat de inschatting van de waarschijnlijkheid van de realisatie van het recht op voorwaartse 
verliescompensatie niet eenvoudig is. Hierbij speelt namelijk een rol dat de aanleiding tot deze inschatting bestaat uit 
het feit dat er in het verleden (fiscale) verliezen zijn geleden. Dat gegeven is op zichzelf daarom al aanleiding de 
vraag te stellen of er in de toekomst voldoende fiscale winst zal worden behaald. Dat betekent daarom dat het 
aanbeveling verdient te onderzoeken wat de oorzaak van de geleden verliezen is geweest. Zijn het bijvoorbeeld 
incidentele verliezen of min of meer structurele verliezen geweest? Indien dat laatste het geval is, is ook relevant of 
er inmiddels al dan niet maatregelen zijn getroffen die aan de verliesgevende situatie een einde moeten maken. 

Uiteraard is een positieve inschatting van de toekomst op zichzelf nog niet voldoende om een actieve belastinglatentie 
in de balans op te nemen. Alle omstandigheden moeten in aanmerking worden genomen bij de beoordeling van de 
waarschijnlijkheid van de realisatie. Voor het voldoen aan het criterium 'waarschijnlijkheid van de realisatie' is het 
nodig dat onderbouwd kan worden dat er in de toekomst voldoende fiscale winsten zullen worden gerealiseerd.  

Het (nog) niet opnemen van een actieve belastinglatentie betekent overigens niet impliciet dat er al belangrijke 
onzekerheid is over de continuïteit van de onderneming.  

Invloed van belastbare tijdelijke verschillen op waarschijnlijkheid van realisatie 
Indien er voldoende belastbare tijdelijke verschillen zijn betreffende dezelfde belastingautoriteit en dezelfde fiscale 
eenheid in de periode tot het moment dat de verliescompensatie of verrekening afloopt, zullen passieve 
belastinglatenties niet leiden tot belastingbetaling voor zover dezelfde fiscale eenheid actieve belastinglatenties heeft. 
Dit betekent dat tot het bedrag van de passieve belastinglatenties uit hoofde van tijdelijke verschillen altijd wordt 
voldaan aan het waarschijnlijkheidscriterium. Zoals in paragraaf 17.4 is besproken geldt dit ook voor actieve 
belastinglatenties uit hoofde van verrekenbare tijdelijke verschillen. Alleen in het geval de voorwaartse 
verliescompensatietermijn in de tijd beperkt is, is het mogelijk dat op grond van het waarschijnlijkheidscriterium de 
passieve belastinglatentie slechts beperkt in aanmerking wordt genomen. Overigens, zoals eerder in paragraaf 17.4 
vermeld stelt RJ 272.310 expliciet dat de passieve belastinglatenties uit hoofde van herwaardering hierbij niet in 
aanmerking mogen worden genomen. Zie echter ook hetgeen hierna wordt opgemerkt ten aanzien van de 
mogelijkheid fiscale winsten te creëren. 

Onvoldoende belastbare tijdelijke verschillen  
Indien er onvoldoende belastbare tijdelijke verschillen zijn, is zoals hiervoor al is aangegeven, van belang de 
inschatting van de toekomstige fiscale winsten in de periode tot het moment dat de verliescompensatie of de 
verrekening afloopt. Het feit dat er beschikbare voorwaartse verliescompensatie is, vormt een sterke aanwijzing dat 
er mogelijk onvoldoende toekomstige fiscale winst zal zijn. Er moeten dan voldoende sterke aanwijzingen zijn dat er 
in de toekomst toch fiscale winsten beschikbaar zijn (RJ 272.312). 

Mogelijkheid creëren fiscale winst  
Bij de beoordeling dient rekening te worden gehouden met het feit dat een rechtspersoon in veel gevallen de 
mogelijkheid heeft fiscale winst te creëren in de verslagperiode waarin de beschikbare voorwaartse 
verliescompensatie moet worden gerealiseerd c.q. de verrekeningsmogelijkheden moeten worden benut. Als het 
bijvoorbeeld voor de rechtspersoon een reële optie is om stille reserves in fiscale winst om te zetten door verkoop van 
activa buiten de fiscale eenheid, dan wordt hiermee bij de beoordeling van de waarschijnlijkheid rekening gehouden. 
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Inschatting op iedere balansdatum te beoordelen  
Op iedere balansdatum moet de inschatting van waarschijnlijkheid van realisatie worden gemaakt (RJ 272.314). 
Duidelijk zal zijn dat indien er over het afgelopen jaar wederom een verlies is geleden, dit negatief uitwerkt op de 
opnieuw te maken inschatting van de mogelijkheid tot het realiseren van toekomstige winst. Ook het omgekeerde 
geldt vanzelfsprekend. Dus indien in het dan afgelopen jaar sprake is geweest van een naar het schijnt structurele 
verbetering van de resultaten, zal dit positief uitwerken op de inschatting van de mogelijkheid om in de toekomst 
voldoende fiscale winst te genereren. Dat kan zelfs aanleiding zijn om een tot dan toe niet opgenomen actieve 
belastinglatentie alsnog op te nemen.  

Voorbeeld: Verwerking actieve belastinglatentie uit hoofde van verliescompensatie 

Er is een bedrag aan voorwaartse verliescompensatie aanwezig van 800. Bij een tarief vennootschapsbelasting van 25% 
en waardering tegen nominale waarde bedraagt de actieve belastinglatentie uit hoofde van voorwaartse 
verliescompensatie maximaal 200 (indien voldoende toekomstige fiscale winsten beschikbaar zullen zijn). Er is tevens een 
passieve belastinglatentie van 300 uit hoofde van tijdelijke verschillen ter grootte van 1.200. Deze passieve 
belastinglatentie loopt in 20 jaar af met gelijke bedragen (15) per jaar. De verwerking van de actieve belastinglatentie 
wordt hierna achtereenvolgens uitgewerkt voor een beperkte en een onbeperkte termijn van voorwaartse 
verliescompensatie. 

Termijn voor voorwaartse verliescompensatie is zes jaar: 

In dit geval wordt de verliescompensatie met zekerheid gerealiseerd voor 90 (= 6 x 15), ook als in de toekomst (afgezien 
van de afloop van tijdelijke verschillen) steeds een fiscaal resultaat van nihil wordt behaald. Voor dit bedrag dient dus een 
actieve belastinglatentie te worden gevormd. Voor het bedrag van 110 (= 200 - 90) moet worden bezien of er aanleiding 
is om dit te waarderen op basis van de waarschijnlijkheid dat er binnen de verliescompensatietermijn fiscale winst 
beschikbaar zal zijn. 

Termijn voor voorwaartse verliescompensatie is onbeperkt maar slechts 50% van het fiscale resultaat mag 
voor de compensatie worden ingezet: 

Indien in de toekomst (afgezien van de afloop van tijdelijke verschillen) steeds een fiscaal resultaat van nihil wordt 
behaald, leidt de afloop van de tijdelijke verschillen tot een totaal fiscaal compensabel resultaat van 600 (50% van 
1.200). De voorwaartse verliescompensatie wordt dus voor 150 (= 25% van 600) gerealiseerd. Dat betekent dat voor dat 
bedrag een actieve belastinglatentie wordt gevormd. Per saldo resteert dan een passieve belastinglatentie van 150 (= 300 
- 150). Dit representeert de toekomstige fiscale winst over de afloop van de tijdelijke verschillen dat niet met de tijdelijke 
verschillen gecompenseerd kan worden (te weten 25% van 50% van 1.200). Voor het niet met de tijdelijke verschillen te 
realiseren deel van de compensabele verliezen ad 200 (= 800 - 600) moet worden bezien of er aanleiding is om dit te 
waarderen op basis van de waarschijnlijkheid dat er binnen de verliescompensatietermijn fiscale winst beschikbaar zal 
zijn. In deze situatie is de verrekeningstermijn weliswaar onbeperkt, maar mag het fiscale ‘winstpotentieel’ van de 
tijdelijke verschillen slechts voor de helft voor compensatie worden ingezet.  

 
Onbeperkte verrekeningstermijn  
Vaak zal bij een onbeperkte verrekeningstermijn mogen worden verwacht dat er voldoende fiscale winsten 
beschikbaar zullen zijn om een actieve belastinglatentie over de maximale verliescompensatie te kunnen 
verantwoorden. Dat laat echter onverlet dat het ook bij een onbeperkte termijn waarschijnlijk moet zijn dat er in de 
toekomst fiscale winsten beschikbaar zijn (RJ 272.311). Situaties waarbij dit niet het geval is kunnen bijvoorbeeld 
zien op holdings/fiscale eenheden die geen of nauwelijks fiscale baten (kunnen) verantwoorden omdat de baten 
fiscaal niet erkend zijn. Denk wederom aan de deelnemingsvrijstelling. Ontvangen dividenden of boekwinsten bij de 
verkoop van een deelneming worden dan niet belast. Ook het ontbreken van sterke aanwijzingen dat er in de 
toekomst fiscale winst beschikbaar is in een situatie van verantwoorde fiscale verliezen (RJ 272.312, zie hiervoor), zal 
ongeacht de lengte van de verrekeningstermijn tot de conclusie moeten leiden dat aan de criteria voor het activeren 
van een latente belastingvordering niet kan worden voldaan.  
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17.6 Latente belastingen; waardering 

Tarief  
De waardering van belastinglatenties wordt gebaseerd op de fiscale gevolgen van de door de rechtspersoon per 
balansdatum voorgenomen wijze van realisatie of afwikkeling van de desbetreffende posten (RJ 272.403). 
Deze waardering vindt plaats tegen het meest actuele belastingtarief. Oftewel tegen het verwachte tarief op het 
moment van realisatie van de belastinglatentie. Dat wil zeggen dat de waardering moet plaatsvinden op basis van de 
tarieven waartoe in feite (materieel) reeds op balansdatum is besloten (RJ 272.401). 

Voorbeeld: Materieel besluit op balansdatum van belastingtarieven 

In Nederland worden de belastingtarieven na afloop van de parlementaire behandeling van de Miljoenennota, de 
Rijksbegroting en het belastingplan uitgewerkt in wetgeving die door de beide kamers van onze Staten Generaal moet 
worden goedgekeurd. Stel dat de eerste kamer in december van jaar 1 het belastingplan van jaar 2 heeft goedgekeurd 
maar dat publicatie in het Staatsblad pas volgt op 4 januari van jaar 2. Heeft nu op balansdatum (31 december jaar 1) 
een materieel besluit plaatsgevonden? 

Omdat de parlementaire behandeling op 31 december jaar 1 volledig is afgerond (inclusief goedkeuring van de 
belastingtarieven) beschouwen we in deze situatie dat er een materieel besluit is genomen op balansdatum. Dat betekent 
dat de belastinglatenties ultimo jaar 1 moeten worden gewaardeerd op de vastgestelde tarieven van jaar 2. 

Stel nu dat een onderdeel van het belastingplan van jaar 2 eerst een uitvoeringstoets moet ondergaan. In de wet wordt 
rekening gehouden met een ingangsdatum op 1 januari van jaar 3 of 4 maar dat zal per Koninklijk Besluit bekrachtigd 
moeten worden. Indien echter wordt geoordeeld dat de wet in zijn huidige vorm niet uitvoerbaar is, zal deze worden 
aangepast en opnieuw worden voorgelegd aan het parlement. Het Koninklijk Besluit is nog niet gepubliceerd op 
31 december jaar 1. In deze situatie is geen sprake van een materieel besluit op balansdatum ultimo jaar 1. Deze situatie 
speelde in het belastingplan 2021 voor wat betreft de aanpassingen in de methode van voorwaartse fiscale 
verliescompensatie (onbeperkte verrekeningstermijn waarbij 50% van de toekomstige fiscale jaarwinst voor compensatie 
in aanmerking komt, zie ook paragraaf 17.5). 

 
Nominale of contante waarde  
Belastinglatenties worden gewaardeerd tegen hetzij de nominale waarde hetzij de contante waarde (RJ 272.404). 
Bij deze keuze geldt de eis van gelijktijdige stelselmatigheid; alle belastinglatenties worden dan hetzij tegen nominale 
waarde gewaardeerd, hetzij tegen contante waarde.  

Contante waarde  
Indien wordt gekozen voor waardering tegen contante waarde, dan wordt dit in de toelichting uiteengezet. 
Discontering vindt plaats op basis van de nettorente (RJ 272.405). Onder de nettorente wordt verstaan de voor de 
rechtspersoon geldende rente voor langlopende leningen onder aftrek van belasting op basis van het effectieve 
belastingtarief. Mutaties in belastinglatenties als gevolg van oprenting dienen te worden verantwoord als belastinglast 
of -bate (RJ 272.405). 

Bij waardering tegen contante waarde is de samenhang tussen latenties en de activa en passiva waarop zij betrekking 
hebben bepalend voor de berekening van de contante waarde. In veel gevallen is een verband te leggen met 
individuele activa of passiva. Bij de berekening van de contante waarde dient rekening te worden gehouden met de 
levensduur van de activa en passiva waarop de latenties betrekking hebben (RJ 272.405). Zo zal bijvoorbeeld bij een 
waarderingsverschil dat betrekking heeft op materiële vaste activa op basis van de commerciële en fiscale 
afschrijvingen vooraf exact bepaald kunnen worden hoe het toekomstige verloop van dat verschil zal zijn. Soms kan 
gebruik worden gemaakt van fiscale faciliteiten die het mogelijk maken dat geen fiscale afwikkeling plaatsvindt 
gedurende de levensduur en latenties worden doorgeschoven naar andere (veelal nieuwe) activa of passiva. Hiermee 
moet rekening worden gehouden als het zeer waarschijnlijk is dat de latentie na afloop van de levensduur wordt 
doorgeschoven (RJ 272.405). Hiervan kan bijvoorbeeld sprake zijn bij sloop- en herbouw van activa met dezelfde 
aard dan wel verkoop en aanschaf van activa met eenzelfde economische functie ingeval van een 
herinvesteringsreserve. 
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Op praktische gronden mag voor latenties met een korte looptijd de nominale waarde worden toegepast, ook indien 
andere latenties tegen contante waarde zijn opgenomen. In dat geval zal het verschil tussen de nominale waarde en 
de contante waarde immers niet materieel zijn.  

Indien een verband met individuele activa en passiva niet of nauwelijks te leggen is, wordt rekening gehouden met de 
kans dat de latenties in totaal zullen afnemen, en met andere relevante factoren, zoals met name de termijn waarop 
dit naar verwachting zal geschieden (RJ 272.405). Voorbeelden hiervan zijn latenties uit hoofde van fiscale 
verliescompensatie of latenties in verband met een commerciële pensioenvoorziening uit hoofde van RJ 271.  

Het is uit de praktijk bekend dat er geregeld geen specifieke berekening van de contante waarde van 
belastinglatenties plaatsvindt, doch dat deze wordt bepaald op basis van een vuistregel, waarbij percentages van 20, 
15 of 10 geregeld voorkomen. Op zich hoeft dat niet fout te zijn; het zou min of meer toevallig juist kunnen zijn. 
Door middel van een berekening zal het gehanteerde percentage moeten worden onderbouwd. 

Als sprake is van een 'oneindige' gebruiksduur, zal de contante waarde bij benadering nihil zijn. Als dat het geval is, 
wordt dit feit in de toelichting uiteengezet. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn bij een belastinglatentie inzake de 
herwaardering van grond als gevolg van de veronderstelling dat de grond niet verkocht zal worden. 

Voorbeeld: Bepaling contante waarde 

Een investering in een nieuwe machine bedraagt 1.000.000. Fiscaal worden hierop de boekwinsten op eerder verkochte 
machines ad 250.000 in mindering gebracht. De levensduur van de nieuwe machine bedraagt 10 jaar en de restwaarde 
van de nieuwe machine bedraagt 100.000. De rente bedraagt 5,33% en het belastingtarief 25%. 

De nettorente bedraagt dus 4% (= 75% van 5,33%). 

De berekening van de contante waarde van de belastinglatentie luidt dan als volgt: 

Jaar Afschrijving 
volgens de 

jaarrekening 

Afschrijving 
fiscaal 

Fiscaal 
lagere 

afschrijving 

Hierover 
verschuldigde 

belasting 

Contante waarde van deze 
belasting tegen een 

disconteringsvoet van 4% 
1 90.000 65.000 25.000 6.250 6.010 
2 90.000 65.000 25.000 6.250 5.778 
3 90.000 65.000 25.000 6.250 5.556 
4 90.000 65.000 25.000 6.250 5.343 
5 90.000 65.000 25.000 6.250 5.137 
6 90.000 65.000 25.000 6.250 4.939 
7 90.000 65.000 25.000 6.250 4.749 
8 90.000 65.000 25.000 6.250 4.567 
9 90.000 65.000 25.000 6.250 4.391 
10   90.000   65.000   25.000   6.250   4.222 
Totaal 900.000 650.000 250.000 62.500 50.692 
    Nominale waarde Contante waarde 
Relatieve waardering latentie  25% 20,3% 

 
Uit het hiervoor opgenomen voorbeeld blijkt dat een volgens een vuistregel bepaald percentage van bijvoorbeeld 15 
niet zomaar kan worden toegepast, omdat de kans aanwezig is dat de belastinglatentie te hoog of te laag wordt 
opgenomen.  

Verder is uit het voorbeeld af te leiden dat de relatieve waardering van de latentie met het verstrijken van de tijd 
steeds dichter tegen de nominale waarde zal komen te liggen. Zo zal aan het einde van jaar 8 de looptijd nog slechts 
twee jaar zijn. De contante waarde van de latentie zal dan € 11.788 (= 6.010 + 5.778) bedragen, hetgeen een 
relatieve waardering is van 23,6% (= 11.788 / 50.000). 

Waardering actieve belastinglatentie op iedere balansdatum te beoordelen  
Op iedere balansdatum wordt de boekwaarde van een actieve belastinglatentie opnieuw beoordeeld. De boekwaarde 
van een actieve belastinglatentie dient te worden verminderd voor zover het niet langer waarschijnlijk is dat 
voldoende fiscale winst beschikbaar zal zijn om de actieve belastinglatenties geheel of gedeeltelijk te realiseren 
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(RJ 272.406). Zodra dit weer wel waarschijnlijk is geworden, wordt deze vermindering via de post belastingen 
teruggedraaid. De waardevermindering dient afzonderlijk te blijken uit de winst-en-verliesrekening of de toelichting. 

17.7 Verwerking belastingen in het resultaat dan wel in het eigen vermogen 

Algemeen 
Belastingen worden als afzonderlijke post in de winst-en-verliesrekening opgenomen (RJ 272.502 in combinatie met 
RJ 272.608). Een uitzondering hierop vormen de gevallen dat er sprake is van belastingen die betrekking hebben op 
posten die direct in het eigen vermogen worden verwerkt. In dat geval worden de daarop betrekking hebbende 
belastingen eveneens direct in het eigen vermogen verwerkt (RJ 272.506). Door de rechtspersoon ingehouden 
dividendbelasting wordt derhalve direct in het eigen vermogen verwerkt als onderdeel van het dividend. Verder is er 
een uitzondering indien en voor zover de belastingpost het gevolg is van een overname. Deze belasting wordt dan 
immers verwerkt in de nettovermogenswaarde van de overgenomen onderneming en blijft aldus buiten het resultaat. 

Mutaties in belastinglatenties als gevolg van rentetoevoegingen bij waardering van belastinglatenties op contante 
waarde dienen te worden verantwoord als belastinglast of -bate (RJ 272.405). Uitzondering hierop betreft 
een rentetoevoeging aan een tegen contante waarde gewaardeerde belastinglatentie die betrekking heeft op een 
rechtstreekse mutatie in het eigen vermogen (RJ 272.506). Een voorbeeld betreft een rentetoevoeging aan een 
passieve belastinglatentie uit hoofde van een herwaardering van een materieel vast actief die rechtstreeks in het 
eigen vermogen is verwerkt. Die rentetoevoeging wordt dan eveneens rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt. 
In dat geval hebben deze belastingen immers betrekking op een post (de herwaardering) die rechtstreeks in het eigen 
vermogen is verwerkt.  

Wanneer sprake is van een afwaardering van een actieve belastinglatentie dient deze afzonderlijk te blijken uit de 
winst-en-verliesrekening of de toelichting (RJ 272.406). 

Wijziging belastingtarieven of -regels 
De boekwaarde van de actieve en passieve belastinglatenties kan wijzigen, ook al is er geen wijziging in de 
desbetreffende tijdelijke verschillen. Dit is bijvoorbeeld het gevolg van (RJ 272.504): 

• een wijziging in belastingtarief of belastingwetten (zie ook paragraaf 17.6); 
• een herbeoordeling van de realisatiemogelijkheid van latente belastingvorderingen; of 
• een wijziging in de verwachte wijze van realisatie van een actief. 

 
De hieruit voortvloeiende wijziging van de belastinglatentie wordt in de winst-en-verliesrekening opgenomen, tenzij 
deze verband houdt met een post die in het verleden rechtstreeks in het eigen vermogen is verwerkt (RJ 272.504).  

Voorbeeld: Wijziging belastingtarieven of -regels 

Een onderneming heeft in de balans een passieve belastinglatentie opgenomen van 200. Deze latentie is gewaardeerd 
tegen het nominale tarief vennootschapsbelasting van 25%. Van deze latentie heeft 80 (= 40% van 200) betrekking op 
fiscaal lagere waardering van effecten en 120 (= 60% van 200) heeft betrekking op herwaardering van onroerende zaken 
naar de actuele waarde. De onderneming heeft een herwaarderingsreserve gevormd. Stel dat het tarief 
vennootschapsbelasting wijzigt naar 20%. De latentie wordt dan met 40 verminderd tot 160 (= 200 / 25 x 20). Van die 
vermindering heeft 16 (= 40% van 40) betrekking op de fiscaal lagere waardering van de effecten en 24 (= 60% van 40) 
heeft betrekking op de herwaardering. De vrijval van de latentie van 40 wordt als volgt verwerkt: 

• 16 wordt ten gunste van de belastingen in de winst-en-verliesrekening gebracht; en 
• 24 wordt toegevoegd aan de herwaarderingsreserve. 

 
Samengestelde financiële instrumenten 
Op basis van RJ 290 Financiële instrumenten, neemt de emittent van een samengesteld instrument (bijvoorbeeld een 
converteerbare obligatie) de vreemdvermogenscomponent en de eigenvermogenscomponent afzonderlijk op als 
vreemd vermogen respectievelijk eigen vermogen (zie paragraaf 21.8.3). In sommige landen is de fiscale boekwaarde 
van de vreemdvermogenscomponent bij aanvang gelijk aan de som van beide componenten. Feitelijk wordt dan 
fiscaal niet een afzonderlijke eigenvermogenscomponent opgenomen. Het daaruit resulterende belastbare tijdelijke 
verschil is het gevolg van de afzonderlijke verwerking van de vreemdvermogenscomponent en de 
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eigenvermogenscomponent. De rechtspersoon neemt in dat geval een latente belastingverplichting op. Deze 
verplichting wordt dit geval direct ten laste van de boekwaarde van de eigenvermogenscomponent verwerkt 
(RJ 272.506). Wijzigingen in de latente belastingverplichting gerelateerd aan de vreemdvermogenscomponent worden 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening als latente belastinglast (-bate) (RJ 272.305).  

Dit betekent de facto dat de eerste opname van de belastinglatentie ten laste van het eigen vermogen plaatsvindt. En 
dat vervolgens de afloop van de latentie via de winst-en-verliesrekening plaatsvindt. Reden daarvoor is omdat de 
aftrekbare fiscale rente lager zal zijn dan de te verwerken effectieve rentelast op de lening. Op deze wijze zal de 
belastingdruk (ceteris paribus) het nominale belastingpercentage blijven volgen. 

Voorbeeld: Belastinglatentie bij samengesteld financieel instrument 

Onderneming A plaatst 2.000 converteerbare obligaties op 1 januari jaar 1. Deze obligaties hebben een looptijd van drie 
jaar en hebben een nominale waarde van 1.000 per stuk. De emissieopbrengst bedraagt 2.000.000 (2.000 x 1.000) 
waarbij we abstraheren van plaatsingskosten. De interest ter hoogte van 6% per jaar wordt jaarlijks achteraf in rekening 
gebracht. De houder van de obligaties heeft het recht om de obligaties in te ruilen voor 250 normale aandelen. Op het 
moment van uitgifte van de obligaties bedraagt de marktrente voor een vergelijkbare lening zonder conversiemogelijkheid 
9%. 
 
In de jaarrekening worden de vreemdvermogenscomponent en de eigenvermogenscomponent afzonderlijk opgenomen en 
wordt op 1 januari de volgende boeking gemaakt (voor belastingen) (zie ook het voorbeeld in paragraaf 21.8.3): 

Liquide middelen 2.000.000  
Aan Obligatielening  1.848.122 
Aan Overige reserves  151.878 

De lening wordt initieel gewaardeerd tegen reële waarde (de rente- en aflossingskastromen worden contant gemaakt 
tegen 9%) en vervolgens gewaardeerd op basis van geamortiseerde kostprijs. Dit betekent dat het verschil tussen de 
aflossingswaarde en de boekwaarde van de lening wordt geamortiseerd over de looptijd van de lening, waardoor de 
effectieve rente 9% bedraagt. Van de rentelast en de betaling van de couponrente over jaar 1 wordt de volgende boeking 
gemaakt (voor belastingen): 

Rentelast (9% van 1.848.122) 166.331  
Aan Liquide middelen (6% van 2.000.000)  120.000 
Aan Obligatielening  46.331 

Fiscaal wordt de lening gewaardeerd tegen de nominale waarde van 2.000.000 en is alleen de nominale couponrente van 
6% aftrekbaar. Bij uitgifte van de obligaties is derhalve sprake van een waarderingsverschil van de obligatielening van 
151.878. Dit is een tijdelijk verschil dat afloopt via de amortisatie van de obligatielening. Het betreft een belastbaar 
verschil omdat een deel van de toekomstige rentelast niet aftrekbaar is en er dus in de toekomst meer belasting moet 
worden betaald dan dat verschuldigd zou zijn over het economisch resultaat. Hiervoor moet derhalve een latente 
belastingverplichting worden opgenomen. In de jaarrekening is het tijdelijke verschil ad 151.878 verwerkt in het eigen 
vermogen (Overige reserves). Dat betekent dat ook de latente belastingverplichting ten laste van het eigen vermogen 
wordt opgenomen. Het belastingtarief is 25%. A maakt op 1 januari van jaar 1 aanvullend de volgende boeking: 

Overige reserves 37.970  
Aan Latente belastingverplichting (25% van 151.878)  37.970 

De belasting over de rentelast van jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Te betalen (te vorderen) belastingen (25% van 120.000) 30.000  
Latente belastingverplichting (25% van 46.331) 11.583  
Aan Belastinglast (bate) (25% van 166.331)  41.583 

 
17.8 Presentatie 

In de balans of in de toelichting worden in beginsel afzonderlijk vermeld (RJ 272.601): 

• belastingvorderingen en -verplichtingen; 
• latente belastingvorderingen (actieve belastinglatenties); 
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• de over de verslagperiode of een voorafgaande verslagperiode terug te vorderen belastingen; 
• latente belastingverplichtingen (passieve belastinglatenties); 
• de over de verslagperiode of een voorafgaande verslagperiode verschuldigde belastingen. 

 
Voor niet-latente belastingschulden verlangt de wet afzonderlijke vermelding onder de subrubriek belastingen en 
premies sociale verzekeringen (art. 2:375 lid 1 sub h BW).  

Voor passieve belastinglatenties verlangt de wet afzonderlijke vermelding als voorziening voor 
belastingverplichtingen, inclusief de voorziening voor belastingen die uit waardering boven de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs kan voortvloeien (art. 2:374 lid 4 sub a BW). In de toelichting wordt zoveel mogelijk aangegeven 
in welke mate deze als langlopend worden beschouwd. Indien de belasting naar de winst in de balans wordt 
samengevoegd met andere belastingen, dan moet in de toelichting een specificatie worden opgenomen (RJ 272.603). 

Actieve belastinglatenties worden op een afzonderlijke regel opgenomen onder de financiële vaste activa en/of op een 
afzonderlijke regel onder de vlottende activa (vorderingen). Het onderscheid tussen vaste activa en vlottende activa is 
afhankelijk van de vraag of het betreffende actief al dan niet bestemd is om de bedrijfsuitoefening duurzaam te 
dienen. Looptijden kunnen daarbij behulpzaam zijn (zie paragraaf 2.11). Er mag ook gekozen worden om het 
onderscheid te baseren op looptijden, dat wil zeggen actieve belastinglatenties die naar verwachting binnen een jaar 
na balansdatum verrekenbaar zijn te presenteren onder de vlottende activa (vorderingen) (RJ 272.602). We merken 
daarbij op dat het niet is toegestaan de actieve latenties volledig onder de vlottende activa te presenteren en daarbij 
in de toelichting uiteen te zetten welk deel vermoedelijk na één jaar verrekenbaar zal zijn. Een dergelijke 
presentatiewijze geeft geen goed beeld van het vlottende deel van de balans en de liquiditeitspositie van de 
rechtspersoon. De criteria om activa als vlottend te presenteren staan vermeld in RJ 190.206 (zie paragraaf 2.11).  

Gesaldeerde presentatie in de balans  
Acute belastingvorderingen en -schulden waarvoor (1) de rechtspersoon beschikt over een deugdelijk juridisch 
instrument om de vordering en schuld gesaldeerd en simultaan af te wikkelen en waarvan (2) de rechtspersoon het 
stellige voornemen heeft deze simultaan af te wikkelen, moeten gesaldeerd worden gepresenteerd (RJ 115.305). In 
het algemeen betreft dit in de geconsolideerde jaarrekening de belastingvorderingen en -schulden van dezelfde fiscale 
entiteit (lees ook fiscale eenheid; deze wordt immers door de fiscus beschouwd als één entiteit) over hetzelfde 
boekjaar (RJ 272.606). 

Latente belastingvorderingen en -verplichtingen worden gesaldeerd gepresenteerd indien en voor zover (RJ 272.607): 

• de rechtspersoon beschikt over een deugdelijk juridisch instrument om de over een verslagjaar (acuut) te 
vorderen belasting te verrekenen met over dat verslagjaar (acuut) verschuldigde belasting. Dat is bijvoorbeeld 
het geval bij een fiscale eenheid waarin de te vorderen belasting van de ene rechtspersoon over een bepaald jaar 
wordt verrekend met de te betalen belasting van een andere rechtspersoon over datzelfde jaar; en 

• de latenties betrekking hebben op belasting naar de winst geheven door dezelfde belastingautoriteit op dezelfde 
belastbare rechtspersoon of fiscale eenheid. 

 
Dit betekent dat bij het al dan niet salderen van latente belastingvorderingen en -verplichtingen verschillen in 
looptijden geen rol spelen. Het gaat er om of bij het acuut worden van de vorderingen en verplichtingen er een 
deugdelijk salderingsrecht is bij de desbetreffende belastingautoriteit.  
 
17.9 Toelichting 

Algemeen  
In de toelichting verlangt de wet een uiteenzetting of, en op welke wijze in samenhang met een herwaardering 
rekening wordt gehouden met de invloed van belastingen op vermogen en resultaat (art. 2:390 lid 5 BW). Ten slotte 
verlangt de wet afzonderlijke vermelding van de belastingen over het resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 
(art. 2:377 lid 1 BW).  

Daarnaast bevatten de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving de volgende toelichtingsvereisten. 

Grondslag belastinglatenties  
De gehanteerde methode van waardering van belastinglatenties moet uiteengezet worden (RJ 272.701).  
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Componenten van de belastinglast of – bate en toelichting op belastingdruk  
Van de belastinglast of -bate worden de belangrijkste componenten afzonderlijk toegelicht (RJ 272.702). Het 
effectieve en het toepasselijke belastingtarief moeten worden vermeld (RJ 272.703). Bij een belangrijke afwijking ten 
opzichte van de voorafgaande verslagperiode tussen het effectieve en het toepasselijke (= het verwachte) 
belastingtarief wordt dit uiteengezet (RJ 272.706). Tevens wordt, indien van toepassing, het totaalbedrag aan 
belastingen dat rechtstreeks in het eigen vermogen is verwerkt, vermeld (RJ 272.701). 

Aansluiting tussen effectieve belastingdruk en nominaal tarief 
De relatie tussen het resultaat en het belastingbedrag moet worden toegelicht. Dit kan door middel van een 
cijfermatige aansluiting tussen (RJ 272.704):  

• het belastingbedrag en het resultaat voor belastingen maal het toepasselijke belastingtarief; óf  
• het gemiddelde effectieve belastingtarief en het toepasselijke belastingtarief.  

In beide gevallen wordt tevens aangegeven hoe dat toepasselijke belastingtarief is berekend (RJ 272.704). 

Bij de toelichting op de relatie tussen de belastinglast of -bate en de winst hanteert een rechtspersoon een 
toepasselijk belastingtarief dat het meest informatief is voor de gebruikers van de jaarrekening. Veelal is dit het 
belastingtarief in het land van vestiging van de rechtspersoon. Voor een rechtspersoon die in meerdere landen actief 
is, kan het echter informatiever zijn uit te gaan van een optelling van de analyses per land, of van een gewogen 
gemiddelde van toepasselijke belastingpercentages (RJ 272.705). 

Vermelding van niet-gewaardeerde belastinglatenties  
Van de verliezen die voor voorwaartse verliescompensatie in aanmerking komen alsmede van de tijdelijke verschillen 
worden de bedragen vermeld voor zover deze niet zijn verwerkt in de waardering van de belastinglatenties. Van de 
bedragen van de niet-gewaardeerde voorwaartse verliescompensatie worden tevens de vervaldata vermeld. 
(RJ 272.710). Voor zover er sprake is van tijdelijke verschillen inzake investeringen in groepsmaatschappijen, 
buitenlandse niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures waarvoor geen belastinglatenties zijn 
opgenomen moet het totaalbedrag hiervan worden vermeld (zie paragraaf 17.4) (RJ 272.709). 

Toelichting wijze van presentatie en looptijd actieve belastinglatenties 
Gekozen mag worden om de presentatie van actieve belastinglatenties onder de vaste of vlottende activa te baseren 
op (1) de vraag of het betreffende actief al dan niet bestemd is om de bedrijfsuitoefening duurzaam te dienen of (2) 
op basis van looptijden (zie paragraaf 17.8). De gekozen wijze van presentatie moet worden uiteengezet 
(RJ 272.602).  

In de toelichting wordt het bedrag van de actieve belastinglatenties vermeld dat is gepresenteerd onder de financiële 
vaste activa en dat vermoedelijk binnen één jaar verrekenbaar zal zijn (RJ 272.602). 

Beëindiging van bedrijfsactiviteiten  
Wanneer er onderscheid is tussen activiteiten die duurzaam worden voortgezet en activiteiten die niet duurzaam 
worden voortgezet, wordt de belastinglast vermeld voor de niet duurzaam voortgezette activiteiten inzake 
(RJ 272.713): 

• het resultaat bij beëindiging; en 
• het resultaat van die activiteiten over de verslagperiode met de daarbij behorende vergelijkende cijfers. 

 
Waardering tegen contante waarde  
Wanneer belastinglatenties worden gewaardeerd tegen contante waarde moet het bij de discontering toegepaste 
percentage (nettorente) worden vermeld. Bovendien moet de gemiddelde looptijd worden aangegeven. Tevens 
moeten de nominale waarde van belastinglatenties die in de verslagperiode zijn ontstaan en de nominale waarde van 
de resterende belastinglatenties die op balansdatum aanwezig zijn worden vermeld (RJ 272.707). 

Dividenden  
Wanneer dividenden waarvoor nog geen verplichting in de balans is opgenomen (zie hiervoor hoofdstuk 14), gevolgen 
hebben voor de in het volgende boekjaar door de rechtspersoon verschuldigde belasting, worden deze gevolgen 
kwantitatief toegelicht (RJ 272.714). 
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Verschillende tarieven voor ingehouden winsten en voor uitgekeerde winsten  
Bij tariefverschillen of andere verschillen voor de rechtspersoon bij inhouding van winsten en reserves ten opzichte 
van uitkering hiervan, worden de aard en de omvang van de potentiële belastinglast of -bate als gevolg van eventuele 
uitkering adequaat toegelicht. Is het bepalen van aard en/of omvang niet uitvoerbaar, dan moet ook hiervan op een 
adequate wijze melding worden gemaakt (RJ 272.715). Dergelijke verschillen komen in de Nederlandse 
belastingwetgeving niet voor. 

Onzekere belastingposities 
Onzekere belastingposities worden toegelicht in overeenstemming met RJ 252 ‘Voorzieningen, niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en niet in de balans opgenomen activa’. Dit geldt ook als onzekere belastingposities niet in 
de balans zijn verwerkt (RJ 272.716). 

Tariefwijzigingen na balansdatum 
De rechtspersoon licht de materiële gevolgen voor de latente belastingen toe van belangrijke wijzigingen in 
belastingtarief en -wetgeving die na balansdatum worden aangekondigd of ingevoerd (RJ 272.716). 

Aanbevolen toelichtingen  
Aanbevolen wordt een uitsplitsing te geven over de diverse componenten (tijdelijke verschillen, 
verrekeningsmogelijkheden, beschikbare voorwaartse verliescompensatie) van: 

• het in de balans opgenomen bedrag aan actieve en passieve belastinglatenties; en 
• het bedrag van de latente belastinglast of -bate dat is opgenomen in de winst-en-verliesrekening, voor zover dit 

niet reeds uit de wijzigingen in de balanspost blijkt (RJ 272.711). 
 

Voorts wordt aanbevolen een toelichting te geven op de opgenomen actieve belastinglatentie. De reden die het 
opnemen daarvan rechtvaardigt wordt vermeld indien (RJ 272.712): 

• de realisatie van de actieve belastinglatentie afhankelijk is van toekomstige fiscale winst die uitgaat boven de 
fiscale winst voortvloeiende uit de afloop van belastbare tijdelijke verschillen; en  

• de rechtspersoon een verlies heeft geleden in het laatste of voorlaatste boekjaar in het land waarop de actieve 
belastinglatentie betrekking heeft. 
 

17.10 Belastingen binnen een fiscale eenheid 

Inleiding  
Binnen een fiscale eenheid kunnen fiscale verliezen van de ene rechtspersoon gecompenseerd worden met de fiscale 
winsten van een andere rechtspersoon. Derhalve beïnvloedt het bestaan van de fiscale eenheid de enkelvoudige 
jaarrekening van de moedermaatschappij (hoofd van de fiscale eenheid). Dit geldt ook voor de jaarrekeningen van de 
andere maatschappijen die deel uitmaken van de fiscale eenheid. RJ 272.8 besteedt specifiek aandacht aan de 
verwerking van belastingen in de enkelvoudige jaarrekeningen van groepsmaatschappijen die tezamen een fiscale 
eenheid vormen. 

In hoofdlijnen vindt in de praktijk de verrekening van belastingen tussen de moedermaatschappij en de 
dochtermaatschappijen die deel uitmaken van de fiscale eenheid als volgt plaats (RJ 272.803): 

• verrekeningswijze a: de moedermaatschappij rekent met de dochtermaatschappij af alsof deze zelfstandig 
belastingplichtig is; 

• verrekeningswijze b: de moedermaatschappij rekent af op basis van het fiscale resultaat van de 
dochtermaatschappij met inachtneming van de toerekening van de voordelen van de fiscale eenheid aan de 
verschillende maatschappijen die daarvan deel uitmaken; 

• verrekeningswijze c: de moedermaatschappij rekent af op basis van het commerciële resultaat van de 
dochtermaatschappij; of 

• verrekeningswijze d: de moedermaatschappij draagt de gehele belastinglast. 
 

Aanbevolen wordt de wijze van verrekening contractueel vast te leggen (RJ 272.803). De overeengekomen 
verrekeningswijze leidt immers tot juridisch afdwingbare vorderingen en schulden tussen moeder- en 
dochtermaatschappij. Omdat de verrekeningswijze een overeenkomst betreft tussen moeder- en dochtermaatschappij 
zijn ook andere verrekeningswijzen mogelijk dan hiervoor genoemd.  
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Ad a. De moedermaatschappij rekent met de dochtermaatschappij af alsof deze zelfstandig 
belastingplichtig is  
Bij deze verrekeningswijze vindt naar onze mening een goede toerekening plaats van belastingen binnen de fiscale 
eenheid. Aan de dochtermaatschappijen worden geen voordelen toegekend of onthouden die zij als zelfstandige 
belastingplichtigen niet of juist wel zouden hebben genoten. In die zin wordt zakelijk gehandeld tussen de 
verschillende rechtspersonen. Er wordt recht gedaan aan het uitgangspunt dat slechts de moedermaatschappij door 
middel van haar aandelenbezit de fiscale eenheid kan initiëren. Als gevolg daarvan worden alleen die voordelen van 
de fiscale eenheid aan de moedermaatschappijen toegerekend die de dochtermaatschappijen, indien deze zelfstandig 
belastingplichtig zouden zijn, niet zelfstandig zouden verwerven. 

Ad b. De moedermaatschappij rekent af op basis van het fiscale resultaat van de dochtermaatschappij 
met inachtneming van de toerekening van de voordelen van de fiscale eenheid aan de verschillende 
maatschappijen die daarvan deel uitmaken  
Bij deze methode krijgen verliesdochters het voordeel van compensatie van hun verliezen met winsten van andere 
vennootschappen. Verrekeningswijze b zou kunnen passen in de situatie dat de moeder het resultaat van de dochter 
beïnvloedt door intercompany prijsbepalingen en doorbelastingen. Bij deze methode zullen verliesdochters immers 
hun verliescompensatierechten gelijk kunnen realiseren door het opnemen van een intercompanyvordering op de 
moeder. Zonder de fiscale eenheid zou deze verliescompensatie niet gerealiseerd kunnen worden, behalve eventueel 
met toekomstige fiscale winsten. Bij faillissement van de dochter zal de (verliesverrekenings)vordering op de moeder 
in beginsel opgeëist worden door de curator.  

Ad c. De moedermaatschappij rekent af op basis van het commerciële resultaat van de 
dochtermaatschappij  
Een nadeel van deze methode is dat de belastinglatenties niet tot uitdrukking komen bij de rechtspersonen waar de 
waarderingsverschillen bestaan. Een voordeel is dat de effectieve belastingdruk gelijk zal zijn aan de nominale 
belastingdruk en dat methode op zichzelf administratief eenvoudig is. Daarnaast geldt evenals bij b dat 
verliessituaties leiden tot (opeisbare) vorderingsrechten op de moeder.  

Ad d. De moedermaatschappij draagt de gehele belastinglast  
Indien deze methode wordt toegepast, komt er in de enkelvoudige jaarrekening van de dochtermaatschappij in het 
geheel geen belasting voor. Als gevolg hiervan kan gesteld worden dat deze jaarrekening geen goed inzicht geeft in 
het door die dochtermaatschappij behaalde resultaat. Dit is vooral het geval indien niet het gehele resultaat als 
dividend wordt uitgekeerd. In dat geval wordt geen goed inzicht gegeven in het 'echte' vermogen van de 
dochtermaatschappij. Voorts is het de vraag of er een zakelijke grond is voor een dergelijke verrekeningsafspraak 
tussen moeder- en dochtermaatschappij. Indien die ontbreekt dan zou de afspraak juridisch, bijvoorbeeld in geval 
van faillissement, mogelijk vernietigbaar kunnen zijn. Hier speelt met name het door andere rechtspersonen binnen 
de fiscale eenheid verkregen voordeel van verliescompensatierechten ontstaan bij de gefailleerde dochter. 

De verschillen tussen de verrekeningswijzen a, b, c en d worden aan de hand van het volgende voorbeeld 
schematisch geïllustreerd. 

Voorbeeld: Verrekening belastingen binnen fiscale eenheid 

De verschillen tussen het resultaat volgens de jaarrekening en het fiscale resultaat bestaan uit tijdelijke verschillen. 
Dochter B heeft geen eigen 'carry back' mogelijkheid, maar wel een onbeperkt recht op voorwaartse verliescompensatie. 
Als gevolg zou dochter B, indien ze zelfstandig belastingplichtig was voor het geleden verlies, een actieve latentie 
opnemen. Het belastingtarief bedraagt 25%. 

 Moeder Dochter A Dochter B Geconsolideerd 
Resultaat volgens jaarrekening 100 500 (300) 300 
Fiscaal resultaat 80 400 (260) 220 
Aan fiscus te betalen belasting 55   55 
Waardeverschillen ultimo boekjaar (waardering 
jaarrekening minus fiscale waardering) 

 
20 

 
100 

 
(40) 

 
80 
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Verrekeningswijze a Moeder Dochter A Dochter B Geconsolideerd 
Aan fiscus te betalen belasting 55   55 
Doorbelasting moeder via R/C (100) 100 -  - 
Mutatie latentie i.v.m. tijdelijke verschillen 5 25 (10) 20 
Mutatie actieve latentie i.v.m. verlies 
compensatie 

 
- 

 
- 

 
(65) 

 
(65) 

Mutatie passieve latentie i.v.m. verlies dochter    65     -       -   65 
Belastinglast 25 125 (75) 75 
Verrekeningswijze b Moeder Dochter A Dochter B Geconsolideerd 
Aan fiscus te betalen belasting 55   55 
Doorbelasting moeder via R/C (35) 100 (65)  
Mutatie latentie i.v.m. tijdelijke verschillen     5   25 (10) 20 
Belastinglast 25 125 (75) 75 
Verrekeningswijze c Moeder Dochter A Dochter B Geconsolideerd 
Aan fiscus te betalen belasting 55   55 
Doorbelasting moeder via R/C (50) 125 (75)  
Mutatie latentie i.v.m. tijdelijke verschillen   20     -      - 20 
Belastinglast 25 125 (75) 75 
Verrekeningswijze d Moeder Dochter A Dochter B Geconsolideerd 
Aan fiscus te betalen belasting 55   55 
Doorbelasting moeder via R/C - - - - 
Mutatie latentie i.v.m. tijdelijke verschillen 20   -   - 20 
Belastinglast 75 - - 75 

Het verschil tussen a en b bestaat hierin dat bij verrekeningswijze b dochter B voor het bedrag van het ontstane 
verliescompensatierecht (65) een vordering verkrijgt op de moeder (en de moeder een schuld aan dochter B). 
Bij verrekeningswijze a neemt de moeder slechts een voorziening voor latente belastingen op jegens dochter B en dochter 
B een latente belastingvordering jegens de moeder. Dochter B verkrijgt pas voor een gelijk bedrag van 65 een (juridische) 
vordering op de moedermaatschappij als zij ook zelfstandig beschouwd deze vordering zou realiseren. Vooral in geval van 
een eventueel faillissement van dochter B maakt dit een belangrijk verschil. Dochter B heeft bij verrekeningswijze a 
immers nog geen opeisbare vordering jegens de moeder. 

 
Toelichting  
In de toelichting van de jaarrekeningen van betrokken rechtspersonen wordt vermeld op welke wijze de verrekening 
binnen de fiscale eenheid plaatsvindt.  

Dochtermaatschappijen zullen bij toepassing van verwerkingswijzen a en b latente belastingen in hun balans 
opnemen. In het hiervoor opgenomen voorbeeld blijkt dit uit een gelijke mutatie latente belastingen bij dochter A 
(25) en B (-10) bij toepassing van verwerkingswijze a respectievelijk b. Deze latente belastingen zijn in beginsel 
latente vorderingen of schulden jegens de moeder. Uit de omschrijving in de balans of toelichting dient dit bij de 
dochtermaatschappij te blijken (RJ 272.804). Dit laat overigens onverlet dat de verwerkingswijze van de 
verliescompensatierechten (zoals ook genoemd in het kader onder het voorbeeld) verschilt tussen methode a en b. 
Waar bij dochter B bij methode a een actieve latentie ontstaat, ontstaat bij methode b een vorderingsrecht. 

Bij toepassing van verwerkingswijze c wordt in de winst-en-verliesrekening van de dochtermaatschappij wel een 
belastingpost verantwoord, maar worden in haar balans geen latente belastingposities opgenomen. In de toelichting 
dient uiteengezet te worden dat dit samenhangt met de gekozen wijze van verrekening (RJ 272.804). 

In geval dat verrekeningswijze d wordt toegepast dient uit de jaarrekening van de dochtermaatschappij duidelijk te 
blijken op grond van welke omstandigheid geen belastingen in die jaarrekening zijn opgenomen, hoewel de 
dochtermaatschappij op zichzelf niet is vrijgesteld van belastingheffing (RJ 272.804). Bij de moedermaatschappij 
dient in dat geval in de winst-en-verliesrekening de belastinglast te worden toegerekend aan de eigen activiteiten en 
aan die van de dochtermaatschappijen (RJ 272.805). 

Indien in de balans van de moedermaatschappij latente belastingvorderingen zijn geactiveerd omdat in de waardering 
van de dochtermaatschappijen latente belastingverplichtingen zijn begrepen, dient dit in de toelichting te worden 
vermeld (RJ 272.807). 
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Hoofdelijke aansprakelijkheid  
Voor alle rechtspersonen die deel uitmaken van de fiscale eenheid is er sprake van wettelijke hoofdelijke 
aansprakelijkheid voor belastingschulden uit de periode dat zij van die fiscale eenheid deel uitmaken. Van het bestaan 
van deze hoofdelijke aansprakelijkheid moet op grond van RJ 252 melding worden gemaakt (RJ 272.808). 

17.11 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hoeven de volgende informatie niet op te nemen in de toelichting: 

• tijdelijke verschillen waarvoor geen latenties zijn opgenomen (RJ 272.709); 
• afzonderlijke vermelding van de belastinglast van niet duurzaam voortgezette activiteiten (RJ 272.713); 
• de gevolgen voor de verschuldigde belasting van voorgestelde of gedeclareerde dividenden (RJ 272.714); 
• toelichting van de rentevoet en gemiddelde looptijd van tegen contante waarde gewaardeerde belastinglatenties 

(RJ 272.707); 
• tariefverschillen in de situaties waarin winsten worden ingehouden ten opzichte van situaties waarin deze worden 

uitgekeerd (RJ 272.715). 
 

Kleine rechtspersonen zijn op grond van art. 2:396 BW vrijgesteld van: 

• afzonderlijke vermelding van latente belastingverplichtingen en latente belastingvorderingen (art. 2:374 
lid 4 BW); 

• afzonderlijke vermelding van vorderingen en schulden ter zake van belastingen (art. 2:375 lid 1 sub h BW). 
 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

17.12 Belangrijke verschillen met IFRS 

Vorming latentie in samenhang met herwaardering  
IAS 12 ‘Income Taxes’ schrijft de vorming van een belastinglatentie in samenhang met een herwaardering verplicht 
voor. Onder NL GAAP bestaat deze verplichting niet. Art. 2:390 lid 5 BW schrijft voor dat in de toelichting wordt 
uiteengezet of en op welke wijze in samenhang met de herwaardering rekening gehouden wordt met de invloed van 
belastingen op vermogen en resultaat. Hieruit kan afgeleid worden dat de wet het vormen van een latentie niet 
verplicht. De Raad voor de Jaarverslaggeving spreekt echter een sterke voorkeur uit voor het vormen van een latentie 
in relatie tot een herwaardering (RJ 272.304). 

Actieve belastinglatentie ten opzichte van passieve belastinglatentie inzake herwaardering  
In het kader van het verwerken van een actieve belastinglatentie moet worden beoordeeld of er voldoende belastbare 
tijdelijke verschillen zijn. RJ 272 bepaalt dat bij die beoordeling belastbare tijdelijke verschillen uit hoofde van 
herwaardering buiten beschouwing dienen te worden gelaten. IAS 12 kent deze restrictie niet. 

Nominale of contante waarde  
IAS 12 schrijft voor dat belastinglatenties te allen tijde tegen nominale waarde worden gewaardeerd. Volgens RJ 272 
mogen de belastinglatenties ook tegen contante waarde worden gewaardeerd, waarbij wel vermelding van de 
nominale waarde van de belastinglatenties in de toelichting vereist is. 

Presentatie belastinglatenties  
IAS 12 geeft aan dat actieve belastinglatenties als vaste activa moeten worden gepresenteerd. RJ 272 bepaalt dat 
actieve belastinglatenties op een afzonderlijke regel onder de financiële vaste activa of onder de kortlopende 
vorderingen worden opgenomen (RJ 272.602). Voor het onderscheid tussen vaste activa en vlottende activa zijn de 
bepalingen van RJ 190.2 van toepassing (zie paragraaf 2.11). In de toelichting dient het bedrag dat vermoedelijk 
binnen één jaar verrekenbaar zal zijn, te worden vermeld.  
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18 Personeelsbeloningen 

18.1 Inleiding en toepassingsgebied 

Personeelsbeloningen omvatten alle vormen van beloning van personeel tijdens en na afloop van het dienstverband 
(RJ 271.102): 

• ongeacht of er sprake is van individuele arbeidsovereenkomsten, CAO's, wettelijke regelingen of afspraken, dan 
wel bestendig gevolgde gedragslijnen door de werkgever die leiden tot verplichtingen jegens het personeel; 

• ongeacht of betaling door de werkgever plaatsvindt aan het personeel zelf of aan anderen zoals een 
verzekeringsmaatschappij of een pensioenfonds; en  

• ongeacht of er sprake is van een volledig dienstverband of deeltijdarbeid. 

De vraag is of ook zzp-ers en uitzendkrachten zonder dienstverband in het toepassingsgebied van RJ 271 kunnen 
vallen, met andere woorden of zzp-ers en uitzendkrachten ‘arbeidskrachten met dienstverband’ betreffen. Naar onze 
mening wordt in de context van RJ 271 hiermee gedoeld op ‘werknemers’. Voor het begrip ‘werknemers’ heeft de 
Raad voor de Jaarverslaggeving aangegeven dat daarmee een arbeidsovereenkomst in de zin van het Burgerlijk 
Wetboek is aangegaan (RJ 315.103). Over het algemeen zal dit voor zzp-ers en uitzendkrachten niet het geval zijn en 
betreft het hier ‘kosten van uitbesteed werk en andere externe kosten’ dan wel ‘overige bedrijfskosten’ (BMJ 
model E). Toch kunnen in bepaalde gevallen de bepalingen van RJ 271 wel degelijk relevant zijn om bijzondere 
beloningselementen van arbeidskrachten zonder dienstverband te verwerken.  

Voorbeeld: Bonusregeling bij ingehuurde zzp-ers 

Vóór balansdatum van jaar 1 is duidelijk geworden dat in het voorjaar van jaar 2 een intern project bij onderneming A 
gaat lopen waarvoor het van belang is dat een drietal interim-krachten (zzp-ers) ten minste tot het eind van het project 
aanblijft. Om de kans te verhogen dat betreffende krachten ten minste tot de afronding van het project aanblijven, is vóór 
balansdatum jaar 1 een blijfbonus overeengekomen. In de overeenkomst is bepaald dat op het moment van afronding van 
het project een onvoorwaardelijk recht op de blijfbonus ontstaat. Hoe dient deze bonusregeling te worden verwerkt? 

Omdat de bonusregeling nadrukkelijk is gekoppeld aan het blijven leveren van arbeidsprestaties tijdens het project zijn de 
bepalingen omtrent bonusbetalingen tijdens het dienstverband het meest toepasselijk en relevant. Het van toepassing 
verklaren van RJ 271 leidt ook tot een gelijke behandeling met (blijf)bonusregelingen voor personeel, dat wil zeggen voor 
arbeidskrachten met dienstverband. Zoals in de volgende paragraaf wordt behandeld betreffen deze bonusregelingen 
voorwaardelijke rechten die in beginsel als lasten moeten worden genomen in de periode waarin de arbeidsprestaties 
worden geleverd. Deze voorwaardelijk toegekende rechten leiden ertoe dat een verplichting tijdens de projectperiode 
wordt opgebouwd, rekening houdend met de kans dat niet aan de voorwaarden zal worden voldaan.  

 
Het begrip personeel in dit hoofdstuk omvat mede de bestuurders van de rechtspersoon. De beloningen van 
bestuurders en commissarissen worden in paragraaf 18.8 behandeld.  

De te onderscheiden vormen van beloning zijn: 

• beloningen tijdens het dienstverband (paragraaf 18.2); 
• ontslagvergoedingen (paragraaf 18.3); 
• pensioentoezeggingen en vergelijkbare toezeggingen (paragraaf 18.4 tot en met 18.6); en 
• VUT en andere non-activiteitsregelingen (paragraaf 18.7). 

 
Voor de verwerking van aandelenoptieregelingen wordt verwezen naar hoofdstuk 28 waarin op aandelen gebaseerde 
betalingen worden behandeld. 

18.2 Beloningen tijdens het dienstverband 

Begripsbepaling  
Beloningen tijdens het dienstverband betreffen op korte termijn te betalen beloningen, zoals lonen en salarissen, 
premies uit hoofde van sociale verzekeringen, doorbetaling bij vakantie, ziekte en arbeidsongeschiktheid, bijdragen in 
levensloopregelingen, winstdelingen en bonusbetalingen alsmede beloningen in natura zoals beschikbaarstelling van 



342 
 

 

 

huisvesting. Voorts vallen onder dit begrip beloningen die zijn gekoppeld aan het bestaan van een langjarig 
dienstverband, zoals jubileumuitkeringen en extra doorbetaald verlof (zogeheten sabbatical leave). 

Verwerking algemeen  
Het uitgangspunt is om personeelsbeloningen als last in de winst-en-verliesrekening te verantwoorden in de periode 
waarin de arbeidsprestatie, waarvoor deze beloningen worden verstrekt, wordt verricht. De last in de jaarrekening 
sluit daartoe aan bij de vastgelegde beloning volgens de arbeidsvoorwaarden. Arbeidsvoorwaarden houden juridisch 
afdwingbare verplichtingen in. Echter ook als sprake is van een betaling waar de werkgever zich niet reëel aan kan 
onttrekken, de zogenoemde feitelijke verplichting, bestaat een verplichting ter zake van personeelsbeloningen 
(RJ 271.102). Als deze verplichting in de tijd wordt opgebouwd, worden de kosten in de loop van de tijd verantwoord 
(zoals bij vakantierechten en overurenregelingen). Zo niet, dan worden de kosten verantwoord wanneer de 
gebeurtenis die de verplichting veroorzaakt zich daadwerkelijk voordoet (RJ 271.203). Voor de verwerking van 
beloningen tijdens het dienstverband is derhalve het onderscheid tussen beloningen zonder opbouw van rechten en 
beloningen met opbouw van rechten van belang. 

Als reeds betaalde bedragen de verschuldigde beloningen overtreffen, dient het meerdere te worden opgenomen als 
een overlopend actief, maar alleen voor zover er sprake zal zijn van terugbetaling door het personeel of van 
verrekening met toekomstige betalingen (RJ 271.202). 

Verwerking indien geen opbouw van rechten  
Indien sprake is van een beloning, waarbij geen rechten worden opgebouwd, dient een rechtspersoon de (verwachte) 
lasten in aanmerking te nemen in de periode waarover deze beloning is verschuldigd (RJ 271.204). Doorbetaling in 
geval van ziekte en arbeidsongeschiktheid is een voorbeeld van een beloning zonder opbouw van rechten.  

Verwerking indien opbouw van rechten  
Indien sprake is van een beloning met opbouw van rechten dient een rechtspersoon de verwachte lasten gedurende 
het dienstverband in aanmerking te nemen (RJ 271.203). Hiertoe dient op balansdatum een verplichting te worden 
opgenomen. Een op de balans op te nemen verplichting uit hoofde van personeelsbeloningen wordt opgenomen onder 
de schulden of onder de voorzieningen, afhankelijk van de aard van de verplichting. 

Onder de opbouw van rechten wordt verstaan het gedurende het dienstverband van het personeelslid opbouwen van 
rechten op doorbetaalde afwezigheid, die in toekomstige verslagperiodes door het personeelslid kunnen worden 
opgenomen of verzilverd, zoals vakantie en sabbatical leave. Ook wordt de opbouw van rechten op winstdelingen en 
bonussen hieronder begrepen. 

Ook voorwaardelijk toegekende rechten (bijvoorbeeld rechten die alleen kunnen worden opgenomen bij continuering 
van het dienstverband zoals jubileumuitkeringen) leiden tot een verplichting. Bij de bepaling van de hoogte van deze 
verplichting wordt wel rekening gehouden met de kans op beëindiging van het dienstverband. 

Voorbeeld: Verantwoording overuren 

Onderneming A is gehouden aan een cao-regeling waarin voor bepaalde functiegroepen binnen het personeelsbestand is 
bepaald dat tijdens een kalenderjaar gemaakte overuren vóór 1 mei van het volgend boekjaar moeten zijn opgenomen. 
De werknemer kan vóór deze datum ook opteren voor uitbetaling van deze overuren. Deze uitbetaling zal slechts alleen 
dan plaatsvinden als de werknemer op 1 mei nog steeds in dienst van de onderneming is. Dit is een beloning met opbouw 
van rechten. Op balansdatum (31 december) dient de onderneming op basis van ervaringspercentages in het verleden een 
zo goed mogelijke schatting te maken van de verwachte uitbetaling (in geld of in verlofuren) uit hoofde van deze 
overurenregeling. De aldus berekende verplichting wordt als voorziening opgenomen (RJ 271.105). In de toelichting wordt 
vermeld dat de voorziening als kortlopend wordt aangemerkt (art. 2:374 lid 3 BW). 

 
Voorbeeld: Volledige doorbetaling tot pensioen met vermindering gewerkte uren 

In de CAO van BV B is afgesproken dat werknemers die maximaal 48 maanden van hun pensioengerechtigde leeftijd 
verwijderd zijn (de ‘ingangsdatum’) én op die datum tenminste vijf jaar in dienst zijn, slechts 75% van de normuren 
volgens het dienstverband hoeven te werken, zonder vermindering van het loon en secondaire voorwaarden. De regeling 
geldt niet voor werknemers die in die vijfjaarsperiode in dienst treden; die kunnen immers niet ten minste vijf jaar voor de 
‘ingangsdatum’ in dienst zijn. Indien een deelnemende werknemer besluit uit dienst te treden voor zijn pensioendatum, 
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heeft hij verder geen recht op enige uitkering. De toegekende rechten zijn dus voorwaardelijk (namelijk afhankelijk van 
voortzetting van het dienstverband).  

Het voorwaardelijke recht wordt door een werknemer opgebouwd gedurende de vijf jaren voorafgaande aan het bereiken 
van de desbetreffende leeftijd. B neemt voor de verwachte lasten een verplichting (voorziening) op die wordt opgebouwd 
gedurende de vijf jaren voorafgaande aan de ‘ingangsdatum’ voor de werknemers waarvan wordt verwacht dat zij aan de 
regeling zullen deelnemen. Feitelijk worden daarmee de lasten toegerekend aan de arbeidsprestaties van de vijf jaren 
voorafgaand aan de ‘ingangsdatum’ van de regeling, dat wil zeggen aan de periode waarin de rechten worden opgebouwd 
en waarover de beloning verschuldigd is.  

Indien de regeling voor iedere werknemer openstaat, dus geen minimale diensttijd voor de ingangsdatum, is sprake van 
een regeling zonder opbouw van rechten. Hiervan zal sprake zijn indien in bijvoorbeeld CAO’s afgesproken wordt dat 
oudere werknemers in zwaardere beroepen meer vakantiedagen kunnen opnemen. 

 
Waardering van verplichtingen in geval van opbouw van rechten  
De verplichting als gevolg van beloningen waarbij opbouw van rechten plaatsvindt, dient de beste schatting te zijn 
van de bedragen die noodzakelijk zijn om de desbetreffende verplichtingen per balansdatum af te wikkelen 
(RJ 271.206). De beste schatting wordt in het algemeen gebaseerd op contractuele afspraken met personeelsleden, 
zoals cao's en individuele arbeidsovereenkomsten. Voor de invulling van de waardering op basis van het principe van 
'beste schatting' wordt verwezen naar hoofdstuk 16 inzake voorzieningen.  

Indien ten aanzien van de afwikkeling van de verplichtingen geen of nauwelijks onzekerheden te onderkennen zijn, 
zijn de hiermee samenhangende schattingen normaliter van beperkt belang voor de waardering van de verplichting. 
Voorbeelden hiervan zijn beloningen die een onvoorwaardelijk karakter kennen en/of op korte termijn betaalbaar zijn, 
zoals toekenning van rechten op vakantiedagen of het wettelijk recht op vakantiegeld.  

Indien ten aanzien van de afwikkeling van de verplichtingen onzekerheden te onderkennen zijn, zijn de hiermee 
samenhangende schattingen van grotere betekenis voor de waardering van de verplichting. Voorbeelden hiervan zijn 
beloningen die een voorwaardelijk karakter kennen en/of niet op korte termijn betaalbaar zijn, zoals 
jubileumuitkeringen. Elementen die in de beste schatting bij de opbouw van bijvoorbeeld een verplichting voor 
jubileumuitkeringen worden betrokken, zijn: 

• de personeelsleden op wie de regeling van toepassing is; 
• het uitkeringspercentage van het salaris; 
• de salarissen; 
• de verwachte salarisstijging; 
• opgebouwde jaren; 
• blijfkans (al dan niet rekening houdend met kans van overlijden); en 
• de disconteringsvoet gebruikt voor de berekening van de contante waarde. 

 
Indien het effect van de tijdswaarde van geld materieel is, dient de verplichting te worden gewaardeerd tegen de 
contante waarde van de uitgaven die naar verwachting noodzakelijk zijn om de verplichting af te wikkelen 
(RJ 271.207). De disconteringsvoet voor belastingen waartegen contant wordt gemaakt, dient de actuele marktrente 
weer te geven. Hierin dienen de risico’s waarmee bij het schatten van de toekomstige uitgaven reeds rekening is 
gehouden, niet te worden betrokken. De marktrente per balansdatum van hoogwaardige ondernemingsobligaties is 
normaliter de meest geëigende invulling van de actuele marktrente. Toevoegingen aan en vrijval van verplichtingen 
dienen ten laste respectievelijk ten gunste van de winst-en-verliesrekening te komen (RJ 271.208). 

Arbeidsongeschiktheid  
Voor op balansdatum bestaande verplichtingen tot het in de toekomst doorbetalen van beloningen aan 
personeelsleden die op balansdatum naar verwachting blijvend geheel of gedeeltelijk niet in staat zijn om 
werkzaamheden te verrichten door ziekte of arbeidsongeschiktheid, dient een voorziening te worden opgenomen 
(RJ 271.205). Van een dergelijke verplichting is sprake indien op balansdatum cumulatief aan de volgende 
voorwaarden is voldaan: 

• het personeelslid is geheel of gedeeltelijk niet in staat werkzaamheden te verrichten door ziekte of 
arbeidsongeschiktheid; 
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• de ziekte of arbeidsongeschiktheid zal naar verwachting gedurende het resterende dienstverband niet worden 
opgeheven; en 

• de rechtspersoon heeft de verplichting tot het in de toekomst doorbetalen van beloningen aan desbetreffende 
personeelsleden en deze beloningen komen direct voor rekening van de rechtspersoon. 
 

Dit houdt in dat er geen voorziening wordt opgenomen voor bestaande ziektegevallen, indien verwacht wordt dat 
deze personeelsleden gedurende het resterende dienstverband geheel zullen herstellen. Bij de beoordeling of de 
ziekte of arbeidsongeschiktheid gedurende het resterende dienstverband (niet) wordt opgeheven worden elementen 
als revalidatiekans en dergelijke betrokken.  

De verplichtingen tot het in de toekomst doorbetalen van beloningen omvatten tevens ontslagvergoedingen 
(RJ 271.205). Dat betekent dat bijvoorbeeld eventuele transitievergoedingen die aan de betreffende personeelsleden 
zijn verschuldigd op grond van de Wet arbeidsmarkt in balans, moeten worden begrepen in de voorziening indien 
deze transitievergoedingen classificeren als ontslagvergoeding.  

Winstdelingen en bonusbetalingen  
Een rechtspersoon dient verwachte vergoedingen ten gevolge van winstdelingen en bonusbetalingen alleen in 
aanmerking te nemen indien (RJ 271.209): 

• de verplichting tot betaling van die vergoeding is ontstaan op of vóór de balansdatum; en 
• een betrouwbare schatting van de verplichting kan worden gemaakt. 
 
Indien deze winstdelingen en/of bonusbetalingen afhankelijk zijn van de voorzetting van het dienstverband, is sprake 
van een voorwaardelijk toegekend recht dat tijdens het dienstverband leidt tot een verplichting. Bij de bepaling van 
de hoogte van de verplichting wordt rekening gehouden met de kans op beëindiging van het dienstverband. 

Voorbeeld: Winstdelingsregeling  

Rechtspersoon A wenst aan alle personeelsleden die in januari van jaar 1 in dienst waren een vast percentage van de 
winst uit te keren over het gehele jaar 1. De voorwaarde is wel dat de werknemers in de uitkeringsmaand (mei jaar 2) 
nog in dienst moeten zijn van A. Indien alle werknemers in dienst blijven bedraagt dit percentage 3%. De onderneming 
schat op balansdatum (eind jaar 1) in dat 90% van de personeelsleden die in januari van jaar 1 in dienst waren, in mei 
jaar 2 nog in dienst zal zijn van A.  

A neemt op balansdatum een verplichting op van 2,7% (90%x3%) van de winst over jaar 1 en boekt daartegenover een 
last in de personeelskosten. De aldus berekende verplichting wordt als voorziening opgenomen (RJ 271.105). In de 
toelichting wordt vermeld dat de voorziening als kortlopend wordt aangemerkt (art. 2:374 lid 3 BW). 

 
Verzekering van arbeidsongeschiktheidsrisico’s  
Voor zover het risico van arbeidsongeschiktheid is verzekerd - hetzij via het publieke stelsel, hetzij via een 
verzekeraar - mag een voorziening worden getroffen voor het in de toekomst te betalen deel van de 
verzekeringspremies dat rechtstreeks is toe te rekenen aan het individuele schadeverleden van de rechtspersoon 
(RJ 271.210). Hierbij kan worden gedacht aan gedifferentieerde verzekeringspremies. Als alternatieve 
verwerkingswijze is het toegestaan dergelijke gedifferentieerde premies pas te verantwoorden in de periode(n) 
waarover ze verschuldigd zijn (RJ 271.210). Indien wordt gekozen voor deze alternatieve verwerkingswijze en de op 
balansdatum bestaande omstandigheden – zoals reeds vastgestelde gedifferentieerde verzekeringspremies voor 
toekomstige jaren – naar verwachting een invloed van materiële betekenis zullen hebben op de hoogte van de 
toekomstige personeelslasten, dient dit laatste in ieder geval te worden toegelicht (RJ 271.213). Indien geen 
betrouwbare schatting kan worden gemaakt van de omvang van het in de toekomst te betalen deel van de 
verzekeringspremies dat rechtstreeks is toe te rekenen aan het individuele schadeverleden van de rechtspersoon, 
dient geen voorziening te worden opgenomen (RJ 271.210). 

Presentatie en toelichting  
De verplichtingen uit hoofde van beloningen tijdens het dienstverband worden naar de inhoud ervan gepresenteerd 
als voorziening dan wel als schuld. Een verplichting dient te worden gerubriceerd als een voorziening indien de 
omvang of het moment van afwikkeling onzeker is. In alle andere gevallen wordt een verplichting opgenomen als 
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schuld. De algemeen vereiste toelichting van voorzieningen (opgenomen in hoofdstuk 16) is ook van toepassing op 
voorzieningen uit hoofde van beloningen tijdens het dienstverband.  

De lasten worden verantwoord in de winst-en-verliesrekening als onderdeel van het bedrijfsresultaat. Op grond van 
art. 2:377 BW worden apart vermeld: 

• lonen; 
• sociale lasten; en 
• pensioenlasten (als onderdeel van de sociale lasten). 

 
Op grond van art. 2:382 BW wordt het (gemiddeld) aantal werknemers vermeld. Hiermee wordt bedoeld het aantal 
werknemers waarmee in het kader van het geldend arbeidsrecht een arbeidsovereenkomst is aangegaan. Ingehuurde 
respectievelijk ingeleende zzp-ers en uitzendkrachten vallen in beginsel hier dus niet onder. De wet geeft verder geen 
duidelijkheid of het aantal werknemers moet worden uitgedrukt in aantal fte’s. Deze handelwijze achten wij in ieder 
geval aanvaardbaar. Dat is immers in lijn met de aanbeveling van de RJ voor de toepassing van de groottecriteria 
(RJ 315.103, zie paragraaf 1.5). De wet vraagt tevens om een indeling afgestemd op de inrichting van het bedrijf. 
Daarbij moet het aantal werknemers worden vermeld dat buiten Nederland werkzaam is. Dit wordt niet verder 
uitgewerkt. Echter een aansluiting bij de te rapporteren segmenten (RJ 350) lijkt het meest voor de hand te liggen.  

Indien er sprake is van een geconsolideerde jaarrekening, vereist art. 2:410 lid 5 BW dat dezelfde gegevens worden 
vermeld als de in art. 2:382 BW bedoelde gegevens voor het geheel van de volledig in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen. Verder dienen deze gegevens afzonderlijk te worden vermeld voor het geheel van de maatschappijen 
(joint ventures) die op grond van art. 2:409 BW proportioneel zijn geconsolideerd.  

Op grond van art. 2:363 lid 3 BW mogen de vermeldingen van art. 2:382 BW niet achterwege blijven in zowel de 
enkelvoudige als de geconsolideerde jaarrekening. Het belang van deze toelichting voor de beoordeling van het 
grootteregime (art. 2:395-397 BW) dan wel de (eventuele) toepassing van het structuurregime (art. 2:153 lid 2 en 
2:263 lid 2 BW) zal hierbij vermoedelijk een rol hebben gespeeld.  

18.3 Ontslagvergoedingen 

Begripsbepaling  
Ontslagvergoedingen betreffen vergoedingen die aan een werknemer worden toegekend in ruil voor de beëindiging 
van het dienstverband. Ontslagvergoedingen zijn gewoonlijk vaste vergoedingen, maar omvatten soms eveneens een 
verbetering van de beloningen (pensioenen) na afloop van het dienstverband of een doorbetaling van het salaris tot 
het einde van een bepaalde opzegperiode terwijl de werknemer geen verdere prestaties verricht die economische 
voordelen voor de rechtspersoon genereren. 

Ontslagvergoedingen moeten in dit kader worden onderscheiden van beloningen in ruil voor arbeidsprestaties die 
gedurende de resterende diensttijd economische voordelen voor de werkgever genereren. Zo is een vergoeding die 
wordt toegekend vanwege het ontslag, op voorwaarde dat de werknemer nog een bepaalde periode in dienst blijft, 
geen ontslagvergoeding maar een vergoeding voor de arbeidsprestaties gedurende de resterende diensttijd. 

Voorbeeld: Vergoeding voor resterende diensttijd 

Onderneming A heeft besloten een werknemer te ontslaan in verband met een reorganisatie. Bedoeling is wel dat de 
werknemer nog een aantal lopende zaken zal afhandelen. A biedt de werknemer een vergoeding aan van 12.000 die 
betaald zal worden bij het ontslag, op voorwaarde dat de werknemer nog een half jaar in dienst blijft.  

De vergoeding van 12.000 betreft een vergoeding voor de arbeidsprestaties gedurende de resterende zes maanden 
diensttijd. A brengt dit bedrag gedurende die periode ten laste van de winst-en-verliesrekening (2.000 per maand). 

 
Voorbeelden van ontslagvergoedingen zijn vergoedingen die (RJ 271.502a): 

• in een vaststellingsovereenkomst ter beëindiging van het dienstverband worden toegekend en die tevens niet 
afhankelijk zijn gesteld van het voortduren van het dienstverband;  
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• worden toegekend in overeenstemming met de geldende arbeidsvoorwaarden, als gevolg van de beslissing van de 
rechtspersoon (werkgever) om het dienstverband te beëindigen en tevens niet afhankelijk zijn gesteld van het 
voortduren van het dienstverband; 

• betrekking hebben op salaris tot het einde van een opzegperiode als de werknemer geen verdere 
arbeidsprestaties verricht; 

• zijn verschuldigd op grond van de Wet arbeidsmarkt in balans (transitievergoedingen) bij beëindiging van een 
dienstverband voor onbepaalde tijd. 
 

Voorbeelden van vergoedingen in ruil voor arbeidsprestaties zijn vergoedingen (RJ 271.502a): 

• die worden toegekend vanwege de beëindiging van het dienstverband op voorwaarde dat de werknemer nog een 
bepaalde periode in dienst blijft; 

• waarop de werknemer op grond van de geldende arbeidsvoorwaarden bij vrijwillig ontslag aanspraak kan maken; 
• die zijn verschuldigd op grond van de Wet arbeidsmarkt in balans (transitievergoedingen) bij het niet verlengen 

van een tijdelijke arbeidsovereenkomst als al bij het aangaan van die overeenkomst het zeer waarschijnlijk is dat 
deze niet zal worden verlengd. Afhankelijk van de feiten en omstandigheden kan de ‘unit of account’ op het 
niveau van het individuele contract liggen, of op een hoger niveau, zoals bijvoorbeeld een groep van werknemers 
in een vergelijkbare functie.  

 
Voor oudere werknemers die nog maar een aantal jaren behoeven te werken alvorens de pensioengerechtigde leeftijd 
wordt bereikt waarmee het dienstverband zal eindigen, worden soms speciale regelingen afgesproken die er vaak op 
neer komen dat minder uren hoeven te worden gewerkt met behoud van het loon. Indien de doorbetaling van het 
volledige loon afhankelijk is van de voorzetting van het dienstverband, dan is er geen sprake, ook niet ten dele, van 
een ontslagvergoeding maar dienen de loonkosten beschouwd te worden als beloning in ruil voor arbeidsprestaties 
(zie paragraaf 18.2).  
 
Voorbeeld: Volledige doorbetaling tot pensioen met vermindering gewerkte uren 

In een CAO is afgesproken dat werknemers die maximaal 48 maanden van hun pensioengerechtigde leeftijd verwijderd 
zijn slechts 75% van de normuren volgens het dienstverband hoeven te werken, zonder vermindering van het loon en 
secondaire voorwaarden. Indien de werknemer besluit uit dienst te treden voor zijn pensioendatum, heeft hij verder geen 
recht op enige uitkering. De regeling is dus volledig afhankelijk van voortzetting van het dienstverband. Deze regeling is 
geen ontslagregeling (ook niet voor 25%) vanwege de afhankelijkheid van de voortzetting van het dienstverband en de 
daarmee door de werknemer te leveren prestaties die economische voordelen genereren.  

 
Verwerking en waardering 
Voor ontslagvergoedingen wordt een verplichting ten laste van de winst-en-verliesrekening verwerkt op het moment 
dat een rechtspersoon zich aantoonbaar onvoorwaardelijk heeft verbonden om een ontslagvergoeding te betalen. 
Dit is onder meer het geval als de rechtspersoon een onherroepelijk aanbod aan een werknemer heeft gedaan, 
ongeacht of de werknemer het aanbod al of niet heeft aanvaard (RJ 271.503). Als het ontslag onderdeel is van een 
reorganisatie, dient een rechtspersoon de kosten van een ontslagvergoeding op te nemen in een 
reorganisatievoorziening conform de beschrijving in paragraaf 16.7.1. Dit kan ertoe leiden dat een verplichting wordt 
opgenomen terwijl pas na balansdatum een onvoorwaardelijke verplichting ontstaat (zie paragraaf 16.7.1). 

Bij de waardering van de verplichting moet rekening worden gehouden met de kans dat een werknemer het aanbod 
niet aanvaardt. Verplichtingen vanwege ontslagvergoedingen moeten namelijk gewaardeerd worden tegen de beste 
schatting van de bedragen die noodzakelijk zijn om de verplichtingen af te wikkelen (RJ 271.504). Indien het effect 
van de tijdswaarde van geld materieel is, moet de verplichting worden opgenomen tegen contante waarde. Deze 
grondslagen zijn dezelfde als bij de waardering van verplichtingen in geval van opbouw van rechten (zie ook 
paragraaf 18.2).  

Het kan zijn dat een ontslagvergoeding bestaat uit een verbetering van het pensioen van een werknemer. In dat 
geval moet de verplichting per balansdatum worden gewaardeerd op de wijze zoals beschreven in paragraaf 18.5 
inzake de waardering van pensioenverplichtingen (RJ 271.504).  
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Presentatie  
De verplichting per balansdatum is een voorziening als er nog (enige) onzekerheid bestaat over de omvang van de 
verplichting. Zo niet, dan wordt de verplichting opgenomen onder de schulden (RJ 271.507).  

Voor de rubricering in de winst-en-verliesrekening zijn de normale regels van toepassing die daarvoor gelden. 
Hiervoor verwijzen wij naar hoofdstuk 23. 

18.4 Pensioentoezeggingen en vergelijkbare toezeggingen  

18.4.1 Inleiding 

In paragraaf 3 van RJ 271 ‘Personeelsbeloningen’ zijn de bepalingen opgenomen voor de verwerking van pensioenen 
in de jaarrekening. In deze richtlijnen staan de termen ‘verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering’ en 
‘verplichting-aan-de-werknemer-benadering’ centraal. In RJ 271.3 wordt onderscheid gemaakt naar Nederlandse 
pensioenregelingen en buitenlandse pensioenregelingen. Daarnaast worden binnen de Nederlandse 
pensioenregelingen de pensioenvoorzieningen voor directeuren-grootaandeelhouder apart behandeld.  

Het onderscheid in richtlijnen voor Nederlandse en buitenlandse pensioenregelingen is gebaseerd op de strikte 
scheiding tussen de verantwoordelijkheden van de rechtspersoon, de pensioenuitvoerder en de deelnemers en de 
risicodeling die tussen die partijen bestaat op grond van de Nederlandse Pensioenwet. Deze strikte scheiding is 
specifiek voor de Nederlandse situatie en de Raad voor de Jaarverslaggeving heeft daarom in RJ 271.3 bewust 
gekozen voor een benadering die op deze situatie aansluit. 

De bepalingen van RJ 271.3 zijn niet alleen van toepassing op formeel overeengekomen in rechte afdwingbare 
toezeggingen, maar ook op verplichtingen die voortvloeien uit een door de rechtspersoon bestendig gevolgde 
gedragslijn. De bepalingen zijn eveneens van toepassing op te verlenen aanspraken uit hoofde van het stellige 
voornemen dat de rechtspersoon heeft om een pensioenregeling te treffen. De verwerking in de jaarrekening vloeit in 
dit laatste geval voort uit een concreet uitgewerkt plan (RJ 271.303). 

18.4.2 Toepassing IFRS of US GAAP 

In RJ 271.101 is de optie opgenomen om voor pensioenen in de jaarrekening de onder US GAAP of IFRS van 
toepassing zijnde standaarden inzake pensioenen en andere ‘post retirement benefits’ toe te passen in plaats van de 
richtlijnen in RJ 271.3. De voorwaarde die hieraan wordt gesteld is dat er sprake moet zijn van een integrale en 
consistente toepassing van deze standaarden. Bij toepassing van deze optie vinden zowel de verwerking, waardering, 
presentatie en toelichting van alle bij de rechtspersoon aanwezige pensioenregelingen, zowel Nederlandse als 
buitenlandse, consistent plaats conform een van de genoemde standaarden.  

18.4.3 Begripsbepaling 

Onder pensioenen worden verstaan pensioentoezeggingen en andere al dan niet tijdelijke uitkeringen na afloop van 
het actieve dienstverband. Pensioentoezeggingen omvatten de aanspraken van personeel, voormalig personeel of hun 
nagelaten betrekkingen op periodieke uitkeringen die van het leven afhankelijk zijn, ingaande op de 
pensioengerechtigde leeftijd of bij eerder overlijden, zoals aanspraken op ouderdoms- en nabestaandepensioen en 
prepensioen (RJ 271.301). Bij andere al dan niet tijdelijke uitkeringen na afloop van het actieve dienstverband kan 
gedacht worden aan bijdragen in de ziektekosten respectievelijk premies voor zorgverzekeringen. 

Een Nederlandse rechtspersoon dient pensioentoezeggingen aan het personeel krachtens de Pensioenwet onder te 
brengen bij een pensioenuitvoerder in de vorm van (RJ 271.302):  

• een ondernemingspensioenfonds; 
• een bedrijfstakpensioenfonds; of 
• een levensverzekeringsmaatschappij. 

 
De werkgever gaat een overeenkomst aan met de pensioenuitvoerder over de uitvoering van één of meer 
pensioenregelingen. Een dergelijke overeenkomst wordt een uitvoeringsovereenkomst genoemd (RJ 271.0). 
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18.4.4 Benaderingen voor de verwerking van pensioenregelingen 

Verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering en verplichting-aan-de-werknemer-benadering  
Onder RJ 271.3 geldt voor Nederlandse pensioenregelingen die onder de Pensioenwet vallen de ‘verplichting-aan-de-
pensioenuitvoerder-benadering’. Dat geldt ook voor buitenlandse regelingen die vergelijkbaar zijn met de wijze 
waarop het Nederlandse pensioenstelsel is ingericht en functioneert. Bij deze benadering wordt de verplichting die 
voortvloeit uit een door de rechtspersoon gedane pensioentoezegging gebaseerd op de financieringsafspraken zoals 
vastgelegd in de uitvoeringsovereenkomst tussen de rechtspersoon en de pensioenuitvoerder (RJ 271.0). 

Daarnaast moet de 'verplichting-aan-de-werknemer-benadering' worden gevolgd voor toezeggingen die (nog) niet 
zijn ondergebracht bij een pensioenuitvoerder. Bijvoorbeeld als er sprake is van pensioentoezeggingen die in eigen 
beheer worden gehouden, alsmede voor buitenlandse pensioenregelingen die niet vergelijkbaar zijn met de wijze 
waarop het Nederlandse pensioenstelsel is ingericht en functioneert. Bij deze benadering wordt de verplichting die 
voortvloeit uit een door de rechtspersoon gedane pensioentoezegging gebaseerd op de pensioenuitkeringen die na 
afloop van de actieve diensttijd aan de werknemer worden gedaan. De hoogte daarvan wordt vastgesteld op basis 
van een actuariële waarderingsmethodiek (RJ 271.0). 

Het kan ook zijn dat onder een Nederlandse pensioenregeling die onder de Pensioenwet valt pensioentoezeggingen 
zijn gedaan die nog niet zijn ondergebracht bij de pensioenuitvoerder. In dat geval wordt zowel de ‘verplichting-aan-
de-pensioenuitvoerder-benadering’ toegepast (voor de bij de pensioenuitvoerder ondergebrachte toezeggingen) 
als de ‘verplichting-aan-de-werknemer-benadering’ (voor de nog niet bij de pensioenuitvoerder 
ondergebrachte toezeggingen). 

We merken op dat dit onderscheid in twee benaderingen niet te vinden is in IFRS (IAS 19). De achterliggende 
gedachte is vooral dat bij scheiding tussen pensioenuitvoerder en werkgever zoals in het Nederlandse pensioenstelsel, 
de kosten van de pensioentoezegging voor een werkgever gelimiteerd zijn tot de betalingen aan de 
pensioenuitvoerder waartoe hij op grond van de uitvoeringsovereenkomst verplicht is. Omdat de pensioenuitvoerder 
verantwoordelijk is voor de uitvoering van de regeling en daarbij evenwichtig de belangen van alle deelnemers in de 
regeling dient te behartigen, zal de uitvoerder voortdurend alert moeten zijn of met de door de werkgever te betalen 
premie de pensioenregeling nog wel uitgevoerd kan worden. Het is in Nederland zeker geen vanzelfsprekendheid dat 
als het opbouwpercentage (waarmee de pensioenen tijdens de diensttijd op basis van het salaris worden verhoogd) 
een hogere pensioenpremie vereist, dat deze hogere premie ook daadwerkelijk wordt doorbelast aan de werkgever. 
In de meeste pensioenregelingen zal door een mix van maatregelen, waaronder verlaging van het opbouwpercentage 
zelf, de financiering en de pensioentoezegging weer in evenwicht worden gebracht. Op deze wijze worden de 
actuariële risico’s (waaronder beleggingsrisico’s) gedeeld tussen de werkgever en de deelnemers (werknemers, ex-
werknemers, gepensioneerden) in het fonds. Dezelfde risicodeling treedt op als de dekkingsgraden onder het vereiste 
minimum liggen. Premieverhogingen of door de werkgever te verrichten additionele betalingen (voor zover al 
mogelijk volgens de uitvoeringsovereenkomst) dekken doorgaans maar een beperkt deel in het beoogde herstel van 
de dekkingsgraad.  

In de ‘verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering’ is dus het financieringskader leidend voor de toerekenen 
van de pensioenkosten over de looptijd van het dienstverband, terwijl onder ‘de verplichting aan de werknemer-
benadering’ de kosten van de pensioentoezegging zelf als uitgangspunt wordt genomen voor de periodetoerekening 
tijdens het dienstverband. In deze laatste benadering wordt verondersteld dat datgene wat de werkgever toezegt 
uiteindelijk ook door hem betaald moet worden. Deze benadering wordt nog steeds gevolgd door IFRS/IAS 19. Voor 
de waardering van de verplichtingen volgend uit deze benaderingen verwijzen we naar de volgende paragraaf. 

Wet toekomst pensioenen 
Het mag in dit kader niet onvermeld blijven dat na bijna 10 jaar overleg tussen sociale partners en de overheid er in 
juni 2020 een akkoord is gesloten voor de vernieuwing van het pensioenstelsel in Nederland. Het pensioenakkoord is 
inmiddels uitgewerkt in de Wet toekomst pensioenen (Wtp) die op het moment van het sluiten van deze editie nog 
door de Eerste Kamer wordt behandeld. De inwerkingtreding van de Wtp is inmiddels beoogd per 1 juli 2023. Na de 
inwerkingtreding volgt een overgangsperiode die op dit moment tot uiterlijk 1 januari 2027 loopt. Tijdens deze 
overgangsperiode krijgen de sociale partners en de pensioenuitvoerders de tijd om pensioenregelingen aan te passen 
aan de nieuwe wetgeving. In het nieuwe stelsel is de toezegging aan de werknemers ‘verzacht’ ten opzichte van het 
oude stelsel. Er is eigenlijk geen sprake meer van een toezegging op een minimumpensioen maar eerder van een 
bandbreedte die zal afhangen van actuariële ontwikkelingen en beleggingsrendementen. In het licht van het 
hiervoorgaande wordt in het nieuwe stelsel bevestigd dat de actuariële en beleggingsrisico’s bij de deelnemers liggen, 
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waardoor het te behalen pensioen zal afhangen van de omstandigheden. De scheiding van verantwoordelijkheden 
zoals die ten grondslag ligt aan de 'verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering' wordt met het nieuwe stelsel 
nadrukkelijk bevestigd en versterkt.  

Buitenlandse pensioenregelingen  
Bij een buitenlandse pensioenregeling moet worden afgewogen of de betreffende regeling vergelijkbaar is met de 
wijze waarop het Nederlandse pensioenstelsel is ingericht en functioneert. Hierbij zijn de volgende elementen van 
belang (RJ 271.320): 

• er is sprake van een zelfstandig en van de werkgever onafhankelijke pensioenuitvoerder die verantwoordelijk is 
voor de uitbetaling van de pensioenen; 

• de aangesloten rechtspersoon financiert de opgebouwde aanspraken kostendekkend; 
• deze kostendekkende financiering is volgens een algemeen aanvaardbare actuariële waarderingsmethodiek 

bepaald (in Nederland geldt in deze het Financieel Toetsingskader, FTK); 
• er bestaat een actief werkend toezicht op de pensioenfondsen uitgevoerd door een onafhankelijk toezichtsorgaan 

(zoals in Nederland DNB en AFM). 
 

18.5 Waardering en resultaatbepaling van pensioentoezeggingen  

18.5.1 Verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering  

18.5.1.1 Algemeen  

Onder de verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering worden verplichtingen (of vorderingen) in de balans 
opgenomen voor: 

• aan de pensioenuitvoerder te betalen premies; en 
• additionele verplichtingen aan de pensioenuitvoerder, zoals verplichtingen voor: 

o indexaties (ofwel: toeslagverlening); 
o aanvulling van tekorten (al dan niet in de vorm van herstelpremies); 
o overrente of winstdeling; en 
o waardeoverdrachten bij indiensttredingen en uitdiensttredingen. 

 
Daarnaast moeten verplichtingen worden opgenomen voor toezeggingen aan werknemers die nog 
niet zijn ondergebracht bij een pensioenuitvoerder. Deze worden opgenomen volgens de verplichting-aan-de-
werknemer-benadering.  

18.5.1.2 Aan de pensioenuitvoerder te betalen premies  

De aan de pensioenuitvoerder te betalen premie moet als last in de winst-en-verliesrekening worden verantwoord. 
Voor zover de aan de pensioenuitvoerder over enig jaar te betalen premie nog niet is voldaan, dient deze als 
verplichting op de balans te worden opgenomen. Hierbij kan vaak worden aangesloten bij de rekening-courantpositie 
tussen de onderneming en de pensioenuitvoerder. 

18.5.1.3 Additionele verplichtingen aan de pensioenuitvoerder  

Algemeen  
Naast de verplichting voor de per balansdatum te betalen premie moet de rechtspersoon beoordelen of nog andere, 
additionele verplichtingen bestaan. Deze verplichtingen komen voort uit de uitvoeringsovereenkomst of het 
verzekeringscontract en/of andere afspraken met werknemers. Ook komen ze voort uit bij werknemers gewekte 
gerechtvaardigde verwachtingen. 

Als naast de aan de pensioenuitvoerder te betalen premie verplichtingen bestaan, moet een voorziening worden 
opgenomen indien per balansdatum aan de algemene voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen wordt 
voldaan (RJ 271.307): 

• de rechtspersoon heeft een verplichting aan de pensioenuitvoerder en/of aan de werknemer (in rechte 
afdwingbaar of feitelijk); 
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• het is waarschijnlijk dat voor de afwikkeling van die verplichting een uitstroom van middelen bij de rechtspersoon 
noodzakelijk is; en 

• er kan een betrouwbare schatting worden gemaakt van de omvang van de verplichting. 
 

De hoogte van de te vormen pensioenvoorziening voor additionele verplichtingen, dient te worden gewaardeerd op 
basis van de beste schatting van de bedragen die noodzakelijk zijn om de desbetreffende verplichtingen per 
balansdatum af te wikkelen (RJ 271.315). De beste schatting wordt in het algemeen gebaseerd op de 
pensioenovereenkomst, het pensioenreglement en de uitvoeringsovereenkomst. Verder dient de pensioenvoorziening 
te voldoen aan de bepalingen in RJ 252 inzake voorzieningen. Zie hiervoor hoofdstuk 16. 

De waardering van de verplichting kan tegen nominale waarde geschieden, tenzij het effect van de tijdswaarde van 
geld materieel is (indien de periode waarover de uitgaven contant worden gemaakt niet langer is dan een jaar stelt 
RJ 271.316 dat het effect niet materieel is). De verplichting dient dan te worden gewaardeerd tegen de contante 
waarde van de uitgaven die naar verwachting noodzakelijk zijn om de verplichtingen af te wikkelen. Hierbij dient een 
disconteringsvoet vóór belastingen te worden gehanteerd die de actuele marktrente weergeeft. Hierin dienen de 
risico's waarmee bij het schatten van de toekomstige uitgaven reeds rekening is gehouden, niet te worden betrokken. 
RJ 271.316 spreekt hierbij een voorkeur uit om de marktrente per balansdatum van hoogwaardige 
ondernemingsobligaties te hanteren. Bij een actuariële waarderingsmethodiek geschiedt waardering tegen 
contante waarde. 

Toevoegingen aan en vrijval van verplichtingen dienen ten laste respectievelijk ten gunste van de winst-en-
verliesrekening te komen (RJ 271.317). 

Indexatie  
Per balansdatum kan een verplichting bestaan inzake indexatie. Er wordt een voorziening opgenomen indien: 

• verleende indexatie voor rekening van de rechtspersoon komt; en 
• op balansdatum nog niet is afgefinancierd. 

 
Het verlenen van indexatie betekent automatische indexatie of een onvoorwaardelijk besluit daartoe (RJ 271.307). 

De laatste zin duidt op zowel voorwaardelijk geïndexeerde pensioenregelingen (‘onvoorwaardelijk besluit’) als op 
onvoorwaardelijk geïndexeerde pensioenregelingen (‘automatische indexatie’). Bij die laatste gaat het overigens niet 
om alle toekomstige indexaties. Alleen toekomstige onvoorwaardelijke indexaties over de tot en met balansdatum 
opgebouwde aanspraken moeten worden voorzien (voor zover nog niet afgefinancierd). Toekomstige indexaties over 
na balansdatum op te bouwen aanspraken worden niet voorzien, ook al zijn ze onvoorwaardelijk. 

Voorbeeld: Onvoorwaardelijk geïndexeerde middelloonregeling 

Stel dat in een middelloonregeling de opgebouwde aanspraken automatisch worden geïndexeerd aan de hand van de 
ontwikkeling van de cpi-index. De aanspraken worden dus onvoorwaardelijk geïndexeerd, maar de hoogte van de 
indexatie is gekoppeld aan de cpi-index. Op 28 januari van jaar 2 wordt bekend dat de cpi over jaar 1 met 2,5% is 
gestegen. De pensioenuitvoerder stelt in april jaar 2 de aanspraken van de deelnemers op basis van deze index vast. 
Deze indexatie is nog niet afgefinancierd. De onderneming ontvangt eind april jaar 2 een inhaalpremienota. 
De jaarrekening over jaar 1 is al op 28 maart jaar 2 afgerond. 

Bij het opmaken van de jaarrekening moet een voorziening worden opgenomen tegen de beste schatting (door de directie 
van de onderneming) van de inhaalpremie die naar verwachting zal moeten worden betaald. Daarnaast moet een 
voorziening worden opgenomen voor de toekomstige te verwachten indexaties van de per balansdatum opgebouwde 
aanspraken. Hiervoor moet een beste schatting worden gemaakt van de toekomstige ontwikkeling van de cpi en de 
daarover te betalen inhaalpremies. Overigens merken we op dat deze vorm van (inhaal)financiering niet is toegestaan 
onder de pensioenwet. In eigen beheer situaties zou dit wel kunnen spelen (zogenoemde open indexatieregelingen). 

 
Bij voorwaardelijk geïndexeerde pensioenregelingen is indexatie afhankelijk van bepaalde voorwaarden of 
omstandigheden van de pensioenuitvoerder. Er bestaat dan niet automatisch recht op verhoging van het pensioen of 
de pensioenaanspraak, maar alleen als aan de gestelde voorwaarden is voldaan. Een voorwaarde kan bijvoorbeeld 
zijn dat per balansdatum de dekkingsgraad een bepaald minimumniveau moet hebben. Als aan de gestelde 
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voorwaarden wordt voldaan per balansdatum, is er in feite sprake van een verplichting tot indexatie per balansdatum. 
Het is echter aan het bestuur van de pensioenuitvoerder om hieromtrent een besluit te nemen. Veelal zal pas op het 
moment van dat besluit informatie beschikbaar zijn bij de werkgever om te kunnen vaststellen of per balansdatum 
sprake is van een verplichting. Als dit besluit na balansdatum wordt genomen, is dit ons inziens een gebeurtenis die 
nadere informatie geeft over de feitelijke situatie per balansdatum (het bestaan van een verplichting tot indexatie per 
balansdatum), die moet worden verwerkt in de jaarrekening (RJ 271.310). Het besluit na balansdatum zal dan alsnog 
leiden tot het opnemen van een verplichting per balansdatum (indien en voor zover de indexaties voor de rekening 
van de rechtspersoon komen en nog niet zijn afgefinancierd). Er moet eveneens een verplichting worden opgenomen 
als bij het opmaken van de jaarrekening nog geen formeel besluit is genomen, maar wel andere informatie 
beschikbaar is waaruit blijkt dat sprake is van een verplichting van de rechtspersoon per balansdatum en de omvang 
betrouwbaar kan worden geschat (RJ 271.307).  

Er is geen verplichting tot indexatie aanwezig indien de indexatie wordt gefinancierd vanuit het buffervermogen van 
het pensioenfonds. De indexatie zal dan immers niet door de werkgever worden gefinancierd. Dit betreft dus een 
benutting van het aanwezige buffervermogen van het fonds zelf. Uiteraard kan de werkgever in overleg met de 
fondsbestuur besluiten zelf een deel van indexatie te financieren. In dit laatste geval wordt dit vaak gedaan voor de 
populatie actieve deelnemers (werknemers in dienst) in het kader van onderhandelingen over hoogte en verdeling 
van de loonruimte. De verplichting aan de pensioenuitvoerder ontstaat dan op het moment dat het akkoord wordt 
bekrachtigd en het pensioenfonds wordt geïnformeerd. Zie ook het volgende voorbeeld.  

Voorbeeld: Voorwaardelijk geïndexeerde middelloonregeling 

Stel in een pensioenregeling worden pensioenaanspraken opgebouwd op basis van middelloon. Tevens worden de 
opgebouwde aanspraken voorwaardelijk geïndexeerd aan de hand van de ontwikkeling van de cpi-index. Als voorwaarde is 
gesteld dat de dekkingsgraad van het fonds ten minste 120 moet bedragen en door de toegekende indexaties niet onder 
de 120 mag komen. Op 28 januari van jaar 2 is bekend dat de cpi over jaar 1 met 2,2% gestegen is. De 
pensioenuitvoerder besluit op 31 januari van jaar 2 dat de pensioenaanspraken opgebouwd tot 31 december van jaar 1 
met 1% kunnen worden verhoogd.  

Situatie 1: De werkgever krijgt geen inhaalpremienota want de indexatie wordt gefinancierd vanuit de aanwezige 
middelen van het pensioenfonds. Er dient in dit geval door de werkgever geen voorziening te worden gevormd omdat de 
indexatie niet leidt tot een uitstroom van middelen bij de werkgever en daarmee dus niet leidt tot een verplichting. Dit is 
een duidelijk gevolg van de ‘verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering’. 

Situatie 2: Idem situatie 1. Verder geldt dat door een gunstige winstontwikkeling de werkgever bereid is de indexatie voor 
de actieve werknemers verder te verhogen tot 2,2%. De financiering hiervan (dus de extra 1,2% indexatie) komt voor 
rekening van de werkgever. Deze afspraak wordt bekrachtigd en medegedeeld op 1 maart van jaar 2. De verplichting aan 
de pensioenuitvoerder ontstaat in dit geval pas op 1 maart van jaar 2. Ultimo jaar 1 zal derhalve nog geen verplichting 
mogen worden opgenomen. Indien materieel zal de afspraak wel moeten worden toegelicht.  

 
Aanvulling van tekorten (al dan niet in de vorm van herstelpremies)  
Pensioenuitvoerders worden door DNB gehouden om bepaalde dekkingsgraden te behalen en/of bepaalde reserves op 
te bouwen. De pensioenuitvoerder kan eventuele herstelpremies om op het dekkings- of reservetekort in te lopen 
doorbelasten aan de werkgever. Voor deze herstelpremies wordt door de werkgever geen voorziening opgenomen, 
tenzij deze op basis van de uitvoeringsovereenkomst of op basis van gerechtvaardigde verwachtingen voortkomen uit 
een verplichting tot het doen van additionele betalingen aan de pensioenuitvoerder (RJ 271.311). Dit betekent in de 
praktijk dat herstelpremies die zijn begrepen in de reguliere premiebetalingen aan de pensioenuitvoerder 
(bijvoorbeeld in de vorm van een percentage van het pensioengevend salaris) in beginsel niet hoeven te worden 
voorzien. Een uitzondering vormen de situaties waarbij uit de uitvoeringsovereenkomst of door gedane toezeggingen 
blijkt dat de werkgever door de pensioenuitvoerder kan worden aangesproken voor het dekkings- of reservetekort. 
In dergelijke situaties dient een zo goed mogelijke schatting te worden gemaakt van het bedrag dat de werkgever zal 
moeten bijstorten ongeacht of deze bijstorting ineens of in termijnen plaatsvindt. In navolgende voorbeelden wordt 
deze problematiek verduidelijkt. 

Als de werkgever een juridische verplichting heeft tot een bijstorting ineens, zal hiervoor een verplichting moeten 
worden opgenomen in de balans van de werkgever. 
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Voorbeeld: Juridische verplichting tot bijstorting 

In de uitvoeringsovereenkomst met het ondernemingspensioenfonds is opgenomen dat de werkgever moet bijstorten tot 
een dekkingsgraad van 115, indien en voor zover op balansdatum de dekkingsgraad onder dat niveau is gekomen. 
Op 31 december bedraagt de dekkingsgraad 108. Op het moment van opmaken van de jaarrekening heeft het bestuur 
van het pensioenfonds nog geen besluit genomen over de hoogte van de bijstorting. 

In deze situatie is het duidelijk dat de werkgever juridisch aan zijn bijstortverplichting gehouden kan worden. 
De werkgever treft een voorziening op basis van de beste schatting van het te storten bedrag, rekening houdend met alle 
informatie die tot op het moment van opmaken van de jaarrekening beschikbaar is. 

 
Bij het ontbreken van een juridische verplichting kan het zijn dat sprake is van een feitelijke verplichting op grond 
waarvan in de balans een verplichting moet worden opgenomen. 

Voorbeeld: Feitelijke verplichting tot bijstorting 

Een werkgever heeft aan de OR op 15 december toegezegd dat hij een additioneel bedrag van 10 miljoen in het 
pensioenfonds zal storten, ook al is hij dat op grond van de uitvoeringsovereenkomst niet verplicht. Per balansdatum 
31 december is bij de werknemers de gerechtvaardigde verwachting gewekt dat de werkgever zal bijstorten. De 
werkgever moet een verplichting opnemen van 10 miljoen.  

Als de toezegging na balansdatum wordt gedaan en er op balansdatum niet een gerechtvaardigde verwachting bestond 
dat de werkgever zou bijstorten, wordt de toezegging pas in het nieuwe boekjaar verwerkt. Wel kan sprake zijn van een 
gebeurtenis na balansdatum met belangrijke financiële gevolgen, die moet worden toegelicht. 

 
Als aan de verplichting tot inlopen van een tekort wordt voldaan door het betalen van herstelpremies kan het lastiger 
zijn om te bepalen of een verplichting in de balans moet worden opgenomen. Voor herstelpremies wordt namelijk 
uitsluitend een verplichting opgenomen als ‘deze op basis van de uitvoeringsovereenkomst of op basis van 
gerechtvaardigde verwachtingen voortkomen uit een verplichting voor de rechtspersoon tot het doen van additionele 
betalingen aan de pensioenuitvoerder’ (RJ 271.311). 

Concreet betekent dit dat herstelpremies die begrepen zijn in de reguliere premiebetalingen in beginsel niet behoeven 
te worden voorzien. Bijvoorbeeld als de premies een bepaald percentage zijn van het pensioengevend salaris. 

Voorbeeld: Herstelpremies begrepen in reguliere premiebetalingen 

Een pensioenfonds werkt met een staffel waarin het premiepercentage oploopt naarmate de dekkingsgraad van het 
pensioenfonds lager is. De maximale premie bedraagt 27,5% van het pensioengevend salaris. Dit maximum geldt bij een 
dekkingsgraad onder 105. In het bij DNB ingediende herstelplan wordt de komende 5 jaar met dit percentage rekening 
gehouden.  

Op grond van RJ 271.311 wordt geen voorziening opgenomen. De herstelpremies zijn begrepen in de reguliere 
premiebetalingen. 

Als echter uit de uitvoeringsovereenkomst of door gedane toezeggingen blijkt dat de werkgever aangesproken kan 
worden voor het herstel, wordt wel een verplichting opgenomen. In dat geval moet een zo goed mogelijke schatting 
worden gemaakt van het bedrag dat de werkgever zal moeten bijstorten. Ongeacht of die bijstorting ineens of in 
termijnen plaatsvindt. 
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Voorbeeld: Herstelpremies niet begrepen in reguliere premiebetalingen 

Een werkgever is met het bestuur van het pensioenfonds overeengekomen dat hij een additionele storting zal doen van 
10 miljoen. De werkgever wenst het bedrag gespreid te betalen. Hiertoe wordt afgesproken dat de werkgeversbijdrage in 
de reguliere premie de komende vijf jaar wordt verhoogd van 16% naar 22%. De werknemersbijdrage wordt niet 
verhoogd en blijft op het maximale niveau van 8%.  

In deze situatie is het evident dat de afgesproken bijstorting wordt versleuteld in de te betalen pensioenpremies. 
Hiervoor dient een voorziening te worden opgenomen op basis van de beste schatting van de te betalen additionele 
premies, vanuit de verhoging van het werkgeversdeel met 6%. Daarbij geldt het bedrag van 10 miljoen als ijkpunt. In dit 
eenvoudige voorbeeld is het onderscheid tussen ‘reguliere premies’ en ‘additionele premies’ gemakkelijk te maken. 
In andere situaties zal meer professionele oordeelsvorming benodigd zijn om het onderscheid te kunnen maken. 

 
Overrente of winstdeling  
Bij verzekerde regelingen kan het zijn dat in de uitvoeringsovereenkomst is bepaald dat overrente of winstdeling 
beschikbaar komt aan de rechtspersoon. Deze wordt veelal na afloop van het desbetreffende verzekeringsjaar 
(veelal het kalenderjaar) bepaald en verrekend. De rechtspersoon verwerkt in dat geval per balansdatum een 
vordering voor de overrente/winstdeling tot die datum. 

Waardeoverdrachten  
In de Pensioenwet is vastgelegd dat werknemers een wettelijk recht hebben om hun opgebouwde 
pensioenaanspraken bij een overgang van werkgever over te dragen van de oude pensioenuitvoerder naar de 
pensioenuitvoerder van de nieuwe werkgever. De overdrachtswaarde tussen de pensioenuitvoerder van de oude 
werkgever en de nieuwe werkgever is wettelijk vastgelegd. De wettelijke overdrachtswaarde en de daadwerkelijk 
benodigde / opgebouwde waarde kunnen verschillen. Die verschillen worden vaak afgerekend met de oude en de 
nieuwe werkgever. Let wel: zowel de oude als de nieuwe werkgever kunnen geconfronteerd worden met een 
afrekening. Dat kan positief (een te ontvangen bedrag) of negatief (een te betalen bedrag) zijn. 

Indien op balansdatum reeds bekend is dat voormalige of nieuwe werknemers hun recht op individuele 
waardeoverdracht hebben uitgeoefend of gaan uitoefenen, moet de onderneming inschatten in hoeverre deze 
waardeoverdracht financiële consequenties heeft voor de werkgever. Het gaat dan om werknemers die op of vóór 
balansdatum in dienst of uit dienst zijn getreden. Dus niet voor werknemers waarvan de datum van indiensttreding of 
uitdiensttreding na balansdatum ligt. De onderneming moet op balansdatum een zo goed mogelijke schatting maken 
van de verwachte financiële consequentie van de afwikkeling van deze waardeoverdrachten. Hiervoor moet op de 
balans een voorziening of vordering worden opgenomen. 

18.5.2 Verplichting-aan-de-werknemer-benadering  

18.5.2.1 Algemeen  

De verplichting-aan-de-werknemer-benadering moet worden gevolgd voor alle pensioentoezeggingen die (nog) niet 
bij een pensioenuitvoerder zijn ondergebracht. Of daar wel zijn ondergebracht maar niet volgens de vereisten van de 
Pensioenwet. Resumerend kan dit betrekking hebben op: 

• toezeggingen aan werknemers die nog niet zijn ondergebracht bij een pensioenuitvoerder; 
• pensioenregelingen directeur-grootaandeelhouder (DGA) die in eigen beheer worden gehouden; en 
• buitenlandse pensioenregelingen. 

 
De hoogte van de te vormen pensioenvoorziening, dient te worden gewaardeerd op basis van de beste schatting van 
de bedragen die noodzakelijk zijn om de desbetreffende verplichtingen per balansdatum af te wikkelen (RJ 271.315). 
De beste schatting wordt in het algemeen gebaseerd op de pensioenovereenkomst, het pensioenreglement en de 
uitvoeringsovereenkomst. Verder dient de pensioenvoorziening te voldoen aan de bepalingen in RJ 252 inzake 
voorzieningen. Zie hiervoor hoofdstuk 16. 

De waardering van de pensioenvoorziening kan tegen nominale waarde geschieden, tenzij het effect van de 
tijdswaarde van geld materieel is (indien de periode waarover de uitgaven contant worden gemaakt niet langer is dan 
een jaar stelt RJ 271.316 dat het effect niet materieel is). De pensioenvoorziening dient dan te worden gewaardeerd 
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tegen de contante waarde van de uitgaven die naar verwachting noodzakelijk zijn om de verplichtingen af te 
wikkelen. Hierbij dient een disconteringsvoet vóór belastingen te worden gehanteerd die de actuele marktrente 
weergeeft. Hierin dienen de risico's waarmee bij het schatten van de toekomstige uitgaven reeds rekening is 
gehouden, niet te worden betrokken. RJ 271.316 spreekt hierbij een voorkeur uit om de marktrente per balansdatum 
van hoogwaardige ondernemingsobligaties te hanteren. 

Toevoegingen aan en vrijval van de pensioenvoorziening dienen ten laste respectievelijk ten gunste van de winst-en-
verliesrekening te komen (RJ 271.317). 

18.5.2.2 Toezeggingen aan werknemers die nog niet zijn ondergebracht bij een pensioenuitvoerder 

Toegezegde salarisverhogingen bij eindloonregelingen  
Er moet een voorziening worden opgenomen voor aanpassingen van de per balansdatum opgebouwde aanspraken, 
die voortvloeien uit toekomstige salarisverhogingen die per balansdatum reeds zijn toegezegd en die voor rekening 
van de rechtspersoon komen (RJ 271.314).  

In Nederland bestaat de algemene verplichting vanuit de Pensioenwet om onvoorwaardelijke aanspraken af te 
financieren door deze onder te brengen bij een pensioenuitvoerder. Een eventueel niet afgefinancierd backservice-
element (dat voor rekening van de rechtspersoon komt) van een per balansdatum toegezegde salarisverhoging bij 
een eindloonregeling leidt tot een verplichting. De toegezegde salarisverhoging kan bijvoorbeeld voortkomen uit cao-
afspraken of individuele overeenkomsten. 

Voorbeeld: Toegezegde salarisverhoging bij eindloonregeling 

Stel dat in een pensioenregeling aanspraken worden opgebouwd op basis van eindloon middels financiering op basis van 
actuariële premies. In een cao is met de werknemers overeengekomen dat de komende drie jaar een jaarlijkse algemene 
salarisstijging zal worden toegekend van 3%. Als gevolg van het karakter van de pensioenregeling (eindloonregeling) 
zullen als gevolg van de reeds toezegde salarisstijgingen in de komende jaren additionele backservicekoopsommen in 
rekening gebracht worden door de pensioenuitvoerder. 

Op balansdatum moet een voorziening getroffen worden. De hoogte van de voorziening dient gebaseerd te worden op de 
beste schatting van de te verwachten te betalen backservicekoopsommen als gevolg van de reeds toegezegde 
salarisstijgingen. 

 
RJ 271.314 geeft overigens als alternatief de mogelijkheid om bij een eindloonregeling in de waardering van de 
pensioenverplichting al rekening te houden met de te verwachten (toekomstige) ‘coming backservice’. Dat wil zeggen, 
de uit verwachte toekomstige salarisstijgingen of indexaties voortvloeiende aanpassingen van per balansdatum 
opgebouwde aanspraken. Feitelijk is hierdoor voor dit soort regelingen de toepassing van de ‘projected unit credit 
methode’ (die onder IFRS is voorgeschreven) toegestaan. 

18.5.2.3 Pensioenregelingen en oudedagsverplichtingen directeur-grootaandeelhouder (DGA) die in eigen 
beheer worden gehouden 

Voor pensioenregelingen voor DGA's die in eigen beheer worden gehouden, moet een voorziening worden opgenomen 
voor de per balansdatum opgebouwde pensioenverplichting. De opgebouwde pensioenverplichting bestaat uit de 
opgebouwde pensioenaanspraken, inclusief onvoorwaardelijk overeengekomen (toekomstige) indexaties van de 
opgebouwde aanspraken (RJ 271.318). Dit geldt ook voor de verplichting vanwege een reeds ingegaan pensioen van 
DGA’s dat in eigen beheer wordt gehouden. Een pensioenregeling wordt in eigen beheer gehouden als deze wordt 
uitgevoerd door de rechtspersoon zelf, of door een houdstermaatschappij dan wel directiepensioenlichaam 
(RJ 271.318).  

Sinds 1 april 2017 is de ‘Wet uitfasering pensioen in eigen beheer en overige fiscale pensioenmaatregelen’ van kracht. 
Kort gezegd houdt deze wet in dat vanaf 30 juni 2017 geen verdere fiscaal gefacilieerde opbouw van pensioen in 
eigen beheer meer mogelijk is. Om negatieve fiscale consequenties te voorkomen moest per die datum het pensioen 
in eigen beheer premievrij zijn gemaakt en moest de pensioenovereenkomst waarin de pensioenafspraken tussen de 
rechtspersoon en de DGA zijn vastgelegd, zijn aangepast. Uit de Memorie van toelichting bij deze wet volgt dat de 
opgebouwde premievrij gemaakte aanspraken: 
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• in eigen beheer kunnen blijven. De betreffende aanspraken worden dan alleen nog aangepast vanwege indexatie 
(indien en voor zover overeengekomen). In de jaarrekening wordt dan een pensioenvoorziening opgenomen; of 

• in 2017, 2018 of 2019 fiscaal geruisloos konden worden afgestempeld (afgewaardeerd) tot de fiscale boekwaarde 
van de pensioenverplichting voor de vennootschapsbelasting; en 
o worden omgezet in een zogenoemde ‘oudedagsverplichting’. In de jaarrekening wordt dan een 

oudedagsverplichting opgenomen; en/of 
o worden afgekocht (waarover loonbelasting is verschuldigd). Na afkoop resteert in de jaarrekening geen 

pensioenvoorziening of oudedagsverplichting. 
 

Waardering pensioenvoorziening 
Voor opgebouwde premievrij gemaakte aanspraken die in eigen beheer zijn gebleven, moet een voorziening worden 
opgenomen voor de per balansdatum opgebouwde pensioenverplichting. Deze pensioenvoorziening wordt 
gewaardeerd op basis van een in Nederland algemeen aanvaarde actuariële waarderingsmethodiek (RJ 271.318a). 
Daarbij moet de waardering worden gebaseerd op basis van het principe van de ‘beste schatting’. Dat houdt in dat de 
te hanteren actuariële veronderstellingen worden gebaseerd op de beste schatting van de variabelen die de omvang 
van de uitgaven zullen bepalen (RJ 271.318a). Dit houdt bijvoorbeeld in dat leeftijdsterugstellingen toegepast moeten 
worden. Leeftijdsterugstellingen zijn correcties op de gebruikte overlevingstafels over het verleden, om tot een zo 
goed mogelijke schatting te komen van de te verwachten (toekomstige) overlevingskansen. Verder moet de 
disconteringsvoet worden gesteld op de actuele marktrente per balansdatum. De meest geëigende invulling daarvan 
is de marktrente van hoogwaardige ondernemingsobligaties (RJ 271.316). Deze disconteringsvoet geldt voor alle 
voorzieningen die worden gewaardeerd tegen contante waarde. 

Keuzemogelijkheden in waarderingsgrondslag 
Bij de berekening van de pensioenvoorziening voor de DGA moet ten minste rekening worden gehouden met de per 
balansdatum opgebouwde pensioenaanspraken, inclusief onvoorwaardelijk overeengekomen (toekomstige) indexaties 
(RJ 271.318). Er mag volgens de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor worden gekozen om rekening te houden 
met voorwaardelijk overeengekomen (toekomstige) indexaties en met toekomstige salarisstijgingen (RJ 271.318a). 
Feitelijk betekent dit dat de onder IFRS voorgeschreven ‘projected unit credit’ methode kan worden toegepast. 

Voor indexaties volgt hieruit dat goed gekeken moet worden of deze onvoorwaardelijk of voorwaardelijk zijn 
overeengekomen. In eigen beheersituaties worden veelal ‘open indexaties’ overeengekomen. Dit houdt in dat 
pensioenrechten of uitkeringen worden aangepast aan de loon- of prijsontwikkeling, uitgedrukt in een algemeen 
indexcijfer. In de praktijk wordt in veel pensioenovereenkomsten overeengekomen dat een ingegaan pensioen of een 
premievrijpensioen ‘indien mogelijk’ jaarlijks wordt geïndexeerd (of woorden van gelijke strekking). In dat geval zijn 
indexaties voorwaardelijk overeengekomen. De daadwerkelijke toekenning is immers afhankelijk van toekomstige 
gebeurtenissen en omstandigheden. Het komt echter ook wel voor dat ‘open indexaties’ onvoorwaardelijk zijn 
overeengekomen.  

Toekomstige salarisstijgingen hebben sinds de invoering van de ‘Wet uitfasering pensioen in eigen beheer en overige 
fiscale pensioenmaatregelen’ per 1 april 2017, niet langer invloed op de omvang van de voorziening. Het pensioen in 
eigen beheer moet namelijk premievrij zijn gemaakt waardoor de opgebouwde aanspraken alleen nog worden 
aangepast vanwege indexatie (indien en voor zover overeengekomen).  

Verzekeringstarieven 
Bij het waarderen van een pensioenverplichting in eigen beheer kan de vraag opkomen in hoeverre de verplichting 
moet of kan worden gewaardeerd tegen het bedrag waarvoor de verplichting kan worden overgedragen aan een 
professionele verzekeraar. Verzekeringstarieven gaan uit van een (door De Nederlandsche Bank voorgeschreven) 
lagere rente dan de marktrente voor hoogwaardige ondernemingsobligaties. Daarnaast zijn in die tarieven kosten- en 
winstopslagen begrepen. Daardoor komt waardering van de voorziening tegen verzekeringstarieven vaak relatief 
hoger uit. 

Als overdracht aan een verzekeraar de beste schatting weergeeft van het bedrag dat noodzakelijk is om de 
verplichting af te wikkelen, moet de pensioenverplichting op die basis worden gewaardeerd. Dat is het geval als de 
rechtspersoon een (juridische of feitelijke) verplichting heeft om de pensioenverplichting over te dragen. In feite is 
dan niet langer sprake van een pensioenverplichting die in eigen beheer wordt gehouden. Als er niet een verplichting 
is tot overdracht, wordt de voorziening niet gewaardeerd tegen verzekeringstarieven. 
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In de praktijk staat in pensioenovereenkomsten vaak dat de werkgever de pensioenverplichting op verzoek van de 
werknemer moet overdragen aan een professionele verzekeraar. Dit recht van de werknemer leidt op zichzelf naar 
onze mening niet altijd tot waardering van de pensioenvoorziening tegen verzekeringstarieven. Reden hiervoor is de 
verwevenheid tussen de DGA als werknemer en diezelfde DGA als werkgever. Bijvoorbeeld als de DGA 100%-
aandeelhouder van de rechtspersoon is. In dat geval betreft het een recht van de DGA in zijn hoedanigheid als 
werknemer, jegens diezelfde DGA in zijn hoedanigheid als aandeelhouder van de werkgever. Als de DGA-werkgever 
het niet eens is dat overdracht zal plaatsvinden, zal de DGA-werknemer dat niet afdwingen. Daarom kan naar onze 
mening niet worden gesteld dat de werkgever in dat geval een (juridische of feitelijke) verplichting tot overdracht 
heeft. Als de DGA minder dan 100% van de aandelen houdt kan dit anders liggen. In dat geval kan het zijn dat de 
DGA en de andere aandeelhouders geen gelijke belangen hebben met betrekking tot de pensioenregeling van de 
DGA. In dergelijke situaties moet op basis van alle feiten en omstandigheden worden bezien of de werkgever al dan 
niet een (juridische of feitelijke) verplichting tot overdracht heeft. 

Fiscale grondslagen 
In tegenstelling tot de oudedagsverplichting (zie hierna) is het niet toegestaan om de voorziening voor (niet 
afgestempelde) pensioenaanspraken in eigen beheer volgens de fiscale grondslagen te waarderen. Als de uitkomst 
van waardering op fiscale grondslagen niet materieel afwijkt van waardering volgens de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving, kan er als praktische invulling voor worden gekozen om de voorziening voor dat bedrag in de 
balans op te nemen. Of een afwijking materieel is, is afhankelijk van de relatieve omvang en van de specifieke 
omstandigheden. Als de gehele jaarrekening volgens fiscale grondslagen wordt opgemaakt, wordt de voorziening 
uiteraard wel gewaardeerd op fiscale grondslagen (zie hoofdstuk 38 en 39). 

Oudedagsverplichting: waardering en presentatie 
Een oudedagsverplichting die is gevormd op basis van de ‘Wet uitfasering pensioen in eigen beheer en overige fiscale 
pensioenmaatregelen’ betreft een verplichting jegens de DGA die voortvloeit uit aan de DGA toegekende en 
afgestempelde pensioenaanspraken. Omwille van de eenvoud en besparing van administratieve lasten, wordt de 
oudedagsverplichting gewaardeerd tegen de fiscale boekwaarde (RJ 271.318b). De fiscale boekwaarde van de 
oudedagsverplichting betreft de fiscale boekwaarde van de pensioenverplichting voor de vennootschapsbelasting 
(op het moment van de afstempeling), verminderd met uitkeringen/aanwendingen en vermeerderd met rente (tegen 
het gemiddelde U-rendement van het voorafgaande jaar). Overwegingen die de Raad voor de Jaarverslaggeving 
daarvoor noemde zijn: 

• de relatief beperkte omvang van het verschil tussen de commerciële en de fiscale waardering van een 
oudedagsverplichting;  

• de omstandigheid dat de omvang van de uitgaven in alle gevallen gelijk zal zijn aan de fiscale waarde, ook als 
partijen gedurende de looptijd overeenkomen de oudedagsverplichting aan te wenden (voor de aankoop van een 
lijfrenteproduct dan wel afkoop); en  

• de omstandigheid dat de fiscale waarde naar verwachting veelal hoger zal zijn dan de commerciële waarde.  
 

Een oudedagsverplichting op basis van de ‘Wet uitfasering pensioen in eigen beheer en overige fiscale 
pensioenmaatregelen’ dient afzonderlijk te worden gepresenteerd onder de schulden (RJ 271.322). Voor presentatie 
als langlopend of kortlopend zie paragraaf 19.5.1. 

18.5.2.4 Buitenlandse pensioenregelingen  

Voor buitenlandse pensioenregelingen die niet vergelijkbaar zijn met de wijze waarop het Nederlandse pensioenstelsel 
is ingericht en functioneert moet een voorziening worden opgenomen volgens de verplichting-aan-de-werknemer-
benadering. Daarbij kan als grondslag worden gekozen om: 

a. de pensioenverplichting te waarderen op basis van een in Nederland algemeen aanvaarde actuariële 
waarderingsmethodiek; of 

b. op dergelijke regelingen integraal en consistent de onder US GAAP, IFRS of IFRS-EU van toepassing zijnde 
standaarden inzake pensioenen en andere 'post retirement benefits' toe te passen (RJ 271.321). 
 

Ad a. Hierbij moet voor de waardering een beste schatting te worden gemaakt van de per balansdatum bestaande 
verplichting. Die schatting kan worden gebaseerd op de 'verplichting-aan-de-werknemer-benadering', rekening 
houdende met voor het voldoen van de verplichting specifiek bij de pensioenuitvoerder ondergebrachte activa. 
Bij deze optie vinden de verwerking, presentatie en toelichting plaats zoals voor Nederlandse pensioenregelingen. 
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Kenmerkend daarbij is dat alle toevoegingen aan en vrijval van de pensioenvoorziening ten laste respectievelijk ten 
gunste van de winst-en-verliesrekening worden verwerkt. 

Ad b. Bij toepassing van deze optie vinden zowel de verwerking, waardering, presentatie en toelichting consistent 
plaats conform een van de genoemde standaarden. Afhankelijk van het gekozen stelsel worden dan actuariële 
resultaten niet verwerkt via de winst-en-verliesrekening, maar via 'other comprehensive income' als onderdeel van 
het totaalresultaat. 

Voorbeeld van dergelijke ‘niet vergelijkbare regelingen’ zijn veel Duitse pensioenregelingen voor (voormalig) 
management, die niet worden gefinancierd bij een pensioenuitvoerder. Dit strookt niet met de onder de Nederlandse 
Pensioenwet verplichte directe affinanciering van de tijdsevenredige pensioenopbouw. Daarom dient de onderneming 
voor een dergelijke buitenlandse regeling op de balans een voorziening te treffen volgens de verplichting-aan-de-
werknemer-benadering. 

Voor buitenlandse pensioenregelingen die wel vergelijkbaar zijn met de wijze waarop het Nederlandse pensioenstelsel 
is ingericht en functioneert, geldt de verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering zoals beschreven in 
paragraaf 18.5.1. Dit kan met name het geval zijn bij pensioenregelingen in het Verenigd Koninkrijk en in België. 

18.6 Presentatie en toelichting inzake pensioentoezeggingen 

Een verplichting voor de te betalen premie aan de pensioenuitvoerder wordt op grond van art. 2:375 BW als een 
afzonderlijke schuld op de balans opgenomen, dan wel afzonderlijk vermeld in de toelichting op de samenstelling van 
de schulden. Een actiefpost wordt opgenomen onder de overige vorderingen of de overlopende activa. De verplichting 
op grond van de ‘verplichting-aan-de-werknemer-benadering’ wordt op grond van art. 2:374 BW als afzonderlijke 
voorziening op de balans opgenomen. Een vordering uit hoofde van baten die voortkomen uit aanwezige overschotten 
bij de pensioenuitvoerder wordt opgenomen onder de overige vorderingen of de overlopende activa (RJ 271.322). 

Saldering  
De rechtspersoon dient een actiefpost en een passiefpost die resulteren uit de verschillende benaderingen van 
pensioenregelingen alleen gesaldeerd op de balans op te nemen indien en zover er een wettelijke of contractuele 
bevoegdheid tot verrekening bestaat van het tekort volgens de ene benadering met het overschot van een andere 
benadering en het stellige voornemen bestaat het saldo als zodanig af te wikkelen of het overschot volgens de ene 
benadering te incasseren onder gelijktijdige voldoening van de verplichting volgens een andere benadering.  

Winst-en-verliesrekening  
De op basis van RJ 271.3 berekende pensioenlasten worden op grond van art. 2:377 BW afzonderlijk in de winst-en-
verliesrekening (als onderdeel van het bedrijfsresultaat) opgenomen, dan wel vermeld in de toelichting (RJ 271.323). 

Aanvullende informatie  
De rechtspersoon dient de volgende aanvullende informatie op te nemen in de toelichting (RJ 271.324): 

• de bij de bepaling van het vermogen en resultaat gehanteerde grondslagen met betrekking tot de pensioenlasten 
en de pensioenvoorzieningen; 

• beschrijving van de belangrijkste kenmerken van de pensioenregelingen, waarin in ieder geval is opgenomen de 
pensioengevende salarisgrondslag (eindloon, middelloon, etc.) en de afspraken omtrent indexatie van 
opgebouwde aanspraken en rechten;  

• beschrijving van de belangrijkste kenmerken van de uitvoeringsovereenkomst(en) (Nederland) of soortgelijke 
financieringsafspraken (buitenland);  

• de wijze waarop de pensioenregelingen zijn ondergebracht bij de pensioenuitvoerder; 
• de per balansdatum van toepassing zijnde dekkingsgraad, of een schatting hiervan, van de pensioenuitvoerder 

waar de regelingen zijn ondergebracht;  
• de in de winst-en-verliesrekening verantwoorde pensioenpremie;  
• beschrijving van de per balansdatum bestaande verplichtingen waarvoor een pensioenvoorziening is opgenomen;  
• de methode van waardering van de per balansdatum opgenomen pensioenvoorziening;  
• belangrijkste actuariële grondslagen, indien van toepassing: 

o de gehanteerde disconteringsvoeten; 
o de gehanteerde overlevingskansen; 
o eventuele andere belangrijke grondslagen en veronderstellingen; 
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• een verloopoverzicht van de pensioenvoorziening met daarin opgenomen de belangrijkste mutaties; 
• de in de winst-en-verliesrekening verantwoorde additionele pensioenlasten; 
• een beschrijving van de belangrijkste elementen van het herstelplan van de pensioenuitvoerder, waarbij in ieder 

geval aandacht wordt besteed aan de gevolgen van het tekort voor het toekomstig premieniveau; 
• de in balans opgenomen pensioenvordering en het daarmee samenhangende effect in de winst-en-

verliesrekening, inclusief overwegingen die hebben geleid tot opnemen van de pensioenvordering. 
 

18.7 VUT en andere non-activiteitsregelingen 

Kenmerken van regelingen voor vervroegde uittreding van personeel en andere non-activiteitsregelingen zijn in het 
algemeen (RJ 270.401): 

• vrijheid van het personeel om al dan niet van de regeling gebruik te maken; 
• een tijdelijke uitkering die afhankelijk is van het laatstverdiende salaris en die loopt tot aan de pensioendatum; 
• een zeker verband met de reeds verstreken diensttijd van het personeelslid; 
• beperkte looptijd van de regeling. 

 
Uit het voorgaande blijkt dat regelingen voor vervroegde uittreding van personeel en andere non-activiteitsregelingen 
een ander karakter hebben dan pensioenregelingen met een flexibele ingangsdatum, bijvoorbeeld 
prepensioenregelingen. De verwerking van prepensioenregelingen in de jaarrekening geschiedt zoals beschreven in 
paragraaf 18.6. 

De uit hoofde van VUT-regelingen en andere non-activiteitsregelingen in de jaarrekening in aanmerking te nemen 
verplichtingen dienen in ieder geval te omvatten de verplichtingen jegens (RJ 271.402): 

• de personeelsleden die reeds hebben geopteerd voor gebruikmaking van de regeling; 
• de personeelsleden die onder de bestaande regeling kunnen opteren voor vervroegde uittreding, maar dat nog 

niet hebben gedaan; en 
• de personeelsleden die nog niet kunnen opteren, maar dat tijdens de looptijd van de bestaande regeling in de 

toekomst wel kunnen doen. 
 

De verplichtingen van de rechtspersoon ter zake van VUT-regelingen omvatten niet alleen de in rechte afdwingbare 
verplichtingen, maar ook die waarbij sprake is van een situatie waarin de rechtspersoon geen ander reëel alternatief 
heeft dan het nakomen van die verplichtingen (feitelijke verplichtingen). Dit kan aan de orde zijn ter zake van de 
verlenging van de VUT-regeling, dan wel de omzetting van de VUT-regeling in een prepensioenregeling. 

Voor de berekening van het bedrag van de in aanmerking te nemen verplichtingen uit hoofde van VUT-regelingen en 
andere non-activiteitsregelingen wordt in het algemeen verwezen naar de bepalingen van RJ 252 inzake 
voorzieningen (waardering op basis van het principe 'beste schatting'). Elementen voor de berekening van het bedrag 
van de verplichting zijn (RJ 271.403): 

• de personeelsleden op wie de regeling van toepassing is; 
• de geschatte kans dat voor gebruikmaking van de regeling wordt geopteerd; 
• de leeftijden, de salarissen en de levenskansen van de in de berekening betrokken personeelsleden; 
• de hoogte van de VUT-uitkeringen; 
• de bijkomende lasten die op de rechtspersoon (blijven) drukken (bijvoorbeeld bijdragen voor doorgaande 

pensioenopbouw); 
• overheidssubsidies en personeelsbijdragen; en 
• de rentevoet gebruikt voor de berekening van de contante waarde. 

 
RVU-vrijstellingsregeling 
Een bijzondere en recente non-activiteitsregeling betreft de RVU-vrijstellingsregeling. RVU staat voor Regeling voor 
Vervroegde Uittreding. Indien een regeling als zodanig kwalificeert, dan is de werkgever over de uitkering een fiscale 
strafheffing verschuldigd van 52%. Dit wordt ook wel de RVU-heffing genoemd en deze zorgt ervoor dat uitkeringen 
of verstrekkingen ter overbrugging van de tijd tot de pensioeningangsdatum of de AOW fiscaal ongunstig uitpakken 
en daardoor worden ontmoedigd. 
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In het Pensioenakkoord van juni 2019 is echter afgesproken dat werkgevers tijdelijk (in de periode tussen  
1 januari 2021 en 31 december 2025) geen RVU-heffing betalen als zij aan werknemers die nog drie jaar of minder 
moeten werken tot de AOW-gerechtigde leeftijd een uitkering betalen die niet uitkomt boven de RVU-
drempelvrijstelling van € 22.164 bruto per jaar (bedrag 2021; wordt jaarlijks geïndexeerd). Dit biedt werkgevers en 
werknemers de mogelijkheid fiscaal gunstige afspraken te maken over vervroegde uittreding. Deze RVU-
vrijstellingsregeling is een tijdelijke regeling die geldt tot en met 2025 en heeft er inmiddels toe geleid dat in 
meerdere cao’s regelingen voor vervroegde uittreding zijn opgenomen. De uitwerking van de regeling kan daarbij per 
cao verschillen. Dit betreft met name de afbakening van de doelgroep (welke functies komen volgens de cao voor de 
regeling in aanmerking) en het minimum aantal jaren dat een werknemer voor de werkgever of in de sector moet 
hebben gewerkt. Soms is ook de uitkeringsfase ingekort (bijvoorbeeld 24 maanden) of afhankelijk gesteld van het 
aantal in de sector gewerkte dienstjaren. De vraag is uiteraard hoe een dergelijke RVU non-activiteitsregeling moet 
worden verantwoord in de jaarrekening. We illustreren dit aan de hand van het voorbeeld hierna.  
 
Voorbeeld: Verwerking van een RVU-vrijstellingsregeling 

In de cao van een bepaalde zorgsector is afgesproken dat werknemers die minimaal 40 jaar in de sector hebben gewerkt 
in aanmerking kunnen komen voor de fiscaal maximale toegestane uitkering gedurende een maximale periode van 36 
maanden voordat de AOW-gerechtigde leeftijd wordt bereikt. Deze uitkering zal de werkgever moeten betalen als de 
werknemer in dienst is op het moment dat gebruik kan worden gemaakt van de regeling. Het is dus mogelijk dat een 
werknemer 39 jaar voor een andere werkgever heeft gewerkt en maar één jaar voor de werkgever die de uitkering dient 
te betalen. De werkgever kan de uitkering in beginsel niet weigeren als de werknemer een beroep doet op de RVU-
regeling. Verder geldt dat de regeling tot 31 december 2025 loopt. Werknemers kunnen in aanmerking komen als hun 40-
jarige dienstverband binnen de sector voor 31 december 2025 valt. Alsdan kunnen ze in aanmerking komen voor de 
regeling gedurende drie jaar tot aan hun AOW-gerechtigde leeftijd.  

We onderscheiden nu twee groepen werknemers: 

• de werknemers die op balansdatum voldoen aan de dienstjareneis en die opteren voor gebruikmaking van de regeling 
(niet opteren betekent doorwerken tot AOW-gerechtigde leeftijd); en 

• de werknemers die op balansdatum nog niet kunnen opteren, maar dat tijdens de looptijd van de bestaande regeling 
tot ultimo 2025 wel kunnen doen. 

Het is duidelijk dat voor de eerste groep werknemers de werkgever een voorziening moet vormen ter hoogte van de beste 
schatting van de uitkeringen. Er staan immers geen arbeidsprestaties meer tegenover de uitkering. De inwerkingtreding 
van de cao zorgt feitelijk voor een onmiddellijke verplichting uit hoofde van een daarin opgenomen non-activiteitsregeling 
die de werkgever niet kan weigeren.  

Voor de tweede groep werknemers ligt de verwerkingsgrondslag complexer. Laten we veronderstellen dat deze groep nog 
twee jaar moet werken voordat ze in aanmerking kan komen voor de regeling. Er zijn dan twee zienswijzen mogelijk: 

• vanwege het ontbreken van een relatie tussen het dienstverband (bij de specifieke werkgever) en de uitkering wordt 
de verplichting gekoppeld aan de inwerkingtreding van de cao. Op dat moment wordt een beste schatting gemaakt 
van het totaal aantal werknemers dat naar verwachting gaat opteren voor de regeling en van de daaruit 
voortvloeiende totale uitkeringslast. Voor die totale uitkeringslast wordt een verplichting opgenomen tegen de 
contante waarde. Jaarlijks wordt deze verplichting opgerent en herijkt op basis van de dan geldende beste schatting; 
of  

• vanwege het feit dat de regeling voor deze groep werknemers nog steeds voorwaardelijk is, en deze voorwaarde 
gerelateerd is aan de voorzetting van het dienstverband tot aan de uitkeringsfase van de regeling, wordt de beste 
schatting van de totale uitkeringslast geleidelijk over 24 maanden als verplichting opgenomen over de resterende 
diensttijd. Feitelijk betekent dit dat de verplichting wordt gekoppeld aan de arbeidsprestaties die werknemers vanaf 
de inwerkingtreding van de regeling nog moeten leveren om voor de uitkering in aanmerking te komen.  

 
18.8 Beloningen bestuurders en commissarissen 

Begripsbepaling  
Als bestuurder of gewezen bestuurder van een rechtspersoon is alleen die natuurlijke persoon of rechtspersoon aan te 
merken die deel uitmaakt of uitmaakte van het bestuur in de zin van Boek 2 BW, dus van het statutaire 

https://www.awvn.nl/topics/pensioenakkoord/
https://www.awvn.nl/hr-van-a-tot-z/rvu-regeling-vervroegd-uittreden/
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bestuursorgaan. Een persoonlijke titel (bijvoorbeeld directeur) betekent op zichzelf nog niet dat een functionaris als 
bestuurder in de zin van de wet wordt aangemerkt. (RJ 271.0). Onder commissaris of gewezen commissaris wordt 
verstaan de persoon die krachtens de statuten met toezicht op het bestuur is belast of is belast geweest (RJ 271.0). 

Onder de bezoldiging wordt verstaan (RJ 271.0):  

• periodiek betaalde beloningen. Deze omvatten alle regelmatig betaalbaar of beschikbaar gestelde vergoedingen 
niet zijnde beloningen betaalbaar op termijn en uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband. Salarissen, 
doorbetalingen bij ziekte en vakantie, vergoedingen in natura en dergelijke worden gerekend tot de periodiek 
betaalde beloningen;  

• beloningen betaalbaar op termijn. Dit zijn beloningen die plaatsvinden onder voortzetting van het dienstverband. 
Beloningen betaalbaar op termijn omvatten lasten van de rechtspersoon uit hoofde van pensioenverplichtingen, 
VUT-regelingen, jubileumuitkeringen, doorbetaling van (een deel van) het salaris in het kader van een zogenaamd 
sabbatical, het recht op aanvulling van een sociale uitkering en dergelijke; 

• uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband. Dit zijn vergoedingen die de rechtspersoon moet voldoen uit 
hoofde van een ontslag. Hieronder vallen door de rechter vastgestelde uitkeringen in het kader van een procedure 
tot beëindiging van het dienstverband van een bestuurder, gouden handdrukken en dergelijke; en 

• winstdelingen en bonusbetalingen. Dit zijn vergoedingen die in het algemeen afhankelijk zijn van de vervulling 
van bepaalde voorwaarden, zoals het bereiken van een vooraf afgesproken resultaat of een beoordeling door 
degene die een besluit moet nemen over de toekenning van de bezoldiging. Hiertoe worden ook gerekend 
vergoedingen in verband met het in dienst treden bij de rechtspersoon. 

In bijlage 1 van dit hoofdstuk is een overzicht opgenomen (ontleend aan RJ 271 bijlage 3) van voorbeelden van 
verschillende soorten bezoldiging die vallen onder de reikwijdte van art. 2:383 BW onderverdeeld naar deze vier 
categorieën. 

Wettelijk vereiste opgaven algemeen  
In het vervolg van deze paragraaf gaan we eerst in op de wettelijke vereisten die van toepassing zijn op alle 
rechtspersonen. In het slot van deze paragraaf gaan we kort in op de aanvullende eisen voor niet-beursgenoteerde 
open NV’s respectievelijk beursgenoteerde NV’s. Rechtspersonen die onder het kleine jaarrekeningregime vallen en 
rechtspersonen die de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW toepassen mogen de vermelding van de bezoldiging van 
bestuurders en commissarissen achterwege laten. 

Op grond van art. 2:383 lid 1 BW worden vermeld het bedrag van de bezoldigingen (met inbegrip van de 
pensioenlasten en van de andere uitkeringen) voor de gezamenlijke bestuurders en gewezen bestuurders en, 
afzonderlijk, het bedrag van de bezoldigingen voor de gezamenlijke commissarissen en gewezen commissarissen die 
in het boekjaar ten laste van de rechtspersoon zijn gekomen. Indien van toepassing moet hierin het bedrag van een 
aanpassing dan wel terugvordering van bonussen of winstdeling (‘claw back’) worden begrepen.  

De bezoldiging per categorie (volgens de aan het begin van deze paragraaf genoemde vier categorieën) dient alleen 
door open NV’s respectievelijk beursgenoteerde NV’s te worden toegelicht. Voor overige rechtspersonen is de 
opsomming per categorie relevant om na te gaan of een betaling of vergoeding wel of niet onder de wettelijk vereiste 
opgave valt. 

Indien de rechtspersoon dochtermaatschappijen heeft of de financiële gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de bedragen die in het boekjaar te hunnen laste zijn gekomen met betrekking tot de 
bestuurders en commissarissen van de consoliderende rechtspersoon, in de opgave begrepen (art. 2:383 lid 1 BW).  

Voor zover bedragen die van dochtermaatschappijen of van andere, geconsolideerde maatschappijen zijn ontvangen 
door (gewezen) bestuurders en door (gewezen) commissarissen, aan de rechtspersoon zijn afgedragen, komen deze 
bedragen niet meer ten laste van de resultaten en blijven derhalve voor de bepaling van de bedoelde bedragen buiten 
beschouwing (RJ 271.603). Hier wordt dus gewezen op het geval dat de (gewezen) bestuurders en (gewezen) 
commissarissen de van andere groepsmaatschappijen ontvangen bedragen weer terugstorten aan de rechtspersoon. 
In deze situatie is per saldo geen sprake van een bezoldigingselement respectievelijk is er vanuit een geconsolideerd 
perspectief geen sprake van een uitstroom van middelen naar de (gewezen) bestuurders en (gewezen) 
commissarissen van de rechtspersoon. Uiteraard zal de rechtspersoon de door haar zelf betaalde vergoedingen aan de 
(gewezen) bestuurders en (gewezen) commissarissen wel dienen te vermelden op grond van art. 2:383 lid 1 BW. 
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De hiervoor genoemde bepalingen van de wettelijk vereiste opgaven van de bezoldiging is niet van toepassing op de 
geconsolideerde jaarrekening (art. 2:410 lid 1 BW). Deze uitzondering is bedoeld om duplicatie van de vermeldingen 
te voorkomen. Evenwel kunnen de vereiste opgaven zowel plaatsvinden in de toelichting van de enkelvoudige 
jaarrekening als in de toelichting van de geconsolideerde jaarrekening. Uitsluitende vermelding van bedoelde 
gegevens in de toelichting van de geconsolideerde jaarrekening is, gelet op de bedoeling van het wettelijk voorschrift, 
voldoende te achten (RJ 271.605). 
 
Verder beveelt de RJ aan de totaalsom van de bezoldiging van bestuurders te splitsen in die aan zittende bestuurders 
en die aan voormalige bestuurders (RJ 271.605). 

Indien een commissaris ten behoeve van adviezen werkzaamheden verricht die aanzienlijk uitgaan boven de 
gebruikelijk aan het commissariaat verbonden werkzaamheden en die anders door derden worden verricht, behoeven 
de honoraria voor deze extra werkzaamheden niet als bezoldiging te worden verantwoord (RJ 271.604). 

Bezoldiging (ten dele) niet ten laste van de rechtspersoon en samenhang met verbonden partij 
transacties 
Met name in groepsverband komt het voor dat de bezoldiging van een of meerdere bestuurder(s) niet ten laste komt 
van de rechtspersoon. Een veelvoorkomend voorbeeld is dat de (tussen)holding de enig statutair bestuurder van de 
dochter is en daarvoor geen vergoeding berekent die ziet op de statutaire bestuursfunctie. In dat geval ontstaat 
evenwel een verbonden partijtransactie die niet tegen normale marktcondities is aangegaan. Een normale 
marktconditie is immers dat er een vergoeding wordt gevraagd voor de te verrichten statutaire bestuurstaken 
alsmede voor de bestuurdersaansprakelijkheid. Op grond van art. 2:381 lid 3 BW inzake verbonden partij transacties, 
dient in de jaarrekening van de dochter het bedrag van de vergoeding dat moet worden toegerekend aan de 
bestuursfunctie van de (tussen)holding te worden vermeld, alsmede dat die niet ten laste van de rechtspersoon is 
gekomen. Dat geldt ook als eventuele commissarissen van de rechtspersoon niet worden bezoldigd. Een beroep op 
het niet vermelden vanwege het niet van betekenis zijn van de transactie (art. 2:381 lid 3 BW) houdt naar onze 
mening geen stand omdat bestuurdersbezoldigingen krachtens art. 2:363 lid 3 BW niet achterwege mogen blijven en 
dus vermeld moeten worden. Zonder deze verplichting zouden immers bij veel rechtspersonen de 
bestuurdersbezoldigingen onder de materialiteitsdrempel vallen respectievelijk in het geheel van de jaarrekening van 
te verwaarlozen betekenis kunnen worden geacht (art. 2:363 lid 3 BW).  

Een toelichting is ook vereist als de bezoldiging van de bestuurders van de rechtspersoon geheel of ten dele door een 
andere groepsmaatschappij (bijvoorbeeld het groepshoofd) wordt vergoed. Hoewel in deze situatie beredeneerd kan 
worden dat de bezoldiging (per saldo) niet ten laste is gekomen van de rechtspersoon zelf, ontstaat wederom een 
vermeldingsplicht op grond van verbonden partij transacties in combinatie met het feit dat vermeldingen inzake 
bestuurdersbezoldigingen niet achterwege mogen blijven. De strekking van de wet is dat de vergoeding aan de 
(gewezen) bestuurders en (gewezen) commissarissen moet worden toegelicht, tenzij de opgave kan worden herleid 
tot een natuurlijk persoon. 

Vrijstelling toelichting van verbonden partij transacties en vermelding bezoldiging 
Toelichting van verbonden partij transacties kan overigens achterwege blijven voor transacties tussen 100% 
groepsmaatschappijen (art. 2:381 lid 3 BW). Daarnaast zijn middelgrote BV’s daarvan vrijgesteld (art. 2:397 lid 6 
BW). Zie ook paragraaf 30.3. Als in die situaties de bezoldiging (ten dele) niet ten laste van de rechtspersoon is 
gekomen, kan naar onze mening worden volstaan met (1) vermelding van het bedrag dat ten laste van de 
rechtspersoon is gekomen en (2) kwalitatieve vermelding dat (een deel van) de bestuurdersbezoldiging niet ten laste 
van de rechtspersoon is gekomen. Kwalitatieve vermelding is naar onze mening vereist op grond van de strekking van 
art. 2:383 BW dat de vergoeding aan de (gewezen) bestuurders en (gewezen) commissarissen moet worden 
toegelicht (tenzij de opgave kan worden herleid tot een natuurlijk persoon). Voor de gebruikers van de jaarrekening 
moet duidelijk zijn dat de bezoldiging die ten laste van de rechtspersoon is gekomen niet de volledige bezoldiging 
betreft.  

Voorbeeld: Deel van de bestuurdersbezoldiging dochter komt voor rekening van de Holding (1) 

Rechtspersoon D, dochtermaatschappij van Holding H, heeft drie bestuurders in dienst. Een van de bestuurders wordt 
ontslagen door het daartoe bevoegd orgaan van D. De ontslagvergoeding waartoe wordt overeengekomen wordt gedragen 
door de Holding en komt na verrekening niet laste van D. De andere bezoldigingselementen van de bestuurders komen 
wel ten laste van D.  
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In deze situatie omvat de totale bezoldiging die ten goede komt aan de bestuurders van D zowel de reguliere 
bezoldigingselementen als de ontslagvergoeding. De totale bezoldiging moet in de jaarrekening van D vermeld worden, 
voorzien van een toelichting van het bedrag dat voor rekening is gekomen van H.  

Als D een 100% dochter is van H of een middelgrote BV moet in de jaarrekening van D de totale bezoldiging die ten laste 
van D is gekomen vermeld worden, alsmede dat een deel van de bezoldiging ten laste van H is gekomen. 

 
Voorbeeld: Deel van de bestuurdersbezoldiging dochter komt voor rekening van de Holding (2) 

Rechtspersoon D, dochtermaatschappij van Holding H, heeft drie bestuurders in dienst. Holding H is een beursgenoteerde 
rechtspersoon en kent aan de drie bestuurders van D een vergoeding in aandelen toe (performance shares) indien aan 
bepaalde prestatiegerelateerde voorwaarden wordt voldaan en de bestuurders drie jaar in dienst van D blijven. De lasten 
van dit aandeelgerelateerde beloningselement, komen niet ten laste van D maar worden gedragen door H. De 
prestatievoorwaarden zijn gerelateerd aan de werkzaamheden van het groepsdeel dat onder D valt.  

In deze situatie omvat de totale bezoldiging die ten goede komt aan de bestuurders van D zowel de 
bezoldigingselementen die ten laste komen van D als de aandeelgerelateerde betaling die ten laste komt van H. De totale 
bezoldiging moet in de jaarrekening van D vermeld worden, voorzien van een toelichting van het bedrag dat voor rekening 
is gekomen van H.  

Als D een 100% dochter is van H of een middelgrote BV moet in de jaarrekening van D de totale bezoldiging die ten laste 
van D is gekomen vermeld worden, alsmede dat een deel van de bezoldiging ten laste van H is gekomen. 

Veronderstel nu dat de bestuurders van D ook bestuurders zijn van H en voor beide entiteiten bestuurstaken uitvoeren. 
Verder geldt dezelfde situatie. In dit geval zal in ieder geval op het niveau van H de totale bestuurdersbezoldiging moeten 
worden vermeld op grond van de derde volzin van art. 2:383 lid 1 BW (‘Indien de rechtspersoon dochtermaatschappijen 
heeft of de financiële gegevens van andere maatschappijen consolideert, worden de bedragen die in het boekjaar te 
hunnen laste zijn gekomen, in de opgave begrepen.’). In de jaarrekening van D dient dan het totale bedrag van de ten 
laste van D komende bestuurdersbezoldiging te worden toegelicht tezamen met een vermelding dat de bestuurders ook in 
dienst zijn van de moeder en dat voor de totale bezoldiging van de bestuurders wordt verwezen naar de jaarrekening van 
H. 

 
Voorbeeld: Deel van de bestuurdersbezoldiging dochter komt voor rekening van de Holding (3) 

Rechtspersoon D, dochtermaatschappij van Holding H, heeft drie bestuurders te weten natuurlijke personen X en Y 
alsmede Holding H. De bezoldiging van de natuurlijke personen komt ten laste van D. H berekent geen vergoeding door 
aan D die ziet op de statutaire bestuursfunctie.  

De bestuurstaken die H uitvoert bij D worden verricht door een van de bestuurders van H.  

De totale bezoldiging die ten goede komt aan de bestuurders van D omvat zowel de bezoldiging van X en Y als de 
vergoeding die moet worden toegerekend aan de bestuursfunctie van H, ook al komen die laatste kosten niet ten laste van 
D. Deze vermelding vindt plaats omdat sprake is van een verbonden partijtransactie die niet tegen normale 
marktcondities is aangegaan (art. 2:381 lid 3 BW). De totale bezoldiging moet in de jaarrekening van D vermeld worden, 
voorzien van een toelichting van het bedrag dat moet worden toegerekend aan de bestuursfunctie van H dat niet voor 
rekening is gekomen van D.  

Als D een 100% dochter is van H of een middelgrote BV moet in de jaarrekening van D de totale bezoldiging die ten laste 
van D is gekomen vermeld worden, alsmede dat een deel van de bezoldiging ten laste van H is gekomen. 

Wij merken op dat het niet uitmaakt of de bestuurstaken van H een substantieel deel van de totale bestuursfunctie van D 
betreffen, of dat de bestuurstaken van D feitelijk vrijwel geheel worden verricht door X en Y. Ook in die situatie verricht H 
immers bestuurstaken zoals het mede ondertekenen van documenten die door alle bestuurders moeten worden 
ondertekend volgens wet of statuten (zoals de jaarrekening). En uiteraard is H blootgesteld aan 
bestuurdersaansprakelijkheid.  
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Doorbelastingen tussen groepsmaatschappijen in de vorm van een totaalbedrag 
Als doorbelastingen tussen groepsmaatschappijen plaatsvinden in de vorm van een totaalbedrag voor een divers 
dienstenpakket (bijvoorbeeld naast de bestuurstaken ook ICT en administratie), dan zal de component voor de 
bezoldiging van de bestuurders (en/of commissarissen) in het totaalbedrag moeten worden vastgesteld en toegelicht 
(RJ 271, bijlage 3). Ook als sprake is van een rechtspersoon-bestuurder, wordt het deel van de beheervergoeding dat 
op de bestuurstaak (en/of toezichthoudende taak) betrekking heeft vermeld. Indien het voor de rapporterende 
rechtspersoon niet duidelijk is welk deel van het ontvangen dienstenpakket toegerekend dient te worden aan de 
bestuursfunctie (en/of toezichthoudende functie), dient op zijn minst het totaalbedrag van de doorbelasting te worden 
vermeld, voorzien van een toelichting dat een deel van de doorbelasting gerelateerd is aan de bestuursfunctie (en/of 
toezichthoudende functie) en een deel gerelateerd is aan andere diensten.  

Vrijstelling indien herleidbaar tot een enkele natuurlijke persoon  
De laatste volzin van art. 2:383 lid 1 BW stelt: ‘Een opgave die herleid kan worden tot een enkele natuurlijke persoon 
mag achterwege blijven’. Tenzij sprake is van een ‘one-tier board’ (zie hierna in deze paragraaf) kan deze vrijstelling 
afzonderlijk worden toegepast op de opgave van de bezoldiging van de bestuurders en op de opgave van de 
bezoldiging van de commissarissen. De vrijstelling heeft betrekking op een enkele natuurlijke persoon. Dit betekent 
dat wanneer een enkele rechtspersoon (bijvoorbeeld een BV) bestuurder is van de rechtspersoon de vrijstelling niet 
van toepassing is. 

Uit de wetsgeschiedenis blijkt dat slechts in zeer bijzondere gevallen herleidbaarheid aan de orde is. De 
herleidbaarheid naar een enkele natuurlijke persoon mag niet door de rechtspersoon zelf worden ‘gecreëerd’, 
bijvoorbeeld door een vrijwillige vermelding in de jaarrekening of vrijwillige bepaling in de statuten op te nemen. 
Hierna geven wij een aantal voorbeelden ter illustratie van de vraag wanneer er sprake is van ‘herleidbaarheid’ 
respectievelijk van het creëren van herleidbaarheid.  

Voorbeeld: Herleidbaarheid bestuurdersbezoldiging tot een enkele natuurlijke persoon (1) 

Een rechtspersoon vermeldt in de jaarrekening op vrijwillige basis de verhouding tussen de beloning van de bestuurders. 

Kan de rechtspersoon de vermelding van de bestuurdersbezoldiging achterwege laten?  

Nee. Het zelf herleidbaar maken van de bezoldiging door (‘vrijwillig’) in de toelichting op de jaarrekening de verhouding 
tussen de beloning van de bestuurders op te nemen, is ons inziens in strijd met de bedoeling van de wetgever en zal naar 
onze mening dan ook niet tot een vrijstelling van het vermelden van de bezoldiging kunnen leiden. 

 
Voorbeeld: Herleidbaarheid bestuurdersbezoldiging tot een enkele natuurlijke persoon (2) 

Bij een rechtspersoon zijn twee natuurlijke personen bestuurder. De directie stelt dat het binnen het bedrijf bekend is dat 
een van de bestuurders geen bezoldiging ontvangt, waardoor de bezoldiging van de andere bestuurder-natuurlijk persoon 
herleidbaar is.  

Kan de rechtspersoon de vermelding van de bestuurdersbezoldiging achterwege laten?  

Het blijkt uit de wetsgeschiedenis dat het moet gaan om een algemene bekendheid bij het ‘maatschappelijk verkeer’ 
(dus niet alleen binnen het bedrijf van de rechtspersoon waar het om gaat) met de bezoldiging van de bestuurders. 
Het antwoord zal afhangen van de reden waarom dit als algemeen bekend moet worden beschouwd. Als dit op vrijwillige 
basis door de rechtspersoon bekend is gemaakt, is het antwoord nee. In andere gevallen kan het antwoord ja zijn. 

 
Voorbeeld: Herleidbaarheid bestuurdersbezoldiging tot een enkele natuurlijke persoon (3) 

Bestuurder-rechtspersoon van een grote rechtspersoon ontvangt een bezoldiging en berekent ook een vergoeding door 
voor andere diensten zoals administratie- en ICT-diensten. Daarnaast is er één bestuurder-natuurlijk persoon die 
eveneens een bezoldiging ontvangt. De rechtspersoon vermeldt in de jaarrekening de door de bestuurder-rechtspersoon in 
rekening gebrachte bezoldiging en vergoeding voor andere diensten. Deze vermelding doet de rechtspersoon op grond 
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van de aanbeveling van RJ 330.201 ('vermelding van marktconforme transacties tussen verbonden partijen'). Wettelijk is 
de rechtspersoon niet verplicht tot deze vermelding. 

Kan de rechtspersoon de vermelding van de bestuurdersbezoldiging achterwege laten? 

Nee. De vermelding op basis van een aanbeveling in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving van de bezoldiging van de 
bestuurder-rechtspersoon beschouwen wij als een 'vrijwillige' vermelding. 

 
Voorbeeld: Herleidbaarheid bestuurdersbezoldiging tot een enkele natuurlijke persoon (4)  

Een natuurlijke persoon houdt via een personal holding (PH) 100% van de aandelen in rechtspersoon Z, een middelgrote 
onderneming. De PH is de enige bestuurder van Z en brengt aan Z een management fee in rekening. De natuurlijke 
persoon is bestuurder van de PH en ontvangt een bezoldiging van die PH. Voor het overige heeft de PH geen andere 
activiteiten. De PH vermeldt in overeenstemming met de wettelijke bepalingen de bestuurdersbezoldiging niet in de 
toelichting (herleidbaar tot een enkele natuurlijke persoon dan wel vrijstelling als kleine rechtspersoon). 

Kan rechtspersoon Z de vermelding van de bestuurdersbezoldiging achterwege laten? 

Nee. De management fee betreft een bezoldiging aan een rechtspersoon (PH) en niet aan een natuurlijke persoon. 
De opgave van de management fee door rechtspersoon Z kan niet herleid worden tot een enkele natuurlijke persoon. 

 
Gewezen bestuurders 
Het is mogelijk dat een zittend statutair bestuurder zijn bestuursfunctie neerlegt en verder gaat als gewoon 
werknemer. Een vraagstuk doet zich dan voor met betrekking tot het al dan niet zijn van een gewezen bestuurder in 
de zin van art. 2:383 lid 1 BW. We verduidelijken dit in het volgende voorbeeld.  
 
Voorbeeld: Een statutair bestuurslid gaat verder als gewoon werknemer  

Bij een BV is op 1 november van jaar 1 een bestuurswissel geweest. Tot 1 november was A bestuurder. Vanaf 1 november 
is dat B. A is echter wel in dienst gebleven, echter niet meer als statutair bestuurder maar als manager van een 
bedrijfsonderdeel. A ontvangt hiervoor een vergoeding in lijn met andere managers van bedrijfsonderdelen. De vraag is 
vanaf wanneer A moet worden aangemerkt als ‘gewezen bestuurder’ en welk deel van zijn beloning moet worden 
toegelicht; de beloning over de periode dat A statutair bestuurder was (10 maanden) of de beloning over het gehele jaar.  

In dit geval wordt de beloning over november en december niet genoten uit hoofde van de voormalige statutaire 
bestuursfunctie maar uit hoofde van de nieuwe functie binnen de onderneming waarvoor A passend wordt beloond. Naar 
onze mening dient onder bezoldigingen van ‘gewezen bestuurders’ te worden verstaan bezoldigingen die opkomen ná het 
aftreden als statutair bestuurder maar die wel voortvloeien uit het dienstverband als statutair bestuurder. Zoals 
bijvoorbeeld pensioenlasten over de periode als statutair bestuurder en doorbetalingen zonder dat daar prestaties 
tegenover staan. In de jaarrekening dient dus de beloning over de periode dat A statutair bestuurder was (10 maanden) 
te worden toegelicht. Deze beloning is immers gerelateerd aan zijn statutaire bestuursfunctie gedurende een gedeelte van 
het boekjaar.  

Uiteraard bestaat hier wel het gevaar van vermenging van bezoldigingselementen waardoor afvloeiïngssommen 
gecamoufleerd kunnen worden. Bijvoorbeeld als een voormalig bestuurder mag aanblijven als adviseur zonder concrete 
taakstelling met een hoge vaste beloning per jaar. Als het voorwaarden betreffen die een normale adviseur of werknemer 
niet zou krijgen, dient de afvloeiïngscomponent wel degelijk te worden toegelicht als bezoldiging van een gewezen 
bestuurder. 

 
Vermelding bij ‘one-tier board’  
Het is mogelijk dat in de statuten wordt bepaald dat de bestuurstaken bij een NV of BV zijn verdeeld over één of meer 
uitvoerende en één of meer niet-uitvoerende bestuurders (art. 2:129a en 239a BW), het zogenoemde monistische 
bestuursmodel ('one-tier board'). Op grond van art. 2:383 BW is vereist dat in de jaarrekening het bedrag van de 
bezoldiging voor de gezamenlijke bestuurders en gezamenlijke commissarissen wordt opgenomen. Bij een 'one-tier 



365 
 

 

 

board' vervullen de niet-uitvoerende bestuurders feitelijk de rol van de commissarissen. Formeel maken zij echter 
deel uit van het bestuur. De Raad voor de Jaarverslaggeving is van mening dat de toepassing van art. 2:383 BW 
inzicht moet geven in de totale kosten van het beheer en in de totale kosten van het toezicht op het beheer. 
In RJ 271.605 is derhalve een stellige uitspraak opgenomen om in het geval van een 'one-tier board' de opgave van 
de totaalsom van de bezoldiging van bestuurders te splitsen in die aan de uitvoerende en die aan de niet-uitvoerende 
bestuurders. Tenzij deze opgave herleidbaar is tot een enkele natuurlijke persoon (uitvoerend dan wel niet-
uitvoerend bestuurder). 

‘Claw back’ 
In bepaalde situaties kunnen bij een NV bonussen en winstdelingen worden aangepast of teruggevorderd (‘Wet claw 
back’) (art. 2:135 BW). Op hoofdlijnen betreft de ‘Wet claw back’ de volgende bepalingen: 

• bevoegdheid om een ‘onredelijke’ bonus aan te passen (art. 2:135 lid 6 BW).  
Het orgaan dat de bezoldiging van de bestuurders vaststelt is bevoegd om de hoogte van een bonus aan te 
passen, indien uitkering van de bonus naar maatstaven van redelijkheid en billijkheid onaanvaardbaar zou zijn. 
Dit betreft dus een aanpassing van bonussen die nog niet zijn uitgekeerd. Het orgaan dat de bezoldiging vaststelt 
is de algemene vergadering, tenzij statutair een ander orgaan is aangewezen (art. 2:135 lid 4 BW); 

• bevoegdheid om een bonus die is betaald op basis van onjuiste informatie geheel of gedeeltelijk terug te vorderen 
(art. 2:135 lid 8 BW).  
De vennootschap is bevoegd een reeds betaalde bonus geheel of gedeeltelijk terug te vorderen, voor zover de 
uitkering heeft plaatsgevonden op basis van onjuiste informatie. Een terugvordering op deze grond valt onder de 
wettelijke bepalingen van ‘onverschuldigde betaling’. 
 

Daarnaast is bepaald dat niet-beursgenoteerde open NV’s opgave moeten doen van een aanpassing dan wel 
terugvordering voor iedere bestuurder afzonderlijk. Dit is opgenomen in lid 6 van art. 2:383c BW. Deze bedragen 
worden vermeld als onderdeel van de op grond van art. 2:383c lid 1 sub d BW op te geven bedragen van de 
winstdelingen en bonusbetalingen (RJ 271.607). Beursgenoteerde NV’s moeten deze informatie opnemen in het 
bezoldigingsverslag. Andere rechtspersonen die art. 2:135 lid 6 of 8 BW toepassen, moeten het bedrag van de 
aanpassing dan wel terugvordering van de bezoldiging opnemen in de opgave van de (totale) bezoldiging van de 
bestuurders die is vereist op grond van art. 2:383 lid 1 BW (RJ 271.605c).  

De opgave van het bedrag van de aanpassing dan wel terugvordering van de bezoldiging moet worden opgenomen in 
de jaarrekening over de verslagperiode waarin dit bedrag wordt verwerkt in het resultaat (RJ 271.607). Bij de 
verwerking en waardering in de jaarrekening moet rekening worden gehouden met eventuele onzekerheden van toe 
te passen aanpassingen en/of terugvorderingen. 

Wettelijk vereiste opgaven niet-beursgenoteerde open NV’s  
Op grond van art. 2:383c BW vermeldt een niet-beursgenoteerde open NV informatie per individuele bestuurder en 
commissaris. Een niet-beursgenoteerde open NV betreft een NV: 

• niet zijnde een NV waarvan de statuten uitsluitend aandelen op naam kennen, een blokkeringsregeling bevatten 
en niet toelaten dat met medewerking van de vennootschap certificaten aan toonder worden uitgegeven; en 

• niet zijnde een NV waarvan aandelen (of met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten) zijn 
genoteerd aan een gereglementeerde markt als bedoeld in art. 1:1 Wft. 

 
Een niet-beursgenoteerde open NV vermeldt de volgende informatie in de toelichting (art. 2:383c BW): 

• het bedrag van de bezoldiging voor iedere bestuurder. Dit bedrag wordt uitgesplitst naar periodiek betaalde 
beloningen, beloningen betaalbaar op termijn, uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband, winstdelingen 
en bonusbetalingen, voor zover deze bedragen in het boekjaar ten laste van de vennootschap zijn gekomen; 

• het bedrag van de bezoldiging voor iedere gewezen bestuurder, uitgesplitst naar beloningen betaalbaar op termijn 
en uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband, voor zover deze bedragen in het boekjaar ten laste van de 
vennootschap zijn gekomen; 

• het bedrag van de bezoldiging voor iedere commissaris, voor zover dit bedrag in het boekjaar ten laste van de 
vennootschap is gekomen; en 

• het bedrag van de bezoldiging van iedere gewezen commissaris, voor zover dit bedrag in het boekjaar ten laste 
van de vennootschap is gekomen. 
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In art. 2:383c lid 1 sub a BW wordt gesproken over 'betaalde bezoldiging'. Voor vermelding op grond van dit artikel is 
niet bepalend het tijdstip waarop de betaling daadwerkelijk plaatsvindt, maar het jaar waarin de desbetreffende 
beloning ten laste van de rechtspersoon komt. Hetzelfde geldt mutatis mutandis voor de vermelding van ‘uitkeringen 
bij beëindiging van het dienstverband’ aan bestuurders op grond van art. 2:383c lid 1 sub c BW (RJ 271.606). 

Indien de vennootschap aan een bestuurder een bezoldiging in de vorm van bonus heeft betaald die geheel of 
gedeeltelijk is gebaseerd op het bereiken van de door of vanwege de vennootschap gestelde doelen, doet zij hiervan 
mededeling. Daarbij vermeldt de vennootschap of deze doelen in het verslagjaar zijn bereikt. 

Indien de vennootschap aan een commissaris een bezoldiging in de vorm van winstdeling of bonus heeft toegekend, 
vermeldt zij deze afzonderlijk onder opgave van de redenen die ten grondslag liggen aan het besluit tot het 
toekennen van bezoldiging in deze vorm aan een commissaris. 

Indien de vennootschap dochtermaatschappijen heeft of de financiële gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de bedragen die in het boekjaar te hunnen laste zijn gekomen, in de opgaven begrepen, 
toegerekend naar de betreffende categorie van bezoldiging bedoeld in art. 2:383c lid 1 tot en met 4 BW. 

De vennootschap die bestuurders, commissarissen of werknemers optierechten toekent op aandelen van de 
vennootschap of op aandelen van een dochtermaatschappij moet voor iedere bestuurder en commissaris afzonderlijk 
en voor de werknemers gezamenlijk opgave doen van een aantal gegevens met betrekking tot de betreffende 
optieregeling (art. 2:383d BW). In paragraaf 28.12.2 is beschreven welke gegevens verstrekt moeten worden. 

Een niet-beursgenoteerde open NV doet in het bestuursverslag voorts mededeling van het beleid van de 
vennootschap aangaande de bezoldiging van haar bestuurders en commissarissen en de wijze waarop dit beleid in het 
verslagjaar in de praktijk is gebracht (art. 2:391 lid 2, laatste volzin BW). 

Vermelding door beursgenoteerde NV’s 
Een beursgenoteerde NV (dat wil zeggen een NV waarvan aandelen (of met medewerking van de vennootschap 
uitgegeven certificaten) zijn genoteerd aan een gereglementeerde markt als bedoeld in art. 1:1 Wft) neemt de 
informatie per individuele bestuurder en commissaris van art. 2:383c BW niet op in de toelichting van de 
jaarrekening, maar in een separaat bezoldigingsverslag. In dat separate bezoldigingsverslag neemt een 
beursgenoteerde NV uitgebreide informatie op over de bezoldiging van individuele bestuurders en commissarissen 
met daarin alle informatie zoals genoemd in art. 2:135b BW (waaronder de informatie van art. 2:383c BW). In de 
toelichting van de jaarrekening moet dan de informatie over de totale bezoldiging aan bestuurders en commissarissen 
van art. 2:383 lid 1 BW worden opgenomen.  

Samenloop met IAS 24 in geconsolideerde jaarrekening 
Indien de jaarrekening van een beursgenoteerde NV bestaat uit een geconsolideerde en een enkelvoudige 
jaarrekening, dient in de geconsolideerde jaarrekening ook te worden voldaan aan de toelichtingsvereisten van IAS 24 
‘Related Party Disclosures’ (‘Informatieverschaffing over verbonden partijen’). De geconsolideerde jaarrekening van 
een beursgenoteerde NV dient immers op grond van EG-verordening 2002/1606 (IFRS-verordening) te worden 
opgesteld op basis van IFRS-EU (zie paragraaf 1.1.1). Alsdan dient volgens IAS 24.17 de bezoldiging van de 
sleutelpersonen betrokken bij het bestuur van en het toezicht op de groepsentiteit (het zogenaamde ‘key 
management personnel’) te worden vermeld. ‘Key management personnel’ is in IAS 24 gedefinieerd als de personen 
die (direct of indirect) het gezag uitoefenen en verantwoording dragen voor planning, uitvoering en toezicht houden 
op de operationele activiteiten, inclusief personen met de titel ‘director’ (IAS 24.9). Dit is dus een andere, ruimere, 
definitie dan in art. 2:383c BW waar het alleen gaat om statutaire bestuurders en commissarissen. De vermelding van 
de bezoldiging op grond van IAS 24.17 ziet toe op de totale bezoldiging verdeeld over vijf categorieën (periodiek 
betaalde beloningen, kosten voor beloningen na beëindiging van het dienstverband, andere beloningen betaalbaar op 
termijn, uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband en betalingen op basis van aandelen).  

Samenloop met IAS 24 in enkelvoudige jaarrekening onder combinatie 4 
In de enkelvoudige jaarrekening van een beursgenoteerde NV kan afhankelijk van de gekozen combinatie zowel IFRS-
EU als Titel 9 Boek 2 BW worden toegepast (zie paragraaf 1.2). Indien in de enkelvoudige jaarrekening IFRS-EU wordt 
toegepast (combinatie 4) zal ook op enkelvoudig niveau aan de toelichtingsvereisten van IAS 24.17 moeten worden 
voldaan, naast de betreffende toelichting in de geconsolideerde jaarrekening (IAS 24.3). De sleutelpersonen zijn in dit 
geval de sleutelpersonen van de rechtspersoon zelf.  
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In de praktijk komt het voor dat de governance centraal in het groepshoofd is geregeld en dat de kring van 
sleutelpersonen en de kring van statutaire bestuurders en commissarissen met elkaar samenvallen, zowel 
enkelvoudig als geconsolideerd. In het bezoldigingsverslag kunnen dan de gevraagde elementen uit art. 2:135b BW, 
art.2.383c BW en IAS 24 met elkaar worden verenigd. Voor de gebruiker van de jaarrekening biedt het uiteraard 
voordelen als alle bezoldigingsinformatie van bestuurders en commissarissen op één plaats in het bestuursverslag 
wordt opgenomen. In dat geval zal wel duidelijk moeten worden verwezen vanuit de ‘verbonden partij transactie’-
paragraaf in de geconsolideerde jaarrekening en de bezoldigingsparagraaf in de enkelvoudige jaarrekening naar het 
bezoldigingsverslag. Uiteraard is het ook mogelijk de IAS 24.17 paragraaf separaat in de jaarrekening op te nemen. 
Indien de kring van sleutelpersonen een andere is dan die van de bestuurders en commissarissen is separate 
toelichting in de jaarrekening geboden. 

18.9 Beloningen topfunctionarissen publieke en semipublieke sector  

De ‘Wet normering topinkomen’ (WNT) stelt eisen aan de toelichting in de jaarrekening van rechtspersonen en 
instellingen in de publieke en semipublieke sector over de bezoldiging en uitkeringen wegens beëindiging van het 
dienstverband (ontslagvergoedingen) van zogenoemde topfunctionarissen en overige functionarissen. 

Naast openbaarmaking van de bezoldiging en ontslagvergoeding in de jaarrekening stelt de WNT ook maxima aan de 
hoogte van de bezoldiging en ontslagvergoeding van topfunctionarissen. Bij overschrijding van de norm moet het 
teveel betaalde teruggevorderd worden.  

De WNT is van toepassing op privaatrechtelijke rechtspersonen: 

• waarvan een orgaan is bekleed met openbaar gezag; 
• waarvan de leden van het bestuur worden benoemd door een overheidslichaam of publiekrechtelijke 

rechtspersoon of waar op andere wijze door een overheidslichaam of publiekrechtelijke rechtspersoon invloed van 
betekenis wordt uitgeoefend op het beheer of beleid, met uitzondering van NV’s en BV’s, waarvan een 
overheidslichaam de aandelen houdt; 

• die specifiek zijn genoemd in de bijlagen van de WNT;  
• die voor een periode van minimaal drie opeenvolgende kalenderjaren subsidies (als bedoeld in de Algemene wet 

bestuursrecht) hebben ontvangen, welke samen jaarlijks meer bedragen dan € 500.000 en ten minste 50% 
uitmaken van de jaarlijkse opbrengsten van de rechtspersoon, met uitzondering van NV’s en BV’s die een op 
winst gerichte onderneming drijven.  
 

Als een rechtspersoon onder het toepassingsgebied valt van de WNT, gelden de toelichtingsvereisten van deze wet. 
In dat geval hoeft die rechtspersoon de in voorgaande paragraaf behandelde opgaven van de beloningen van 
bestuurders en toezichthouders niet op te nemen (RJ 271.701). Wij verwachten dat rechtspersonen waarop Titel 9 
Boek 2 BW direct van toepassing is (op grond van art. 2:360 BW) slechts in uitzonderingsgevallen onder het 
toepassingsgebied van de WNT vallen. Voor meer informatie verwijzen wij naar paragraaf 41.2.4.8. 

18.10 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen hoeven geen verplichting op te nemen voor beloningen tijdens het dienstverband met een 
voorwaardelijke opbouw van rechten. Dit betreft bijvoorbeeld jubileumuitkeringen, sabbatical leaves en vergelijkbare 
uitkeringen. Daarvan mag de last worden genomen in het jaar dat deze worden uitgekeerd respectievelijk 
opgenomen. Dit geldt echter niet als de opbouw van rechten onvoorwaardelijk is. In dat geval geldt geen vrijstelling 
(RJk B14.106a).  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

Zoals aangegeven in paragraaf 18.8 zijn kleine rechtspersonen vrijgesteld van de wettelijke toelichtingen inzake 
bestuurders- en commissarissenbezoldigingen.  
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18.11 Belangrijke verschillen met IFRS 

Algemeen  
Onder IAS 19 'Employee Benefits' wordt voor de verwerking van personeelsbeloningen onderscheid gemaakt tussen 
kortetermijnpersoneelsbeloningen, pensioenen, andere langetermijnpersoneelsbeloningen en uitkeringen bij ontslag. 
RJ 271 maakt een onderscheid tussen beloningen tijdens het dienstverband, pensioenen, vut en andere non-
activiteitsregelingen en uitkeringen bij ontslag. Dit verschil kan leiden tot belangrijke verschillen voor de verwerking 
van bepaalde personeelsbeloningen.  

Een voorbeeld daarvan is het gedurende het dienstverband opbouwen van rechten op doorbetaalde afwezigheid, zoals 
jubileumuitkeringen en niet opgenomen vakantiedagen. Deze classificeren onder RJ 271 als beloningen tijdens het 
dienstverband. Hiervoor dient een verplichting te worden opgenomen volgens het principe van de 'beste schatting'. 
Onder IAS 19 vallen dergelijke personeelsbeloningen onder andere langetermijnpersoneelsbeloningen als deze naar 
verwachting niet binnen 12 maanden na afloop van de periode waarin de arbeidsprestaties zijn verricht, volledig zijn 
afgewikkeld. In dat geval vindt verwerking als andere langetermijnpersoneelsbeloningen plaats. Deze verwerking is 
vergelijkbaar aan de verwerking van toegezegd-pensioenregelingen, met dien verstande dat actuariële resultaten niet 
in ‘other comprehensive income’ (OCI) worden verwerkt, maar in de winst-en-verliesrekening. 

Pensioenen  
IAS 19 gaat uit van de kwalificatie van pensioenregelingen als een toegezegde-bijdrageregeling (‘defined contribution 
plan’) of als een toegezegd-pensioenregeling (‘defined benefit plan’). Een toegezegd-pensioenregeling moet worden 
verwerkt op basis van een actuariële pensioenwaardering volgens de ‘projected unit credit’ methode. Bij die methode 
wordt onder andere rekening gehouden met toekomstige salarisstijgingen. Voorts worden actuariële resultaten niet in 
de winst-en-verliesrekening verwerkt, maar in ‘other comprehensive income’ (OCI).  

De verwerking onder NL GAAP is sterk afwijkend. RJ 271.3 is gebaseerd op de Nederlandse situatie waarin een strikte 
scheiding bestaat tussen de verantwoordelijkheden van de rechtspersoon, de pensioenuitvoerder en de deelnemers 
én waar sprake is van risicodeling tussen deze partijen. Voor Nederlandse pensioenregelingen wordt pas een 
verplichting in de jaarrekening opgenomen als er op grond van de uitvoeringsovereenkomst sprake is van additionele 
verplichtingen. Buitenlandse pensioenregelingen die vergelijkbaar zijn met de wijze waarop het Nederlandse 
pensioenstelsel is ingericht en functioneert, worden verwerkt en toegelicht conform Nederlandse regelingen. 
Buitenlandse pensioenregelingen die niet vergelijkbaar zijn met de wijze waarop het Nederlandse pensioenstelsel is 
ingericht en functioneert, worden gewaardeerd volgens de beste schatting op basis van een in Nederland algemeen 
aanvaardbare actuariële waarderingsmethodiek. Actuariële resultaten worden daarbij verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. Voor deze niet-vergelijkbare buitenlandse regelingen is het ook mogelijk de standaarden van IFRS, 
IFRS-EU of US GAAP inzake pensioenen toe te passen. Bij toepassing van deze optie vinden zowel de verwerking, 
waardering, presentatie en toelichting plaats conform de toegepaste standaard. 

Wet toekomst pensioenen 
Naar alle waarschijnlijkheid zullen de regelingen aangepast aan de nog aan te nemen Wet toekomst pensioenen (Wtp) 
voldoen aan de criteria voor ‘defined contribution plans’ omdat de werkgever slechts gehouden zal zijn tot het betalen 
van de overeengekomen premie en niet verplicht kan worden tot het doen van additionele betalingen. Hier speelt ook 
mee dat in het nieuwe stelsel geen sprake meer is van dekkingstekorten en sturingsmiddelen ter herstel van dit 
tekort (waaronder premieverhogingen en bijstortingen). In dit verband en zoals aangegeven in paragraaf 18.4.4 
zullen de actuariële en beleggingsrisico’s bij de deelnemers liggen omdat uiteindelijk hun pensioen (‘benefit’) niet 
meer toegezegd (‘defined’) wordt maar afhankelijk zal zijn van omstandigheden zoals het behaalde 
beleggingsresultaat, de levensverwachting en de rentestand. De verwerking onder IAS 19 (‘defined contribution’) gaat 
dan aansluiten bij de verplichting-aan-de-pensioenuitvoerder-benadering waardoor verschillen tussen RJ 271 en IAS 
19 voor wat betreft de verwerking van deze pensioenregelingen wegvallen. Uiteraard kan het definitieve oordeel over 
de classificatie in het nieuwe pensioenstelsel pas gegeven worden als de Wtp niet alleen in werking is getreden maar 
tevens is uitgewerkt in pensioenreglementen en uitvoeringsovereenkomsten van en tussen pensioenuitvoerders en 
werkgevers.  

Toepassing IFRS, IFRS-EU of US GAAP  
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving staan een rechtspersoon toe in zijn jaarrekening de onder IFRS, IFRS-EU of 
US GAAP van toepassing zijnde standaarden toe te passen in plaats van RJ 271.  

 



369 
 

 

 

In dat geval is integrale en consistente toepassing van deze standaarden op alle Nederlandse en buitenlandse 
pensioenregelingen verplicht. IAS 19 ‘Employee Benefits’ kent niet de optie om de onder US GAAP van toepassing 
zijnde standaarden inzake pensioenen toe te passen. 
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Bijlage 1. Overzicht van voorbeelden van verschillende soorten bezoldiging die onder de reikwijdte van 
art. 2:383c BW vallen (ontleend aan RJ 271 bijlage 3; zonder voetnoten weergegeven) 

Categorie A: Periodiek betaalde beloningen  

• Lonen en salarissen  
• Doorbetalingen bij ziekte en vakantie 
• Sociale premies (werkgeversdeel van zowel de verplichte als de vrijwillige sociale lasten) en loonbelasting 

(of soortgelijke belasting) die ten laste van de rechtspersoon komt 
• Vakantiegeld  
• Vergoedingen in natura  
• Medische verzorging (als onderdeel van vergoedingen in natura)  
• Het ter beschikking stellen van huisvesting (als onderdeel van vergoedingen in natura)  
• Het ter beschikking stellen van een auto, (mede) voor privégebruik (als onderdeel van vergoedingen in natura)  
• Laagrentende leningen (als onderdeel van vergoedingen in natura) 
• Kostenvergoedingen, tenzij deze reële kostenvergoedingen betreffen  
• Presentiegelden 
• Loonbelasting (of soortgelijke belastingen) die is verschuldigd over de verleende aandelenopties indien de 

rechtspersoon deze draagt 
 

Categorie B: Beloningen betaalbaar op termijn  

• In de winst-en-verliesrekening opgenomen pensioenlasten: 
o Nederlandse pensioenregelingen en daarmee vergelijkbare regelingen: de verschuldigde premies over het 

boekjaar vermeerderd met de verplichtingen aan de pensioenuitvoerder die in de winst-en-verliesrekening als 
pensioenlasten zijn opgenomen. 

o Overige pensioenlasten: in geval van toegezegd-pensioenregelingen betreft dit op basis van de 'projected unit 
credit method' in de winst-en-verliesrekening opgenomen pensioenlasten. Bij voorkeur wordt hiervoor de 
mutatie van de contante waarde van de toegekende pensioenaanspraken gehanteerd (als onderdeel van de 
totale pensioenlasten).  

• Langdurig verlof/sabbatical 
• Jubileumuitkeringen 
• Arbeidsongeschiktheidsverzekeringen (of aanvullingen daarop)  
• Betaling bij arbeidsongeschiktheid 
• Beloningen in verband met een regeling voor vervroegde uittreding  
• Het recht op aanvulling van een sociale uitkering  
• Transitievergoedingen bij het niet verlengen van een tijdelijke arbeidsovereenkomst als al bij het aangaan van die 

overeenkomst het zeer waarschijnlijk is dat deze niet zal worden verlengd 
 

Categorie C: Uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband  

• Afvloeiingsregelingen  
• Golden parachute regelingen 
• Uitkeringen op basis van kantonrechtersformule  
• Transitievergoedingen bij beëindiging van een dienstverband voor onbepaalde tijd 
• Gouden handdrukken  
• Loonbelasting (of soortgelijke belastingen) die is verschuldigd over uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband 

indien de rechtspersoon deze draagt 
 

Categorie D: Winstdelingen en bonusbetalingen  

• Winstdeling of bonusregelingen  
• Tantièmes 
• Gratificaties 
• Op aandelen gebaseerde betalingen waaronder aandelenopties, Stock appreciation rights (SAR's) en virtueel 

toegekende aandelen (Phantom stock) 
• Vergoedingen bij indiensttreding 
• Aanpassing en terugvordering van bonussen en winstdelingen 
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19 Schulden 

19.1 Inleiding 

Algemeen 
Een schuld is een per balansdatum bestaande en vaststaande financiële verplichting die gewoonlijk door betaling 
wordt afgewikkeld (RJ 254.0). Een verplichting kan zowel uit een overeenkomst als uit de wet voortvloeien. Schulden 
die uit een overeenkomst voortvloeien zijn financiële instrumenten (zie hoofdstuk 21). Indien omvang en moment van 
afwikkeling van een verplichting zeker zijn, is er sprake van een schuld die in de jaarrekening als langlopende of 
kortlopende schuld verwerkt moet worden. Indien de omvang en/of het moment van afwikkeling onzeker is, maar het 
bedrag nog wel met voldoende betrouwbaarheid is te schatten, is er sprake van een voorziening. Voorts bestaan er 
naast schulden en voorzieningen nog verplichtingen die niet in de balans worden verwerkt, de zogenoemde niet in de 
balans opgenomen verplichtingen (zie hoofdstuk 20). 

Overlopende passiva 
In art. 2:364 lid 4 BW wordt een bijzondere categorie passiva genoemd, de overlopende passiva. Op de overlopende 
passiva gaat de wetgever niet nader in. Overlopende passiva kunnen zijn (RJ 258.102): 

• vooruitontvangen bedragen voor baten die ten gunste van volgende perioden komen, bijvoorbeeld voor 
contributies en abonnementen bij verenigingen respectievelijk uitgevers van periodieken; 

• nog te betalen bedragen (eventueel geschat) ter zake van lasten die aan een verstreken periode zijn 
toegerekend, zoals telefoonkosten, kosten van energie, lopende rente op schulden en dergelijke. 
 

Er kan ook sprake zijn van overlopende passiva indien reeds betalingen van afnemers zijn ontvangen voor nog te 
leveren prestaties (vooruitontvangen bedragen). 

Overlopende passiva kunnen als onderdeel van de schulden worden gepresenteerd (RJ 258.102). Overlopende 
passiva kunnen ook als afzonderlijke passiefpost worden gepresenteerd (art. 2:364 lid 3 BW). Het karakter van de 
overlopende passiefposten moet tot uitdrukking te worden gebracht, indien dat voor het inzicht van belang is. Dat kan 
hetzij door rubricering in de balans, hetzij door een specifieke benaming, hetzij door een nadere uiteenzetting in de 
toelichting (RJ 258.102). 

Verplichtingen onder opschortende of ontbindende voorwaarden 
Er bestaan verplichtingen onder opschortende voorwaarden en verplichtingen onder ontbindende voorwaarden. 
Afhankelijk van de voorwaarden kan er aanleiding zijn tot het vormen van een voorziening, het opnemen van een 
schuld of alleen het vermelden in de toelichting.  

Verplichtingen onder opschortende voorwaarden worden niet in de balans opgenomen, tenzij het waarschijnlijk is dat 
aan de voorwaarde zal worden voldaan. In dat geval dient een voorziening te worden opgenomen op grond van 
RJ 252. Op zijn laatst na de vervulling van de voorwaarden dient de verplichting als schuld (op lange of korte termijn) 
te worden gepassiveerd of, indien de omvang onzeker is maar wel betrouwbaar te schatten, als voorziening. Zolang 
dergelijke verplichtingen niet in de balans zijn opgenomen, is RJ 252 van toepassing op de toelichting ervan 
(RJ 254.108). 

De verplichting voortvloeiend uit een overeenkomst waarvan de prestatie en de tegenprestatie na balansdatum 
plaatsvinden behoeft in het algemeen niet in de balans te worden opgenomen (RJ 254.109/RJ 115.113). Meerjarige 
financiële verplichtingen worden besproken in hoofdstuk 20. 

Toepassingsgebied 
Dit hoofdstuk behandelt de waardering, presentatie en toelichting van langlopende en kortlopende schulden. In dit 
hoofdstuk worden niet behandeld schulden die: 

• financiële instrumenten zijn die deel uitmaken van een handelsportefeuille en afgeleide financiële instrumenten 
(derivaten). Die worden behandeld in hoofdstuk 21; 

• pensioenverplichtingen zijn. Die worden behandeld in hoofdstuk 18; en 
• verzekeringsverplichtingen zijn. Die worden niet behandeld in dit handboek. Verwezen wordt naar RJ 605 

‘Verzekeringsmaatschappijen’. 
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Daarnaast is paragraaf 19.3 van dit hoofdstuk inzake de waardering van schulden niet van toepassing op: 

• schulden uit hoofde van personeelsbeloningen, waarop hoofdstuk 18 ‘Personeelsbeloningen’ van toepassing is; 
• belastingschulden, waarop hoofdstuk 17 ‘Belastingen naar de winst’ van toepassing is; en 
• schulden uit hoofde van leaseovereenkomsten, waarop hoofdstuk 22 ‘Leasing’ van toepassing is. 

Op deze schulden is wel paragraaf 19.5 inzake de presentatie en toelichting van schulden van toepassing. 

19.2 Verwerking 

19.2.1 Opname 

Een rechtspersoon dient een schuld uit hoofde van een financieel instrument in de balans op te nemen op het 
moment dat een contractuele verplichting ontstaat (RJ 290.701). Daarnaast kan het zijn dat op grond van andere 
richtlijnen een verplichting moet worden opgenomen in de balans, zoals een belastingschuld. Als het bedrag van een 
op te nemen verplichting per balansdatum vaststaat, wordt deze gepresenteerd als een kortlopende of langlopende 
schuld (RJ 254.301).  

19.2.2 Niet langer verwerken 

Verandering in economische realiteit  
Een schuld dient op de balans te blijven indien een transactie niet leidt tot een belangrijke verandering in de 
economische realiteit met betrekking tot deze schuld (RJ 115.109). Dergelijke transacties dienen evenmin aanleiding 
te geven tot het verantwoorden van resultaten. Deze situatie kan zich bijvoorbeeld voordoen indien de transactie 
vanuit het gezichtspunt van de economische realiteit moet worden beschouwd als een (her)financiering van een 
bestaand actief. 

Bij de beoordeling of sprake is van een belangrijke verandering in de economische realiteit dient te worden uitgegaan 
van die economische voordelen en risico's die zich naar waarschijnlijkheid in de praktijk zullen voordoen, en niet op 
voordelen en risico's waarvan redelijkerwijze niet te verwachten is dat zij zich voordoen. 

Niet langer verwerken  
Indien een transactie plaatsvindt die ertoe leidt dat alle of nagenoeg alle risico's met betrekking tot een schuld aan 
een derde zijn overgedragen, dan dient die schuld niet langer in de balans te worden opgenomen (RJ 115.110). 
Voorbeelden van dergelijke transacties zijn: 

• aflossing van de lening door de schuldnemer; 
• kwijtschelding van de lening door de schuldeiser; 
• nominale terugbetaling van de oorspronkelijke lening met direct daarop volgend de uitgifte van een nieuwe lening 

tegen aanzienlijk afwijkende condities; 
• modificatie van de oorspronkelijke leningsovereenkomst tegen aanzienlijk afwijkende condities. 

 
Een ruil en een modificatie van leningen met aanzienlijk verschillende voorwaarden moeten worden verwerkt als een 
afwikkeling van de oorspronkelijke lening en de opname van een nieuwe lening. De bestaande lening wordt dan 
afgeboekt en de nieuwe lening wordt in de balans opgenomen tegen de reële waarde. Het verschil tussen de 
boekwaarde van de bestaande lening en de reële waarde van de nieuwe lening wordt direct in de winst-en-
verliesrekening opgenomen.  

19.3 Waardering 

19.3.1 Waardering bij eerste verwerking 

Schulden dienen bij eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de reële waarde. In een zakelijke transactie zal 
de reële waarde op het moment van de transactie gelijk zijn aan de kostprijs. Transactiekosten die direct zijn toe te 
rekenen aan de verwerving van de schulden dienen in de waardering bij eerste verwerking te worden opgenomen 
(RJ 254.201).  
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19.3.2 Waardering na eerste verwerking 

Algemeen  
Schulden dienen na eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. Indien er geen 
sprake is van agio of disagio of transactiekosten is de geamortiseerde kostprijs gelijk aan de nominale waarde van de 
schuld (RJ 254.202). De nominale waarde van een schuld is de hoofdsom die wordt genoemd in de overeenkomst 
waaruit de schuld is ontstaan. Met boeten verschuldigd voor vervroegde aflossing dient rekening te worden gehouden 
indien en voor zover die vervroegde aflossing bij de schuldeiser is aangekondigd of op andere wijze vaststaat 
(RJ 254.203). Een voorbeeld is het vervroegd aflosbaar stellen van obligaties waarbij een boetebepaling van kracht is. 

Rentelasten, agio en disagio  
In de regel wordt rente overeengekomen als een percentage per jaar over de hoofdsom van een geldlening. 
Daarnaast komen eenmalige en periodieke betalingen voor die hetzij mede bedoeld zijn als rentevergoeding, hetzij zo 
nauw met de financiering samenhangen dat behandeling in de jaarrekening als 'rentelasten en soortgelijke kosten' 
aanvaardbaar is. Voorbeelden zijn (amortisatie van) agio en disagio, aflossingspremies, emissiekosten en kosten bij 
vervroegde aflossing (eenmalig) alsmede bijkomende kosten ter afsluiting van een financiering (RJ 273.104). 
Andere voorbeelden zijn valutaverschillen op leningen voor zover zij als een correctie van de verschuldigde 
rentekosten kunnen worden aangemerkt (zie hoofdstuk 4) en rentekosten begrepen in de leasetermijn in geval van 
financiële leasing (zie hoofdstuk 22). 

Bij agio en disagio is er sprake van een positief respectievelijk een negatief verschil tussen het van de geldgever 
ontvangen bedrag en de bij het aangaan van de lening als schuld erkende hoofdsom. Agio en disagio (alsmede 
aflossingspremies) dienen als rentelast aan de opeenvolgende verslagperioden te worden toegerekend. 
Deze toerekening dient zodanig te geschieden dat tezamen met de over de lening verschuldigde rentevergoeding de 
effectieve rente in de winst-en-verliesrekening wordt verwerkt en in de balans (per saldo) de amortisatiewaarde van 
de schuld (geamortiseerde kostprijs genoemd) wordt verwerkt. Op deze wijze vindt een systematische toerekening 
van deze posten ten laste of ten gunste van de winst-en-verliesrekening plaats, die als een correctie op de rentelast 
kan worden beschouwd. Overigens wordt als alternatief toegestaan om lineaire amortisatie toe te passen bij het 
bepalen van de geamortiseerde kostprijs, indien lineaire amortisatie niet tot belangrijke verschillen leidt ten opzichte 
van het toepassen van de effectieve-rentemethode (RJ 273.201). Zie ook hoofdstuk 27 inzake de verwerking van 
rentelasten en soortgelijke lasten. 

Voorbeeld: Bepalen geamortiseerde kostprijs 

Een onderneming heeft aan het begin van jaar 1 een obligatielening ontvangen ter hoogte van 1.000 (reële waarde op 
moment van uitgifte inclusief transactiekosten) met een looptijd van vijf jaar. De lening bedraagt nominaal 1.250 en heeft 
een rentepercentage van 4,7% op jaarbasis (= 59 per jaar). De aflossing van de gehele lening zal plaatsvinden aan het 
einde van de looptijd. Het effectieve rentepercentage kan bepaald worden door de jaarlijks te betalen kasstromen in de 
tijd gelijk te stellen aan het ontvangen bedrag van de lening (inclusief transactiekosten) ter hoogte van 1.000. Met behulp 
van deze vergelijking kan berekend worden dat de effectieve rente 10% bedraagt. Op deze wijze wordt het disagio 
geamortiseerd over de looptijd van de lening. 

 Geamortiseerde 
kostprijs aan het 

begin van het jaar 
(a) 

Rentelasten 
(b = 10% x a) 

Kasstromen (c) Geamortiseerde 
kostprijs aan het 

einde van jaar  
(d = a + b - c) 

Jaar 1 1.000 100 59 1.041 
Jaar 2 1.041 104 59 1.086 
Jaar 3 1.086 109 59 1.136 
Jaar 4 1.136 113 59 1.190 
Jaar 5 1.190 119 1.309 - 

 
19.4 Specifieke verplichtingen 

Verplichtingen inzake financiële leasing  
Bij financiële leasing dienen het leaseobject en de daarmee samenhangende schuld bij aangaan van de overeenkomst 
in de balans van de lessee te worden verwerkt tegen de reële waarde van het leaseobject op het moment van het 
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aangaan van de leaseovereenkomst of, indien dit lager is, tegen de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen. Zie hoofdstuk 22. 

Vooruitontvangen bedragen  
De allocatie van vooruitontvangen bedragen aan opvolgende perioden dient stelselmatig te geschieden, bijvoorbeeld 
tijdsevenredig of evenredig aan de in die perioden te leveren prestaties aan afnemers die als vooruitontvangen omzet 
kunnen worden beschouwd. 

19.5 Presentatie en toelichting 

19.5.1 Presentatie schulden 

Algemeen  
Op grond van de wet moeten de schulden met een looptijd langer dan een jaar (langlopende schulden) en schulden 
met een looptijd korter dan een jaar (kortlopende schulden) apart in de jaarrekening worden opgenomen. Op grond 
van art. 2:375 lid 1 BW moeten de schulden in de volgende categorieën worden gesplitst: 

a. obligatieleningen, pandbrieven en andere leningen met afzonderlijke vermelding van de converteerbare leningen; 
b. schulden aan banken; 
c. ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen voor zover niet reeds op actiefposten in mindering gebracht; 
d. schulden aan leveranciers en handelskredieten; 
e. te betalen wissels en cheques; 
f. schulden aan groepsmaatschappijen; 
g. schulden aan rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon of waarin de 

rechtspersoon een deelneming heeft, voor zover niet reeds onder f vermeld; 
h. schulden ter zake van belastingen en van premies sociale verzekering; 
i. schulden ter zake van pensioenen; 
j. overige schulden. 

 
Deze categorieën dienen voor zowel de langlopende als de kortlopende schulden in de jaarrekening te 
worden opgenomen. 

Schulden (inclusief schulden zonder betalingstermijn) dienen te worden gepresenteerd onder de kortlopende schulden 
als deze binnen 12 maanden na balansdatum kunnen worden opgeëist en onder de langlopende schulden als dit niet 
het geval is (RJ 254.303).  

Aflossing die binnen een jaar vervalt  
Uit art. 2:375 lid 6 BW volgt dat het bedrag van de in het eerstkomend jaar vervallende aflossingen op langlopende 
leningen afzonderlijk in de toelichting moeten worden vermeld, indien deze aflossingsbedragen zijn opgenomen onder 
de langlopende schulden. Ten behoeve van het wettelijk vereiste inzicht wordt door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving aanbevolen het bedrag van de in het eerstkomend jaar vervallende aflossingen op langlopende 
leningen te rubriceren als kortlopende schulden. Op deze wijze wordt het inzicht dat de balans biedt omtrent de 
liquiditeit van de rechtspersoon vergroot (RJ 254.308).  

Salderen 
Het salderen van activa met passiva is niet toegestaan, indien deze op grond van Titel 9 Boek 2 BW in afzonderlijke 
posten moeten worden opgenomen (art. 2:363 lid 2 BW). Voor het salderen van vorderingen met schulden is 
noodzakelijk dat de rechtspersoon (RJ 115.305): 

• de bevoegdheid heeft om te verrekenen, hetgeen betekent dat de rechtspersoon over een deugdelijk juridisch 
instrument zal beschikken; en 

• het stellige voornemen heeft het saldo als zodanig of beide posten simultaan af te wikkelen. 
 

Als een rechtspersoon aan deze voorwaarden voldoet, moet saldering plaatsvinden. Er bestaat geen keuze om wel of 
niet te salderen. Zie paragraaf 2.9 voor een uitgebreide behandeling inzake het salderen van activa en verplichtingen. 
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Herfinanciering  
Indien een rechtspersoon op balansdatum voor een schuld een overeenkomst tot herfinanciering op lange 
termijnbasis heeft, dient de desbetreffende schuld als langlopende schuld gerubriceerd te worden (RJ 254.304). 
Een schuld dient ook als langlopende schuld gerubriceerd te worden indien een rechtspersoon op balansdatum 
voornemens is én het recht heeft onder de geldende leningsvoorwaarden de schuld te herfinancieren voor een termijn 
van minimaal 12 maanden na balansdatum. Indien een rechtspersoon op balansdatum niet het recht heeft onder de 
geldende leningsvoorwaarden de schuld te herfinancieren voor een termijn van minimaal 12 maanden na 
balansdatum, maar de herfinanciering is contractueel overeengekomen vóór het moment van opmaken van de 
jaarrekening, is het toegestaan deze schuld als langlopend te rubriceren. De toepassing van deze optie wordt dan 
toegelicht (RJ 254.305).  

Vervroegde aflossing  
Indien na balansdatum maar voor het moment van opmaken van de jaarrekening de schuldenaar een langlopende 
lening (deels) vervroegd heeft afgelost dan wel vervroegde aflossing is overeengekomen, is het toegestaan (dat deel 
van) de schuld per balansdatum te presenteren als kortlopend. Het is echter ook toegestaan de schuld als langlopend 
te blijven presenteren (RJ 254.306).  

Het als kortlopend mogen presenteren van het na balansdatum maar voor het opmaken van de jaarrekening 
vervroegd afgeloste deel van een langlopende lening, is een uitzondering op de algemene bepalingen om schulden als 
langlopend dan wel als kortlopend te presenteren. Die houden immers in dat schulden alleen dienen te worden 
gepresenteerd onder de kortlopende schulden als deze - contractueel - binnen 12 maanden na balansdatum door de 
schuldeiser kunnen worden opgeëist (RJ 254.303). 

Vervroegde opeisbaarheid  
Indien op balansdatum niet wordt voldaan aan de leningsvoorwaarden van een langlopende leningsovereenkomst met 
als gevolg dat de schuld direct opeisbaar wordt (vervroegde opeisbaarheid), dient een rechtspersoon de schuld te 
rubriceren als kortlopend. Indien echter op of voor balansdatum met de schuldeiser een herstelperiode is 
overeengekomen en daarom onmiddellijke opeising niet mogelijk is, dient de schuld als langlopend geclassificeerd te 
blijven, mits de herstelperiode minimaal tot 12 maanden na balansdatum loopt. Indien pas na balansdatum doch voor 
het moment van opmaken van de jaarrekening overeenstemming wordt bereikt door een rechtspersoon met de 
schuldeiser over een herstelperiode waardoor de lening niet binnen 12 maanden na balansdatum opeisbaar is, is het 
toegestaan de schuld als langlopend te classificeren. De toepassing van deze optie wordt dan toegelicht (RJ 254.307).  

Besluit modellen jaarrekening (BMJ)  
Het BMJ bevat onder meer de modellen voor de balans. In deze modellen is het onderscheid tussen langlopende en 
kortlopende schulden zichtbaar. De onderverdeling naar categorieën dient, afhankelijk van het gekozen model, in de 
balans zelf of in de toelichting te worden verstrekt. In de toelichting en in de modellen B en R mogen de uitsplitsing 
van de kortlopende en die van de langlopende schulden gezamenlijk worden gegeven, mits de onderverdeling uit de 
toelichting blijkt (art. 12 lid 3 BMJ). 

Achterstelling  
De post achtergestelde schulden kan afzonderlijk in de balans na de voorzieningen worden opgenomen indien de 
desbetreffende schuld is achtergesteld bij alle andere schulden die in de betreffende balans zijn opgenomen. In het 
algemeen komt in de praktijk vaak alleen de enkelvoudige balans voor de vermelding van een achtergestelde lening 
in aanmerking. Afzonderlijke presentatie in de geconsolideerde balans van het groepshoofd (of een moeder) wordt 
slechts aanvaardbaar geacht als deze lening is achtergesteld ten opzichte van alle andere in de geconsolideerde 
balans opgenomen verplichtingen (RJ 254.309). 

19.5.2 Toelichting schulden 

Waarderingsgrondslagen  
In de toelichting moeten de waarderingsgrondslagen van de schulden uiteengezet worden (RJ 254.411). 

Zekerheden  
In de toelichting moet voor het totaal van de schulden worden aangegeven voor welk bedrag van de schulden 
zekerheid is gesteld en in welke vorm deze zekerheid is gegeven (art. 2:375 lid 3 BW). De gestelde zekerheden 
moeten per soort zekerheidsstelling worden vermeld (RJ 254.404). Voorts moet worden vermeld ten aanzien van 
welke schulden de onderneming zich, al dan niet voorwaardelijk, heeft verbonden tot het bezwaren of niet bezwaren 
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van goederen, voor zover van belang voor het vereiste inzicht (art. 2:375 lid 3 BW). Onder deze bepaling vallen 
onder meer de zogenoemde positieve hypotheekverklaring en de 'pari-passu'-clausule. 

Volgens de MvT bij art. 2:375 lid 3 BW mag vermelding van toegezegde (nog niet verstrekte) zekerheden achterwege 
blijven, indien niets erop wijst dat de kredietwaardigheid van de rechtspersoon een grens nadert, waardoor de 
daartoe strekkende bedingen acute betekenis krijgen (RJ 254.404). Het beoogde wettelijk vereiste inzicht zou in dat 
geval niet geschaad worden. Door de Raad voor de Jaarverslaggeving wordt niettemin aanbevolen om de toegezegde 
zekerheden en voorwaardelijke en onvoorwaardelijke bedingen tot bezwaren of niet-bezwaren van goederen, voor 
zover de desbetreffende bedragen belangrijk zijn, steeds te vermelden, en wel op overeenkomstige wijze als bij 
gestelde zakelijke zekerheden. Indien deze vermelding eerst plaatsvindt op het moment dat zulks van acute 
betekenis is, kan dit te laat zijn (RJ 254.404). 

Looptijden 
Voor het totaal van de langlopende schulden moet het bedrag met een resterende looptijd van meer dan vijf jaren 
worden aangegeven (art. 2:375 lid 2 BW). Als de in het eerstkomend jaar vervallende aflossingen op langlopende 
leningen zijn opgenomen onder de langlopende schulden, dan moeten deze aflossingsbedragen afzonderlijk in de 
toelichting worden vermeld. Deze vermelding moet per categorie schulden plaatsvinden (art. 2:375 lid 6 BW). 

Achterstelling  
Ten aanzien van de schulden moet tevens het bedrag worden vermeld van de schulden die in rang zijn achtergesteld 
bij de andere schulden (generieke achterstelling), waarbij tevens de aard van de achterstelling uiteengezet moet 
worden (art. 2:375 lid 4 BW). Overigens is de vermelding van de achterstelling, blijkens de MvT bij art. 2:375 
lid 4 BW, alleen vereist indien de desbetreffende schulden bij alle andere schulden zijn achtergesteld. De vermelding 
van achterstelling ten opzichte van één schuldeiser, bijvoorbeeld de bankier, is dus niet verplicht 
(specifieke achterstelling). 

Garantievermogen of aansprakelijk vermogen  
Onder diverse benamingen komt in de praktijk de combinatie voor van eigen vermogen en componenten van het 
vreemd vermogen, welke componenten een zekere achterstelling in rangorde hebben ten opzichte van andere 
componenten van het vreemd vermogen. De wet noch het BMJ geven een aanduiding voor bijvoorbeeld 
garantievermogen of aansprakelijk vermogen. De volgorde van de posten volgens modellen voor de balans laten 
veelal een aaneensluitende opsomming van de posten die behoren tot het garantievermogen niet toe. Soms wordt in 
de balans gewerkt met asterisk (*)-aanduidingen of voetnoten die verwijzen naar de direct onder de balans 
toegelichte omvang van het garantievermogen. Hoe dan ook, de Raad voor de Jaarverslaggeving bepaalt dat de 
samenstelling van het garantievermogen of aansprakelijk vermogen duidelijk uit de enkelvoudige jaarrekening dient 
te blijken. Posten met een kortlopend karakter dienen niet in het garantievermogen of aansprakelijk vermogen te 
worden opgenomen (RJ 240.244/305). 

Zie voor een meer uitgebreide behandeling van het begrip garantievermogen paragraaf 14.1. 

Rentevoet langlopende leningen  
Per groep van langlopende schulden moet de rentevoet worden vermeld (art. 2:375 lid 2 BW). Bij deze vermelding 
kunnen de schulden uit die groep met overeenkomstige percentages en looptijden nader worden ingedeeld, indien dit 
de overzichtelijkheid bevordert (RJ 254.403). 

Het te vermelden rentepercentage is het percentage per jaar. (Dis)agio, als gevolg waarvan de effectieve rente hoger 
of lager is dan dit jaarpercentage, kan voor deze toelichting buiten beschouwing worden gelaten, tenzij de invloed van 
het (dis)agio op de effectieve rente meer dan fractioneel is. In dat geval dient daarover informatie te worden 
verstrekt (RJ 254.403). 

Indien voor de resterende looptijd niet een gelijkblijvende rentevoet is overeengekomen, doch verschillende 
rentevoeten (lening met een variabel rentepercentage), dient het overeengekomen verloop van de rentevoet te 
worden aangegeven. Indien de rentevoet niet vaststaat, maar afhankelijk is gesteld van de toekomstige ontwikkeling 
van bepaalde factoren, dient de aard van de afhankelijkheid en/of de factoren waarvan de rentevoet afhankelijk is te 
worden toegelicht (RJ 254.403). 
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Converteerbare (obligatie)leningen  
Op grond van art. 2:375 lid 7 BW moet ten aanzien van in de balans opgenomen converteerbare (obligatie)leningen 
worden vermeld welke voorwaarden van conversie gelden. Voor de presentatie van converteerbare obligatieleningen 
wordt verwezen naar hoofdstuk 21 inzake financiële instrumenten. 

Aan langlopende schulden gestelde voorwaarden 
Overeengekomen kan zijn dat een langlopende schuld onder bepaalde omstandigheden direct of op korte termijn 
opeisbaar wordt, bijvoorbeeld zodra een bepaalde balansverhouding of een andere ratio wordt over- of 
onderschreden. Als gedurende het boekjaar of na balansdatum (maar voor het moment van opmaken) schulden die 
langlopend waren, direct of op korte termijn opeisbaar zijn geworden, is nadere toelichting vereist. Toelichting is ook 
vereist als op het moment van opmaken van de jaarrekening langlopende schulden weliswaar nog niet op korte 
termijn opeisbaar zijn geworden, maar die situatie wel dicht wordt benaderd. De rechtspersoon dient dan die 
gebeurtenis toe te lichten en dient de belangrijkste voorwaarden en bepalingen van de schuld die beïnvloed zijn, te 
vermelden (RJ 254.408). Voorbeelden van voorwaarden en bepalingen die de rechtspersoon vermeldt, zijn: 

• de afgesproken bankconvenanten, de ratio’s en de mate waarin de rechtspersoon de realisatie van de 
afgesproken ratio’s benadert; 

• de berekeningswijze van de afspraken of (financiële) ratio’s die zijn overeengekomen; en 
• de mogelijke gevolgen voor de rechtspersoon bij schending van de afspraken in de bankconvenanten. 

 
De hiervoor genoemde informatie kan tevens relevant zijn in het kader van (het toelichten van) het liquiditeitsrisico 
dat de rechtspersoon loopt (zie paragraaf 21.10.1). 

Mutatieoverzicht langlopende schulden 
Om inzicht te geven in de ontwikkeling van de balanspositie van de langlopende schulden is door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving bepaald dat een mutatieoverzicht van de langlopende schulden opgenomen moet worden in de 
toelichting (RJ 254.408a). Dit mutatieoverzicht moet worden opgenomen voor iedere groep van langlopende 
schulden, inclusief de verplichtingen uit hoofde van financiële leases. Bij het mutatie-overzicht dient te worden 
aangegeven welk deel van iedere groep van langlopende schulden kortlopend is, indien dit in de balans deel uitmaakt 
van de post langlopende schulden. In een bijlage bij RJ 254 is een voorbeeld opgenomen van een mutatieoverzicht 
langlopende schulden. 

Vervroegde aflossing 
Indien na balansdatum maar voor het moment van opmaken van de jaarrekening de schuldenaar een schuld (deels) 
vervroegd heeft afgelost dan wel vervroegde aflossing is overeengekomen, is het toegestaan (dat deel van) de schuld 
per balansdatum te presenteren als kortlopend. Als van deze optie gebruik is gemaakt, moet dat worden toegelicht. 

19.5.3 Presentatie en toelichting overlopende passiva 

Overlopende passiva kunnen als onderdeel van de schulden worden beschouwd of als een afzonderlijke passiefpost. 
Indien de overlopende passiva in een afzonderlijke rubriek worden opgenomen, dient aangegeven te worden in welke 
mate de post als langlopend is te beschouwen (RJ 258.107). Het karakter van de overlopende passiefposten dient, 
indien van belang voor het wettelijk vereiste inzicht, hetzij door rubricering in de balans, hetzij door specifieke 
benaming, hetzij door een nadere uiteenzetting in de toelichting, tot uitdrukking te worden gebracht (RJ 258.102). 
Ten behoeve van het wettelijk vereiste inzicht zijn wij van mening dat het aan te bevelen is om de langlopende 
overlopende passiva onder de langlopende schulden op te nemen. De kortlopende overlopende passiva worden dan 
als een onderdeel van de kortlopende schulden gepresenteerd. Dit sluit aan bij het standpunt van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving inzake de presentatie van de in het eerstkomend jaar vervallende aflossingen op langlopende 
leningen als onderdeel van de kortlopende schulden (RJ 254.308). 

19.6 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen hoeven op grond van art. 2:396 BW geen specificatie in de balans op te nemen van de 
schulden (art. 2:375 lid 1 BW). Dit geldt voor zowel de langlopende als de kortlopende schulden. 
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Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

19.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Financiële instrumenten  
Met betrekking tot financiële instrumenten (waaronder schulden) zijn belangrijke verschillen aanwezig met IFRS. 
In hoofdstuk 21 wordt aandacht besteed aan deze verschillen. 

Herfinanciering  
Indien de rechtspersoon op balansdatum niet het recht heeft onder de geldende leningsvoorwaarden de schuld te 
herfinancieren voor een termijn van minimaal 12 maanden na balansdatum, maar de herfinanciering is contractueel 
overeengekomen vóór het moment van opmaken van de jaarrekening, wordt door RJ 254 toegestaan deze schuld als 
langlopend te rubriceren. IAS 1 ‘Presentation of Financial Statements’ staat deze alternatieve verwerkingswijze niet 
toe. Onder IAS 1 is de situatie per balansdatum bepalend voor de rubricering. 

Vervroegde aflossing  
Indien na balansdatum maar voor het moment van opmaken van de jaarrekening de schuldenaar een langlopende 
lening (deels) vervroegd heeft afgelost dan wel vervroegde aflossing is overeengekomen, staat RJ 254 toe (dat deel 
van) de schuld per balansdatum te presenteren als kortlopend. Onder IAS 1 is de situatie per balansdatum bepalend 
voor de rubricering. 

Vervroegde opeisbaarheid  
Indien pas na balansdatum doch voor het moment van opmaken van de jaarrekening overeenstemming wordt bereikt 
door de rechtspersoon met de schuldeiser over een herstelperiode waardoor de lening niet binnen 12 maanden na 
balansdatum opeisbaar is, staat RJ 254 toe de schuld als langlopend te classificeren. IAS 1 staat deze alternatieve 
verwerkingswijze niet toe. Onder IAS 1 is de situatie per balansdatum bepalend voor de rubricering. 

Aflossing die binnen een jaar vervalt  
De aflossing op een langlopende lening, die binnen een jaar vervalt, dient volgens IAS 1 onder de kortlopende 
schulden te worden gepresenteerd. Op grond van art. 2:375 lid 6 BW is presentatie onder de langlopende schulden 
toegestaan als in de toelichting het binnen een jaar vervallende bedrag vermeld wordt. In RJ 254 is evenwel 
opgenomen dat ten behoeve van het wettelijk vereiste inzicht aanbevolen wordt het bedrag van de in het 
eerstkomende jaar vervallende aflossingen op langlopende leningen te rubriceren als kortlopende schulden. 

Dividend in natura  
Vastgesteld dividend wordt zowel onder IFRS als onder NL GAAP opgenomen als schuld. Voor dividend dat wordt 
uitgekeerd in niet-geldelijke activa (in natura) is in IFRIC 17 bepaald dat dit dividend moet worden gewaardeerd 
tegen de reële waarde van de uit te keren activa. Vervolgens moet de dividendverplichting op elke balansdatum 
worden geherwaardeerd naar de reële waarde waarbij waardeveranderingen worden verwerkt in het eigen vermogen. 
Bij uitkering wordt het verschil tussen de reële waarde en de boekwaarde van de uitgekeerde activa in de winst-en-
verliesrekening verwerkt. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving bevatten geen specifieke bepalingen hieromtrent. 
De verwerking onder IFRIC 17 is wel toegestaan onder NL GAAP. 
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20 Niet in de balans opgenomen verplichtingen en niet in de balans opgenomen activa 

20.1 Niet in de balans opgenomen verplichtingen 

Begripsbepaling  
Niet in de balans opgenomen verplichtingen bestaan uit (RJ 252.0): 

a. voorwaardelijke verplichtingen: mogelijke verplichtingen die voortkomen uit gebeurtenissen tot en met 
balansdatum en waarvan het bestaan afhankelijk is van het zich in de toekomst al dan niet voordoen van een of 
meer onzekere gebeurtenissen zonder dat de rechtspersoon daarop doorslaggevende invloed kan uitoefenen.  
Indien een rechtspersoon gezamenlijk en hoofdelijk aansprakelijk is voor een verplichting, wordt het deel van de 
verplichting dat naar verwachting door andere partijen zal worden afgewikkeld, behandeld als een 
voorwaardelijke verplichting van de rechtspersoon. De rechtspersoon neemt een voorziening op voor het deel van 
de verplichting waarvoor een uitstroom van middelen waarschijnlijk is, behalve in de situatie dat geen 
betrouwbare schatting kan worden gemaakt; 

b. niet-verwerkte verplichtingen: bestaande verplichtingen die voortkomen uit gebeurtenissen tot en met 
balansdatum, die echter niet worden verwerkt omdat: 
o het niet waarschijnlijk is dat de afwikkeling ervan resulteert in een uitstroom van middelen die economische 

voordelen in zich bergen; of 
o het bedrag van de verplichtingen niet met voldoende betrouwbaarheid kan worden vastgesteld. 
Een voorbeeld van een niet-verwerkte verplichting is een tegen de rechtspersoon door een derde wegens geleden 
schade ingediende claim waarvan de toekenning zeer onwaarschijnlijk is, óf waarvan de toekenning waarschijnlijk 
of zelfs zeker is, maar waarbij de grootte van het te betalen bedrag niet met voldoende betrouwbaarheid kan 
worden vastgesteld; en 

c. meerjarige financiële verplichtingen: verplichtingen waartoe de rechtspersoon voor een aantal toekomstige jaren 
is verbonden, zoals die welke uit langlopende overeenkomsten voortvloeien, waarvan de tegenprestatie eveneens 
in die toekomstige jaren zal plaatsvinden.  
Voorbeelden van meerjarige financiële verplichtingen zijn verplichtingen ten gevolge van erfpacht, huur, pacht, 
leasing, bevrachtings- en licentieovereenkomsten en dergelijke. 
 

Ook kunnen zowel overeenkomsten onder opschortende voorwaarden als overeenkomsten onder ontbindende 
voorwaarden leiden tot niet in de balans opgenomen verplichtingen (RJ 252.207). Overeenkomsten onder 
opschortende voorwaarden zijn overeenkomsten die pas werking krijgen op het moment waarop bepaalde 
gebeurtenissen plaatsvinden. Onder overeenkomsten onder ontbindende voorwaarden worden verstaan 
overeenkomsten die direct werking verkrijgen, maar vervallen op het moment waarop bepaalde gebeurtenissen 
plaatsvinden (RJ 252.0). 

Toelichten van niet in de balans opgenomen verplichtingen  
Alle niet in de balans opgenomen verplichtingen moeten worden vermeld in de toelichting. Dus zowel de 
voorwaardelijke verplichtingen, de niet-verwerkte verplichtingen als de meerjarige financiële verplichtingen 
(art. 2:381 lid 1 BW). Verder dienen ook alle door de rechtspersoon verstrekte garanties of aansprakelijkstellingen te 
worden vermeld in de toelichting bij de jaarrekening (art. 2:376 BW). 

De aard van de niet in de balans opgenomen verplichtingen dient voor iedere categorie ervan in de toelichting kort te 
worden beschreven. Indien mogelijk, vermeldt een rechtspersoon voor iedere categorie per balansdatum tevens in de 
toelichting (RJ 252.509): 

a. de schatting van het financiële effect ervan; 
b. de indicatie van de onzekerheden met betrekking tot het bedrag of het moment van de uitstroom; en 
c. de mogelijkheid van enigerlei vergoeding. 

 
Deze informatie behoeft niet te worden gegeven indien het zeer onwaarschijnlijk is dat voor de afwikkeling van een 
niet in de balans opgenomen verplichting middelen nodig zullen zijn. Zie ook bijlage 1 bij dit hoofdstuk voor een 
schematisch overzicht van de verwerking van voorzieningen en niet in de balans opgenomen verplichtingen. 
Wanneer (een gedeelte van) de bovengenoemde te vermelden informatie niet wordt verstrekt omdat dat niet 
uitvoerbaar is, dient dit te worden vermeld (RJ 252.509 en 510). 
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In zeer uitzonderlijke gevallen kan het mogelijk zijn dat vermelding van de bovengenoemde gegevens (onder a, b 
of c) de positie van de rechtspersoon in een (juridisch) geschil ernstig schaadt. In dat geval behoeft de rechtspersoon 
die informatie niet te verstrekken. Wel dient dan de algemene aard van het geschil te worden vermeld (RJ 252.512). 

Op het moment dat het waarschijnlijk wordt dat voor een tot dat moment niet in de balans opgenomen verplichting 
een uitstroom van middelen met toekomstige economische voordelen zal plaatsvinden, wordt een voorziening dan wel 
een schuld verwerkt in de jaarrekening over de periode waarin die verandering van de waarschijnlijkheid zich 
voordoet. Dit is alleen niet aan de orde indien sprake is van de zeer uitzonderlijke omstandigheid dat geen 
betrouwbare schatting van het bedrag van de verplichting kan worden gemaakt (RJ 252.513). 

Voorbeeld: Voorwaardelijke verplichting 

Na afloop van een bruiloft in het boekjaar zijn tien mensen ernstig ziek geworden, mogelijk als gevolg van een 
voedselvergiftiging door producten van onderneming A. Een juridische procedure is reeds gestart tegen A. A betwist dat 
zij aansprakelijk is, omdat zij niet gelooft dat vergiftigd voedsel is verkocht. Bij het opmaken van de jaarrekening zijn de 
advocaten van A van mening dat het onwaarschijnlijk is dat A zal worden veroordeeld. 

Op grond van deze informatie is er sprake van een voorwaardelijke verplichting. Er is namelijk sprake van een mogelijke 
verplichting die voortkomt uit gebeurtenissen tot en met balansdatum en waarvan het bestaan afhankelijk is van het zich 
in de toekomst al dan niet voordoen van een of meer onzekere gebeurtenissen zonder dat A daarop doorslaggevende 
invloed kan uitoefenen. In dit voorbeeld moet de uitspraak van de rechter worden beschouwd als de onzekere gebeurtenis 
waarop A geen doorslaggevende invloed kan uitoefenen. Deze uitspraak zal bepalen of de mogelijke verplichting wel of 
niet een verplichting van A is. 

 
Aansprakelijkstellingen  
Een rechtspersoon die zich aansprakelijk heeft gesteld voor schulden of tekorten van anderen, moet de hieruit 
voortvloeiende verplichtingen vermelden (art. 2:376 BW). Een dergelijke vermelding hoeft niet plaats te vinden indien 
daarvoor op de balans een of meer voorzieningen zijn opgenomen. Als voorbeelden kunnen worden genoemd: 
(mede)aansprakelijkheid als vennoot in een personenvennootschap (VOF of maatschap) en aansprakelijkheid als 
(voormalig) beherend vennoot in een commanditaire vennootschap (CV). 

Ook op andere wijze kunnen juridische risico's worden gelopen voor het voldoen van (andermans) schulden; 
bijvoorbeeld indien een bankgarantie, borgstelling of garantstelling is verstrekt. Mocht er geen sprake meer zijn van 
een risico maar van een verplichting om te betalen, bijvoorbeeld als gevolg van een afgegeven borgstelling, dan zal 
daarvoor een voorziening of een schuld moeten worden gevormd. 

Ketenaansprakelijkheid  
Bijzondere niet in de balans opgenomen verplichtingen vormen de garantieverplichtingen die rusten op aannemers en 
inleners van arbeidskrachten krachtens de wettelijke bepalingen inzake ketenaansprakelijkheid. Deze bepalingen 
betreffen primair hoofdelijke aansprakelijkheid voor de betaling van premies op grond van werknemers- en 
volksverzekeringen en van loon- en omzetbelasting bij het uitbesteden van werk respectievelijk inlenen van 
arbeidskrachten (RJ 252.109). Deze niet in de balans opgenomen verplichtingen dienen te worden toegelicht 
(RJ 252.509). 

Aansprakelijkstellingen ten behoeve van groepsmaatschappijen  
Afzonderlijk moeten worden vermeld de verplichtingen die ten behoeve van groepsmaatschappijen zijn aangegaan. 
Het bekendste voorbeeld van een aansprakelijkstelling ten behoeve van een groepsmaatschappij is de schriftelijke 
verklaring uit hoofde van de groepsvrijstelling (art. 2:403 BW). Dit is voor de enkelvoudige jaarrekening 
voorgeschreven in art. 2:376 BW, voor de geconsolideerde jaarrekening staat min of meer hetzelfde in art. 2:414 lid 
5 BW. Hierin is namelijk vermeld dat aangegeven moet worden ten aanzien van welke rechtspersonen 
(groepsmaatschappijen) de rechtspersoon (moedermaatschappij) een aansprakelijkstelling overeenkomstig art. 2:403 
BW heeft afgegeven. Een dergelijke aansprakelijkheidsverklaring wordt (vrijwillig) verstrekt door een 
moedermaatschappij die de financiële gegevens van de desbetreffende groepsmaatschappij heeft opgenomen in haar 
geconsolideerde jaarrekening. De moedermaatschappij stelt zich daarmee aansprakelijk voor de uit rechtshandelingen 
van de groepsmaatschappij voortvloeiende schulden. Op basis daarvan is de groepsmaatschappij vrijgesteld van de 
plicht om zelfstandig een jaarrekening te publiceren; in plaats van een jaarrekening van de groepsmaatschappij wordt 
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een aansprakelijkheidsverklaring (van de moedermaatschappij) gedeponeerd bij het Handelsregister. Voor nadere 
informatie over deze groepsvrijstelling wordt verwezen naar paragraaf 1.7. 

Meerjarige financiële verplichtingen voortvloeiend uit langlopende overeenkomsten  
De rechtspersoon moet vermelden tot welke belangrijke, niet in de balans opgenomen financiële verplichtingen de 
rechtspersoon voor een aantal toekomstige jaren is verbonden (art. 2:381 lid 1 BW). Het gaat hierbij bijvoorbeeld om 
verplichtingen welke uit langlopende overeenkomsten voortvloeien. Daarbij moeten de verplichtingen jegens 
groepsmaatschappijen afzonderlijk worden vermeld. Ook de zakelijke zekerheden, die de rechtspersoon voor zichzelf, 
voor groepsmaatschappijen of voor derden heeft verstrekt, moeten worden vermeld (in lijn met art. 2:375 lid 3 BW). 
Bij dit laatste kan gedacht worden aan pand, hypotheek of de zogenoemde positieve of negatieve 
hypotheekverklaring. De positieve hypotheekverklaring is de toezegging (hypothecaire) zekerheid te verschaffen 
zodra de schuldeiser dat nodig acht. Een negatieve hypotheekverklaring is de belofte aan de schuldeiser dat geen 
hypotheek (aan derden) wordt verstrekt of alleen zal worden verstrekt met toestemming van de schuldeiser. 

Garanties ten behoeve van bestuurders en commissarissen  
Garanties ten behoeve van de gezamenlijke bestuurders en - afzonderlijk - de garanties ten behoeve van de 
gezamenlijke commissarissen van de rechtspersoon moeten worden vermeld (art. 2:383 lid 2 BW). Dit betreft 
garanties verstrekt door de rechtspersoon, zijn dochtermaatschappijen en de maatschappijen waarvan hij de 
gegevens consolideert (groepsmaatschappijen). 

Indien ten behoeve van bestuurders en commissarissen door de rechtspersoon vrijwaring wordt verleend zal dit 
eveneens op basis van bovengenoemde wettelijke bepaling moeten worden vermeld. Gedacht kan worden aan de 
situatie dat de rechtspersoon ten behoeve van bestuurders (en/of commissarissen) een verzekering ter dekking van 
(mogelijke) bestuurdersaansprakelijkheid heeft afgesloten. Indien een bestuurder daarnaast met de rechtspersoon 
overeenkomt dat de rechtspersoon de bestuurder tevens zal vrijwaren voor (mogelijke) aansprakelijkstellingen van de 
bestuurder die niet worden gedekt door voornoemde verzekering, zal deze vrijwaring moeten worden vermeld. 

Bijzondere categorieën  
Het totaalbedrag aan langlopende verbintenissen tot het doen van betalingen ter verkrijging van gebruiksrechten of 
andere rechten, die niet in de balans zijn opgenomen, dient in de toelichting te worden vermeld. Hierbij wordt 
afzonderlijk aangegeven welke totaalbedragen vervallen na één jaar en welke na vijf jaar. Ook indien individuele 
verbintenissen door looptijd en/of door omvang van bijzondere betekenis zijn, dient in de toelichting mededeling te 
worden gedaan van de aard, het bedrag en de looptijd (RJ 252.514). 

In de toelichting wordt tevens het totaalbedrag van de betalingen inzake de aankoop dan wel verkoop van vaste 
activa vermeld waartoe de rechtspersoon zich verbonden heeft (RJ 252.515). Hetzelfde geldt voor het totaalbedrag 
aan verplichtingen uit in- en verkoopcontracten betrekking hebbende op voorraden. Hiervan moet alleen dan in de 
toelichting melding worden gemaakt indien deze verplichtingen in verhouding tot de normale bedrijfsomvang een 
abnormaal grote afname- of leveringsplicht inhouden (RJ 252.516). 

Met betrekking tot verplichtingen ten behoeve van groepsmaatschappijen dient in de toelichting afzonderlijk te 
worden vermeld of de rechtspersoon een fiscale eenheid voor vennootschaps- en/of omzetbelasting vormt met andere 
groepsmaatschappijen (RJ 252.517). 

20.2 Niet in de balans opgenomen activa 

Begripsbepaling 
Niet in de balans opgenomen activa betreffen (RJ 252.0): 

a. voorwaardelijke activa: mogelijke activa die voortkomen uit gebeurtenissen tot en met balansdatum waarvan het 
bestaan afhankelijk is van het zich in de toekomst al dan niet voordoen van een of meer onzekere gebeurtenissen 
zonder dat de rechtspersoon daarop doorslaggevende invloed kan uitoefenen; en  

b. niet-verwerkte activa: bestaande activa die voortkomen uit gebeurtenissen tot en met balansdatum, die echter 
niet worden verwerkt, omdat: 
o de kostprijs of waarde ervan niet op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld; of 
o het niet waarschijnlijk is dat uit deze activa in de toekomst economische voordelen naar de rechtspersoon 

zullen vloeien. 
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Een voorbeeld van een voorwaardelijk actief betreft een post uit hoofde van een overeengekomen verkoop van een 
dochtervennootschap tegen een vaste prijs (hoger dan de boekwaarde) onder de opschortende voorwaarde dat anti-
kartelbepalingen niet van toepassing zijn, terwijl de leiding (‘control’) niet is overgedragen (RJ 252.212). 

Een voorbeeld van een niet-verwerkt actief is een door de rechtspersoon tegen een derde ingediende claim wegens 
geleden schade, waarvan toekenning (nog) niet vrijwel zeker is, of waarvan de toekenning vrijwel zeker of zelfs 
geheel zeker is, maar waarbij de grootte van het te ontvangen bedrag niet voldoende betrouwbaar kan worden 
geschat (RJ 252.212). 

Niet in de balans opgenomen activa komen gewoonlijk voort uit niet geplande of andere onverwachte gebeurtenissen 
die aanleiding geven tot de mogelijkheid dat economische voordelen naar de rechtspersoon zullen vloeien. Ze worden 
niet in de balans verwerkt, omdat dit ertoe zou kunnen leiden dat baten in de winst-en-verliesrekening worden 
verwerkt waarvan onvoldoende zeker is dat deze ooit zullen worden gerealiseerd. Zowel overeenkomsten onder 
opschortende voorwaarden als overeenkomsten onder ontbindende voorwaarden kunnen tot niet in de balans 
opgenomen activa leiden (RJ 252.209-211). 

Het onderscheid tussen voorwaardelijke activa en niet-verwerkte activa is relevant in het kader van: 

• de toelichting; en  
• het moment waarop verwerking in de balans dient plaats te vinden. 

Toelichten van niet in de balans opgenomen activa  
In de toelichting moet worden vermeld tot welke voorwaardelijke activa de rechtspersoon is verbonden (art. 2:381 
lid 1 BW). Daarnaast geeft RJ 252 voorschriften voor het vermelden van niet in de balans opgenomen activa. De aard 
van de niet in de balans opgenomen activa dient in de toelichting te worden beschreven (RJ 252.518). 
Van voorwaardelijke activa dient tevens een schatting te worden gegeven van het financiële effect van de voordelen, 
wanneer het waarschijnlijk is dat economische voordelen naar de rechtspersoon zullen vloeien (indien uitvoerbaar) 
(RJ 252.518). Wanneer (een gedeelte van) deze informatie niet wordt gegeven omdat dat niet uitvoerbaar is, dient 
dit te worden vermeld (RJ 252.519). 

In zeer uitzonderlijke gevallen is het mogelijk dat vermelding van een of meer van de gegevens de positie van de 
rechtspersoon in een (juridisch) geschil ernstig kan schaden. In die gevallen behoeft de rechtspersoon die informatie 
niet te verstrekken. Wel wordt dan de algemene aard van het desbetreffende geschil vermeld (RJ 252.520). 

Moment van verwerking 
Voorwaardelijke activa worden in de balans opgenomen op het moment dat het vrijwel zeker wordt dat economische 
voordelen naar de rechtspersoon zullen vloeien. Op dat moment worden ook de desbetreffende baten opgenomen in 
de winst-en-verliesrekening (RJ 252.521). 

Niet-verwerkte activa worden in de balans opgenomen vanaf het moment dat wel aan de activeringscriteria wordt 
voldaan. Dat is dus het moment waarop: 

• het waarschijnlijk is dat uit deze activa in de toekomst economische voordelen naar de rechtspersoon zullen 
vloeien; en 

• de kostprijs of waarde van de activa op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld. 
 

20.3 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen.  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

20.4 Belangrijke verschillen met IFRS 

Er zijn geen belangrijke verschillen met IFRS.  
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Bijlage 1. Schema verwerking voorzieningen en niet in de balans opgenomen verplichtingen (ontleend 
aan RJ 252) 
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21 Financiële instrumenten 

21.1 Inleiding 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft de regels voor de verslaggeving van financiële instrumenten opgenomen in 
RJ 290 'Financiële instrumenten'. Hierin wordt de verwerking, de waardering, de resultaatbepaling en de toelichting 
van financiële instrumenten behandeld. Ook zijn in RJ 290 richtlijnen opgenomen voor het bepalen van het 
onderscheid tussen eigen vermogen en vreemd vermogen. RJ 290 is een nadere uitwerking en toelichting op de 
wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW inzake financiële instrumenten.  

Ook in andere hoofdstukken die op bepaalde financiële instrumenten van toepassing zijn, zijn bepalingen opgenomen 
voor de verslaggeving van financiële instrumenten. Bijvoorbeeld in de hoofdstukken inzake financiële vaste activa, 
vorderingen, effecten, overlopende activa, liquide middelen, eigen vermogen, schulden en leasing. 

Financiële instrumenten omvatten zowel primaire instrumenten, zoals vorderingen, schulden en aandelen, als 
afgeleide instrumenten (ook wel derivaten genaamd), zoals financiële opties, renteswaps, futures en 
valutatermijncontracten. Derivaten kunnen worden gebruikt om bepaalde risico’s af te dekken of te verminderen. Met 
een renteswap kan bijvoorbeeld de variabele rente van een langlopende lening worden omgezet in een vaste rente, 
waardoor het renterisico wordt afgedekt. Ingeval van afdekkingstransacties (ook wel hedgetransacties genoemd) kan 
onder bepaalde voorwaarden hedge accounting worden toegepast. Dit kan nodig zijn om mismatches te voorkomen 
die door een verschillende verwerking en/of waardering van afgedekte posities en derivaten kunnen ontstaan. 

21.2 Begripsbepaling 

In deze paragraaf worden belangrijke begrippen besproken voor de verslaggeving van financiële instrumenten. 
Deze begrippen zijn mede van belang om vast te stellen wanneer er sprake is van een financieel instrument. 

Financiële instrumenten 
Een financieel instrument is een overeenkomst die leidt tot een financieel actief van de ene partij en een financiële 
verplichting of eigenvermogensinstrument van een andere partij. Uit de definitie blijkt dat een actief of een 
verplichting die niet voortkomt uit een overeenkomst geen financieel instrument is. Er moet dus sprake zijn van een 
rechtshandeling tussen twee partijen. Zo is een belastingschuld geen financieel instrument, omdat deze niet ontstaat 
uit een overeenkomst maar rechtstreeks uit de wetgeving voortvloeit. 

Financiële activa 
Een financieel actief is elk actief dat (RJ 290.0): 

• een liquide middel is; 
• een eigenvermogensinstrument van een andere partij is; 
• een contractueel recht is om: 

o liquide middelen of een ander financieel actief te ontvangen van een andere partij (bijvoorbeeld een debiteur 
of een verstrekte lening); of 

o financiële activa of financiële verplichtingen te ruilen met een andere partij onder voorwaarden die potentieel 
voordelig zijn voor de rechtspersoon (bijvoorbeeld een gekochte optie met een positieve waarde); of 

• een contract is dat in eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon zal of kan worden afgewikkeld en dat: 
o een niet-derivaat is waarbij de rechtspersoon verplicht is of kan worden, om een variabel aantal van de 

eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon te ontvangen; of 
o een derivaat is dat zal of kan worden afgewikkeld op een andere wijze dan door de ruil van een vast bedrag 

aan liquide middelen of een ander financieel actief voor een vast aantal van de eigenvermogensinstrumenten 
van de rechtspersoon (bijvoorbeeld indien bij de afwikkeling van een derivaat met een positieve waarde de 
tegenpartij een aantal eigen aandelen in de rechtspersoon overdraagt dat gelijk is aan de waarde van het 
derivaat; dus een afwikkeling in een variabel aantal aandelen). 
 

Financiële verplichtingen 
Een financiële verplichting is elke verplichting die (RJ 290.0): 

• een contractuele verplichting is om: 
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o liquide middelen of een ander financieel actief aan een andere partij te leveren (bijvoorbeeld crediteuren of 
een ontvangen lening); 

o financiële activa of financiële verplichtingen te ruilen met een andere partij onder voorwaarden die potentieel 
nadelig zijn voor de rechtspersoon (bijvoorbeeld een geschreven optie met een negatieve waarde); of 

• een contract is dat in eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon zal of kan worden afgewikkeld en dat: 
o een niet-derivaat is waarbij de rechtspersoon verplicht is of kan worden, om een variabel aantal van de 

eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon te leveren; of 
o een derivaat is dat zal of kan worden afgewikkeld op een andere wijze dan door de ruil van een vast bedrag 

aan liquide middelen of een ander financieel actief voor een vast aantal van de eigenvermogensinstrumenten 
van de rechtspersoon (bijvoorbeeld indien bij de afwikkeling van een derivaat met een negatieve waarde aan 
de tegenpartij een aantal eigen aandelen in de rechtspersoon overgedragen dient te worden dat gelijk is aan 
de waarde van het derivaat; dus een afwikkeling in een variabel aantal aandelen). 
 

Eigenvermogensinstrumenten 
Een eigenvermogensinstrument is elk contract dat het overblijvende (‘residual’) belang omvat in de activa 
van een partij, na aftrek van alle verplichtingen. In de meeste gevallen kwalificeren gewone aandelen 
als eigenvermogensinstrument (RJ 290.0). 

Derivaten 
Een derivaat is een financieel instrument dat de volgende drie kenmerken bezit (RJ 290.0): 

• de waarde verandert als gevolg van veranderingen van marktfactoren als een bepaalde rentevoet, prijs van een 
financieel instrument, goederenprijs, valutakoers, prijsindex, kredietwaardigheid, of andere variabele (soms 'de 
onderliggende waarde' genoemd); 

• er is geen of slechts een geringe netto aanvangsinvestering benodigd in verhouding tot andere soorten contracten 
die op vergelijkbare wijze reageren op veranderingen in marktomstandigheden; en 

• het wordt op een tijdstip in de toekomst afgewikkeld. 
 

Derivaten zijn dus financiële instrumenten die zijn afgeleid van een ‘onderliggende waarde’. Daarom worden derivaten 
ook wel aangeduid als ‘afgeleide financiële instrumenten’. 

Deze definitie leidt er toe dat ook inkoopcontracten van goederen als derivaat worden aangemerkt zolang deze 
contracten netto worden afgewikkeld. Netto-afwikkeling betekent dat de goederen zoals genoemd in het contract niet 
fysiek worden geleverd, maar dat een afrekening van de reële waarde van het contract plaatsvindt. Zie paragraaf 
21.3. 

Ook financiële garanties kunnen onder de definitie van een derivaat vallen. Bijvoorbeeld ‘credit default swaps’ waarbij 
de emittent verplicht is specifieke betalingen te verrichten op grond van wijzigingen in de kredietwaardigheid van een 
andere partij (de ‘onderliggende waarde’), ongeacht of de houder van het financiële garantiecontract blootstaat aan 
kredietrisico met betrekking tot deze andere partij. 

Embedded derivaten 
Een embedded derivaat is een component van een samengesteld (hybride) financieel instrument dat (RJ 290.825): 

• voldoet aan de definitie van een derivaat; en 
• als contractuele voorwaarde of groep van contractuele voorwaarden is besloten in een basiscontract 

(host contract). 
 

Het gevolg van het bestaan van een derivaat in een basiscontract is dat sommige kasstromen die deel uitmaken van 
het samengestelde financiële instrument op dezelfde wijze veranderen als die van een losstaand derivaat 
(RJ 290.825). Zie verder paragraaf 21.4 voor de verwerking en waardering van embedded derivaten. 

Financiële instrumenten waarbij de afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten plaatsvindt 
Bij bepaalde financiële instrumenten vindt de afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten van een rechtspersoon zelf 
plaats. Enkele voorbeelden hiervan zijn: 

• Een vordering op een derde die zal worden betaald in aandelen van de rechtspersoon zelf. Hierbij kan onderscheid 
worden gemaakt tussen (1) de situatie waarbij het aantal aandelen vast staat en (2) de situatie waarbij het 
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bedrag vaststaat en het aantal te ontvangen aandelen varieert afhankelijk van de waardeontwikkeling van die 
aandelen. 

• Een schuld aan een derde die zal worden betaald in aandelen van de rechtspersoon zelf. Ook hier kan onderscheid 
worden gemaakt tussen de situatie waarbij het aantal aandelen vaststaat (dan dus een variabel bedrag) en de 
situatie waarbij het bedrag vaststaat. 
 

Bij dit soort financiële instrumenten is het de vraag of er sprake is van een eigenvermogenscomponent of niet. Als er 
geen sprake is van een eigenvermogenscomponent moet een financieel actief of een financiële verplichting worden 
opgenomen. Zie paragraaf 21.8 voor een nadere toelichting. 

Reële waarde 
Een belangrijke waarderingsgrondslag bij de verslaggeving van financiële instrumenten is de reële waarde 
(marktwaarde). De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een passief kan worden 
afgewikkeld tussen ter zake goed geïnformeerde partijen, die tot een transactie bereid en onafhankelijk van elkaar 
zijn (art. 4 BAW). 

Als een financieel instrument wordt verhandeld op een actieve markt is de genoteerde marktprijs de beste aanwijzing 
voor de reële waarde (RJ 290.526). Soms is de genoteerde marktprijs geen goede indicatie van de reële waarde. 
Dit kan onder meer het geval zijn indien er geen sprake is van een actieve markt, de markt niet goed ontwikkeld is of 
er geringe volumes worden verhandeld in verhouding tot het aantal te waarderen financiële instrumenten 
(RJ 290.527). 

De reële waarde van een financieel actief of een financiële verplichting ontleend aan de genoteerde marktprijs of 
bepaald op een andere wijze, houdt geen rekening met mogelijke transactiekosten voor de rechtspersoon 
(RJ 290.528). Indien niet direct een betrouwbare reële waarde voor financiële instrumenten is aan te wijzen, 
bijvoorbeeld door het ontbreken van een actieve markt, wordt op grond van art. 10 lid 1 BAW de reële waarde 
benaderd door deze: 

• af te leiden uit de marktwaarde van zijn bestanddelen of van een soortgelijk instrument indien voor de 
bestanddelen ervan of voor een soortgelijk instrument wel een betrouwbare markt is aan te wijzen; of 

• te benaderen met behulp van algemeen aanvaarde waarderingsmodellen en waarderingstechnieken (RJ 290.524). 
 

Bij het berekenen van de contante waarde gebruikt de rechtspersoon een disconteringsvoet die gelijk is aan de 
geldende marktrente voor financiële instrumenten met vergelijkbare voorwaarden en kenmerken, inclusief de 
kredietwaardigheid van de debiteur, de resterende periode waarvoor de overeengekomen rentevoet is gefixeerd, de 
resterende looptijd en de valuta waarin de betalingen moeten worden gedaan (RJ 290.527). 

Geamortiseerde kostprijs  
Een andere veel voorkomende waarderingsgrondslag voor financiële instrumenten is de geamortiseerde kostprijs. 
De geamortiseerde kostprijs is de boekwaarde van het financiële instrument bij de eerste verwerking in de balans, 
verminderd met aflossingen op de hoofdsom, vermeerderd of verminderd met de via de effectieve-rentemethode 
bepaalde cumulatieve amortisatie van het verschil tussen het bedrag dat bij de eerste verwerking is opgenomen en 
het aflossingsbedrag. Bovendien wordt rekening gehouden met eventuele afboekingen (direct, dan wel door het 
vormen van een voorziening) wegens bijzondere waardeverminderingen of oninbaarheid (RJ 290.0).  

De effectieve-rentemethode is een methode voor het berekenen van de geamortiseerde kostprijs van een financieel 
actief of een financiële verplichting en voor het toerekenen van rentebaten en rentelasten aan de desbetreffende 
periode op basis van de effectieve rentevoet. Overigens wordt als alternatief toegestaan lineaire amortisatie toe te 
passen bij het bepalen van de geamortiseerde kostprijs in plaats van het toepassen van de effectieve-rentemethode, 
indien althans lineaire amortisatie niet tot belangrijke verschillen leidt ten opzichte van het toepassen van de 
effectieve-rentemethode (RJ 290.523a). 

De effectieve rentevoet is de rentevoet die de verwachte stroom van toekomstige betalingen of ontvangsten van 
liquide middelen tijdens de verwachte looptijd van een financieel instrument gewaardeerd tegen de geamortiseerde 
kostprijs of, indien relevant, een kortere periode, disconteert tot de nettoboekwaarde van het financiële actief of de 
financiële verplichting. Er kan sprake zijn van een kortere periode indien voor een lening een renteherzieningsdatum 
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is afgesproken. In het geval dat op de renteherzieningsdatum een herziening plaatsvindt tot aan de marktrente, 
wordt de effectieve rente bepaald tot aan de datum van de renteherziening. 

De effectieve rentevoet wordt vastgesteld op het moment van eerste verwerking. Bij de berekening van de effectieve 
rentevoet maakt de rechtspersoon een schatting van de kasstromen, waarbij rekening wordt gehouden met alle 
contractuele bepalingen van het financiële instrument (bijvoorbeeld vooruitbetaling, vervroegde aflossing en andere 
opties), maar niet met toekomstige kredietverliezen. In de berekening worden alle door de contractpartijen betaalde 
of ontvangen provisies en vergoedingen opgenomen die integraal deel uitmaken van de effectieve rentevoet, alsmede 
transactiekosten, en alle overige premies en kortingen. Er wordt verondersteld dat de kasstromen en de verwachte 
looptijd van een financieel instrument of een groep van vergelijkbare financiële instrumenten betrouwbaar kunnen 
worden geschat. In het zeldzame geval waarin de kasstromen van het financiële instrument (of groep van financiële 
instrumenten) niet betrouwbaar kunnen worden geschat, gaat de rechtspersoon uit van de contractueel bepaalde 
kasstromen over de gehele contractduur van het financiële instrument (of groep van financiële instrumenten) (RJ 
290.523a). 

Voorbeeld: Geamortiseerde kostprijs en effectieve-rentemethode 

Op 1 januari jaar 1 koopt een onderneming een obligatie voor een bedrag van 90; hieraan is een bedrag van 
5 transactiekosten verbonden. De obligatie heeft een verplichte aflossing van 110 op 31 december jaar 5. Een rentebate 
van 4 (=3,64% over 110) wordt jaarlijks ontvangen voor de komende vijf jaar (31 december jaar 1 tot en met 
31 december jaar 5).  

 Geamortiseerde 
kostprijs (1/1) 

Renteopbrengst Kasstroom Geamortiseerde  
kostprijs (31/12) 

Jaar 1 95,00 6,61 4 97,61 
Jaar 2 97,61 6,79 4 100,40 
Jaar 3 100,40 6,99 4 103,39 
Jaar 4 103,39 7,19 4 106,58 
Jaar 5 106,58 7,42 114 0 

De effectieve rente is het percentage dat de verwachte kasstromen op de obligatie contant maakt naar de eerste 
waardering tegen de reële waarde (90) plus transactiekosten (5) ter hoogte van 95. De effectieve rente van deze obligatie 
bedraagt 6,96% (95 = 4 / 1,0696 + 4 / 1,06962 + 4 / 1,06963 + 4 / 1,06964 + 114 / 1,06965). De vervolgverwerking is 
tegen de geamortiseerde kostprijs. De geamortiseerde kostprijs is dus feitelijk de contante waarde van de nog te 
ontvangen kasstromen op basis van de effectieve rente. Dat geldt voor iedere balansdatum. 

Toepassing van lineaire amortisatie leidt tot de volgende renteopbrengsten en geamortiseerde kostprijzen: 

 Geamortiseerde 
kostprijs (1/1) 

Renteopbrengst Kasstroom Geamortiseerde 
kostprijs (31/12) 

Jaar 1 95 7 4 98 
Jaar 2 98 7 4 101 
Jaar 3 101 7 4 104 
Jaar 4 104 7 4 107 
Jaar 5 107 7 114 0 

De vraag of in dit voorbeeld toepassing van lineaire amortisatie ten opzichte van toepassing van de effectieve-
rentemethode tot belangrijke verschillen leidt, valt niet direct te beantwoorden. Voor het beantwoorden van die vraag 
dient het effect van het toepassen van lineaire amortisatie te worden beoordeeld in de context van de gehele 
jaarrekening. 

 
21.3 Toepassingsgebied van RJ 290 

RJ 290 is van toepassing op de verwerking van financiële instrumenten. Niet alle financiële instrumenten vallen onder 
het toepassingsgebied van RJ 290. Onder het toepassingsgebied van RJ 290 vallen niet de volgende financiële 
instrumenten (RJ 290.202): 

• belangen in groepsmaatschappijen (RJ 214 en RJ 217); 
• belangen in deelnemingen waarop invloed van betekenis wordt uitgeoefend (RJ 214); 
• belangen in joint ventures (RJ 215); 
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• rechten en verplichtingen uit hoofde van leasing (RJ 292), met uitzondering van de regels in RJ 290 over de te 
geven toelichting voor dergelijke overeenkomsten, die wel van toepassing zijn; 

• eigenvermogensinstrumenten uitgegeven door de rapporterende rechtspersoon, met uitzondering van de 
bepalingen in RJ 290 over de classificatie als eigen vermogen of als financiële verplichting, die wel van 
toepassing zijn; 

• rechten en verplichtingen van werkgevers uit hoofde van personeelsregelingen waarop RJ 271 van toepassing is; 
• financiële instrumenten uit hoofde van op aandelen gebaseerde betalingen waarop RJ 275 van toepassing is; 
• rechten en verplichtingen uit hoofde van verzekeringscontracten (zie echter ook de opsomming hierna); 
• contracten betreffende financiële garanties waarbij de emittent verplicht is specifieke betalingen te verrichten om 

de houder te compenseren voor een door hem geleden verlies omdat een specifieke schuldenaar zijn 
betalingsverplichting niet nakomt; 

• rechten tot ontvangst en verplichtingen tot betaling van een voorwaardelijke vergoeding door een overnemende 
partij bij een fusie of overname (RJ 216); 

• contracten die een betaling vereisen gebaseerd op klimatologische, geologische of andere fysieke variabelen 
(geen specifieke richtlijnen aanwezig); 

• toezeggingen tot het verstrekken van leningen indien en voor zover die toezeggingen niet op nettobasis kunnen 
worden afgewikkeld of op reële waarde kunnen worden gewaardeerd (geen specifieke richtlijnen aanwezig). 
De toelichtingsvereisten van RJ 290 zijn wel van toepassing op deze toezeggingen. 
 

Dit betekent dus dat RJ 290 wel van toepassing is op onder andere: 

• derivaten, dus ook op derivaten op aandelen van groepsmaatschappijen, derivaten op aandelen van 
deelnemingen waarop invloed van betekenis wordt uitgeoefend en op derivaten op aandelen van joint ventures 
van de rechtspersoon; 

• deelnemingen waarin géén invloed van betekenis wordt uitgeoefend; 
• bepaalde contracten voor de aankoop of verkoop van commodities (zie afzonderlijke behandeling hierna 

onder grondstoffencontracten); 
• rechten en verplichtingen die voortvloeien uit verzekeringscontracten die in hoofdzaak financiële risico’s in plaats 

van verzekeringsrisico’s overdragen en deze contracten voldoen aan de definitie van een financieel actief, een 
financiële verplichting of een derivaat; 

• contracten betreffende financiële garanties die voldoen aan de definitie van een derivaat (zie paragraaf 21.2). 
 

RJ 290 kent een zeer grote reikwijdte qua posten die binnen het toepassingsgebied vallen. Dat wordt geïllustreerd 
met de volgende opstelling met daarin aangegeven of posten onder RJ 290 vallen: 

Balansposten Financieel instrument? Binnen toepassingsgebied 
van RJ 290? 

Immateriële vaste activa Nee N.v.t. 
Materiële vaste activa Nee N.v.t. 
Deelnemingen waarin invloed van betekenis aanwezig is Ja Nee 
Deelnemingen waarin geen invloed van betekenis, 
gezamenlijke zeggenschap of overheersende 
zeggenschap aanwezig is 

Ja Ja 

Vorderingen op deelnemingen Ja Ja 
Latente belastingvorderingen Nee N.v.t. 
Voorraden Nee N.v.t. 
Handelsdebiteuren Ja Ja 
Vorderingen op groepsmaatschappijen Ja Ja 
Overige vorderingen Ja Ja 
Goud Nee N.v.t. 
Effecten Ja Ja 
Overlopende activa Nee N.v.t. 
Liquide middelen Ja Ja 
Eigen vermogen Ja Nee, met uitzondering van 

classificatie 
Pensioenverplichtingen Ja Nee 
Latente belastingschulden Nee N.v.t. 
Overige voorzieningen Nee N.v.t. 
Schulden aan kredietinstellingen Ja Ja 
Vooruitgedeclareerde termijnen Nee N.v.t. 
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Balansposten Financieel instrument? Binnen toepassingsgebied 
van RJ 290? 

Schulden aan leveranciers Ja Ja 
Schulden aan groepsmaatschappijen Ja Ja 
Leaseverplichtingen Ja Nee, met uitzondering van 

toelichtingsvereisten 
Belastingschulden Nee N.v.t. 
Uitgestelde opbrengsten onder overlopende passiva Nee N.v.t. 

 
In het volgende overzicht wordt een toelichting gegeven waarom bepaalde veel voorkomende balansposten niet onder 
het toepassingsgebied van RJ 290 vallen: 

Materiële en immateriële activa Op grond van de definitie van een financieel actief; namelijk geen recht om 
liquide middelen of ander financieel actief te ontvangen. 

Vooruitbetaalde kosten en overlopende 
activa 

Op grond van de definitie van een financieel actief; namelijk geen recht om 
liquide middelen of ander financieel actief te ontvangen. 

Uitgestelde opbrengsten onder de 
overlopende passiva; bijvoorbeeld een 
vooruitontvangen betaling van een 
opdrachtgever 

Op grond van de definitie van financiële verplichting; namelijk geen 
verplichting om liquide middelen of ander financieel actief te betalen. Er zal 
immers een prestatie moeten worden geleverd die alsdan tot een opbrengst zal 
leiden. 

Belastingverplichtingen (latente 
belastingvorderingen, latente 
belastingverplichtingen en 
belastingvorderingen en -schulden) 

Op grond van definitie van financieel instrument; namelijk niet voortvloeiend 
uit een overeenkomst. 

Pensioenverplichtingen Een schuld aan de pensioenuitvoerder valt onder de definitie van een financieel 
instrument; een pensioenvoorziening valt hier niet onder. Beide zijn door 
RJ 290 uitgesloten van toepassing. 

Financiële garantiecontracten Als de emittent, dus de verstrekker van de garantie verplicht is specifieke 
betalingen te verrichten om de houder te compenseren voor een door hem 
geleden verlies omdat een specifieke schuldenaar zijn betalingsverplichting niet 
nakomt, geldt dit als een garantieverplichting die in het toepassingsgebied valt 
van RJ 252 Voorzieningen, niet in de balans opgenomen verplichtingen en niet 
in de balans opgenomen activa. Als het contract echter voldoet aan de definitie 
van een derivaat (zoals het schrijven van een verhandelbare credit default 
swap) dan valt het contract wel in het toepassingsgebied van RJ 290. 

Grondstoffencontracten 
Bepaalde grondstoffencontracten worden als financieel instrument aangemerkt. Indien contracten zijn afgesloten in 
verband met de ontvangst of levering van een niet-financieel goed overeenkomstig de verwachte in- of verkopen of 
gebruiksbehoeften van de rechtspersoon en er voor partijen geen recht is om op nettobasis af te rekenen, worden 
deze contracten niet als financieel instrument beschouwd en behandeld, maar als normale in- en verkoop van 
goederen (RJ 290.202). Deze bepaling is gebaseerd op hetgeen in art. 10 lid 4 BAW is opgenomen. Dit artikel bepaalt 
dat grondstoffencontracten met een nettoverrekeningsclausule als financiële instrumenten worden beschouwd, tenzij: 

• het grondstoffencontract werd gesloten en duurzaam dient ten behoeve van de verwachte inkoopbehoeften, 
verkoopbehoeften of gebruiksbehoeften van de rechtspersoon; 

• het grondstoffencontract bij het sluiten van het hiervoor bedoelde doel werd bestemd; en 
• aangenomen mag worden dat de afwikkeling van het grondstoffencontract zal geschieden door levering van 

de grondstof. 
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Netto-afwikkeling betekent dat de goederen niet fysiek worden geleverd, maar dat een afrekening van de reële 
waarde van het contract plaatsvindt. Hierbij moet overigens wel de economische realiteit in ogenschouw worden 
genomen. Onder op nettobasis afrekenen wordt ook verstaan: 

• een praktijk van tegensluiten van contracten waardoor geen fysieke levering plaatsvindt; en 
• het verkopen van contracten vóór of kort na de fysieke levering van de goederen met het oogmerk te profiteren 

van prijsschommelingen op korte termijn.  
 

21.4 Embedded derivaten 

21.4.1 Algemeen 

Een embedded derivaat is een component van een samengesteld (hybride) financieel instrument dat (RJ 290.825): 

• voldoet aan de definitie van een derivaat; en 
• als contractuele voorwaarde of groep van contractuele voorwaarden is besloten in een basiscontract (host 

contract). 
 

Voorbeeld: Embedded derivaat (1) 

A ontvangt een lening van een bank met een looptijd van 10 jaar. In de leningsovereenkomst is afgesproken dat de bank 
het recht heeft om na de looptijd van 10 jaar, de lening voor 5 jaar te verlengen tegen een vooraf vastgestelde rente 
(zogenoemde ‘extendible lening’). De bank zal gebruikmaken van de optie, als dit op het moment van verlengen tegen 
voor de bank gunstige voorwaarden is (en dus voor A ongunstige voorwaarden). Feitelijk heeft A een optie verkocht 
(geschreven) op een renteswap, een zogenoemde swaption. Deze optie betreft een embedded derivaat, aangezien de 
optie voldoet aan de definitie van een derivaat en onderdeel uitmaakt van het basiscontract (de leningsovereenkomst).  

 
Embedded derivaten zijn dus derivaten die zijn opgenomen in een basiscontract; er is dan sprake van een 
samengesteld financieel instrument.  

Doordat het contract een derivaat omvat, veranderen sommige kasstromen die het gevolg zijn van het samengestelde 
contract op dezelfde wijze als die van een losstaand derivaat. Een derivaat dat aan een financieel instrument is 
gekoppeld, maar contractueel onafhankelijk is van dat instrument, of waarbij een andere partij betrokken is, is geen 
embedded derivaat. Dit is een afzonderlijk financieel instrument en dient volgens de normale regels voor waardering 
en resultaatbepaling te worden verwerkt. 

Voorbeeld: Embedded derivaat (2) 

De optie tot conversie van een converteerbare obligatielening is een embedded derivaat voor de houder van de optie. 
Een converteerbare obligatielening bestaat uit een lening (het basiscontract) en een optie (het embedded derivaat) die de 
houder van deze optie het recht geeft om tegen bepaalde voorwaarden de lening om te zetten in een vast 
aantal aandelen.  

Voor de uitgevende instelling classificeert een dergelijk instrument als een samengesteld instrument. Immers, voor de 
uitgevende instelling classificeert de optie als een eigenvermogenscomponent en de lening (het basiscontract) als een 
financiële verplichting (vreemdvermogenscomponent). Voor de verwerking van dergelijke samengestelde instrumenten 
door de uitgevende instelling verwijzen wij naar paragraaf 21.8.  

De verwerking door de houder van de optie in de converteerbare obligatielening wijkt af van de verwerking voor de 
uitgevende instelling. Bij de houder classificeert de optie tot conversie als een embedded derivaat. De verwerking daarvan 
wordt in deze paragraaf behandeld. 

 
Belangrijke vraag is of embedded derivaten moeten worden afgescheiden van het basiscontract en afzonderlijk dienen 
te worden verwerkt, of dat ze niet van het basiscontract hoeven te worden afgescheiden. Het doel van het afscheiden 
van embedded derivaten is om derivaten afzonderlijk te verwerken en te waarderen. Daardoor worden de 
bijbehorende risico’s beter tot uitdrukking gebracht in de jaarrekening. 
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21.4.2 Afscheiden van embedded derivaten 

Embedded derivaten moeten worden afgescheiden van het basiscontract als ze aan de volgende voorwaarden voldoen 
(RJ 290.827): 

• een afzonderlijk instrument met dezelfde voorwaarden als het in het contract besloten derivaat zou voldoen aan 
de definitie van een derivaat;  

• er bestaat geen nauw verband tussen de economische kenmerken en risico’s van het in het contract besloten 
derivaat en de economische kenmerken en risico’s van het basiscontract; en 

• het samengestelde instrument wordt niet tegen reële waarde gewaardeerd met verwerking van 
waardeveranderingen in het resultaat. 
 

De derde van de hiervoor genoemde voorwaarden houdt in dat indien het samengestelde contract (inclusief het 
embedded derivaat) tegen reële waarde wordt gewaardeerd met verwerking van de waardeveranderingen in de 
winst-en-verliesrekening, afscheiden van het embedded derivaat niet noodzakelijk is. De waardeveranderingen van 
het embedded derivaat worden dan immers reeds in de jaarrekening verwerkt.  

Schema: Hoofdregel afscheiden embedded derivaten (RJ 290.827) 

 

21.4.3 Beoordelen kenmerken en risicoprofiel 

Een van de voorwaarden waaronder het afscheiden van embedded derivaten verplicht is, betreft de voorwaarde dat 
de economische kenmerken en risico’s van het embedded derivaat niet nauw verbonden zijn aan de economische 
kenmerken en risico’s van het basiscontract. Deze voorwaarde roept in de praktijk de meeste vragen op. Er zijn 
namelijk geen nadere bepalingen opgenomen aan de hand waarvan kan worden vastgesteld of economische 
kenmerken en risico’s nauw verbonden zijn. Wel zijn diverse voorbeelden in de regelgeving opgenomen die richting 
moeten geven aan de beoordeling daarvan.  
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Voorbeeld: Kenmerken en risico’s converteerbare obligatie 

Een converteerbare obligatie betreft een lening met als bijzondere voorwaarde dat de houder de optie heeft om de lening 
op enig moment om te zetten in aandelen. Bij een converteerbare obligatie bestaat het risicoprofiel van het leninggedeelte 
uit de gevoeligheid voor schommelingen van de rentevoet, terwijl het risicoprofiel van het optiegedeelte 
(embedded derivaat) bestaat uit gevoeligheid voor schommelingen in de aandelenprijs. Aangezien er geen nauwe relatie 
bestaat tussen de aandelenprijs en de rentevoet, is er geen nauw verband tussen de economische kenmerken en risico’s 
van het in het contract besloten derivaat en de economische kenmerken en risico’s van het basiscontract. Het embedded 
derivaat moet dus worden afgescheiden van het basiscontract. 

 
Voorbeeld: Kenmerken en risico’s lening met variabele aflossing 

Een lening wordt afgelost tegen de nominale waarde, verhoogd met een bedrag afhankelijk van de goudprijs. De waarde 
van het derivaat is afhankelijk van de goudprijs en de waarde van de lening is voornamelijk afhankelijk van de rentestand. 
In dat geval bestaat er geen nauw verband tussen de economische kenmerken en risico’s van het in het contract besloten 
derivaat en de economische kenmerken en risico’s van het basiscontract. Het embedded derivaat moet dus worden 
afgescheiden van het basiscontract. 

 
Voorbeeld: Kenmerken en risico’s rentecaps en -floors 

Rentecaps en -floors zijn contracten die ook wel renteopties worden genoemd. De houder dekt door middel van een 
rentecap het risico af van een stijging van de rentevoet boven een bepaalde waarde (‘strike rate’), terwijl de houder door 
middel van een rentefloor het risico afdekt van een daling van de rentevoet onder een bepaalde waarde. De waarde van 
zowel het leninggedeelte (basiscontract) als het derivaat (rentecap of -floor) zijn primair afhankelijk van de ontwikkeling 
van de rentestand. Er is een nauw verband tussen de kenmerken en risico’s van het basiscontract en van het derivaat. Het 
derivaat behoeft dus niet te worden afgescheiden van het basiscontract. 

 
Voorbeeld: Kenmerken en risico’s valutaprijsclausule (ontleend aan RJ 290.833) 

Een Nederlandse producent sluit een contract af voor de verkoop van goederen aan een Belgische afnemer waarbij de 
prijs is overeengekomen in een niet-euro geldeenheid, bijvoorbeeld de Amerikaanse dollar (USD). Beide ondernemingen 
hebben de euro (EUR) als functionele valuta. Indien de prijs is overeengekomen in USD, en USD niet gebruikelijk is voor 
contracten met betrekking tot die goederen, is sprake van een in het contract besloten derivaat. Het derivaat betreft een 
valutatermijncontract voor de koop van USD.  

Er bestaat in dit geval geen nauw verband tussen de afwikkeling in USD en de kenmerken van het basiscontract, inclusief 
de economische omgeving waarin de transactie tot stand komt respectievelijk de functionele valuta van de partijen die de 
transactie aangaan. Het valutatermijncontract voldoet aan de definitie van een derivaat. Het verkoopcontract (het 
basiscontract) wordt door de Nederlandse producent niet tegen reële waarde gewaardeerd met waardeveranderingen in de 
winst-en-verliesrekening. Dit betekent dat het in het verkoopcontract besloten derivaat moet worden afgescheiden van 
het basiscontract. 

Het basiscontract wordt gedefinieerd als een contract voor de verkoop van goederen tegen een vaste prijs in EUR en 
verwerkt volgens de bepalingen die voor dit basiscontract gelden. Het valutatermijncontract wordt vervolgens verwerkt 
volgens de algemene bepalingen voor waardering en resultaatbepaling van een derivaat. Op het moment van het aangaan 
van het basiscontract definieert de onderneming de termijnkoers van het valutatermijncontract zodanig dat de waarde bij 
eerste verwerking nihil is.  

 
Dit voorbeeld illustreert dat er geen sprake is van een af te scheiden embedded derivaat als het contract luidt in de 
valuta van de koper of verkoper van het contract, de valuta overal in de wereld wordt gebruikt voor de handel in het 
soort goederen dat volgens contract wordt verhandeld of de valuta normaal wordt gebruikt in de desbetreffende 
economische omgeving (bijvoorbeeld een hoog-inflatieland gebruikt EUR of USD als gebruikelijke valuta).  
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RJ 290 geeft nog als voorbeeld een huurcontract waarin is opgenomen dat de huur van een pand jaarlijks stijgt met 
een inflatiecorrectie (RJ 290.834). De inflatiecorrectie voldoet aan de definitie van een derivaat en het contract wordt 
niet als geheel op reële waarde gewaardeerd met waardeveranderingen via de winst-en-verliesrekening. 
De inflatiecorrectie wordt als economisch nauw verbonden beschouwd met het huurcontract, zolang de 
huuraanpassing niet méér dan één keer de inflatie-index bedraagt. Om deze reden wordt het in het contract besloten 
derivaat (de inflatiecorrectie) niet van het basiscontract (het huurcontract) gescheiden. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft als bijlage 5 bij RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ de volgende voorbeelden 
van embedded derivaten opgenomen, waarbij toegelicht is of het embedded derivaat moet worden afgescheiden: 

Beschrijving van het instrument Is een embedded derivaat 
aanwezig in het instrument? 

Moet het instrument 
zelfstandig op de balans 
gepresenteerd en 
gewaardeerd worden? 

Converteerbare obligatie, door de houder 
geclassificeerd als ‘Tot het einde van de 
looptijd aangehouden’. 

Ja, het conversie-element is een 
optie op aandelen. 

Ja, het conversie-element is niet 
economisch nauw verbonden met 
de obligatie en de converteerbare 
obligatie is niet gewaardeerd op 
reële waarde via het resultaat. 

Converteerbare obligatie aangegaan voor 
handelsdoeleinden. 

Ja, het conversie-element is een 
optie op aandelen. 

Nee, de converteerbare obligatie 
is al gewaardeerd op reële waarde 
via het resultaat. 

Opgenomen lening waarbij de rente 
afhankelijk is van de stand van de AEX-index. 
Opgenomen lening wordt gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs. 

Ja, een optie op de AEX-index. Ja, er is geen economische 
verbondenheid tussen derivaat en 
de opgenomen lening. 

Opgenomen lening waarbij de rente op 
Euribor wordt vastgesteld. 

Nee. N.v.t. 

Een tweejarig contract om een minimum 
hoeveelheid goederen te verkopen, met een 
ondergrens en bovengrens voor de prijs van 
de goederen. 

Ja, put- en callopties in het 
goederenverkoopcontract. 

Nee, indien de marktprijs bij het 
afsluiten van het contract tussen 
de uitoefeningsprijs van de call en 
de uitoefeningsprijs van de put 
ligt, zijn het derivaat en het 
goederencontract economisch 
nauw met elkaar verbonden. 

Een tweejarig contract om een vaste 
hoeveelheid goederen tegen een vaste prijs te 
verkopen, die wordt gecorrigeerd voor inflatie. 

Ja, de inflatiecorrectie is een 
inflatiederivaat. 

Nee, de inflatiecorrectie is nauw 
verbonden met het 
goederenverkoopcontract. 

Een tweejarig contract waarbij een 
onderneming met de euro als functionele 
valuta van een Japanse onderneming 
telefoons inkoopt tegen een vaste prijs in 
USD. 

Ja, inkoop in een derde valuta is een 
termijncontract. 

Ja. Slechts voor instrumenten die 
(a) zijn aangewezen voor reële 
waarde via het resultaat (inclusief 
handel), (b) in eigen valuta zijn 
uitgegeven of (c) in de valuta zijn 
waarin internationaal handel 
wordt gedreven in gebied waarin 
de transactie wordt gedaan, wordt 
het valutatermijncontract niet 
afgezonderd. 

Een tweejarig contract waarbij een 
onderneming met de euro als functionele 
valuta van een Japanse onderneming ruwe 
olie inkoopt tegen een vaste prijs in USD. 

Ja, de voorwaarden in vreemde 
valuta zijn een 
valutatermijncontract. 

Nee, voor ruwe olie geldt nauwe 
verbondenheid met de USD 
aangezien ruwe olie over de hele 
wereld in USD wordt verhandeld. 

Inflatiecorrectie in de huur van een 
bedrijfspand. 

Ja, dit betreft een inflatiederivaat. Nee, inflatiederivaten zijn in het 
algemeen nauw verbonden aan 
huurcontracten (mits de huur niet 
met meer dan eenmaal de inflatie 
wordt gecorrigeerd). 
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Beschrijving van het instrument Is een embedded derivaat 
aanwezig in het instrument? 

Moet het instrument 
zelfstandig op de balans 
gepresenteerd en 
gewaardeerd worden? 

Een lening met een vaste basisrente voor de 
looptijd van de lening en een kredietopslag. 
De kredietopslag wordt periodiek herzien. 
Dat gebeurt op basis van de kredietopslag 
zoals die zou moeten worden betaald in een 
nieuwe lening op het moment van 
renteherziening (een lening waarbij de rente 
niet met de risicovrije rente fluctueert maar 
met de prijs van kredietrisico). 

Ja, de herziening van de 
kredietopslag is een 
embedded derivaat. 

Nee, de herziening van de 
kredietopslag is nauw verbonden 
met het basiscontract. 
De risicovrije rente en de 
kredietopslag zijn beide 
onlosmakelijk aan een 
lening verbonden.  

Een extendible lening, waarbij de bank het 
recht heeft om na een aantal jaren de lening 
nog een aantal vooraf overeengekomen jaren 
te verlengen tegen een vooraf vastgestelde 
rente. Contractueel heeft de bank de optie tot 
verlenging. De rechtspersoon kan met zeer 
ongunstige voorwaarden geconfronteerd 
worden, die op voorhand niet in te 
schatten zijn. 

Ja, de geldnemer heeft een optie 
verkocht (geschreven) op een 
renteswap, een zogenoemde 
swaption. 

Ja, er bestaat geen nauw verband 
tussen de optie op de renteswap 
(swaption) en de economische 
kenmerken van de lening 
(basiscontract). In geval van een 
dergelijke geschreven optie neemt 
de geldnemer een risico op zich 
dat in de aard niet onlosmakelijk 
aan een lening verbonden is. 

Een 30-jarige lening waarbij de bank het 
recht heeft om voor de 2e helft van de 
looptijd de rente te herzien tegen een vooraf 
bepaalde vaste rente, of een variabele rente. 
De bank zal de vaste rente kiezen indien de 
marktrente na 15 jaar lager is dan dit vooraf 
bepaald vaste rentetarief. De rechtspersoon 
kan op dat moment met een rente 
geconfronteerd worden die, gegeven de 
marktomstandigheden op dat moment, zeer 
ongunstig is. 

Ja, de geldnemer heeft een optie op 
rente verkocht (geschreven), een 
zogenoemde swaption. 

Ja, er bestaat geen nauw verband 
tussen de geschreven optie en de 
economische kenmerken van de 
lening. In geval van een dergelijke 
geschreven optie, neemt de 
rechtspersoon een risico op zich 
dat in de aard niet onlosmakelijk 
aan een lening verbonden is. 

 
21.4.4 Verwerken van embedded derivaten 

In het hierna opgenomen voorbeeld wordt het afscheiden en verder verwerken van een embedded 
derivaat geïllustreerd. 

Voorbeeld: Verwerken embedded derivaat bij extendible lening 

A ontvangt een lening van een bank met een looptijd van 10 jaar. In de leningsovereenkomst is afgesproken dat de bank 
het recht heeft om na de looptijd van 10 jaar, de lening voor 5 jaar te verlengen tegen een vooraf vastgestelde rente 
(zogenoemde ‘extendible lening’). Tegenover deze door A geschreven verlengingsoptie (swaption) heeft A gedurende de 
eerste tien jaar een gunstiger rentepercentage (stel 5%) dan de marktrente (stel 5,67%) kunnen bedingen. De lening 
inclusief de verlengingsoptie heeft een reële waarde van 200.000. Dat is ook het bedrag dat A van de bank ontvangt bij 
opname van de lening. Omdat de verlengingsoptie voor A potentieel ongunstige rentevoorwaarden tot gevolg kan hebben, 
heeft de optie een negatieve reële waarde van 10.000. De reële waarde van de lening zonder verlengingsoptie bedraagt 
190.000, zijnde de contante waarde van de rente- en aflossingskasstroom tegen de marktrente. De reële waarde van de 
lening zonder de verlengingsoptie is lager dan de reële waarde inclusief de verlengingsoptie. Dit komt doordat zonder die 
verlengingsoptie een hogere rente (de marktrente) betaald zou moeten worden. Het verschil ad 10.000 betreft de 
(contante) waarde van het rentevoordeel. Dit rentevoordeel is de tegenprestatie (premie) die de bank vergoedt voor de 
verlengingsoptie die immers voor A een negatieve reële waarde heeft.  

Zoals in paragraaf 21.4.3 is beschreven bestaat er geen nauw verband tussen de optie (swaption) en de economische 
kenmerken van de lening (basiscontract). Het derivaat wordt daarom afgescheiden van de lening. De journaalpost is op 
het moment van het afsluiten en opnemen van de lening: 

Liquide middelen 200.000  
Aan Lening  190.000 
Aan Derivaat  10.000 



395 
 

 

 

De lening wordt gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. De lening wordt gedurende de looptijd opgerent 
(geamortiseerd) tot 200.000. De rentelasten in de winst-en-verliesrekening worden bepaald op basis van de effectieve 
rentemethode. De effectieve rente is gelijk aan de marktrente en bedraagt 5,67%. De rentelast in de winst-en-
verliesrekening bedraagt in jaar 1 10.770 (= 5,67% van 190.000). De betaalde rente bedraagt 10.000 (= 5% van 
200.000). De journaalpost van de rentebetaling in jaar 1 is als volgt:  

Rentelasten 10.770  
Aan Lening   770 
Aan Bank  10.000 
Als het embedded derivaat niet zou zijn afgescheiden, dan zou de rentelast in de winst-en-verliesrekening 10.000 
bedragen (= 5% van 200.000).  

Bij het afscheiden vindt afzonderlijke verwerking van het derivaat plaats. Na het afsluiten wijzigt de reële waarde van het 
derivaat als gevolg van schommelingen in de marktrente en het verstrijken van de tijd. Als de marktrente lager is dan de 
vooraf vastgestelde rente op het moment van verlenging, heeft de optie een negatieve waarde voor A. De bank zal dan 
naar verwachting immers gebruik gaan maken van haar verlengingsoptie. Daardoor moet A in de toekomst een hogere 
rente betalen dan dat het geval zou zijn indien A aan het einde van de looptijd een nieuwe lening op de markt zou 
afsluiten. Als de reële waarde meer dan 10.000 negatief wordt (dus na de eerste verwerking in waarde daalt), moet door 
A een verlies worden verwerkt. Stel dat de optie aan het einde van jaar 1 een negatieve waarde heeft van 15.000 als 
gevolg van een rentedaling. De journaalpost is dan als volgt: 

Waardemutatie embedded derivaat (W&V) 5.000  
Aan Embedded derivaat   5.000 
Als het derivaat niet zou zijn afgescheiden, was geen afzonderlijk resultaat vanwege waardeveranderingen van de optie 
verwerkt. De waarde van de optie zou dan begrepen zijn in de waardering van de lening. Bij die verwerkingswijze zouden 
verliezen op de optie (waardedalingen) niet verwerkt worden en zouden deze dus niet in de jaarrekening tot uitdrukking 
komen. 

 
Vervolgens is de vraag hoe de verwerking is als de bank aan het einde van de looptijd wel of geen gebruikmaakt van 
de verlengingsoptie. 

Voorbeeld: Verwerken embedded derivaat; bank maakt geen gebruik van verlengingsoptie 

De bank zal geen gebruikmaken van de verlengingsoptie als aan het einde van de looptijd de dan geldende marktrente 
hoger is dan de vooraf vastgestelde rente. De verlengingsoptie is in die situatie niet voordelig voor de optiehouder 
(de bank) en de optie heeft derhalve een reële waarde van nihil.  

Indien het derivaat op kostprijs (of lagere marktwaarde) is gewaardeerd zal de optiepremie (10.000) als bate in het 
resultaat worden verantwoord op het moment dat de optie verloopt en niet wordt uitgeoefend. De journaalpost is dan: 

Embedded derivaat 10.000  
Aan Waardemutatie embedded derivaat (W&V)  10.000 
We achten het uit hoofde van het toerekeningsbeginsel ook aanvaardbaar om de optiepremie te amortiseren ten gunste 
van de winst-en-verliesrekening over de looptijd van het contract (vijf jaar).  

Indien A de optie waardeert tegen reële waarde, zal de mutatie van de reële waarde gedurende de looptijd van de optie in 
het resultaat worden verwerkt. Indien de marktrente stijgt zal de reële waarde over de looptijd van de optie lager worden 
(een lagere reële waarde voor A) en uiteindelijk naar nihil tenderen. A verwerkt jaarlijks de mutatie in de reële waarde 
van de optie. Bij het verlopen van de optie bedraagt de optie nihil en vindt dus geen boeking meer plaats. Waardering van 
de optie tegen reële waarde zou dus eerder tot resultaatneming kunnen leiden dan bij waardering tegen kostprijs (zoals 
hiervoor beschreven).  

 
 
Voorbeeld: Verwerken embedded derivaat; bank maakt gebruik van verlengingsoptie 

Als aan het einde van de looptijd de dan geldende marktrente lager is dan de vooraf vastgestelde rente, zal de bank 
gebruikmaken van de door A geschreven verlengingsoptie. De verlengingsoptie is voordelig voor de optiehouder (de bank) 
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en de optie heeft in die situatie derhalve een reële waarde die gelijk is aan de intrinsieke waarde (de tijdswaarde van de 
optie is immers nihil). Deze waarde is in beginsel de contante waarde van het rentevoordeel dat door de bank wordt 
behaald door de lening te verlengen tegen een hogere rente dan de op dat moment geldende marktrente. Stel dat dit een 
bedrag van 14.856 betreft. A zal dan de optie waarderen tegen 14.856, waardoor A een (cumulatief) verlies van 4.856 
(= 14.856 – 10.000) verwerkt. Het derivaat is in de balans opgenomen voor 14.856 (credit).  

Het aan het einde van jaar 10 verlengen van de looptijd van de lening met 5 jaar betreft feitelijk het aflossen van de oude 
(bestaande) lening en het aangaan van een nieuwe lening, beide met een nominale waarde van 200.000. De nieuwe 
lening moet bij de eerste verwerking worden gewaardeerd tegen de reële waarde (RJ 290.501). Omdat de nieuwe lening 
is afgesloten tegen een hoger rentepercentage dan de op dat moment geldende marktrente, is de reële waarde van de 
lening hoger dan de nominale waarde van 200.000. Op basis van de reële waarde van de optie van 14.856 kan 
verondersteld worden dat de reële waarde van de nieuwe lening 214.856 bedraagt. De journaalpost is dan als volgt: 

Lening (oud) 200.000  
Derivaat   14.856  
Aan Lening (nieuw)  214.856 
De oude lening wordt afgeboekt voor de boekwaarde ter hoogte van 200.000. De verlengingsoptie wordt gebruikt en 
wordt derhalve eveneens afgeboekt, en wel voor de boekwaarde ter hoogte van 14.856. De nieuwe lening wordt verwerkt 
tegen de reële waarde van 214.856. De te verwerken rentelast over de looptijd van de nieuwe lening zal 14.856 
(= 214.856 – 200.000) lager zijn dan de nominale rentelast. De lening wordt immers gedurende de looptijd geamortiseerd 
tot 200.000. Stel dat de nominale rente op de lening 5,67% bedraagt en de effectieve rente 4% is. De rentelast in jaar 1 
in de winst-en-verliesrekening bedraagt dan 8.594 (= 4% van 214.856). De betaalde rente bedraagt 11.337 (= 5,67% 
van 200.000). De journaalpost is als volgt: 

Rentelasten 8.594  
Lening 2.743  
Aan Bank  11.337 
De effectieve rente in de winst-en-verliesrekening betreft dan de marktrente zoals die van toepassing was bij het aangaan 
van de nieuwe lening (4%). In feite zit in de nieuwe lening de verplichting uit hoofde van het embedded derivaat besloten. 
Deze verplichting wordt conform de voorwaarden van de nieuwe lening over de looptijd van de nieuwe lening aan de bank 
terugbetaald. De geamortiseerde kostprijzen van de lening en de rentelasten zijn als volgt: 

 Geamortiseerde 
kostprijs (1/1) 

Rentelast Betaalde rente Geamortiseerde 
kostprijs (31/12) 

Jaar 1 214.856 8.594 11.337 212.113 
Jaar 2 212.113 8.485 11.337 209.260 
Jaar 3 209.260 8.370 11.337 206.294 
Jaar 4 206.294 8.252 11.337 203.208 
Jaar 5 203.208 8.129 11.337 200.000 

NB In dit voorbeeld is afgezien van transactiekosten. Transactiekosten moeten worden verwerkt in de eerste waardering 
van de nieuwe lening en beïnvloeden daarmee ook de effectieve rente (RJ 290.501). 

 
21.4.5 Overige aandachtspunten embedded derivaten 

Hedge accounting 
Een embedded derivaat dat wordt afgescheiden van het basiscontract kan worden aangemerkt als een hedge-
instrument waarvoor hedge accounting kan worden toegepast (RJ 290.827). Het derivaat moet dan vanzelfsprekend 
wel voldoen aan de voorwaarden voor toepassing van hedge accounting zoals opgenomen in RJ 290.6. Zie hiervoor 
paragraaf 21.7. 

Reële waarde niet te bepalen 
In RJ 290.831 is bepaald dat afscheiden niet nodig is als een rechtspersoon de reële waarde van een embedded 
derivaat niet individueel kan bepalen. In dat geval mag het gehele samengesteld financieel instrument worden 
gewaardeerd tegen de waarderingsgrondslag van het basiscontract. Dit zal naar verwachting slechts in 
uitzonderingsgevallen voorkomen. De reële waarde van het embedded derivaat zal in de meeste gevallen namelijk 
zelfstandig te bepalen zijn, dan wel af te leiden zijn door het verschil te bepalen tussen de reële waarde van het 
basiscontract en de reële waarde van het samengesteld financieel instrument (RJ 290.832).  
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21.5 Opnemen en niet langer verwerken in de balans 

21.5.1 Het opnemen van een financieel instrument 

Een financieel instrument dient in de jaarrekening te worden verwerkt op het moment dat voor de rechtspersoon 
contractuele rechten of verplichtingen ten aanzien van dat instrument ontstaan (RJ 290.701). Dit moment ligt dus in 
beginsel eerder dan het moment waarop door contractpartijen wordt gepresteerd. Deze regel geldt zowel voor 
primaire financiële instrumenten als voor derivaten. Het sluiten van een derivaat leidt dus in principe tot het opnemen 
op de balans van rechten of verplichtingen onder het contract. Overigens komt het veel voor dat de kostprijs van een 
derivaat nihil is. In dat geval leidt de eerste verwerking van dit derivaat dus nog niet tot een concrete balanspost. 

RJ 290 verwijst voorts naar RJ 115, waarin een aantal algemene voorwaarden voor activering en passivering van 
posten is opgenomen. Dit heeft als consequentie dat ook bij de verwerking van financiële instrumenten de weergave 
van de economische realiteit van transacties centraal staat (RJ 115.107).  

Activa 
Een actief dient in de balans te worden verwerkt, wanneer het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische 
voordelen naar de rechtspersoon zullen toevloeien en het actief een kostprijs of waarde heeft waarvan de omvang op 
betrouwbare wijze kan worden vastgesteld. Activa die hier niet aan voldoen dienen niet in de balans te worden 
verwerkt (RJ 115.104). Activering is noodzakelijk indien de potentiële economische voordelen en risico's van een 
actief bij de desbetreffende onderneming liggen.  

Vreemd vermogen 
Een post van het vreemd vermogen dient in de balans te worden verwerkt, wanneer het waarschijnlijk is dat de 
afwikkeling van een bestaande verplichting gepaard zal gaan met een uitstroom van middelen die economische 
voordelen in zich bergen en de omvang van het bedrag waartegen de afwikkeling zal plaatsvinden op betrouwbare 
wijze kan worden vastgesteld (RJ 115.105). Vreemd vermogen dat hieraan niet voldoet, dient niet in de balans te 
worden opgenomen. 

'Trade date accounting' versus 'settlement date accounting'  
Bij aankoop of verkoop van financiële instrumenten op basis van standaard marktconventies heeft de rechtspersoon 
de keuze tussen verwerking op transactiedatum (trade date accounting) dan wel verwerking op de leveringsdatum 
(settlement date accounting) (RJ 290.703). Deze keuze dient vervolgens consistent te worden toegepast per 
categorie financiële activa en financiële verplichting (bestendige gedragslijn). De transactiedatum is gedefinieerd als 
de dag waarop de onderneming de verplichting tot aankoop van het actief aangaat. De afwikkelingsdatum is 
gedefinieerd als de dag waarop het actief wordt geleverd. Standaard marktconventies worden omschreven als de 
afwikkelingstermijn die op de desbetreffende markt algemeen voorgeschreven of overeengekomen is. In Titel 9 
Boek 2 BW is hier overigens niets over geregeld. 

RJ 290 geeft als voorbeelden van afwijking tussen de transactiedatum een bankbetaling, waarbij de boekdatum 
(datum opdracht) kan afwijken van de valuteringsdatum en tevens een aandelentransactie waarbij de levering vaak 
enkele dagen later plaatsvindt dan de dag waarop de transactie plaatsvindt. 

Indien het financiële instrument wordt verwerkt op reële waarde met waardeveranderingen via het resultaat, maakt 
de keuze voor verwerking op transactiedatum dan wel op leveringsdatum overigens geen verschil uit voor het 
resultaat. Indien gekozen wordt voor verwerking op leveringsdatum worden namelijk de wijzigingen in de reële 
waarde tussen transactiedatum en leveringsdatum wel verantwoord (RJ 290.706). Er wordt dan een actief of 
passiefpost opgenomen ter grootte van de verandering van de reële waarde in de tussenliggende periode. 

Voorbeeld: 'Trade date accounting' versus 'Settlement date accounting' 

De relevante data van de aankoop van een beursgenoteerd aandeel zijn: 

Trade date: 29 december 
Balansdatum: 31 december 
Settlement date: 4 januari 
Kostprijs aandeel: 1.000 
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Reële waarde aandeel per 
31 december: 

 
1.002 

Reële waarde aandeel per 4 januari: 1.003 
Waardering: Waardering tegen reële waarde met waardeveranderingen 

 direct in winst-en-verliesrekening 

Op 29 december wordt de aankoop van het aandeel als volgt verwerkt:  

 Trade date accounting Settlement date accounting 
Aandeel 1.000  
Aan Verplichting 1.000  

Op 31 december wordt de toename van de reële waarde van het aandeel als volgt verwerkt:  

 Trade date accounting Settlement date accounting 
Aandeel 2  
Aan Resultaat 2  
Vordering  2 
Aan Resultaat  2 

Op 4 januari wordt van de waardestijging van het aandeel als volgt geboekt:  

 Trade date accounting Settlement date accounting 
Aandeel 1  
Aan Resultaat 1  
Vordering  1 
Aan Resultaat  1 

De afwikkeling van de transactie op 4 januari wordt als volgt verwerkt: 

 Trade date accounting Settlement date accounting 
Verplichting 1.000  
Aan Liquide middelen 1.000  
Aandeel  1.003 
Aan Vordering  3 
Aan Liquide middelen  1.000 

 
21.5.2 Het niet langer verwerken van een financieel instrument 

Een financieel instrument wordt van de balans verwijderd indien alle of nagenoeg alle rechten op economische 
voordelen en alle of nagenoeg alle risico's aan een externe partij zijn overgedragen (RJ 290.702). RJ 290 verwijst 
voor verdere uiteenzetting naar RJ 115.1 waarin algemene bepalingen zijn opgenomen met betrekking tot het niet 
langer verwerken van activa en verplichtingen. Deze algemene bepalingen zijn evenzeer van toepassing op 
financiële instrumenten. 

Een in de balans opgenomen actief of post van het vreemd vermogen dient op de balans te blijven indien een 
transactie niet leidt tot een belangrijke verandering in de economische realiteit met betrekking tot deze post 
(RJ 115.109). Dergelijke transacties geven in beginsel geen aanleiding tot het verantwoorden van resultaat. We 
verwijzen naar paragraaf 21.6.4.6 voor de wijze waarop in deze situatie moet worden omgegaan met de bepaling van 
de geamortiseerde kostprijs en de effectieve rentevoet.  

Bij de beoordeling of sprake is van een belangrijke verandering in de economische realiteit dient te worden uitgegaan 
van de economische voordelen en risico's die zich naar waarschijnlijkheid in de praktijk zullen voordoen, en niet op 
basis van de voordelen en risico's waarvan redelijkerwijs niet te verwachten is dat zij zich zullen voordoen. Bij de 
beoordeling van risico’s inzake een debiteurenportefeuille dient te worden uitgegaan van het redelijkerwijs te schatten 
risico van oninbaarheid en niet van het maximaal mogelijke risico. Indien de juridische overdracht van de 
debiteurenportefeuille niet leidt tot een belangrijke verandering in het feitelijk verwachte risico van oninbaarheid, 
blijft de debiteurenportefeuille op de balans. 

Een actief of een post van het vreemd vermogen dient niet langer in de balans te worden opgenomen indien de 
transactie ertoe leidt dat alle of nagenoeg alle rechten op economische voordelen en alle of nagenoeg alle risico’s met 
betrekking tot het actief of de post van het vreemd vermogen aan een derde zijn overgedragen (RJ 115.110). 
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Voorbeeld: Verkoop van debiteurenportefeuille 

Stel onderneming A draagt zijn gehele debiteurenportefeuille over aan een factormaatschappij. Het oninbaarheidsrisico 
van deze portefeuille wordt ingeschat op 5% van het nominale bedrag aan vorderingen. De factormaatschappij zal het 
risico van oninbaarheid vergoeden indien en voor zover meer dan 10% van de portefeuille oninbaar blijkt te zijn. 
De factormaatschappij is vrij om de portefeuille verder te verkopen dan wel te verpanden. Onderneming A heeft dan ook 
geen terugkoopverplichting. 

In de risicorendementbenadering van RJ 115 is feitelijk geen sprake van overdracht van de portefeuille, omdat 
onderneming A de economische risico's van oninbaarheid behoudt. In deze benadering zal het van de factormaatschappij 
ontvangen bedrag beschouwd worden als kredietfinanciering en als schuld op de balans worden opgenomen. 

 
Voorbeeld: Overdracht risico's en rechten bij een 'out-of-the money' optie 

Onderneming A draagt vorderingen, die gewaardeerd zijn op geamortiseerde kostprijs (90) over aan B. Voorts wordt een 
putoptie verstrekt aan onderneming B die na 10 dagen vervalt. Onderneming B betaalt 150 voor de vorderingen, welke 
een reële waarde hebben van 100. Onder de voorwaarden van de putoptie kan B de vordering overdragen aan A voor een 
bedrag van 151. De mogelijkheid dat de reële waarde van de vorderingen stijgt tot 151 in 10 dagen is hoogst 
onwaarschijnlijk en daarom is de uitoefening van de putoptie vrijwel zeker bij aanvang hiervan. 

Omdat het bij het aangaan van de optie vrijwel zeker is dat de putoptie zal worden uitgeoefend, heeft A de belangrijkste 
risico's en rechten verbonden aan het eigendom van de vorderingen niet overgedragen en wordt deze transactie verwerkt 
als een gedekte lening ter hoogte van 150 met het verschil tussen de overdrachtsprijs (150) en de overdrachtsprijs 
volgens de putoptie (151) geamortiseerd met gebruikmaking van de effectieve-rentemethode. 

 
Voorbeeld: Overdracht vordering met behoud van risico's en rechten 

Onderneming A draagt kortlopende vorderingen over aan onderneming B en stelt zich garant voor de verwachte verliezen 
op die vorderingen. A blijft de vorderingen opnemen in haar balans, omdat zij de belangrijkste risico's en rechten 
verbonden aan het eigendom van de vordering behoudt. A zal het ontvangen bedrag van B voor de overdracht van de 
vorderingen opnemen aan de creditzijde van de balans. De overeenkomst heeft het karakter van een gedekte schuld; met 
andere woorden de kortlopende vorderingen verschaffen zekerheid voor het ontvangen bedrag van B. 

 
Indien een transactie leidt tot een belangrijke verandering van een gedeelte van de economische voordelen en risico's 
met betrekking tot een eerder op de balans opgenomen actief of post van het vreemde vermogen bepaalt de 
economische realiteit van de transactie in hoeverre het actief of de post van het vreemde vermogen al dan niet 
gedeeltelijk nog in de balans wordt opgenomen (RJ 115.111). 

Voorbeeld: Niet langer verwerken van financiële activa in de balans (1) 

Onderneming A heeft een interestdragende portefeuille verstrekte leningen ter hoogte van 10.000 met een looptijd van 5 
jaar. Deze leningen zijn verstrekt aan particulieren. A gaat een overeenkomst aan met C in ruil voor een betaling ter 
hoogte van 9.000, waarbij het volgende wordt overeengekomen: 

• A zal de eerste 9.000 (plus interest) van de ontvangen gelden uit de uitgezette leningen betalen aan C; 
• A houdt het recht op de laatste 1.000 (plus interest), met andere woorden A houdt een achtergesteld restbelang; 
• wanneer A bijvoorbeeld slechts 8.000 van de 10.000 terugbetaald krijgt als gevolg van betalingsproblemen bij de 

debiteuren, maakt A dit bedrag volledig over aan C en houdt hier dus niets op in; 
• wanneer A 9.500 terugbetaald krijgt, maakt A 9.000 over aan C en houdt de resterende 500 zelf; en 
• het verwachte verlies bedraagt 500. 

Hoewel al het geld dat binnenkomt uit hoofde van de verstrekte leningen tot een maximum van 9.000 direct wordt 
overgemaakt aan C heeft A niet alle of nagenoeg alle risico's en rechten op economische voordelen verbonden aan de 
verstrekte leningen overgedragen. Het achtergestelde restbelang absorbeert de mogelijke afwijkingen in de 
nettokasstroom c.q. het verwachte verlies. De juridische overdracht van een deel van de portefeuille leidt niet tot een 
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belangrijke verandering in het feitelijk verwachte risico van oninbaarheid. Hierdoor is er geen sprake van een belangrijke 
verandering in de economische realiteit (RJ 115.109). De totale portefeuille verstrekte leningen blijft dan ook op de balans 
van A. 

 
Indien een actief of passief geheel of gedeeltelijk niet langer op de balans blijft opgenomen wordt het resultaat op 
deze transactie (voor zover betrekking hebbend op het afgeboekte deel) direct in de winst-en-verliesrekening 
opgenomen, rekening houdend met eventuele voorzieningen die dienen te worden getroffen in samenhang met de 
transactie (RJ 115.110). 

Voorbeeld: Niet langer verwerken van financiële activa in de balans (2) 

Onderneming A heeft voor 1 miljoen uitstaande leningen waarvan contractueel is overeengekomen dat deze 10% interest 
dragen. A waardeert deze leningen tegen de geamortiseerde kostprijs. De geamortiseerde kostprijs van deze leningen, na 
een bijzondere waardevermindering van 20.000, bedraagt 980.000. A verkoopt 90% van de hoofdsom van de lening, 
inclusief het recht op interestopbrengsten ter hoogte van 8% voor 900.000. Dit betekent bij ontvangst van de 
contractuele rente (coupon van 10%), dat A verplicht is om 8% door te storten aan de koper. Het deel van het actief dat 
is overgedragen voldoet op alle punten aan de criteria voor het niet langer opnemen van een actief in de balans. 

A behoudt het recht op het verlenen van aan de lening gerelateerde diensten. In de service-overeenkomst is opgenomen 
dat de servicevergoeding 1% bedraagt voor het verlenen van de diensten. A behoudt eveneens het resterende recht op 
interest voor het deel dat niet verkocht is. Op de datum van overdracht bedraagt de reële waarde van het behouden deel 
van de lening 100.000 (gebaseerd op 8%), de reële waarde van de service-overeenkomst bedraagt 15.000 en de reële 
waarde van het resterende recht op interest(marge) bedraagt 35.000. Het volgende overzicht specificeert de verdeling 
van de lening tussen de verkochte rechten en de behouden rechten, ervan uitgaande dat de onderneming al heeft 
vastgesteld dat alle belangrijke risico's en rechten met betrekking tot het actief zijn overgedragen (bijvoorbeeld het 
merendeel van de kredietverliezen en het grootste deel van het interestrisico op de leningen zijn overgedragen). 

 Reële 
waarde 

Percentage 
van de totale 
reële waarde 

Toegewezen 
geamortiseerde 

kostprijs 

Verkocht 
recht 

Behouden 
recht 

Verkochte leningen 900.000 85,71% 840.000 840.000  
Behouden leningen 100.000 9,52% 93.333  93.333 
Interest 35.000 3,33% 32.667  32.667 
Verlenen van diensten      15.000     1,43%   14.000                14.000 
 1.050.000 100,00% 980.000 840.000 140.000 

De toegewezen geamortiseerde kostprijs is berekend als een percentage van de reële waarde vermenigvuldigd met de 
geamortiseerde kostprijs voor de overdracht (980.000). 

Het verschil tussen: 

• de geamortiseerde kostprijs welke toegewezen is aan het afgestoten gedeelte (840.000); en 
• het totaalbedrag dat ontvangen is voor het afgestoten gedeelte (900.000) 

dient verantwoord te worden in de winst-en-verliesrekening. 

 
Reverse factoring 
Een bijzondere situatie met betrekking tot het van de balans verwijderen van financiële verplichtingen doet zich voor 
bij ‘reverse factoring’, ook wel aangeduid met de term ‘supply chain financing’. Bij reverse factoring is de situatie 
omgekeerd ten opzichte van factoring omdat de entiteit niet zijn vorderingen maar zijn handelsschulden wil laten 
voorfinancieren door de bank die als factor optreedt. Dat wil zeggen dat de bank de leveranciers - na goedkeuring van 
de inkoopfacturen door de afnemer - rechtstreeks betaalt indien leveranciers dat aangeven. De afnemer dient 
vervolgens de bank te betalen. Zolang de belangrijkste voorwaarden van de handelsschulden niet veranderen (denk 
aan betaaltermijnen, rentepercentages en onderpand) dient in de balans van de afnemer de verplichting nog steeds 
te worden opgenomen en gepresenteerd als een handelsschuld. Er treedt dan immers geen belangrijke verandering 
op in de economische realiteit. In plaats van de leverancier betaalt de afnemer nu aan de bank, maar het karakter 
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blijft dat het bedrag wordt betaald uit hoofde van de transactie met de leverancier. De bank treedt in dit geval op als 
een betaalagent.  

Als de voorwaarden wel in materiële zin veranderen wordt de handelsschuld feitelijk vervangen door een 
bankfinanciering. Dit betekent conform de veranderde economische realiteit dat de handelsschuld van de balans 
verwijderd moet worden en daarvoor in de plaats een schuld aan de bank moet worden opgenomen. Bij ‘reverse 
factoring’ moet dus worden beoordeeld of de voorwaarden in materiële zin veranderen. Een belangrijk kritisch 
kenmerk daarbij is de looptijd van de schuld. Als de leverancier normaliter een betaling eist binnen 30 dagen na 
factuurdatum maar door reverse factoring de looptijd wordt verlengd naar bijvoorbeeld 210 dagen, dan is feitelijk een 
nieuw financieel instrument ontstaan. Andere belangrijke kenmerken die in de beoordeling moeten worden betrokken 
zijn bijvoorbeeld rentepercentages en onderpand. Een eventueel verschil tussen de boekwaarden van de van de 
balans verwijderde handelsschuld en (de reële waarde van) de nieuwe bankschuld, dient in de winst-en-
verliesrekening te worden verwerkt op het moment van herclassificatie. Voor de gevolgen voor de classificatie van de 
kasstromen verwijzen we naar paragraaf 25.4. 

21.6 Waardering en resultaatbepaling 

21.6.1 Inleiding 

De wettelijke bepalingen over financiële instrumenten vormen de basis van RJ 290. Daarom wordt in paragraaf 21.6.2 
eerst een overzicht gegeven van die wettelijke bepalingen. In paragraaf 21.6.3 en 21.6.4 wordt vervolgens de 
waardering en resultaatbepaling van financiële instrumenten volgens RJ 290 behandeld.  

Belangrijk is dat in RJ 290 diverse categorieën financiële instrumenten worden onderscheiden. De waardering en 
resultaatbepaling hangt af van de categorie waartoe een financieel instrument behoort. Daarnaast bestaat de 
mogelijkheid dat hedge accounting wordt toegepast. Het toepassen van hedge accounting heeft tot gevolg dat er 
wordt afgeweken van de basisregels. Doel van hedge accounting is om de resultaten van het hedge-instrument en de 
afgedekte positie gelijktijdig in de winst-en-verliesrekening te verwerken. Op die wijze kan de afdekking van risico's in 
de verslaggeving tot uitdrukking worden gebracht.  

21.6.2 Wettelijke bepalingen 

Wettelijke bepalingen over de waardering van financiële instrumenten zijn opgenomen in art. 2:384 BW en art. 10 
BAW. De wet staat toe financiële instrumenten tegen actuele waarde te waarderen, tenzij art. 10 BAW dit niet 
toestaat. De wet staat echter ook toe om financiële instrumenten tegen kostprijs te waarderen (art. 2:384 lid 1 BW). 
Waardering van financiële instrumenten tegen actuele waarde is dus wettelijk geenszins verplicht. Dit geldt niet alleen 
voor primaire financiële instrumenten, maar ook voor derivaten. Dit in tegenstelling tot IFRS waarin de waardering 
van derivaten op reële waarde verplicht is gesteld. Aangezien de kostprijs van bepaalde derivaten, die veelal dienen 
voor afdekking van financiële risico's, vaak gering of nihil is, betekent dit dat bij een waardering tegen kostprijs deze 
derivaten in feite niet in de balans worden opgenomen. Alle waardeveranderingen worden zogezegd 'off balance' 
gehouden. Alleen dalingen van de waarde tot onder de kostprijs moeten wel verwerkt worden (zie 
paragraaf 21.6.4.2). Dit in tegenstelling tot waardering van derivaten tegen actuele waarde, waarbij alle 
waardeveranderingen in de balans worden verwerkt. 

Indien financiële instrumenten worden gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de reële 
waarde (marktwaarde genoemd door het BAW). Waardeveranderingen van primaire financiële instrumenten, die 
tegen reële waarde worden gewaardeerd, kunnen onmiddellijk in het resultaat worden verwerkt (art. 2:384 lid 7 BW). 
De directe verwerking in het resultaat van waardeveranderingen van primaire financiële instrumenten is dus niet 
voorgeschreven. Verwerking rechtstreeks in het eigen vermogen (herwaarderingsreserve) is wettelijk ook toegestaan.  

Als derivaten tegen reële waarde worden gewaardeerd, worden de waardeveranderingen onmiddellijk ten gunste of 
ten laste van het resultaat gebracht (art. 2:384 lid 7 BW). Hier bestaat dus geen keuzemogelijkheid ten aanzien van 
de wijze van verwerking van waardeveranderingen, zoals bij primaire financiële instrumenten. Van deze bepaling 
wordt afgeweken bij toepassing van kasstroomhedge-accounting (art. 2:384 lid 8 BW). 

De waardering tegen actuele waarde is niet toegestaan voor (art. 10 lid 3 BAW): 
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• tot de vervaldag aangehouden primaire financiële instrumenten (bijvoorbeeld obligaties) behoudens beleggingen 
van verzekeringsmaatschappijen als bedoeld in art. 2:442 BW; 

• door de rechtspersoon verstrekte leningen of te innen vorderingen (bijvoorbeeld debiteuren), tenzij deze deel 
uitmaken van de handelsportefeuille of van de beleggingen van verzekeringsmaatschappijen, bedoeld in 
art. 2:442 BW; en 

• belangen in dochtermaatschappijen, in deelnemingen als bedoeld in art. 2:389 lid 1 BW en in rechtspersonen 
waarin wordt deelgenomen volgens een onderlinge regeling tot samenwerking, door de rechtspersoon uitgegeven 
eigenvermogensinstrumenten, overeenkomsten die een eventuele inbreng in het kader van een samenwerking 
tussen ondernemingen behelzen, en andere financiële instrumenten met zodanig specifieke kenmerken dat 
verslaggeving over deze instrumenten volgens de algemeen aanvaarde praktijk niet tegen de actuele waarde 
dient te geschieden. 

Verplichtingen kunnen slechts tegen de reële waarde gewaardeerd worden indien zij (art. 10 lid 2 BAW): 

• financiële instrumenten zijn die deel uitmaken van de handelsportefeuille; 
• afgeleide financiële instrumenten zijn; of 
• verzekeringsverplichtingen of pensioenverplichtingen zijn. 

 
Indien niet direct een betrouwbare reële waarde voor de financiële instrumenten is aan te wijzen, wordt de reële 
waarde benaderd door deze (art. 10 lid 1 BAW): 

• af te leiden uit de reële waarde van zijn bestanddelen of van een soortgelijk instrument indien voor de 
bestanddelen ervan of voor een soortgelijk instrument wel een betrouwbare markt is aan te wijzen; of 

• te benaderen met behulp van algemeen aanvaarde waarderingsmodellen en waarderingstechnieken. 
 

Indien het niet mogelijk is om door middel van bovengenoemde benaderingswijzen een betrouwbare reële waarde 
vast te stellen voor financiële instrumenten, worden zij tegen de verkrijgingsprijs gewaardeerd (art. 10 lid 3 BAW). 

21.6.3 Waardering bij eerste verwerking 

De waardering bij eerste verwerking van financiële activa en financiële verplichtingen dient altijd tegen reële waarde 
plaats te vinden (RJ 290.501). De wijze waarop de reële waarde kan worden bepaald wordt beschreven in paragraaf 
21.2. Vervolgens is de vraag hoe de transactiekosten verwerkt moeten worden. De verwerking daarvan hangt samen 
met de gekozen waardering na de eerste verwerking (de vervolgwaardering). Dit kan als volgt worden samengevat 
(RJ 290.501): 

Vervolgwaardering Verwerken transactiekosten 
Reële waarde met waardeveranderingen via winst-en-
verliesrekening 

In eerste periode van waardering in winst-en-
verliesrekening 

Reële waarde met waardeveranderingen rechtstreeks in 
eigen vermogen 

In waardering bij eerste verwerking. Bij overdracht aan 
derden of door toepassing effectieve-rentemethode in 
winst-en-verliesrekening 

Geamortiseerde kostprijs In waardering bij eerste verwerking. Door toepassing 
effectieve-rentemethode in winst-en-verliesrekening 

 
Hieruit blijkt dat bij een vervolgwaardering tegen reële waarde met de waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening de transactiekosten geheel drukken op de winst-en-verliesrekening waarin de verwerving plaatsvindt. 
Dit is bij een vervolgwaardering tegen reële waarde met waardeveranderingen rechtstreeks in het eigen vermogen en 
bij een vervolgwaardering tegen geamortiseerde kostprijs niet het geval. Bij deze vervolgwaarderingen worden de 
transactiekosten geleidelijk als onderdeel van de effectieve rente ten laste van de winst-en-verliesrekening gebracht. 
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21.6.4 Waardering na eerste verwerking 

21.6.4.1 Algemeen 

Categorieën financiële activa  
RJ 290 staat voor de meeste financiële instrumenten, in navolging van de wet, waardering en resultaatbepaling op 
basis van zowel kostprijs als reële waarde toe. Voor het bepalen van de waardering na eerste verwerking en 
resultaatbepaling van financiële activa worden de volgende vijf categorieën onderscheiden (RJ 290.407): 

• financiële activa deel uitmakend van de handelsportefeuille; 
• derivaten, voor zover geen deel uitmakend van de handelsportefeuille; 
• gekochte leningen en obligaties, voor zover geen deel uitmakend van de handelsportefeuille; 
• verstrekte leningen en overige vorderingen, voor zover geen deel uitmakend van de handelsportefeuille; en 
• investeringen in eigenvermogensinstrumenten, voor zover geen deel uitmakend van de handelsportefeuille. 

Waardering van financiële activa  
Uitsluitend in de volgende gevallen wordt waardering tegen reële waarde waarbij de waardeveranderingen via de 
winst-en-verliesrekening worden verwerkt voorgeschreven: 

• financiële instrumenten (financiële activa en financiële verplichtingen) die behoren tot de handelsportefeuille 
(RJ 290.508); en 

• derivaten met beursgenoteerde aandelen als onderliggende waarde (RJ 290.512). 
 

Waardering tegen reële waarde waarbij een keuze kan worden gemaakt voor verwerking van de waardeveranderingen 
via de winst-en-verliesrekening dan wel via het eigen vermogen (herwaarderingsreserve) is alleen voorgeschreven 
voor investeringen in beursgenoteerde eigenvermogensinstrumenten die niet tot de handelsportefeuille behoren (RJ 
290.521). 

Waardering tegen (geamortiseerde) kostprijs is voorgeschreven voor gekochte leningen en obligaties die tot het einde 
van de looptijd worden aangehouden alsmede voor verstrekte leningen en overige vorderingen (RJ 290.515 en 519). 
Voor de overige financiële activa is een keuze aanwezig deze te waarderen tegen (geamortiseerde) kostprijs of reële 
waarde via de winst-en-verliesrekening dan wel via het eigen vermogen. 

Beursgenoteerde obligaties kunnen gewaardeerd worden tegen geamortiseerde kostprijs of tegen reële waarde via de 
winst-en-verliesrekening dan wel via het eigen vermogen (RJ 290.518). Ditzelfde geldt voor derivaten met 
beursgenoteerde obligaties als onderliggende waarde. Indien voor deze derivaten wordt gekozen voor waardering 
tegen reële waarde dienen de waardeveranderingen via de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt 
(RJ 290.513).  

Uit het bovenstaande blijkt dat de meeste van de categorieën financiële activa in het kader van de vervolgwaardering 
onder te verdelen zijn in subcategorieën. Deze te onderscheiden categorieën en subcategorieën worden in het 
volgende schema weergegeven: 
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Categorieën financiële verplichtingen  
Voor de vervolgwaardering en resultaatbepaling van financiële verplichtingen worden de volgende drie categorieën 
onderscheiden afhankelijk van het gebruik door de rechtspersoon (RJ 290.4): 

1. financiële verplichtingen deel uitmakend van de handelsportefeuille; 
2. derivaten, voor zover geen deel uitmakend van de handelsportefeuille; en 
3. overige financiële verplichtingen. 

 
Waardering van financiële verplichtingen  
Financiële verplichtingen die deel uitmaken van de handelsportefeuille worden gewaardeerd tegen reële waarde 
waarbij waardeveranderingen via het resultaat worden verwerkt (RJ 290.508 en 509). Dit geldt ook voor derivaten 
die geen deel uitmaken van de handelsportefeuille maar met beursgenoteerde aandelen als onderliggende waarde. 
Voor andere derivaten is een keuze aanwezig tussen kostprijs en reële waarde (RJ 290.512). Overige financiële 
verplichtingen worden gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs (RJ 290.523). 

Classificatie individueel of op portefeuillebasis  
Financiële activa en financiële verplichtingen dienen individueel of op portefeuillebasis te worden toegedeeld naar 
(sub)categorieën. Per (sub)categorie dient één grondslag voor waardering en resultaatbepaling te worden toegepast 
(RJ 290.502). De vervolgwaardering en de resultaatbepaling hangen direct samen met de categorieën financiële 
activa en financiële verplichtingen. Daarom is het van belang te weten hoe de afbakening van die categorieën is. 
Daarvoor zijn geen bijzondere regels opgenomen anders dan dat de categorieën zijn gedefinieerd (RJ 290.4). Er dient 
dus te worden getoetst aan de hand van de in RJ 290.4 opgenomen definities.  
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21.6.4.2 Overzicht waardering en resultaatbepaling na eerste verwerking 

De vervolgwaardering en resultaatbepaling hangen af van de (sub)categorieën financiële activa c.q. 
de (sub)categorieën financiële verplichtingen. Bij de verschillende categorieën zijn de volgende combinaties van 
vervolgwaardering en resultaatbepaling mogelijk (schema ontleend aan RJ 290.504): 

Categorie/ 
Type financieel 
instrument 

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking 

Verwerking van waardeveranderingen  

Handelsportefeuille  
(financiële activa en 
financiële 
verplichtingen) 

 Reële waarde Direct in de winst-en-verliesrekening. 

Derivaten (activa en 
passiva)  
(geen onderdeel 
handelsportefeuille) 

Hedging Reële waarde Volgens de hedge accountingmodellen. 
Kostprijs Samen met de afgedekte positie in de winst-en-

verliesrekening. Indien de afgedekte positie tegen 
reële waarde wordt verantwoord, verwerkt de 
rechtspersoon ook de waardemutatie van het 
derivaat en past hij reële-waarde- of 
kasstroomhedge-accounting toe. Dit betekent 
echter niet dat de waardemutatie van het derivaat 
die betrekking heeft op de periode voor toepassing 
van hedge accounting alsnog in de balans 
wordt verwerkt. 

Overig - met 
beursgenoteerde 
aandelen als 
onderliggende 
waarde 

Reële waarde Direct in de winst-en-verliesrekening. 

Overig - met een 
andere 
onderliggende 
waarde dan 
beursgenoteerde 
aandelen 

Kostprijs In de winst-en-verliesrekening bij overdracht aan 
een derde of bij een bijzondere 
waardevermindering. 

Reële waarde Direct in de winst-en-verliesrekening. 

 

Categorie/ 
Type financieel 
instrument 

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking 

Verwerking van waardeveranderingen  

Gekochte leningen 
en obligaties  
(geen onderdeel 
handelsportefeuille) 

Tot het einde van de 
looptijd 
aangehouden 

Geamortiseerde 
kostprijs 

Effectieve rente in resultatenrekening. 
Bijzondere waardevermindering direct in de winst-
en-verliesrekening. 

Overig Geamortiseerde 
kostprijs 

Effectieve rente in de winst-en-verliesrekening. 
In de winst-en-verliesrekening bij overdracht 
aan een derde of bij een bijzondere 
waardevermindering. 

Reële waarde Direct in de winst-en-verliesrekening. 
Eerst rechtstreeks in eigen vermogen 
(herwaarderingsreserve), bij realisatie in de winst-
en-verliesrekening. 
Effectieve rente in de winst-en-verliesrekening. 
Waardeverminderingen onder de (geamortiseerde) 
kostprijs direct in de winst-en-verliesrekening. 

Verstrekte leningen 
en overige 
vorderingen 
(geen onderdeel 
handelsportefeuille) 

 Geamortiseerde 
kostprijs 

Effectieve rente in de winst-en-verliesrekening. 
In de winst-en-verliesrekening bij overdracht aan 
een derde of bij een 
bijzondere waardevermindering. 

Investeringen 
eigenvermogens-
instrumenten 
(geen onderdeel 
handelsportefeuille) 

Geen onderdeel van 
een handelsporte-
feuille - 
Beursgenoteerd 

Reële waarde Direct in de winst-en-verliesrekening. 
Eerst rechtstreeks in eigen vermogen 
(herwaarderingsreserve), bij realisatie in de winst-
en-verliesrekening. 
Waardeverminderingen onder de kostprijs direct in 
de winst-en-verliesrekening. 
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Financiële activa en financiële verplichtingen die deel uitmaken van een handelsportefeuille  
Onder de categorie 'Financiële activa en financiële verplichtingen die deel uitmaken van een handelsportefeuille' vallen 
alle financiële instrumenten die (RJ 290.408/414): 

• hoofdzakelijk zijn verworven of aangegaan met het doel deze weer op korte termijn te verkopen; of 
• deel uitmaken van geïdentificeerde financiële instrumenten die gezamenlijk worden beheerd en waarvoor 

aanwijzingen bestaan van een recent, feitelijk patroon van winstnemingen op korte termijn.  
 

Deze activa zijn verworven of worden aangehouden met het doel winst te behalen uit prijsschommelingen op korte 
termijn of uit handelsmarge. Bijvoorbeeld een tijdelijke omzetting van overtollig kasgeld in aandelen met als doel het 
behalen van resultaat op korte termijn. Deze categorie is dus niet voorbehouden aan financiële instellingen, maar kan 
bij alle rechtspersonen relevant zijn. 

Derivaten 
 
Derivaten aangehouden voor hedgedoeleinden  
Blijkens het schema kunnen derivaten die worden aangehouden voor hedgedoeleinden na de eerste verwerking 
worden gewaardeerd tegen reële waarde of tegen kostprijs. De keuze voor een waarderingsgrondslag mag worden 
gemaakt per type hedgerelatie (RJ 290.511). Bijvoorbeeld: 

• waardering tegen reële waarde van derivaten die valutarisico's inzake voorraden afdekken; en 
• waardering tegen kostprijs van derivaten die het renterisico afdekken op leningen met een variabele rente. 

 
Derivaten met andere onderliggende waarde dan beursgenoteerde aandelen  
Uit het schema blijkt dat derivaten waarvan de onderliggende waarde een andere is dan beursgenoteerde aandelen 
(bijvoorbeeld valutatermijncontracten en renteswaps), eveneens tegen reële waarde kunnen worden gewaardeerd, of 
tegen kostprijs. De mogelijkheid om tegen kostprijs te waarderen is in overeenstemming met de hiervoor behandelde 
wettelijke voorschriften voor de waardering van financiële instrumenten. 

Als er voor wordt gekozen om deze subcategorie derivaten niet te waarderen tegen kostprijs, maar tegen reële 
waarde, dan dienen de baten en lasten die voortvloeien uit de verandering van de reële waarde te worden verwerkt in 
de winst-en-verliesrekening. Bij waardering tegen kostprijs dienen de gerealiseerde baten en lasten die voortvloeien 
uit deze derivaten te worden toegerekend aan de opeenvolgende verslagperioden (RJ 290.513). Uiteraard moet 
daarbij eveneens rekening worden gehouden met een eventuele bijzondere waardevermindering. 

Voorbeeld: Toerekening baten en lasten uit derivaten 

Onderneming A heeft een lening afgesloten met een variabele rente. Om zich in te dekken tegen een stijging van de 
rentelasten heeft A voor een bedrag van 144.000 een rentecap gekocht met een looptijd van 5 jaar. Door de rentecap 
wordt over een nominaal bedrag van 10 miljoen aan A het verschil vergoed tussen 5% en EURIBOR wanneer EURIBOR 

Categorie/ 
Type financieel 
instrument 

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking 

Verwerking van waardeveranderingen  

    Geen onderdeel van 
een handelsporte-
feuille – Niet-
beursgenoteerd 

Kostprijs In de winst-en-verliesrekening bij overdracht aan 
een derde of bij een bijzondere 
waardevermindering. 

Reële waarde Direct in de winst-en-verliesrekening. 
Eerst rechtstreeks in eigen vermogen 
(herwaarderingsreserve), bij realisatie in de winst-
en-verliesrekening. 
Waardeverminderingen onder de kostprijs direct in 
de winst-en-verliesrekening. 

Overige financiële 
verplichtingen 

Geen onderdeel van 
een handelsporte-
feuille 

Geamortiseerde 
kostprijs 

Effectieve rente in de winst-en-verliesrekening. 
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boven 5% uitkomt. A waardeert derivaten tegen kostprijs en past geen hedge accounting toe. A verwerkt in haar 
resultaat: 

• als bate de periodieke renteontvangst die uit de swap volgt indien EURIBOR boven 5% uitkomt; 
• als last gedurende 5 jaar een bedrag van 28.800 (144.000 / 5) bij lineaire toerekening van de betaalde kostprijs; en 
• als last een eventuele bijzondere waardevermindering. Het bedrag daarvan zal uiteraard in mindering komen op de 

nog aan toekomstige perioden toe te rekenen kostprijs. 

 
Lagere reële waarde van tegen kostprijs gewaardeerde derivaten of reële waarde negatief  
Een rechtspersoon kan een derivaat (bijvoorbeeld een renteswap) waarderen tegen kostprijs. Als de reële waarde van 
het derivaat echter negatief wordt, is sprake van een verlies. Dat betekent dat een verplichting moet worden 
opgenomen uit hoofde van het derivaat. Die verplichting moet worden opgenomen tegen het bedrag van de negatieve 
reële waarde. RJ 290.541 bepaalt namelijk dat op kostprijs gewaardeerde derivaten ten laste van de winst-en-
verliesrekening moeten worden afgewaardeerd naar de lagere reële waarde per balansdatum.  

Voorbeeld: Reële waarde negatief 

Onderneming A heeft een lening afgesloten met een variabele rente. Om zich in te dekken tegen het risico van variabele 
kasstromen heeft A een renteswap afgesloten met een looptijd van 5 jaar. De kostprijs van de renteswap is nihil. 
Uit hoofde van de renteswap ontvangt A een variabele rente ter hoogte van EURIBOR over een nominaal bedrag van 
10 miljoen en betaalt A een vaste rente van 5% over het nominale bedrag van 10 miljoen. A waardeert derivaten tegen 
kostprijs en past geen hedge accounting toe. Bij het aangaan van de swap wordt de swap bij de eerste verwerking 
gewaardeerd tegen de reële waarde, derhalve nihil. Doordat EURIBOR is gedaald moet A per saldo het verschil tussen 5% 
en EURIBOR betalen. Per balansdatum 31 december heeft de swap een voor A negatieve reële waarde van 150.000. Op 
grond van RJ 290.541 moet A een verlies verwerken van 150.000 en wordt het derivaat gewaardeerd tegen de negatieve 
reële waarde van 150.000.  

 
De lagere reële waarde moet worden vastgesteld op een wijze die de lopende rente buiten beschouwing laat. Voor 
valutatermijncontracten is het aanvaardbaar om de lagere reële waarde te bepalen door omrekening tegen de koers 
per balansdatum (RJ 290.541). 

Bij toepassing van kostprijshedge-accounting wordt voor het effectieve deel geen verlies verantwoord. Voor het 
ineffectieve deel is het bovenstaande van overeenkomstige toepassing en moet wel afwaardering naar de lagere reële 
waarde plaatsvinden. In paragraaf 21.7.4.3 wordt nader ingegaan op kostprijshedge-accounting. 

Gekochte leningen en obligaties waaronder ‘tot het einde van de looptijd aangehouden’ 
Onder de categorie 'Gekochte leningen en obligaties' vallen financiële activa met vaste of bepaalbare betalingen die 
van derden zijn verkregen. Dus ook van derden gekochte vorderingen vallen hieronder. In deze categorie wordt een 
subcategorie onderscheiden 'tot het einde van de looptijd aangehouden'. Deze subcategorie dient evenals de 
categorie ‘verstrekte leningen en overige vorderingen (geen handelsportefeuille)’ tegen geamortiseerde kostprijs te 
worden gewaardeerd (RJ 290.519).  

Een belangrijk argument voor de verplichte waardering tegen de geamortiseerde kostprijs voor deze categorieën, is 
dat de houder (in casu de entiteit die het financieel actief bezit) gezien zijn intentie niet ontvankelijk is voor 
wijzigingen in de reële waarde gedurende de looptijd. Informatie omtrent wijzigingen van de waarde levert dan voor 
de rechtspersoon die deze instrumenten houdt geen nuttige informatie op. Dat is uiteraard anders als de 
instrumenten deel uitmaken van een handelsportefeuille. Vandaar dat deze portefeuille consequent is aangeduid in de 
bovenstaande tabel. 

RJ 290 gaat overigens nauwelijks in op de afbakening van de subcategorie 'tot einde van de looptijd aangehouden'. Er 
is slechts gedefinieerd dat deze subcategorie aan de orde is als de rechtspersoon stellig voornemens is en zowel 
contractueel als economisch in staat is deze financiële activa aan te houden tot het einde van de looptijd 
(RJ 290.410). 
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Financiële verplichtingen die direct opeisbaar zijn  
De reële waarde van een financiële verplichting met een kenmerk van directe opeisbaarheid, is minimaal gelijk aan 
het onmiddellijk opeisbare bedrag (RJ 290.530). 

Geen betrouwbare reële waarde  
Indien het niet mogelijk is om door middel van benaderingswijzen een betrouwbare reële waarde vast te stellen voor 
financiële instrumenten, worden zij tegen de verkrijgingsprijs gewaardeerd (art. 10 lid 3 BAW/RJ 290.505). Indien er 
voor een financieel actief of financiële verplichting waarvoor geen betrouwbare waarderingsmethode beschikbaar was 
alsnog een dergelijke methode beschikbaar komt, dient het actief of de verplichting te worden geherwaardeerd tegen 
reële waarde. Deze eenmalige herwaardering dient direct in het eigen vermogen te worden verwerkt (RJ 290.531). 

21.6.4.3 Resultaatbepaling bij reële waarde met waardeverandering in de winst-en-verliesrekening 
versus waardeverandering in het eigen vermogen en (geamortiseerde) kostprijs 

Bij waardering tegen reële waarde met de waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening bestaat de 
waardeverandering in de winst-en-verliesrekening uit de mutatie van de reële waarde in dat boekjaar. Deze wijze van 
verwerken past dus in de situatie dat deze (in beginsel nog niet door een verkooptransactie gerealiseerde) 
waardeverandering ook kan worden beschouwd als het rendement in dat boekjaar.  

Als daarentegen wordt gewaardeerd tegen reële waarde waarbij de mutatie in de reële waarde rechtstreeks in een 
herwaarderingsreserve wordt verwerkt en pas na realisatie door een verkooptransactie als gerealiseerde 
herwaardering in de winst-en-verliesrekening wordt verwerkt (wat het geval kan zijn bij gekochte leningen en 
obligaties), wordt de effectieve rente in dat jaar als jaarlijkse rentebate gepresenteerd. Dit is ook het geval indien 
waardering plaatsvindt tegen de geamortiseerde kostprijs. Bij deze twee grondslagen worden de volgende posten 
direct in de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 290.506): 

• rente bepaald volgens de effectieve-rentemethode; 
• dividenden op eigenvermogensinstrumenten waarop recht is verkregen; 
• baten en lasten uit hoofde van omrekening van monetaire financiële activa en financiële verplichtingen in 

vreemde valuta; 
• lasten uit hoofde van bijzondere waardeverminderingen (zie voor een meer gedetailleerde behandeling hierna); 
• baten en lasten in verband met het niet langer in de balans opnemen van het financieel instrument (bijvoorbeeld 

bij verkoop, realisatie of aflossing van het instrument). 
 

21.6.4.4 Herclassificaties tussen (sub)categorieën 

De vraag is of een eenmaal geclassificeerd instrument gedurende de looptijd mag worden geherclassificeerd naar een 
andere categorie. Het zou bijvoorbeeld kunnen dat het management eerder geclassificeerde handelsinstrumenten nu 
tot het einde van de looptijd wil aanhouden. RJ 290 kent geen expliciet verbod van herclassificaties. De definities van 
de (sub)categorieën zouden zo geïnterpreteerd kunnen worden dat zij herclassificaties in de weg staan. De Raad voor 
de Jaarverslaggeving heeft echter in RJ-Uiting 2008-4 benadrukt dat het op basis van gegronde redenen is 
toegestaan om herclassificaties door te voeren. De Raad voor de Jaarverslaggeving gaf daarbij aan dat de in 2008 
intredende kredietcrisis als een gegronde reden kwalificeerde.  

Als financiële instrumenten worden geherclassificeerd van de ene (sub)categorie naar de andere (sub)categorie geldt 
dat dit niet kan leiden tot het verwerken van baten of lasten op het moment van de herclassificatie (RJ 290.532). 
Te onderscheiden zijn: 

• een herclassificatie van een kostprijscategorie naar een reëlewaardecategorie: in dat geval wordt de 
herwaardering rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt en pas in de winst-en-verliesrekening verwerkt op 
het moment dat het financiële instrument niet meer in de balans wordt verwerkt; 

• een herclassificatie van een reëlewaardecategorie naar een kostprijscategorie: in dat geval wordt de reële waarde 
op het moment van de herclassificatie opgenomen als eerste kostprijs (veronderstelde kostprijs, ofwel 
'deemed cost'). 
 

Gezien het feit dat een gegronde reden voor herclassificatie aanwezig dient te zijn, is het van belang dat in de 
jaarrekening deze reden wordt toegelicht. Omdat de herclassificaties gerelateerd kunnen zijn aan veranderende 
marktomstandigheden of aan een verandering in beleggingsdoel, hoeft in beginsel geen sprake te zijn van een 
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stelselwijziging met retrospectieve verwerking. Indien bijvoorbeeld het management besluit als gevolg van het 
wegvallen van een actieve markt en het veranderen van het beleggingsbeleid beursgenoteerde obligaties te 
herclassiferen naar een kostprijscategorie, dient de herclassificatie in beginsel te worden verwerkt op het moment dat 
hiertoe wordt besloten, en is niet sprake van een stelselwijziging.  
21.6.4.5 Bijzondere waardevermindering bij waardering tegen (geamortiseerde) kostprijs 

Voorkeursmethode  
De voorkeursmethode houdt in dat voor alle afzonderlijk belangrijke financiële activa die worden gewaardeerd tegen 
(geamortiseerde) kostprijs op elke balansdatum wordt beoordeeld of er objectieve aanwijzingen zijn voor bijzondere 
waardeverminderingen (RJ 290.533). Bij afzonderlijk niet-belangrijke financiële activa dient deze beoordeling op 
individuele of collectieve basis te geschieden. Indien er geen objectieve aanwijzingen zijn voor een bijzondere 
waardevermindering van een individueel beoordeeld financieel actief, wordt dit actief opgenomen in een portefeuille 
van financiële activa met een vergelijkbaar kredietrisico. Vervolgens dient er voor deze portefeuille nog eens collectief 
te worden beoordeeld of er aanwijzingen zijn voor een bijzondere waardevermindering (RJ 290.536). 

De te volgen werkwijze voor het bepalen van bijzondere waardeverminderingen kan als volgt schematisch 
worden weergegeven: 

 

Indien er aanwijzingen zijn voor een bijzondere waardevermindering dient de omvang van het verlies uit hoofde van 
de bijzondere waardevermindering te worden bepaald en in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt 
(RJ 290.533). 

Indien de waarderingsgrondslag reële waarde met waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening wordt 
gevolgd, worden als gevolg van deze grondslag ook alle waardeverminderingen direct ten laste van de winst-en-
verliesrekening verwerkt. De hiervoor gegeven overwegingen met betrekking tot het bepalen of sprake is van een 
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aanwijzing voor een bijzondere waardevermindering (en het bepalen van de omvang daarvan) spelen dan geen rol, 
maar zijn impliciet onderdeel van de gevolgde grondslag. Ook indien tegen reële waarde wordt gewaardeerd met de 
waardeveranderingen direct in het eigen vermogen (herwaarderingsreserve) worden cumulatief negatieve 
ongerealiseerde herwaarderingen direct ten laste van de winst-en-verliesrekening gebracht (RJ 290.538). 

Voor het bepalen van een bijzondere waardevermindering dient de contante waarde van de best mogelijke schatting 
van de toekomstige kasstromen van het financiële actief te worden bepaald. Als deze kleiner is dan de boekwaarde 
van het actief is sprake van een bijzondere waardevermindering (RJ 290.537). 

Als het desbetreffende actief wordt gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs dient het contant maken van de 
toekomstige kasstromen te worden berekend tegen de effectieve rentevoet van het financieel actief zoals die is 
bepaald bij de eerste verwerking van het instrument. Indien het actief echter een tegen kostprijs gewaardeerd 
eigenvermogensinstrument betreft, dient het contant maken plaats te vinden met gebruikmaking van de actuele 
vermogenskostenvoet voor een soortgelijk financieel actief (RJ 290.537). 

Voorbeelden van objectieve aanwijzingen voor bijzondere waardeverminderingen van een financieel actief of van in 
een portefeuille opgenomen financiële activa zijn (RJ 290.534): 

• aanzienlijke financiële problemen van de rechtspersoon of de schuldenaar die het instrument uitgeeft; 
• contractbreuk, zoals wanbetaling met betrekking tot rentebetalingen of aflossingen; 
• een tegemoetkoming van de leninggever aan de leningnemer op grond van economische of juridische gronden in 

verband met financiële problemen van de leningnemer, die de leninggever anders niet zou overwegen; 
• waarschijnlijkheid van faillissement of een financiële reorganisatie van de leningnemer; 
• het wegvallen van een actieve markt voor dat financieel actief vanwege financiële problemen; of 
• informatie die er op wijst dat er sprake is van een bepaalbare vermindering van de verwachte toekomstige 

kasstromen uit een portefeuille financiële activa sinds de eerste waardering van deze activa in balans, welke 
vermindering nog niet is waar te nemen bij de individuele financiële activa in de portefeuille, zoals: 
o nadelige veranderingen in de betalingsstatus van leningnemers in de portefeuille (bijvoorbeeld een 

toegenomen aantal uitgestelde betalingen of creditcarddebiteuren die hun kredietlimiet hebben bereikt en die 
het maandelijkse minimumbedrag betalen); of 

o nationale of lokale economische omstandigheden die nauw samenhangen met de wanbetaling op de activa in 
de portefeuille (bijvoorbeeld een toename in de werkloosheid in het geografische gebied van de leningnemers, 
een daling van de onroerendgoedprijzen bij hypotheken in het desbetreffende gebied, of nadelige 
veranderingen in de sectorale omstandigheden waar de leningnemers in de portefeuille door worden geraakt). 
 

De volgende voorbeelden behoeven op zichzelf geen objectieve aanwijzingen te zijn voor een bijzondere 
waardevermindering, maar kunnen dat in samenhang met andere aanwijzingen wel zijn (RJ 290.535): 

• het wegvallen van een actieve markt omdat de financiële instrumenten van de andere partij niet langer ter beurze 
worden verhandeld; 

• een verlaging van kredietwaardigheid van de andere partij (dit is op zichzelf nog geen aanwijzing voor een 
bijzondere waardevermindering, maar kan in samenhang met andere beschikbare informatie wel een aanwijzing 
zijn voor een bijzondere waardevermindering); 

• een daling van reële waarde van een financieel actief beneden de (geamortiseerde) kostprijs (dit is niet 
noodzakelijkerwijs een aanwijzing voor een bijzondere waardevermindering; een voorbeeld is een daling van de 
reële waarde van een belegging in een schuldbewijs die het gevolg is van een stijging van de 
risicovrije rentevoet). 
 

Vereenvoudigd alternatief  
Als alternatief voor de hiervoor beschreven voorkeursmethode voor de bepaling van bijzondere 
waardeverminderingen en oninbaarheid van financiële activa die tegen (geamortiseerde) kostprijs worden 
gewaardeerd, is het aanvaardbaar stelselmatig als grondslag ‘kostprijs of lagere reële waarde’ te hanteren. In dat 
geval dient een bijzondere waardevermindering te worden verantwoord wanneer de reële waarde lager is dan de 
(geamortiseerde) kostprijs (RJ 290.537a). Indien en voor zover deze reële waarde in een volgende periode toeneemt, 
dienen de voorheen opgenomen bijzondere waardeverminderingsverliezen te worden teruggenomen tot maximaal de 
(geamortiseerde) kostprijs die zou zijn bepaald als geen sprake zou zijn geweest van een bijzondere 
waardevermindering. 
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De keuze voor dit vereenvoudigde alternatief mag per subcategorie financiële activa worden gemaakt. Uiteraard moet 
die keuze wel consistent per subcategorie worden toegepast (RJ 290.537b).  

Terugname van een bijzondere waardevermindering  
Indien in een volgende periode het bedrag van een bijzondere waardevermindering afneemt en de daling objectief in 
verband kan worden gebracht met een gebeurtenis die plaatsvond na de afboeking (zoals een verbetering van de 
kredietwaardigheid van de debiteur), dient de afboeking van het financieel actief te worden teruggenomen 
(RJ 290.537). 

De terugname van de bijzondere waardevermindering mag niet tot gevolg hebben dat op de datum waarop de 
afboeking van het financieel actief wordt teruggenomen, de boekwaarde van het financieel actief hoger is dan de 
(geamortiseerde) kostprijs zoals deze zou zijn geweest als de bijzondere waardevermindering niet verwerkt was. 
Het bedrag van de terugname dient te worden opgenomen in het resultaat over de periode (RJ 290.537). 

Toepassing van ‘expected credit loss model’ van IFRS 
Als alternatieve mogelijkheid is het toegestaan om in de jaarrekening voor bijzondere waardeverminderingen en 
oninbaarheid van: 

• gekochte leningen en obligaties (geen onderdeel van de handelsportefeuille); 
• verstrekte leningen en overige vorderingen, waaronder leasevorderingen en debetsaldi uit hoofde van 

onderhanden projecten of overeenkomsten tot verkoop van goederen of levering van diensten; en  
• contracten betreffende financiële garanties en toezeggingen tot het verstrekken van leningen 

 
de onder IFRS van toepassing zijnde standaard IFRS 9 toe te passen, in plaats van de bepalingen van RJ 290.533 tot 
en met 540. Dit alternatief houdt in dat bijzondere waardeverminderingen en oninbaarheid van de genoemde 
instrumenten worden bepaald volgens het ‘expected credit loss model’ van IFRS 9 in plaats van het ‘incurred credit 
loss model’ van RJ 290. Tevens moeten dan de toelichtingen met betrekking tot waardeverminderingen van IFRS 7 
‘Financial Instruments: Disclosures’ worden gegeven (RJ 290.101). 

Een overgang naar het ‘expected credit loss model’ van IFRS 9 betreft een stelselwijziging. Deze moet worden 
verwerkt in overeenstemming met RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ (zie hoofdstuk 3), waarbij echter de vergelijkende 
cijfers niet aangepast hoeven te worden (RJ 290.1017). 

21.6.4.6 Verwerking van een wijziging in de contractuele voorwaarden bij waardering tegen 
geamortiseerde kostprijs 

In paragraaf 21.5.2 is ingegaan op het niet langer verwerken van een financieel instrument op de balans. Daarbij is 
verwezen naar de algemene bepalingen met betrekking tot het niet langer opnemen van activa en verplichtingen 
(RJ 115.1). Het kan ook voorkomen dat de contractuele voorwaarden worden gewijzigd zonder dat dit resulteert in 
een belangrijke verandering in de economische realiteit. In dat geval blijft een financieel instrument op de balans 
opgenomen (RJ 115.109). De vraag komt dan wel op hoe de wijzigingen in de contractuele voorwaarden moeten 
worden verwerkt indien het instrument is gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft door middel van RJ-Uiting 2022-13 bepalingen in RJ 290.523b opgenomen die deze vraag 
beantwoorden. Deze wijzigingen zijn van kracht voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2024, maar 
eerdere toepassing wordt aanbevolen. Indien als gevolg van de wijziging van de contractuele voorwaarden de 
contractuele kasstromen wijzigen zonder dat dit resulteert in een belangrijke verandering in de economische realiteit, 
zijn de volgende verwerkingswijzen mogelijk:  

a. het effect van de gewijzigde contractuele kasstromen direct in het resultaat verwerken en de effectieve rentevoet 
niet aanpassen; of  

b. het effect van de gewijzigde contractuele kasstromen over de resterende verwachte looptijd van het financieel 
instrument in het resultaat verwerken door het aanpassen van de effectieve rentevoet.  

Bij de keuze van een verwerkingswijze moet een rechtspersoon rekening houden met alle feiten en omstandigheden. 
De Raad voor de Jaarverslaggeving benadrukt dat de genoemde verwerkingswijzen rechtspersonen in staat stellen 
een verwerkingswijze te kiezen die recht doet aan de specifieke feiten en omstandigheden. Zo kan een dochter van 
een moedermaatschappij die haar jaarrekening op basis van IFRS opmaakt kiezen om verwerkingswijze a. toe te 
passen omdat dit de onder IFRS voorgeschreven verwerkingswijze is en de jaarrekening van de dochter wordt 
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opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij. De Raad voor de Jaarverslaggeving 
heeft aangegeven dat ze de verwerkingswijze die onder IFRS wordt voorgeschreven (het effect van de gewijzigde 
contractuele kasstromen direct in het resultaat verwerken) niet wenst te verbieden. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving wenst deze verwerkingswijze echter ook niet in alle situaties voor te schrijven. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving is namelijk van oordeel dat de toepassing van de andere verwerkingswijze (het effect van de 
gewijzigde contractuele kasstromen over de resterende verwachte looptijd van het financieel instrument in het 
resultaat verwerken door het aanpassen van de effectieve-rentevoet) afhankelijk van de feiten en omstandigheden 
ook kan voldoen aan de normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd voor het 
geven van een getrouw beeld. 

Onder verwerkingswijze a. wordt het effect van de wijziging bepaald door de geamortiseerde kostprijs van het 
financiële instrument te herberekenen als de contante waarde van de gewijzigde contractuele kasstromen, contant 
gemaakt tegen de oorspronkelijke effectieve rentevoet van het financiële instrument. De conceptuele onderbouwing 
hiervoor is dat het instrument op een (historische) kostprijsmethode is gewaardeerd en op de balans blijft staan. Een 
eventueel verschil met de geamortiseerde kostprijs van het financiële instrument direct voorafgaand aan de wijziging 
wordt dan direct als resultaat verwerkt. Deze verwerkingswijze is in overeenstemming met de onder IFRS 
voorgeschreven verwerkingswijze. 

Onder verwerkingswijze b. wordt aan de hand van de gewijzigde contractuele kasstromen een nieuwe effectieve 
rentevoet berekend. De nieuwe effectieve rentevoet is de rentevoet die de nieuw overeengekomen contractuele 
kasstromen tijdens de resterende verwachte looptijd van het financiële instrument contant maakt tot de 
geamortiseerde kostprijs van het financiële instrument direct voorafgaand aan de wijziging. Als gevolg hiervan zal dus 
ook geen resultaat ontstaan op het moment van wijziging van de voorwaarden. De conceptuele onderbouwing kan 
gerechtvaardigd worden door het feit dat de geamortiseerde kostprijs van het op de balans blijvende instrument als 
uitgangspunt wordt genomen op het moment van de wijziging van de voorwaarden. Hierdoor zal het voor- of nadeel 
van de contractuele herziening toegerekend worden over de resterende contractuele duur van het instrument. De 
situatie komt overeen met een variabel rentend instrument waarbij op het moment van de renteherziening 
(bijvoorbeeld door wijziging van de EURIBOR) ook geen tussentijds resultaat wordt genomen. De aangepaste rente 
over de volgende renteperiode (tot de volgende renteherziening) geldt als effectieve rente en is bepalend voor de 
verwerking in de winst-en-verliesrekening.  

Voorbeeld: Verwerking wijziging contractuele voorwaarden van een lening zonder dat dit resulteert in een 
belangrijke verandering van de economische realiteit 

Onderneming A heeft op 1 januari van jaar 1 een vijfjarige lening afgesloten met een hoofdsom van 100.000 en een 
jaarlijkse rente van 5%. De transactiekosten bedragen 2.000. A waardeert de lening bij eerste verwerking tegen 98.000 
(= 100.000 – 2.000). De kostprijs van de lening ad 98.000 zal gedurende de looptijd van de lening aangroeien 
(geamortiseerd) tot 100.000. A berekent de effectieve rentevoet van de lening als volgt: 

5.000/(1+r)^1 + … + 5.000/(1+r)^5 + 100.000/(1+r)^5 = 98.000 

Hieruit resulteert een effectieve rentevoet van 5,468%. 

Het verloop van de geamortiseerde kostprijs van de lening over de gehele looptijd is als volgt: 

 Geamortiseerde 
kostprijs (1/1) 

Rentelast Kasstroom Geamortiseerde 
kostprijs (31/12) 

Jaar 1 98.000 5.359 5.000 98.359 
Jaar 2 98.359 5.378 5.000 98.737 
Jaar 3 98.737 5.399 5.000 99.136 
Jaar 4 99.136 5.421 5.000 99.557 
Jaar 5 99.557 5.443 105.000 0 

Op 31 december van jaar 3 komt A met de bank een wijziging van de contractuele voorwaarden van de lening overeen. 
Het betreft de aanpassing van de jaarlijkse rente voor de resterende twee jaren (4% in plaats van 5%). Een dergelijke 
wijziging kan meerdere oorzaken hebben, waaronder bijvoorbeeld financiële problemen van A en/of het meer in lijn 
brengen van de jaarlijkse rente met de dan geldende marktrente. 
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A beoordeelt of deze wijziging resulteert in een belangrijke verandering in de economische realiteit van deze lening (in 
overeenstemming RJ 115.109). A concludeert dat dit niet het geval is. 

Op basis van de specifieke feiten en omstandigheden kiest A een verwerkingswijze voor de wijziging van de jaarlijkse 
rente. In RJ 290.523b worden de volgende verwerkingswijzen genoemd:  
a. het effect van de wijziging direct in het resultaat verwerken; of  
b. het effect van de wijziging over de resterende looptijd van het financieel instrument in het resultaat verwerken door 

het aanpassen van de effectieve-rentevoet. 

Onder verwerkingswijze a. wordt het effect van de wijziging bepaald door de geamortiseerde kostprijs van de lening te 
herrekenen als de contante waarde van de gewijzigde contractuele kasstromen, contant gemaakt tegen de oorspronkelijke 
effectieve rentevoet van de lening ad 5,468%. Het verschil met de geamortiseerde kostprijs direct voorafgaand aan de 
wijziging wordt op het moment van de wijziging als resultaat verantwoord. De herrekende geamortiseerde kostprijs van 
de lening bedraagt 97.288 (= 4.000/(1,05468)^1 + 4.000/(1,05468)^2 + 100.000/(1,05468)^2). De aanpassing in de 
geamortiseerde kostprijs ad 1.848 (= 99.136 – 97.288) wordt direct in het resultaat verwerkt. De effectieve rentevoet 
blijft 5,468%. 

Het verloop van de geamortiseerde kostprijs van de obligatielening over de gehele looptijd is dan als volgt: 

 Geamortiseerde 
kostprijs (1/1) 

Rentelast Kasstroom Geamortiseerde 
kostprijs (31/12) 

Jaar 1 98.000 5.359 5.000 98.359 
Jaar 2 98.359 5.378 5.000 98.737 
Jaar 3 98.737 5.399 5.000  
Jaar 3  -1.848  97.288 
Jaar 4 97.288 5.320 4.000 98.608 
Jaar 5 98.608 5.392 104.000 0 

Onder verwerkingswijze b. wordt aan de hand van de gewijzigde contractuele kasstromen een nieuwe effectieve rentevoet 
berekend. Als die verwerkingswijze wordt toegepast, bedraagt vanaf jaar 4 de nieuwe effectieve rentevoet 4,461% in 
plaats van de originele effectieve rentevoet ad 5,468% (4.000/(1+r)^1 + 4.000/(1+r)^2 + 100.000/(1+r)^2 = 99.136). 
Onder deze verwerkingswijze wordt het voordeel voor A van de overeengekomen wijziging in de jaarlijkse rente in het 
resultaat verwerkt over de resterende looptijd van de lening door toepassing van een lagere effectieve rentevoet. Het 
verloop van de geamortiseerde kostprijs van de lening over de gehele looptijd is dan als volgt: 

 Geamortiseerde 
kostprijs (1/1) 

Rentelast Kasstroom Geamortiseerde 
kostprijs (31/12) 

Jaar 1 98.000 5.359 5.000 98.359 
Jaar 2 98.359 5.378 5.000 98.737 
Jaar 3 98.737 5.399 5.000 99.136 
Jaar 4 99.136 4.422 4.000 99.558 
Jaar 5 99.558 4.442 104.000 0 

 
21.7 Hedge accounting 

21.7.1 Inleiding 

Hedge accounting heeft in beginsel betrekking op financiële instrumenten die worden gebruikt ter afdekking of 
vermindering van de financiële risico's van andere activa of passiva, veelal eveneens financiële instrumenten. 
Bij hedge accounting worden dus onderscheiden enerzijds het hedge-instrument dat dient ter afdekking van een 
bepaald financieel risico en anderzijds de afgedekte positie; een positie waardoor de rechtspersoon een bepaald 
financieel risico loopt. Bij toepassing van de normale regels voor waardering en resultaatbepaling voor de afgedekte 
positie en het hedge-instrument kan er een mismatch ontstaan in de toerekening aan de winst-en-verliesrekening. 
Dit kan het gevolg zijn van het toepassen van verschillende grondslagen van waardering voor de afgedekte positie en 
het hedge-instrument (mismatch in waardering). Een andere oorzaak kan het verschil in moment van verwerken zijn 
van de afgedekte positie en het hedge-instrument (mismatch in verwerking). Dit laatste is het geval indien een zeer 
waarschijnlijke in de toekomst verwachte transactie nog niet in de balans wordt verwerkt, terwijl het hedge-
instrument wel dient te worden verwerkt.  
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Bij het toepassen van hedge accounting worden de normale regels voor waardering en de wijze van verwerken van de 
waarderingsverschillen zodanig aangepast dat de waardeveranderingen van de afgedekte positie en het hedge-
instrument gelijktijdig in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt, om op die wijze de afdekking van het risico 
ook in de verslaggeving op juiste wijze tot uitdrukking te brengen. De wijze waarop deze aanpassing van de normale 
regels plaatsvindt hangt af van de het model van hedge accounting dat wordt toegepast (zie hierna). 
Hedge accounting is dus een specifieke wijze van verwerking, waardering en resultaatbepaling voor situaties waarin 
risico's zijn afgedekt. 

Voorbeeld: Toepassing hedge accounting (1) 

Onderneming A heeft een lening ter hoogte van 10 miljoen afgesloten met een looptijd van 5 jaar en een variabele rente. 
Om zich in te dekken tegen het risico van variabele rentekasstromen heeft A een renteswap afgesloten met een looptijd 
van 5 jaar. De kostprijs van de renteswap is nihil. Uit hoofde van de renteswap ontvangt A een variabele rente ter hoogte 
van EURIBOR over een nominaal bedrag van 10 miljoen en betaalt A een vaste rente van 5% over het nominale bedrag 
van 10 miljoen. A waardeert derivaten tegen kostprijs. Bij het aangaan van de swap wordt de swap bij de eerste 
verwerking gewaardeerd tegen de reële waarde, derhalve nihil. Doordat EURIBOR is gedaald moet A per saldo het verschil 
tussen 5% en EURIBOR betalen. Per balansdatum 31 december heeft de swap een voor A negatieve reële waarde 
van 150.000.  

Als A geen hedge accounting toepast moet zij op grond van RJ 290.541 een verlies verwerken van 150.000 en wordt het 
derivaat gewaardeerd tegen de negatieve reële waarde van 150.000. Toepassing van hedge accounting houdt in dit geval 
in dat geen verlies wordt verwerkt. Gevolg daarvan is dat de rentelasten die in de winst-en-verliesrekening worden 
verantwoord in de toekomstige perioden bestaan uit de variabele rente op de lening en de verrekening uit hoofde van de 
swap, per saldo dus een vaste rente van 5%. 

 
Hedge accounting kan alleen worden toegepast indien en voor zover sprake is van een effectieve afdekking van het 
betreffende risico. Eventuele ineffectiviteit wordt wel in de winst-en-verliesrekening verwerkt. 

Voorbeeld: Toepassing hedge accounting (2) 

Onderneming A uit het vorige voorbeeld heeft een vervroegde aflossing gedaan op de lening waardoor het saldo daarvan 
nog 7,5 miljoen bedraagt. De renteswap is echter niet gewijzigd en is nog steeds gebaseerd op het nominale bedrag van 
10 miljoen. Dit betekent dat nog maar 75% van de swap een effectieve afdekking van het renterisico is en dat 25% 
ineffectief is geworden. Bij toepassing van hedge accounting wordt derhalve een deel van het verlies van 150.000 
verwerkt en wordt het derivaat in de balans gewaardeerd tegen een negatieve waarde ter grootte van dat verlies. 
Zie paragraaf 21.7.3 voor het bepalen en verwerken van de ineffectiviteit bij kostprijshedge-accounting. 

 
Aan hedge accounting is dus alleen behoefte als er sprake is van een mismatch in de toerekening aan de winst-en-
verliesrekening. Bij de waardering van zowel de afgedekte positie als het hedge-instrument tegen reële waarde met 
waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening bestaat geen mismatch. De waardeveranderingen matchen dan 
'automatisch' als gevolg van de toegepaste grondslagen van waardering en resultaatbepaling. Een dergelijke 
mismatch ontstaat bijvoorbeeld ook niet bij een lening in vreemde valuta die is afgedekt door middel van een 
valutatermijncontract, waarbij beide instrumenten tegen reële waarde in de balans worden verwerkt met de 
waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening. In de wijziging van de reële waarde van het 
valutatermijncontract zit ook besloten het effect van de wijziging van de contante valutakoers (naast het effect van 
de wijziging in de rente). Als gevolg hiervan vindt reeds matching plaats van de waardeveranderingen in de winst-en-
verliesrekening en is er geen behoefte aan toepassing van hedge accounting. 

Samenvattend kan gesteld worden dat toepassing van hedge accounting een oplossing biedt voor de volgende twee 
mismatches: 
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Mismatch in waardering

De afgedekte positie wordt niet op 
reële waarde gewaardeerd of de 
waardewijziging wordt niet in de 

winst-en-verliesrekening 
verwerkt.

Mismatch in verwerking

De afgedekte positie is nog niet in 
de balans verwerkt.

 

 

 

 

 

 

De volgende paragrafen beschrijven de verschillende modellen van hedge accounting en bijbehorende 
verwerkingswijzen. In de bijlage bij dit hoofdstuk zijn uitgebreide voorbeelden opgenomen van de toepassing van 
hedge accounting. 

Het toepassen van hedge accounting is facultatief. Het is dus geenszins verplicht om hedge accounting toe te passen, 
ook niet als er mismatches in de toerekening van resultaten ontstaan met betrekking tot enerzijds de onderliggende 
positie en anderzijds het hedge-instrument. 

21.7.2 Modellen van hedge accounting 

RJ 290 onderscheidt vier modellen van hedge accounting: 

• reëlewaardehedge-accounting. Dit is de wijze van verslaggeving die kan worden toegepast als door middel van 
een hedge-instrument het risico van een verandering van de reële waarde van een afgedekte positie wordt 
afgedekt (mismatch in waardering); 

• kasstroomhedge-accounting. Dit is de wijze van verslaggeving die kan worden toegepast als door middel van een 
hedge-instrument het risico samenhangend met de variabiliteit van toekomstige kasstromen wordt afgedekt 
(mismatch in verwerking); 

• kostprijshedge-accounting. Dit is de wijze van verslaggeving die kan worden toegepast als het hedge-instrument 
tegen kostprijs wordt gewaardeerd en als door middel van het hedge-instrument het risico van een verandering 
van de reële waarde van een afgedekte positie, of het risico samenhangend met de variabiliteit van toekomstige 
kasstromen wordt afgedekt (mismatch in waardering en verwerking); en 

• afdekking van een netto-investering in een buitenlandse eenheid. Dit is de wijze van verslaggeving die kan 
worden toegepast indien het risico van een waardeverandering van een netto-investering in een buitenlandse 
eenheid wordt afgedekt (mismatch in verwerking). 
 

Reëlewaardehedge-accounting en kasstroomhedge-accounting zijn modellen die uit IFRS zijn overgenomen. IFRS kent 
echter niet het kostprijshedge-accountingmodel, omdat volgens IFRS alle derivaten op de balans moeten worden 
opgenomen tegen reële waarde waarbij de waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt. 
Volgens Titel 9 Boek 2 BW en RJ 290 is het echter geenszins verplicht om alle derivaten tegen reële waarde op de 
balans te waarderen. Ook als derivaten tegen kostprijs op de balans worden gewaardeerd kan er een mismatch 
ontstaan qua toerekening van resultaten aan de winst-en-verliesrekening van enerzijds de onderliggende afgedekte 
positie en anderzijds het derivaat (hedge-instrument). Door kostprijshedge-accounting toe te passen kan worden 
bereikt dat deze mismatch niet ontstaat. 

Onder reëlewaardehedge-accounting wordt verstaan een hedge van het risico van veranderingen in de reële waarde 
van een opgenomen actief of verplichting, of een niet-opgenomen bindende overeenkomst, of een vastgesteld deel 
daarvan, die verband houden met een bepaald risico en invloed zullen hebben op de gerapporteerde nettowinst 
(RJ 290.618). 

Kasstroomhedge-accounting is een hedge van (het afdekken van) de mogelijke variabiliteit van kasstromen die 
(RJ 290.618): 

• is toe te rekenen aan een bepaald risico dat verbonden is met een opgenomen actief of verplichting (zoals een 
aantal of alle toekomstige rentebetalingen op een schuld met een variabele rente) of een zeer waarschijnlijk in de 
toekomst verwachte transactie (zoals de verwachte verkoop van goederen in vreemde valuta); en 
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• invloed zou kunnen hebben op de winst of het verlies. 
 

De verschillende modellen van hedge accounting worden nog eens samengevat in het volgende schema: 

Model Risico Van toepassing op Voorwaarden 
Reëlewaardehedge-
accounting 

Wijzigingen in de 
reële waarde 

(Deel van) opgenomen 
actief dan wel verplichting of 
niet-opgenomen 
bindende overeenkomst 

Hedge-instrument 
gewaardeerd tegen 
reële waarde 

Kasstroomhedge-accounting Mogelijke variabiliteit 
van kasstromen 

Kasstroomrisico verbonden 
aan opgenomen actief dan 
wel verplichting, of zeer 
waarschijnlijke in 
de toekomst 
verwachte transactie 

Hedge-instrument 
gewaardeerd tegen 
reële waarde 

Kostprijshedge-accounting Wijzigingen in reële waarde 
of mogelijke variabiliteit 
van kasstromen 

Zie hiervoor bij 
reëlewaardehedge-
accounting en 
kasstroomhedge-accounting 

Hedge-instrument 
(en afgedekte positie) 
gewaardeerd tegen kostprijs 
of hedge-instrument is 
monetaire post in 
vreemde valuta 

Hedge van een netto-
investering in 
buitenlandse eenheid 

Valutarisico van een netto-
investering in een 
buitenlandse entiteit 

Leningen ter dekking 
valutarisico 
buitenlandse entiteit 

Deelneming geconsolideerd 
of gewaardeerd op 
nettovermogenswaarde 

 
Bij de verschillende modellen voor hedge accounting moet worden bedacht dat er bij bepaalde financiële posten en 
risico's zowel reëlewaardehedge-accounting als kasstroomhedge-accounting mogelijk is. Bovendien is onder RJ 290 in 
alle gevallen toepassing van kostprijshedge-accounting mogelijk indien het hedge-instrument op kostprijs wordt 
gewaardeerd. Het volgende overzicht geeft aan welke modellen van hedge accounting mogelijk zijn per soort 
afgedekt risico: 

Vastrentende financiële activa en verplichtingen Variabelrentende financiële activa en verplichtingen 
Voorbeelden: 
• vastrentende lening of vordering  
• vastrentende genoteerde effecten  
• vastrentende verplichting 

Voorbeelden: 
• variabelrentende lening of vordering  
• variabelrentende genoteerde effecten  
• variabelrentende verplichtingen 

Risico Hedge accounting Risico Hedge accounting 
Reëlewaarderisico 
(marktrisico) 

Reëlewaardehedge-accounting Reëlewaarderisico Reëlewaardehedge-accounting 

Renterisico Reëlewaardehedge-accounting Renterisico Reëlewaardehedge-accounting * of 
kasstroomhedge-accounting 

Kredietrisico Reëlewaardehedge- of 
kasstroomhedge-accounting ** 

Kredietrisico Reëlewaardehedge- of 
kasstroomhedge-accounting 

Valutarisico Reëlewaardehedge- of 
kasstroomhedge-accounting 

Valutarisico Reëlewaardehedge- of 
kasstroomhedge-accounting 

Risico vervroegde 
aflossing 

Reëlewaardehedge-accounting Risico vervroegde 
aflossing 

Reëlewaardehedge-accounting 

Bindende overeenkomst tot koop of verkoop van 
financiële instrumenten 

Toekomstige koop en verkoop van financiële 
instrumenten 

Voorbeelden: 
• gesloten koopovereenkomst m.b.t. vastrentende 

vorderingen 
• gesloten overeenkomst tot het verstrekken van een 

vastrentende lening 

Voorbeelden: 
• toekomstige koop van vastrentende leningen  
• toekomstige verstrekkingen van leningen 

Risico Hedge accounting Risico Hedge accounting 
Reëlewaarderisico Reëlewaardehedge-accounting Reëlewaarderisico Kasstroomhedge-accounting 
Renterisico Reëlewaardehedge-accounting Renterisico Kasstroomhedge-accounting 
Kredietrisico Reëlewaardehedge-accounting Kredietrisico Kasstroomhedge-accounting 
Valutarisico Reëlewaardehedge- of 

kasstroomhedge-accounting*** 
Valutarisico Kasstroomhedge-accounting 

 



417 
 

 

 

Bindende overeenkomst tot koop of verkoop van niet-
financiële activa 

Toekomstige verwachte koop en verkoop van niet-
financiële activa 

Voorbeelden: 
• gesloten verkoopovereenkomst m.b.t. goederen  
• gesloten koopovereenkomst m.b.t. goederen 

Voorbeelden: 
• toekomstige verwachte verkoop van goederen  
• toekomstige verwachte inkoop van goederen 

Risico Hedge accounting Risico Hedge accounting 
Reëlewaarderisico Reëlewaardehedge-accounting Reëlewaarderisico Kasstroomhedge-accounting 
Valutarisico Reëlewaardehedge- of 

kasstroomhedge-accounting 
Valutarisico Kasstroomhedge-accounting 

Andere activa    
Voorbeelden: 
• aandelen 

  

Risico Hedge accounting    
Reëlewaarderisico Reëlewaardehedge-accounting   
Valutarisico Reëlewaardehedge- of 

kasstroomhedge-accounting 
  

* Reëlewaardehedge-accounting is in het algemeen mogelijk voor het reëlewaarderisico (marktrisico) van vastrentende 
activa en vastrentende verplichtingen met variabele renteherzieningsdata. 
** Kasstroomhedge-accounting is alleen geschikt bij instrumenten met een variabele rente-'spread' afhankelijk van 
het kredietrisico. 
*** Bij bindende overeenkomsten wordt eigenlijk een reëlewaarderisico gelopen, maar het valutarisico van een bindende 
overeenkomst mag volgens IFRS 9 en volgens RJ 290 zowel volgens reëlewaardehedge-accounting als volgens 
kasstroomhedge-accounting worden verwerkt. 

 
21.7.3 Toepassen hedge accounting  

Hedgedocumentatie 
Indien een rechtspersoon hedge accounting wenst toe te passen zijn twee mogelijkheden aanwezig: 

• toepassen van hedge accounting op basis van generieke documentatie; of 
• toepassen van hedge accounting op basis van documentatie per individuele hedgerelatie. 

 
Indien een rechtspersoon heeft gekozen voor het toepassen van hedge accounting op basis van generieke 
documentatie, dient de rechtspersoon bepaalde afgedekte risico's wel consistent (in de tijd en naar soort van 
hedgerelatie) volgens de regels van hedge accounting te verwerken en daarmee af te wijken van de algemene regels 
voor de verwerking, waardering en resultaatbepaling (RJ 290.614). De keuze van de rechtspersoon om hedge 
accounting toe te passen voor een bepaalde hedgerelatie blijkt uit de generieke documentatie. Voor het toepassen 
van hedge accounting op basis van generieke documentatie gelden de volgende voorwaarden (RJ 290.614): 

• de rechtspersoon beschrijft de algemene hedgestrategie en documenteert daarbij hoe de hedgerelaties passen in 
de doelstellingen van risicobeheer en de verwachting aangaande de effectiviteit van deze hedgerelaties (dat is de 
mogelijkheid van het bereiken van compensatie van aan het afgedekte risico toe te rekenen veranderingen in 
reële waarden of kasstromen); 

• de rechtspersoon beschrijft de in het soort hedgerelatie betrokken hedge-instrumenten en afgedekte posities die 
voldoen aan de voorwaarden voor toepassen van hedge accounting; 

• de ineffectiviteit dient in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt. 
 

Voorbeeld: Generieke documentatie afdekking valutarisico door middel van valutatermijncontracten 

A is een exporterende onderneming en verkoopt haar producten in een groot deel van Europa. Een deel van de omzet 
wordt behaald in het Verenigd Koninkrijk. Deze leveringen worden gefactureerd in ponden (GBP) met een betaaltermijn 
van een maand. De orders worden gemiddeld een tot twee maanden voor levering geplaatst. A heeft als beleid dat het 
hieruit voortvloeiende valutarisico wordt afgedekt door middel van valutatermijncontracten op het moment dat de orders 
worden geplaatst. De voor dit doel afgesloten valutatermijncontracten worden vastgelegd in de administratie. De reële 
waarde (en kostprijs) van de valutatermijncontracten op het moment van afsluiten is nihil. De transactiekosten voor het 
afsluiten van de valutatermijncontracten worden verwaarloosbaar geacht en worden bij afsluiten van het contract direct 
ten laste van de winst-en-verliesrekening gebracht. De valutatermijncontracten zijn bedoeld om het risico van de 
variabiliteit van de te ontvangen kasstromen af te dekken. De omvang en looptijd van de valutatermijncontracten komen 
overeen met de omvang en verwachte betalingstermijnen van de afgesloten verkooporders. Derhalve worden de 
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afgesloten valutatermijncontracten als zeer effectief aangemerkt (dit zal voorts in ieder geval op iedere balansdatum 
beoordeeld moeten worden). 

In dat geval kan de generieke hedgedocumentatie er als volgt uitzien: 

Algemene hedgestrategie 

Strategie is om het valutarisico op afgesloten verkooporders in GBP volledig af te dekken. Daartoe worden 
valutatermijncontracten afgesloten waarbij GBP worden verkocht in ruil voor euro's tegen een vaste koers. 

Doelstelling risicomanagement 

De doelstelling is om niet bloot te staan aan het risico van de variabiliteit van de te ontvangen kasstromen uit hoofde van 
verkopen in GBP. Op grond van deze doelstellingen dienen elke periode de afgesloten verkooporders in GBP te worden 
afgedekt door middel van valutatermijncontracten. 

Soort hedgerelatie 

Kasstroomhedge: afdekking van het risico van de variabiliteit van de te ontvangen kasstromen. 

Toegepast hedge-accountingmodel 

Kostprijshedge-accounting. 

Aard van het afgedekte risico 

Het risico van de variabiliteit van de te betalen kasstromen (valutarisico). 

Verwachte effectiviteit 

De omvang en looptijd van de valutatermijncontracten komen overeen met de omvang en verwachte betalingstermijnen 
van de afgesloten verkooporders. Derhalve worden de afgesloten valutatermijncontracten als zeer effectief aangemerkt. 

Identificatie van afgedekte positie 

De per periode afgesloten verkooporders in GBP worden vastgelegd in de verkoopadministratie, inclusief de verwachte 
leverdatum en betalingstermijn. Wijzigingen in omvang en/of verwachte leverdatum en betalingstermijn (inclusief 
annuleringen) worden eveneens vastgelegd. Op deze wijze blijkt uit de verkoopadministratie steeds de per periode te 
verwachten kasstroom in GBP uit hoofde van afgesloten, maar nog niet uitgeleverde verkooporders. De per periode te 
verwachten kasstroom in GBP uit hoofde van uitgeleverde verkooporders blijkt uit de debiteurenadministratie. 

Identificatie van hedginginstrumenten 

De omvang en looptijd van de af te sluiten valutatermijncontracten worden bepaald overeenkomstig de omvang en 
verwachte betalingstermijnen van de afgesloten verkooporders. Van de per periode afgesloten valutatermijncontracten 
worden de volgende gegevens vastgelegd in de administratie: 

• afsluitdatum; 
• tegenpartij en contractnummer; 
• omvang in GBP; 
• termijnkoers; 
• omvang in euro; 
• datum afloop. 
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Testen van de effectiviteit 

De effectiviteit van de hedge zal aan het einde van iedere periode worden beoordeeld door de kritische kenmerken van de 
af te sluiten valutatermijncontracten en de afgedekte kasstromen (de lopende verkooporders) met elkaar te vergelijken. 
Zolang deze kenmerken van de af te sluiten valutatermijncontracten gelijk zijn aan die van de afgedekte kasstromen, mag 
worden aangenomen dat de hedgerelatie geen ineffectiviteit bevat. Als deze kenmerken niet aan elkaar gelijk zijn, wordt 
een eventueel ineffectief deel bepaald door middel van een kwantitatieve ineffectiviteitsmeting.  

Bepalen en verwerken van de ineffectiviteit 

De ineffectiviteit wordt alleen in de winst-en-verliesrekening verwerkt indien en voor zover dit cumulatief een verlies 
betreft. De ineffectiviteit wordt bepaald door middel van een kwantitatieve ineffectiviteitsmeting. Daarvoor zal gebruik 
worden gemaakt van hypothetische derivaten. Indien de cumulatieve ineffectiviteit op een latere balansdatum afneemt, 
wordt een bate geboekt ter grootte van het (gedeeltelijk) afnemen van de ineffectiviteit. Waardeveranderingen als gevolg 
van veranderingen in de rentestanden worden niet in aanmerking genomen. 

 
Het toepassen van hedge accounting op basis van documentatie per individuele hedgerelatie biedt een rechtspersoon 
meer flexibiliteit dan bij generieke documentatie. In dat geval kan namelijk per individuele hedgerelatie (vooraf) 
worden gekozen of hedge accounting wordt toegepast. Er kan dan bijvoorbeeld voor elke swap die renterisico’s 
afdekt, afzonderlijk worden gekozen of hedge accounting wordt toegepast. Bij toepassing van hedge accounting op 
basis van generieke documentatie moeten bepaalde afgedekte risico’s consistent (in de tijd en naar soort 
hedgerelatie) volgens de regels van hedge accounting worden verwerkt. Er moet dan bijvoorbeeld hedge accounting 
worden toegepast op alle swaps die renterisico’s afdekken. Tegenover het voordeel van flexibiliteit staat dat de 
administratieve lasten hoger zullen zijn als gevolg van de verplichting om per individuele hedgerelatie documentatie 
op te moeten stellen.  

Voor het toepassen van hedge accounting op basis van documentatie per individuele hedgerelatie gelden de volgende 
voorwaarden (RJ 290.615): 

• de rechtspersoon documenteert hoe de individuele hedgerelatie past in de doelstellingen van risicobeheer en 
beschrijft de hedgestrategie, waaronder de verwachting aangaande de effectiviteit van de hedgerelatie; 

• de rechtspersoon beschrijft het in de individuele hedgerelatie betrokken hedge-instrument en de afgedekte positie 
die voldoen aan de voorwaarden voor toepassen van hedge accounting; en 

• de ineffectiviteit uit hoofde van de individuele hedgerelatie dient in de winst-en-verliesrekening te 
worden verwerkt. 
 

Voorbeeld: Documentatie per individuele hedgerelatie 

A is op 1 januari van jaar 1 een vierjarige lening aangegaan van 100 miljoen met een variabele rente. De variabele rente 
op de lening is EURIBOR plus een opslag van 200 basispunten. EURIBOR bij aanvang van de lening bedraagt 5%. De rente 
op de lening wordt op jaarlijkse basis berekend en wordt jaarlijks herzien op 31 december op basis van EURIBOR. 
De verwachte aflossing van de lening bedraagt 50 miljoen na twee jaar en 50 miljoen na vier jaar. A heeft contractueel de 
optie om na twee jaar de lening geheel of gedeeltelijk vervroegd af te lossen, of om een deel van de aflossingen 
(maximaal 25 miljoen) uit te stellen en dat uitgestelde deel na vier jaar af te lossen. 

Tegelijkertijd met het aangaan van de lening zijn op 1 januari van jaar 1 twee renteswaps afgesloten met ieder een 
nominaal bedrag van 50 miljoen, waarbij is overeengekomen dat gedurende de looptijd van het swapcontract A een vaste 
rente zal ontvangen in ruil voor de betaling van EURIBOR rente. Een contract heeft een looptijd van twee jaar en het 
andere contract heeft een looptijd van vier jaar. De swaps zijn bij aanvang van de lening aangegaan en hebben op dat 
moment een reële waarde (en kostprijs) van nihil. 

De swaps zijn bedoeld om het risico van de variabiliteit van de te betalen kasstromen af te dekken. De rentevoorwaarden 
van de lening en de swaps komen met elkaar overeen en ook de verwachte omvang en looptijd van de lening komen 
overeen met die van de swap. Derhalve worden de swaps als zeer effectief aangemerkt (dit zal voorts in ieder geval op 
iedere balansdatum beoordeeld moeten worden). 

In dat geval kan de hedgedocumentatie voor deze individuele hedgerelatie er als volgt uitzien: 
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Doelstelling risicomanagement 

De doelstelling is om niet bloot te staan aan het risico van de variabiliteit van de te betalen rentekasstromen. Op grond 
van deze doelstellingen dienen leningen met een variabele rente te worden afgedekt door middel van een renteswap. 

Soort hedgerelatie 

Kasstroomhedge: afdekking van het risico van de variabiliteit van de te betalen kasstromen.  

Toegepast hedge-accountingmodel 

Kostprijshedge-accounting vanaf 1 januari jaar 1. 

Aard van het afgedekte risico 

Het risico van de variabiliteit van de te betalen kasstromen (renterisico).  

Identificatie van afgedekte positie 

De toekomstige rentebetalingen inzake een variabelrentende vierjarige lening met een hoofdsom van 100 miljoen:  

• over periode 1 januari jaar 1 – 31 december jaar 4 worden de toekomstige rentebetalingen inzake de eerste helft van 
de hoofdsom afgedekt (toekomstige rentebetalingen inzake eerste leningdeel van 50 mln); 

• over periode 1 januari jaar 1 – 31 december jaar 2 worden de toekomstige rentebetalingen op de andere helft van de 
hoofdsom afgedekt (toekomstige rentebetalingen inzake tweede leningdeel van 50 mln).  

De variabele rente op de lening is EURIBOR plus een opslag van 200 basispunten. 

Identificatie van het hedginginstrument 

Twee renteswaps afgesloten met ieder een nominaal bedrag van 50 miljoen, waarbij is overeengekomen dat gedurende de 
looptijd van de swapcontracten een vaste rente zal worden ontvangen in ruil voor de betaling van EURIBOR rente. 
Contract 1 heeft een looptijd van vier jaar en contract 2 heeft een looptijd van twee jaar. 

Testen van de effectiviteit 

De effectiviteit van de hedge zal aan het einde van ieder boekjaar worden beoordeeld door de kritische kenmerken van de 
renteswaps en van de lening met elkaar te vergelijken. Zolang deze kenmerken aan elkaar gelijk zijn, mag worden 
aangenomen dat de hedgerelatie geen ineffectiviteit bevat. Als deze kenmerken niet aan elkaar gelijk zijn, wordt een 
eventueel ineffectief deel bepaald door middel van een kwantitatieve ineffectiviteitsmeting.  

Bepalen en verwerken van de ineffectiviteit 

De ineffectiviteit wordt alleen in de winst-en-verliesrekening verwerkt indien en voor zover dit cumulatief een verlies 
betreft. De ineffectiviteit wordt bepaald door middel van een kwantitatieve ineffectiviteitsmeting. Daarvoor zal gebruik 
worden gemaakt van een hypothetisch derivaat. Indien de cumulatieve ineffectiviteit op een latere balansdatum is 
afgenomen, wordt een bate geboekt ter grootte van het (gedeeltelijk) afnemen van de ineffectiviteit. 

 
Toegestane afgedekte posities  
De volgende afgedekte posities kunnen onderdeel zijn van hedge accounting (RJ 290.611): 

• een actief of homogene groep van activa; 
• een verplichting of homogene groep van verplichtingen; 
• een bindende overeenkomst of homogene groep van bindende overeenkomsten; 
• een zeer waarschijnlijke in de toekomst verwachte transactie (of homogene groep van dergelijke transacties); 
• een netto-investering in buitenlandse eenheid; of 
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• een gedeelte van de omvang, looptijd of het risico van hiervoor vermelde posities. 
 

Om in aanmerking te komen voor toepassing van hedge accounting dient de afgedekte positie van invloed te kunnen 
zijn op de winst-en-verliesrekening. Een voorbeeld van een afgedekte positie waarvoor geen hedge accounting kan 
worden toegepast is de situatie van een rechtspersoon met de euro als functionele valuta die het valutarisico van een 
lening in euro’s swapt naar USD. Deze lening kan niet als afgedekte positie gelden voor toepassing van hedge 
accounting inzake het valutarisico. Immers, deze lening heeft geen valutarisico dat van invloed kan zijn op de winst-
en-verliesrekening. Voor deze lening is er dan ook geen reden een uitzondering te maken op de normale regels voor 
waardering en resultaatbepaling. 

Een gedeelte van de omvang, de looptijd of het risico van bovenvermelde posities kan als afgedekte positie gelden, 
mits dit gedeelte afzonderlijk te identificeren en te meten is en de effectiviteit van de hedge te bepalen is. 
Het valutarisico en het renterisico kunnen bijvoorbeeld afzonderlijk worden aangewezen voor hedge accounting. 
Voorbeelden zijn (RJ 290.611): 

• het renterisico van een rentedragend actief of een rentedragende verplichting dat voortvloeit uit de risicovrije 
rentevoet of referentierente (dus exclusief de opslag voor het kredietrisico) van een afgedekte positie; en  

• het goederenprijsrisico verbonden aan de standaard goederenprijs van een commodity die op een beurs voor 
goederentermijncontracten tot stand komt. 
 

Indien vergelijkbare activa of vergelijkbare verplichtingen samengevoegd en als groep afgedekt worden, zullen de 
afzonderlijke activa of verplichtingen in de groep het risico delen waarvoor zij als afgedekt zijn aangemerkt 
(macro hedging). Verder wordt de verandering in de reële waarde die is toe te rekenen aan het afgedekte risico voor 
elke afzonderlijke positie in de groep geacht ongeveer evenredig te zijn aan de totale verandering in de reële waarde 
die is toe te rekenen aan het afgedekte risico van de groep. 

Omdat de effectiviteit van de afdekking moet worden beoordeeld door vergelijking van de verandering in de waarde 
of kasstroom van een hedge-instrument (of een groep vergelijkbare hedge-instrumenten) en van een afgedekte 
positie (of groep vergelijkbare afgedekte posities), voldoet vergelijking van een hedge-instrument met een totale 
nettopositie in plaats van met een specifieke afgedekte positie niet aan de gestelde voorwaarden voor hedge 
accounting (bijvoorbeeld het nettosaldo van alle vastrentende activa en vastrentende verplichtingen met gelijke 
looptijden). Vrijwel hetzelfde effect dat hedge accounting bij dit soort hedgerelaties heeft op het nettoresultaat kan 
echter worden bereikt door een deel van de onderliggende posities aan te wijzen als de afgedekte positie. 

Voorbeeld: Toegestane afgedekte positie 

Stel dat een bank 100 aan activa en 90 aan verplichtingen heeft met vergelijkbare risico's en looptijden. Indien de bank 
het nettorisico van 10 wil afdekken, kan zij 10 van de activa aanwijzen als in te dekken positie. Van een dergelijke 
aanwijzing kan gebruik worden gemaakt indien bedoelde activa en verplichtingen vastrentende instrumenten zijn, in welk 
geval er sprake is van reëlewaardehedge accounting, of indien bedoelde activa en verplichtingen instrumenten met 
variabele rente zijn, in welk geval er sprake is van kasstroomafdekking. 

Een rechtspersoon heeft een bindende overeenkomst tot aankoop van 100 in vreemde valuta en een bindende 
overeenkomst tot verkoop van 90 in dezelfde vreemde valuta. De rechtspersoon kan het saldo van 10 afdekken door een 
derivaat te kopen en dit aan te wijzen als hedge-instrument verbonden met 10 van de vaststaande aankoopverplichting 
van 100. 

 
Toegestane hedge-instrumenten  
Als hedge-instrument kunnen slechts worden aangewezen (RJ 290.605): 

• alle derivaten met uitzondering van (per saldo) geschreven opties (deze mitigeren immers geen risico's); 
• een financieel actief of financiële verplichting, niet zijnde een derivaat, uitsluitend en alleen bij aanwijzing voor 

hedging van valutarisico's; deze posten worden immers op iedere balansdatum geherwaardeerd naar slotkoers. 
 

Alleen instrumenten afgesloten met een derde partij kunnen als hedge-instrument worden aangewezen (RJ 290.608). 
Voor de geconsolideerde jaarrekening is bijvoorbeeld een geconsolideerde werkmaatschappij geen derde partij. 
Er kan dan alleen hedge accounting worden toegepast indien een van de geconsolideerde maatschappijen een 
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overeenkomst met een derde, bijvoorbeeld een externe bank heeft afgesloten. De overeenkomsten tussen 
geconsolideerde maatschappijen worden immers geëlimineerd. Voor de verwerking in de enkelvoudige jaarrekening 
kunnen overeenkomsten tussen groepsmaatschappijen wel worden aangewezen voor hedge accounting. 

Effectiviteit van de hedge  
RJ 290 stelt geen specifieke eisen aan de (minimale) effectiviteit van een hedge. RJ 290 stelt alleen dat het 
ineffectieve deel van de hedge via de winst-en-verliesrekening dient te worden verwerkt. Dit is vanzelfsprekend, 
omdat voor het ineffectieve deel een mismatch in de toerekening aan de winst-en-verliesrekening ontstaat en die 
mismatch ook niet kan worden opgelost door hedge accounting toe te passen. RJ 290 stelt tevens geen strikte regels 
ten aanzien van de wijze van meting van de effectiviteit, maar geeft voorbeelden op welke wijze die effectiviteit kan 
worden gemeten (RJ 290.616): 

• door vergelijking van de verandering in de reële waarde van het hedge-instrument en van de afgedekte positie in 
een bepaalde periode of sinds het aangaan van de hedgerelatie; 

• door het vergelijken van de kritische kenmerken van een hedge-instrument en van een afgedekte positie; of 
• door het uitvoeren van regressieanalyse op de veranderingen in de reële waarde van een hedge-instrument en de 

afgedekte positie. 
 

De bepalingen van RJ 290.616 zijn van toepassing op alle modellen van hedge accounting. Specifiek voor 
kostprijshedge-accounting zijn in RJ 290 nog aanvullende bepalingen opgenomen over de wijze waarop de effectiviteit 
van een kostprijs-hedge moet worden bepaald. Zie hiervoor paragraaf 21.7.4.3.  

Indien volgens de gedocumenteerde strategie een bepaald onderdeel van de waardeveranderingen van het hedge-
instrument van beoordeling van de hedge-effectiviteit wordt uitgesloten, kan voor het uitgesloten onderdeel geen 
hedge accounting worden toegepast. Voor het uitgesloten onderdeel gelden dan de 'basisregels' voor waardering en 
resultaatbepaling. Bij waardering tegen reële waarde wordt de herwaardering voor zover deze is toe te rekenen aan 
dat uitgesloten onderdeel in de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 290.628).  

Een voorbeeld van het uitsluiten van een bepaald onderdeel van de waardeverandering is een hedge van het 
valutarisico van een bindende overeenkomst in vreemde valuta, waarbij de waardeverandering van het 
valutatermijncontract (hedge-instrument) als gevolg van veranderingen in de rentestanden op de termijnkoers, zijn 
uitgesloten van toepassing van hedge accounting. Wijzigingen van de reële waarde van een valutatermijncontract 
bestaan namelijk uit het effect van de verandering van de contante valutakoers en uit het effect van rentewijzigingen 
op de termijnpunten. Het uitgesloten deel is het verschil tussen termijnkoers en periode-eindkoers (termijnpunten). 
In dit voorbeeld worden dus de termijnpunten als gevolg van renteverschillen uitgesloten van hedge accounting. 
De waardeveranderingen in de termijnpunten van het valutatermijncontract worden dan in de winst-en-
verliesrekening verwerkt (want geen hedge accounting voor dit deel). Voor de verandering in de waarde van het 
valutatermijncontract door wijziging van de huidige valutakoers wordt hedge accounting toegepast. 
Bij termijntransacties is het dus mogelijk om de termijnpunten uit te sluiten van hedge accounting.  

Bij optiecontracten kan een onderscheid worden gemaakt tussen de intrinsieke waarde van de optie en de tijdswaarde 
van de optie. Het is toegestaan om de intrinsieke waarde van de optie als hedge-instrument aan te wijzen en de 
verandering in de tijdswaarde uit te sluiten. De intrinsieke waarde van een optie wordt bepaald door het verschil 
tussen de uitoefenkoers en de huidige koers. De tijdswaarde van de optie is gebaseerd op de verwachte ontwikkeling 
van de koers. Bij het gebruik van opties als hedge-instrument is het toegestaan om de tijdswaarde van de optie uit te 
sluiten van hedge accounting. De tijdswaarde van een optie is het deel van de waarde van een optie na aftrek van de 
intrinsieke waarde van de optie. 

21.7.4 Verwerkingswijzen van de verschillende soorten hedge accounting 

21.7.4.1 Reëlewaardehedge-accounting 

Reëlewaardehedge-accounting kan worden toegepast om het afdekken van de wijzigingen in reële waarde in de 
jaarrekening tot uiting te laten komen. Toepassing van reëlewaardehedge-accounting lost de mismatch in 
waardering op. 

Bij reëlewaardehedge-accounting wordt het hedge-instrument tegen de reële waarde op de balans opgenomen 
(RJ 290.618). Wijzigingen in de reële waarde van het hedge-instrument en de wijzigingen in de reële waarde van de 
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afgedekte positie voor zover deze zijn toe te rekenen aan het afgedekte risico worden onmiddellijk in de winst-en-
verliesrekening verwerkt. Indien sprake is van een in hoge mate effectieve hedge is het effect op het resultaat van de 
waardewijziging van de afgedekte positie en het hedge-instrument per saldo nihil of gering. Als de waardering van de 
afgedekte positie tegen (geamortiseerde) kostprijs wordt verwerkt, dient deze boekwaarde te worden aangepast voor 
alleen de herwaardering die is toe te rekenen aan het afgedekte risico (RJ 290.619). De waarderingsgrondslag van de 
afgedekte positie is dan ook geen reële waarde geworden, maar nog steeds geamortiseerde kostprijs waarbij 
aanpassing plaatsvindt voor het effectieve deel van de hedge. 

De toepassing van reëlewaardehedge-accounting bij waardering van de afgedekte positie tegen reële waarde waarbij 
volgens de basisregels de waardeveranderingen direct in het eigen vermogen worden verwerkt, kan als volgt worden 
geïllustreerd (waarbij wordt uitgegaan van een positieve waardeontwikkeling van de afgedekte positie): 

Balans D C 
Afgedekte positie Reële waarde (∆W)  
Hedge-instrument (bijvoorbeeld derivaat)  Reële waarde (∆W) 
Eigen vermogen  ∆W voor ineffectief deel 
Winst-en-verliesrekening D C 
Waardeverandering van afgedekte positie  ∆W voor effectief deel 
Waardeverandering van hedge-instrument ∆W  

 
∆W staat voor de waardeverandering van het desbetreffende financiële instrument. Omdat de onderliggende positie 
wordt gewaardeerd tegen reële waarde met de waarderingsverschillen tot het moment van realisatie direct in het 
eigen vermogen, wordt de ∆W gesplitst in enerzijds het effectieve deel van de hedge met betrekking tot het 
afgedekte risico en anderzijds het ineffectieve deel. ∆W met betrekking tot het effectieve deel van de hedge wordt 
dan in de winst-en-verliesrekening verwerkt. ∆W met betrekking tot het ineffectieve deel wordt volgens de normale 
regels van verwerking rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt.  

De verwerking van reëlewaardehedge-accounting bij een waardering van de afgedekte positie tegen geamortiseerde 
kostprijs kan als volgt worden geïllustreerd (waarbij wordt uitgegaan van een positieve waardeontwikkeling van de 
afgedekte positie): 

Balans D C 
Afgedekte positie  Geamortiseerde kostprijs plus ∆W 
Hedge-instrument (bijvoorbeeld derivaat) Reële waarde (∆W)  
Winst-en-verliesrekening D C 
Waardeverandering van afgedekte positie  ∆W 
Waardeverandering van hedge-instrument ∆W 

 
 
Een bindende overeenkomst is een overeenkomst waarbij overeenstemming tussen partijen bestaat over de ruil van 
een bepaalde hoeveelheid economische middelen tegen een bepaalde prijs op een bepaalde datum of op bepaalde 
data in de toekomst (RJ 290.423). De toepassing van reëlewaardehedge-accounting bij aanwijzing van een niet in de 
balans opgenomen bindende overeenkomst als afgedekte positie kan als volgt worden geïllustreerd (waarbij wordt 
uitgegaan van een voor de onderneming negatieve waardeontwikkeling van de afgedekte positie): 

Balans D C 
Afgedekte positie (wijziging in reële waarde niet-
opgenomen bindende overeenkomst)  ∆W (risico) 
Hedge-instrument (bijvoorbeeld derivaat of 
valutacomponent financieel actief/passief) Reële waarde (∆W)  
Winst-en-verliesrekening D C 
Waardeverandering van afgedekte positie ∆W (risico)  
Waardeverandering van hedge-instrument  ∆W 

 
Bij aanwijzing van een niet-opgenomen bindende overeenkomst als afgedekte positie wordt de vanaf het moment van 
toepassing van hedge accounting optredende cumulatieve verandering in de reële waarde, voor zover toe te rekenen 
aan het afgedekte risico van de bindende overeenkomst, als een actief of een verplichting opgenomen. Daarbij wordt 
een overeenkomstige bate of last in de winst-en-verliesrekening verwerkt. De veranderingen in de reële waarde van 
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het hedge-instrument worden ook in de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 290.623). Het uit de herwaardering 
van de afgedekte bindende overeenkomst ontstane actief of verplichting wordt verwerkt als onderdeel van de eerste 
waardering van het actief of de verplichting dat door de afwikkeling van de bindende overeenkomst op de balans 
wordt opgenomen (RJ 290.624). 

21.7.4.2 Kasstroomhedge-accounting 

Kasstroomhedge-accounting kan worden toegepast om het afdekken van de variabiliteit van kasstromen in de 
jaarrekening tot uiting te laten komen. Toepassing van kasstroomhedge-accounting lost de mismatch in de 
verwerking op die anders ontstaat omdat de afgedekte positie nog niet in de balans is opgenomen (RJ 290.617); dit 
in tegenstelling tot het hedge-instrument. 

Bij kasstroomhedge-accounting wordt het hedge-instrument tegen reële waarde in de balans opgenomen 
(RJ 290.618). De wijzigingen in de reële waarde van het hedge-instrument worden gedurende de looptijd van de 
hedge verwerkt in het eigen vermogen (herwaarderingsreserve) voor het effectieve deel. Waardewijzigingen met 
betrekking tot het ineffectieve deel worden via het resultaat verwerkt. Het model van kasstroomhedge-accounting 
kan als volgt worden geïllustreerd (waarbij wordt uitgegaan van een positieve waardeontwikkeling van het hedge-
instrument): 

Balans D C 
Eigen vermogen  ∆W voor effectief deel 
Hedge-instrument (bijvoorbeeld derivaat) Reële waarde (∆W)  
Winst-en-verliesrekening D C 
Waardeverandering van hedge-instrument  ∆W voor ineffectief deel 

 
Het ineffectieve deel van de hedge wordt in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Teneinde het ineffectieve deel van 
de hedge in de juiste periode (tijdig) in de winst-en-verliesrekening te verwerken is in RJ 290.625 een maximum 
gedefinieerd dat rechtstreeks in het eigen vermogen mag worden verwerkt. Dit is het laagste absolute bedrag van de 
volgende twee waardeveranderingen: 

• de cumulatieve waardeverandering van het hedge-instrument sinds dat instrument is aangewezen voor 
toepassing van kasstroomhedge-accounting; en 

• de cumulatieve waardeverandering van de waarde van de toekomstige afgedekte kasstromen voor zover toe te 
rekenen aan het afgedekte risico. 
 

De vraag is vervolgens op welke wijze het in het eigen vermogen verwerkte bedrag weer ‘vrijvalt’ op het moment dat 
de afgedekte transactie zich voordoet. Deze wijze van verwerking verschilt naar gelang de toekomstige transactie 
leidt tot een financieel instrument of tot een niet financieel-instrument.  
 
• Indien de toekomstige afgedekte transactie leidt tot de verwerking van een financieel actief of financiële 

verplichting worden de rechtstreeks in het eigen vermogen uitgestelde waardeveranderingen naar de winst-en-
verliesrekening geboekt in dezelfde periode(n) waarin het verkregen actief of de aangegane verplichting van 
invloed is op de winst-en-verliesrekening (bijvoorbeeld in de periode waarin de rentebaten en -lasten worden 
verwerkt). Indien de verwachting is dat een (deel van een) negatieve waardeverandering die rechtstreeks in het 
eigen vermogen is verwerkt niet meer kan worden gecompenseerd, dient dit direct ten laste van de winst-en-
verliesrekening te worden gebracht (RJ 290.630). 

• Indien de toekomstige transactie leidt tot de verwerking van een niet-financieel actief of een niet-financiële 
verplichting (bijvoorbeeld de activering van voorraden of een materieel vast actief), of indien een verwachte 
transactie een bindende overeenkomst wordt (bijvoorbeeld de investeringsverplichting wordt door middel van een 
overeenkomst aangegaan) dienen de rechtstreeks in het eigen vermogen geboekte bedragen te worden verwerkt 
in de eerste kostprijs of andere boekwaarde van het actief of de verplichting die ontstaat als de afgedekte 
toekomstige transactie plaatsvindt. Deze wijze van verwerken wordt ook wel de 'basis adjustment' genoemd 
omdat de eerste boekwaarde van het actief of de verplichting wordt aangepast (RJ 290.631). 

Verwacht de rechtspersoon echter dat een (deel van een) verlies dat rechtstreeks in het eigen vermogen is verwerkt, 
in een of meer toekomstige perioden niet met een tegengestelde winst uit de afgedekte positie kan worden 
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gecompenseerd, dan dient de rechtspersoon het naar verwachting niet te compenseren deel van het in het eigen 
vermogen opgenomen resultaat naar de winst-en-verliesrekening over te brengen (RJ 290.631). 

Voor de verwerking van waardeveranderingen van hedge-instrumenten in het eigen vermogen 
(herwaarderingsreserve) als gevolg van toepassing van kasstroomhedge-accounting wordt verwezen naar 
paragraaf 14.3.7.5. 

21.7.4.3 Kostprijshedge-accounting 

Onder NL GAAP is het toegestaan om bepaalde derivaten tegen kostprijs te waarderen. Dit is een belangrijk verschil 
met IFRS. Onder IFRS worden alle derivaten gewaardeerd tegen reële waarde. Als derivaten tegen kostprijs op de 
balans worden gewaardeerd kan er een mismatch ontstaan. Deze mismatch betreft de toerekening van resultaten aan 
de winst-en-verliesrekening van enerzijds de onderliggende afgedekte positie en anderzijds het derivaat (hedge-
instrument). De waardewijzigingen van het derivaat worden immers bij waardering tegen kostprijs niet verwerkt, 
tenzij sprake is van een verlieslatend contract. Door toepassing van kostprijshedge-accounting kan een rechtspersoon 
zorgen dat deze mismatch niet ontstaat. 

Bij kostprijshedge-accounting worden zowel het hedge-instrument als de afgedekte positie tegen kostprijs 
gewaardeerd. Derivaten met beursgenoteerde aandelen als onderliggende waarde en die niet als hedge-instrument 
worden aangemerkt, worden volgens de basisregels tegen reële waarde gewaardeerd met waardeveranderingen in de 
winst-en-verliesrekening. Door dit derivaat aan te wijzen voor kostprijshedge-accounting kan worden afgeweken van 
deze basisregels en toch op kostprijs worden gewaardeerd. Ook kan kostprijshedge-accounting worden toegepast 
voor derivaten met een andere onderliggende waarde dan beursgenoteerde aandelen. Dergelijke derivaten kunnen 
ook zonder toepassing van kostprijshedge-accounting tegen kostprijs worden gewaardeerd. Probleem is echter dat in 
geval de reële waarde lager is dan de kostprijs, volgens de basisregels een verlies verantwoord moet worden 
(bijzondere waardevermindering en/of verlies uit hoofde van een verlieslatend contract). Als een dergelijk derivaat 
onderdeel uitmaakt van een effectieve hedgerelatie kan echter kostprijshedge-accounting worden toegepast. Door dit 
derivaat aan te wijzen voor kostprijshedge-accounting, kan worden afgeweken van de basisregels en kan toch op 
kostprijs worden gewaardeerd als de reële waarde lager is dan de kostprijs. In dat geval wordt geen verlies 
verantwoord (voor zover de hedgerelatie effectief is). 

Als de afgedekte positie tegen reële waarde wordt gewaardeerd, dient het hedge-instrument ook tegen reële waarde 
te worden gewaardeerd en kan geen kostprijshedge-accounting worden toegepast, maar dient reëlewaardehedge-
accounting, dan wel kasstroomhedge-accounting te worden toegepast, afhankelijk van de situatie.  

De verwerking hangt af van de vraag of de afgedekte positie al dan niet in de balans is verwerkt en of de afgedekte 
positie een valutacomponent heeft. Als er sprake is van een afgedekte positie in de balans is het algemene model als 
volgt (waarbij wordt verondersteld dat derivaten tegen kostprijs worden gewaardeerd en dat er sprake is van een 
positieve waardeontwikkeling van de afgedekte positie): 

Balans D C 
Afgedekte positie  Kostprijs 
Hedge-instrument (bijvoorbeeld derivaat) Kostprijs voor effectief deel 

Kostprijs rekening houdend met verlies voor 
ineffectief deel 

 

Winst-en-verliesrekening D C 
Waardeverandering van hedge-instrument Verlies voor ineffectief deel  

 
De waardering van het hedge-instrument tegen kostprijs kan alleen plaatsvinden voor het effectieve deel van de 
hedge. Voor het ineffectieve deel van de hedge wordt geen hedge accounting toegepast.  

Ook indien een toekomstige kasstroom wordt afgedekt, kan kostprijshedge-accounting worden toegepast. Het model 
is dan als volgt (waarbij wordt verondersteld dat derivaten tegen kostprijs worden gewaardeerd en dat er sprake is 
van een positieve waardeontwikkeling van de afgedekte positie): 
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Balans D C 
Hedge-instrument (bijvoorbeeld derivaat of 
valutacomponent van financieel actief of 
passief) 

Kostprijs voor effectief deel 
Kostprijs rekening houdend met verlies voor 

ineffectief deel 

 

Winst-en-verliesrekening D C 
Waardeverandering van hedge-instrument Verlies voor ineffectief deel  

 

Zolang de afgedekte positie nog niet in de balans is verwerkt, wordt het hedge-instrument niet geherwaardeerd. 
Hiervan is bijvoorbeeld sprake in geval van de hedge van het valutarisico in de toekomstige verkoop of inkoop van 
goederen. De valutacomponent van het termijncontract dat dient ter dekking daarvan wordt nog niet in de balans 
gewaardeerd totdat ook daadwerkelijk die verkopen of inkopen van goederen plaatsvinden. 

Bepalen en meten van ineffectiviteit bij kostprijshedge-accounting  
De effectiviteit van een hedgerelatie betreft de mate waarin de waardeveranderingen van het hedge-instrument de 
waardeveranderingen van de afgedekte positie compenseren. De ineffectiviteit is de mate waarin die twee 
waardeveranderingen elkaar niet compenseren.  

In RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ is specifiek voor kostprijshedge-accounting bepaald dat een onderneming op 
iedere balansdatum de volgende stappen moet uitvoeren (RJ 290.634): 

1. vergelijken van de kritische kenmerken van het hedge-instrument en de afgedekte positie;  
2. indien uit stap 1 volgt dat de kritische kenmerken niet aan elkaar gelijk zijn, uitvoeren van een 

kwantitatieve ineffectiviteitsmeting. 
 

Ad 1. Vergelijken van de kritische kenmerken 
De kritische kenmerken in een hedgerelatie zijn die kenmerken die bepalen in hoeverre het desbetreffende risico 
daadwerkelijk is afgedekt of verminderd. Het zijn dus de kenmerken die voor de bepaling van de mate van 
effectiviteit van belang zijn. Dit betreft onder meer de omvang, de looptijd, het afgedekte risico en de wijze van 
afrekening van het hedge-instrument en van de afgedekte positie. Zijn de kritische kenmerken van het hedge-
instrument en van de afgedekte positie gelijk, dan kan de hedgerelatie als volledig effectief worden aangemerkt. Er is 
dan geen sprake van ineffectiviteit en een kwantitatieve ineffectiviteitsmeting hoeft niet te worden uitgevoerd. 

Voorbeeld: Volledig effectieve hedgerelatie (ontleend aan RJ 290.634) (1) 

Een renteswap waarbij het referentiebedrag en de hoofdsom, de looptijd, de renteherzieningsdata, de data van ontvangst 
en betaling van rente en aflossingen, en de basis voor het bepalen van de rentevoet voor het hedge-instrument en de 
afgedekte positie gelijk zijn. 

 
Voorbeeld: Volledig effectieve hedgerelatie (ontleend aan RJ 290.634) (2) 

Een valutatermijncontract waarbij het afwikkelmoment, de valuta en de omvang van de afgedekte betaalverplichting 
(minimaal) gelijk zijn aan het afwikkelmoment, de valuta en de nominale omvang van het termijncontract. 

 
Ad 2. Kwantitatieve ineffectiviteitsmeting 
Indien de kritische kenmerken van het hedge-instrument en van de afgedekte positie niet aan elkaar gelijk zijn, is dit 
een indicatie dat de hedgerelatie een ineffectief deel bevat. In dat geval moet de omvang van het ineffectieve deel 
bepaald worden door middel van een kwantitatieve ineffectiviteitsmeting. 

Voorbeeld: Ineffectieve hedgerelatie (1) 

A heeft in januari van jaar 1 een lening ter hoogte van 10 miljoen afgesloten met een variabele rente gebaseerd op 
EURIBOR en een looptijd van 5 jaar. Om zich in te dekken tegen het risico van variabele kasstromen heeft A tevens een 
renteswap (EURIBOR te ontvangen, 5% te betalen) afgesloten met een looptijd van 5 jaar. A heeft in december van jaar 1 
een vervroegde aflossing op de lening gedaan waardoor de lening nog 7,5 miljoen bedraagt. De renteswap is echter niet 
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gewijzigd en is nog steeds gebaseerd op het nominale bedrag van 10 miljoen. A past kostprijshedge-accounting toe. 
Ultimo jaar 1 is EURIBOR gedaald waardoor de renteswap voor A een negatieve reële waarde heeft van 150.000. 

Doordat de kritische kenmerken ultimo jaar 1 niet meer aan elkaar gelijk zijn (de hoofdsom van de afgedekte positie is 
lager dan de hoofdsom van de renteswap), is sprake van ineffectiviteit. Er moet dus een kwantitatieve 
ineffectiviteitsmeting worden uitgevoerd. Die kan in dit voorbeeld eenvoudigweg worden uitgevoerd door de hoofdsom van 
de afgedekte positie te vergelijken met de hoofdsom van de renteswap. De renteswap is immers voor 25% ineffectief 
geworden. Hierdoor wordt de renteswap ultimo jaar 1 in de balans gewaardeerd tegen een negatieve waarde van 37.500 
(= 25% van 150.000). Voorwaarde voor deze ‘vereenvoudigde’ ineffectiviteitsmeting is dat alle andere kritische 
kenmerken wel gelijk zijn. 

 
Voorbeeld: Ineffectieve hedgerelatie (2) 

A heeft in januari van jaar 1 een lening ter hoogte van 5 miljoen afgesloten met een variabele rente gebaseerd op 
EURIBOR en een looptijd van 3 jaar. Om zich in te dekken tegen het risico van variabele kasstromen heeft A tevens een 
renteswap (EURIBOR te ontvangen, 4% te betalen) afgesloten met een looptijd van 3 jaar. A heeft in december van jaar 1 
een vervroegde aflossing op de lening gedaan waardoor de lening nog 4,5 miljoen bedraagt. A past kostprijshedge-
accounting toe. 

A is op het moment van aflossen in overleg getreden met de bank en heeft de hoofdsom van de renteswap in december 
van jaar 1 eveneens kunnen verlagen naar 4,5 miljoen. De overige voorwaarden blijven gelijk. De kritische kenmerken 
van de renteswap zijn na aanpassing gelijk aan die van de (gewijzigde) lening. De aangepaste renteswap is dus volledig 
effectief. Wel heeft de bank een vergoeding van 15.000 gevraagd voor de aanpassing van de hoofdsom van de swap. 
Aangezien alle andere voorwaarden van de renteswap gelijk blijven, betreft de vergoeding van 15.000 feitelijk een 
compensatie voor de ineffectiviteit van de (oorspronkelijke) renteswap. Dit bedrag wordt daarom op het moment dat de 
ineffectiviteit ontstaat (moment van de vervroegde aflossing) als last verantwoord in de winst-en-verliesrekening 
over jaar 1. 

 
Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving is de meest geëigende invulling van de kwantitatieve 
ineffectiviteitsmeting het vergelijken van (1) de cumulatieve verandering van de reële waarde van het hedge-
instrument met (2) de cumulatieve verandering van de reële waarde van de afgedekte positie sinds het aanwijzen van 
de hedgerelatie (RJ 290.634).  

Over de reële waarde van het hedge-instrument (bijvoorbeeld een renteswap) is veelal informatie beschikbaar, en 
daarmee ook over de cumulatieve verandering daarvan. Lastiger is om de cumulatieve verandering van de reële 
waarde van de afgedekte positie (bijvoorbeeld een lening) te bepalen.  

In de praktijk wordt de cumulatieve verandering van de reële waarde van de afgedekte positie veelal door middel van 
een ‘hypothetisch derivaat’ berekend. Het hypothetisch derivaat is dan een derivaat waarvan de kritische kenmerken 
volledig overeenkomen met de kritische kenmerken van de afgedekte positie. Hierdoor zijn de kasstromen uit het 
hypothetisch derivaat een spiegelbeeld van de kasstromen van de afgedekte positie. De waardewijziging van het 
hypothetisch derivaat wordt geacht de waardewijziging van de afgedekte positie weer te geven. De reële waarde van 
het hypothetisch derivaat moet bij aanvang van de hedgerelatie nihil zijn. Als de afgedekte positie wijzigt, dient op 
dat moment ook het hypothetisch derivaat te worden gewijzigd. Het aangepaste hypothetisch derivaat dient weer het 
spiegelbeeld te zijn van de kasstromen van de (aangepaste) afgedekte positie en moet bij aanvang van de 
hedgerelatie een reële waarde van nihil hebben. Dit wordt geïllustreerd in het hierna volgende voorbeeld. 

Voorbeeld: Hypothetisch derivaat (ontleend aan RJ 290) 

A verwacht op 1 juli jaar 1 met een zeer hoge mate van waarschijnlijkheid dat zij over zes maanden (op 1 januari jaar 2) 
een vastrentende lening ter hoogte van 100 miljoen zal aantrekken. Deze lening zal een looptijd hebben van vijf jaar. 
Op de lening zal halfjaarlijks rente verschuldigd zijn.  



428 
 

 

 

A onderkent het risico dat de rente in de komende zes maanden kan stijgen. A besluit dat risico af te dekken door op 1 juli 
jaar 1 een forward starting interest rate swap af te sluiten (startdatum 1 januari jaar 2 en eindigend op 31 december jaar 
6, 6-maands EURIBOR te ontvangen, 5% te betalen en een nominale waarde van 100 miljoen).  

Op 1 juli jaar 1 bedraagt de kostprijs (reële waarde) van deze forward starting interest rate swap nihil. A besluit 
kostprijshedge-accounting toe te passen. In de hedgedocumentatie die op 1 juli jaar 1 door A wordt opgesteld voor deze 
hedgerelatie, worden de vereiste vastleggingen opgenomen. A neemt in de hedgedocumentatie onder meer op dat: 

• de hedge-effectiviteit wordt beoordeeld door de kritische kenmerken van de forward starting interest rate swap en de 
afgedekte kasstromen met elkaar te vergelijken. Zolang deze kenmerken van de forward starting interest rate swap 
gelijk zijn aan die van de afgedekte kasstromen, mag worden aangenomen dat de hedgerelatie geen ineffectiviteit 
bevat;  

• als deze kenmerken niet aan elkaar gelijk zijn, wordt een eventueel ineffectief deel bepaald door middel een 
kwantitatieve ineffectiviteitsmeting. Daarvoor zal gebruik worden gemaakt van een hypothetisch derivaat.  

Op 1 juli jaar 1 wordt de forward starting interest rate swap verwerkt tegen de kostprijs (nihil). Bij het aangaan van de 
forward starting interest rate swap zijn de kritische kenmerken van de swap en de afgedekte positie aan elkaar gelijk. 
Er hoeft geen kwantitatieve effectiviteitsmeting te worden verricht. Als gevolg verwerkt A geen ineffectiviteit. In deze 
situatie is het werkelijk afgesloten derivaat gelijk aan het hypothetisch derivaat. De ineffectiviteit bedraagt daardoor per 
definitie nihil. 

Op 31 december jaar 1 wijzigt A haar inschatting van het moment waarop de lening zal worden aangetrokken. A verwacht 
de lening één maand later aan te zullen trekken. Daarnaast verwacht A 95 miljoen aan te trekken in plaats van de 
oorspronkelijke 100 miljoen. Als gevolg zijn er twee bronnen van hedge-ineffectiviteit ontstaan. Omdat de kritische 
kenmerken van de forward starting interest rate swap en de afgedekte kasstromen niet meer aan elkaar gelijk zijn, moet 
A een kwantitatieve effectiviteitsmeting uitvoeren. Conform hetgeen is vastgelegd in de hedgedocumentatie doet A deze 
meting door de reële waarde van de forward starting interest rate swap te vergelijken met de reële waarde van het 
hypothetisch derivaat. A wijzigt echter het hypothetisch derivaat als gevolg van de wijzigingen van de afgedekte positie. 
Het aangepaste hypothetisch derivaat is een derivaat dat op 1 juli jaar 1 een reële waarde van nihil zou hebben gehad 
waarbij de voorwaarden als volgt zijn: 

• rentebetalingen op het derivaat starten op 1 februari jaar 2 en eindigen op 31 januari jaar 7 (in plaats van 1 januari 
jaar 2 tot en met 31 december jaar 6); 

• ontvangst van 6-maands EURIBOR (ongewijzigd); 
• betaling van 5,1% vast (in plaats van de 5% van het echte derivaat en het originele hypothetisch derivaat; de 

wijziging van de vaste rente van het hypothetische derivaat is het gevolg van een andere forward interest rate curve 
voor de periode 1 februari jaar 2 – 31 januari jaar 7 dan de forward interest rate curve voor de periode 1 januari 
jaar 2 – 31 december jaar 6; de vaste rente van de forward interest rate swap wordt namelijk bepaald door de 
verwachte variabele rentebedragen op basis van de forward interest rate curve contant te maken en gelijk te stellen 
aan de contante waarde van de vaste rentebedragen); en 

• een nominale waarde van 95 miljoen (in plaats van de originele 100 miljoen). 
 

De reële waarde per 31 december jaar 1 van het werkelijk afgesloten derivaat (en daarmee ook de waardewijziging van 
het hedge-instrument) bedraagt 800.000 negatief. De reële waarde van het aangepaste hypothetisch derivaat bedraagt op 
31 december jaar 1 780.000 negatief. Dat houdt dus in dat de reële waarde van de afgedekte positie geacht wordt een 
positieve cumulatieve waardeverandering van 780.000 te hebben doorgemaakt gedurende de tweede helft van jaar 1. 
De door A te verwerken ineffectiviteit bedraagt daardoor 20.000. Dit bedrag verwerkt A ten laste van de winst-en-
verliesrekening over jaar 1. Voor de resterende negatieve waarde van het werkelijk afgesloten derivaat ter hoogte van 
780.000 vindt geen verantwoording in de balans en de winst-en-verliesrekening plaats. Hier staat immers een nog niet 
verwerkt voordeel uit hoofde van de (gewijzigde) afgedekte positie tegenover. De uitwerking in journaalposten is 
als volgt: 

Hedge-ineffectiviteit (winst-en-verliesrekening) 20.000  
Aan Verplichting (balans)  20.000 
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Verwerken ineffectiviteit bij kostprijshedge-accounting  
Als kostprijshedge-accounting wordt toegepast moet de ineffectiviteit worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening 
(RJ 290.614 en 615). Dat is echter alleen het geval voor zover ook zonder toepassing van kostprijshedge-accounting 
waardeveranderingen van het hedge-instrument in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt. Bij kostprijshedge-
accounting wordt de ineffectiviteit dus alleen in de winst-en-verliesrekening verwerkt indien en voor zover dit 
cumulatief een verlies betreft. Cumulatieve winsten worden bij kostprijswaardering immers pas bij verkoop in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt.  

Dit betekent dat indien het hedge-instrument een negatieve waardeontwikkeling ten opzichte van de kostprijs heeft, 
de rechtspersoon de ineffectiviteit verwerkt in de winst-en-verliesrekening voor zover de cumulatieve negatieve 
reëlewaardeverandering van het hedge-instrument in absolute termen groter is dan de tegenovergestelde 
reëlewaardeverandering van de afgedekte positie.  

Indien deze cumulatieve ineffectiviteit op een latere balansdatum is afgenomen, wordt een bate geboekt ter grootte 
van het (gedeeltelijk) afnemen van de ineffectiviteit. Omdat ineffectiviteit slechts wordt verwerkt indien en voor zover 
deze per balansdatum op cumulatieve basis in een verlies resulteert, leidt dit er niet toe dat op cumulatieve basis een 
winst wordt verantwoord uit hoofde van ineffectiviteit. 

Voorbeeld: Verwerken van ineffectiviteit bij kostprijshedge-accounting 

Tijdstip Reële waarde 
hedge-

instrument 

Cumulatieve 
verandering in de 
reële waarde van 

het hedge-
instrument (a) 

Reële 
waarde 

afgedekte 
positie 

Cumulatieve 
verandering in 

de reële waarde 
van de 

afgedekte 
positie (b) 

Ineffectiviteit 
(verschil tussen  

a en b) 

Mutatie in 
W&V 

T = 0 0 n.v.t. 1.000 n.v.t. n.v.t. 0 
T = 1 -100 -100 1.115 115 15 0 
T = 2 -250 -250 1.245 245 -5 5 
T = 3 -175 -175 1.173 173 -2 -3 
T = 4 -100 -100 1.110 110 10 -2 

Verondersteld is dat de onderneming kostprijshedge-accounting toepast. Tot en met T = 1 wordt geen ineffectiviteit in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt. Het verschil tussen de cumulatieve verandering in de reële waarde van het hedge-
instrument en de cumulatieve verandering in de reële waarde van de afgedekte positie resulteert immers in een winst van 
15. Op T = 2 is wel sprake van een cumulatief verlies. Dit cumulatieve verlies van 5 wordt als ineffectiviteit verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening. Tevens wordt een verplichting van 5 opgenomen. Op T = 3 bedraagt het cumulatieve verlies 2.  

Hierdoor wordt een bate van 3 in de winst-en-verliesrekening verantwoord waarna de verplichting 2 bedraagt. Op T = 4 is 
cumulatief sprake van een winst van 10. Deze winst wordt slechts verantwoord voor het deel dat eerder als ineffectiviteit 
is verantwoord. Dat betekent dat de verplichting nihil wordt en een bate van 2 wordt opgenomen in de winst-en-
verliesrekening. Cumulatieve winsten worden bij kostprijswaardering immers pas bij verkoop in de winst-en-
verliesrekening verwerkt. 

 
Kostprijshedge-accounting bij een afgedekte valutapositie die nog niet in de balans is verwerkt  
Een onderneming verwacht over drie maanden een bedrag in USD te ontvangen als gevolg van een verwachte 
transactie. Van deze transactie kan nog niets worden opgenomen in de balans. De onderneming loopt echter wel 
reeds een valutarisico over het naar verwachting te ontvangen bedrag. Indien de koers van de USD zal dalen leidt dat 
tot een lager te ontvangen bedrag in euro. De onderneming kan een valutatermijncontract afsluiten om zich tegen dit 
valutarisico in te dekken.  

Een valutatermijncontract is een overeenkomst om op een toekomstig tijdstip vreemde valuta tegen een bij 
aanvang afgesproken koers (termijnkoers) en hoeveelheid aan te kopen of te verkopen. De afgesproken koers is 
opgebouwd uit een koers op het moment van afsluiten, de actuele koers (spotkoers) en een opslag. De opslag is 
gebaseerd op het renteverschil tussen de twee betrokken valuta's. Dit verschil wordt wel aangeduid met de term 
termijnpunten. De termijnpunten zijn namelijk hoofdzakelijk een gevolg van renteverschillen tussen in dit geval de 
eurozone en de Verenigde Staten. Aanpassingen in de rente- en inflatieverwachtingen leiden tot veranderingen in de 
waarde van de termijnpunten. Veranderingen in de actuele valutakoers hebben invloed op de intrinsieke waarde van 
het valutatermijncontract. 
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Bij toepassing van kostprijshedge-accounting wordt het valutatermijncontract tegen kostprijs gewaardeerd, zolang de 
afgedekte positie nog niet in de balans is verwerkt. De kostprijs van het valutatermijncontract is bij het afsluiten nihil. 
De valutacomponent van het valutatermijncontract dat dient ter dekking daarvan, wordt bij waardering tegen 
kostprijs nog niet in de balans gewaardeerd totdat ook daadwerkelijk de transactie plaatsvindt. Voorts heeft dit als 
consequentie dat de termijnpunten ook niet worden verwerkt. 

Kostprijshedge-accounting bij een afgedekte positie die een in de balans verwerkte monetaire post in 
vreemde valuta betreft  
Een onderneming kan een vordering in vreemde valuta hebben op een afnemer. Deze vordering wordt verwerkt in 
de balans. Valutaresultaten op deze vordering worden in de winst-en-verliesrekening verwerkt. De onderneming 
kan een valutatermijncontract hebben afgesloten ter afdekking van het valutarisico op deze vordering. 
Het valutatermijncontract wordt bij toepassing van kostprijshedge-accounting tegen kostprijs gewaardeerd. 
Het valuta-element in het valutatermijncontract wordt echter afzonderlijk gewaardeerd tegen de actuele koers op 
balansdatum (RJ 290.633). De valutacomponenten van zowel het valutatermijncontract als de afgedekte positie 
worden dan tegen de actuele koers op balansdatum verwerkt. De beide koersresultaten matchen dan in de winst-en-
verliesrekening. De termijnpunten van het valutatermijncontract moeten vervolgens worden toegerekend aan het 
resultaat over de looptijd van het contract (RJ 290.633 onder a.3). 

21.7.4.4 Aanvangen van hedge accounting na aanschaf hedge-instrument  

Het toepassen van hedge accounting is facultatief en is dus niet verplicht. De keuze om hedge accounting aan te 
vangen hoeft niet per se al bij het aangaan van de afdekking (dus bij de aanschaf van het hedge-instrument) te 
worden gemaakt. Een onderneming heeft dus de mogelijkheid om in eerste instantie te kiezen om geen hedge 
accounting toe te passen, maar kan op een later moment besluiten om alsnog aan te vangen met hedge accounting. 
Uiteraard moet op dat moment wel worden voldaan aan alle voorwaarden die gelden voor het toepassen van hedge 
accounting. Hedge accounting kan dan vanaf dat moment (prospectief) worden toegepast. 

Voorbeeld: Aanvangen van hedge accounting na aanschaf hedge-instrument 

Onderneming A heeft in jaar 1 een lening afgesloten ter financiering van de aanschaf van een bedrijfspand tegen een 
vaste rente. De bank verstrekt een lening tegen een variabele rente met daarbij een tweede contract (een swapcontract) 
om de variabele rente om te zetten naar een vaste rente. Dit swapcontract heeft dezelfde looptijd en overige kritische 
kenmerken als de leningsovereenkomst. De bedragen die verschuldigd zijn uit hoofde van de leningsovereenkomst worden 
zelfstandig afgerekend, alsook de bedragen uit het swapcontract. Als waarderingsgrondslag hanteert de onderneming voor 
zowel de lening als voor het swapcontract (geamortiseerde) kostprijs. De onderneming past geen hedge accounting toe. 
In de loop van het jaar daalt de variabele rente en krijgt de renteswap een negatieve reële waarde. Derhalve is het 
derivaat in de balans ultimo jaar 1 ten laste van de winst-en-verliesrekening afgewaardeerd naar de lagere reële waarde 
(RJ 290.541). A vraagt zich af of met ingang van jaar 2 alsnog kostprijshedge-accounting kan worden toegepast. 

Het is toegestaan om met ingang van jaar 2 hedge accounting toe te passen, mits (alsnog) aan de 
documentatieverplichting is voldaan. Bij kostprijshedge-accounting houdt dit in dat met ingang van jaar 2 de verplichting 
(de negatieve waarde van de renteswap) naar rato van de looptijd van de lening vrijvalt. Die vrijval is in feite een 
correctie in de winst-en-verliesrekening op de rentebedragen die worden afgerekend uit hoofde van de renteswap 
vanwege de reeds in jaar 1 verwerkte negatieve waarde. Nu de lening (waarvan de rentekasstromen de afgedekte positie 
vormen) wordt gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs waarbij de effectieve-rentemethode moet worden toegepast, 
ligt het voor de hand dat ook de vrijval van de verplichting plaatsvindt volgens de effectieve-rentemethode. Als alternatief 
is lineaire amortisatie mogelijk, indien dit niet tot belangrijke verschillen leidt ten opzichte van het toepassen van de 
effectieve-rentemethode (zie ook paragraaf 21.2). 

 
21.7.4.5 Hedge van een netto-investering in een buitenlandse eenheid 

Voor toepassing van hedge accounting bij een hedge van een netto-investering in een buitenlandse eenheid dient aan 
de voorwaarden voor hedge accounting te worden voldaan zoals hiervoor beschreven. De verwerking van deze vorm 
van hedge accounting is gelijk aan die van kasstroomhedge-accounting. Voor de behandeling hiervan wordt verwezen 
naar hoofdstuk 4. 



431 
 

 

 

21.7.5 Het beëindigen van hedge accounting  

Hedge-accounting moet worden beëindigd indien sprake is van: 

• afloop, verkoop, beëindiging of uitoefening van het hedge-instrument; hierbij wordt vervangen of telkens 
vernieuwen (roll-over) van een hedge-instrument in een ander hedge-instrument niet beschouwd als expiratie of 
beëindiging indien deze vervanging of vernieuwing deel uitmaakt van de gedocumenteerde hedgestrategie; 

• het niet langer voldoen aan de voorwaarden voor hedge accounting (zie hiervoor); of  
• het niet langer kiezen voor toepassing van hedge accounting op basis van het gedocumenteerde en consistent 

toegepaste beleid of een verandering daarvan. In feite betreft dit het vrijwillig beëindigen van hedge accounting, 
hetgeen moet blijken uit c.q. moet worden aangepast in de hedgedocumentatie. 
 

Verwerking beëindiging van reëlewaardehedge-accounting  
De afgedekte positie en het hedge-instrument worden vanaf het moment van beëindiging van hedge accounting 
geherwaardeerd op basis van de algemene regels voor waardering en resultaatbepaling. Verdere aanpassing van de 
boekwaarde van een afgedekt financieel instrument dat gewaardeerd wordt tegen kostprijs, wordt gestaakt. 

Verwerking beëindiging van kasstroomhedge-accounting  
Indien kasstroomhedge-accounting beëindigd wordt door afloop, verkoop, beëindiging of uitoefening van het hedge-
instrument blijft het cumulatieve bedrag geboekt onder het eigen vermogen en vindt de afwikkeling plaats conform de 
normale afwikkeling van een kasstroomhedge. Dit geldt eveneens als hedge accounting vrijwillig wordt beëindigd. Dat 
kan als op basis van het gedocumenteerde en consistent toegepaste beleid of een verandering daarin, niet langer 
wordt gekozen voor toepassing van hedge accounting. 

Voorts moet kasstroomhedge-accounting worden beëindigd als gevolg van het niet meer zeer waarschijnlijk zijn van 
de toekomstige transactie. Indien de toekomstige transactie niet meer zeer waarschijnlijk is, maar naar verwachting 
nog plaats zal vinden blijft het cumulatieve bedrag geboekt onder het eigen vermogen en wordt afgewikkeld conform 
de normale afwikkeling van een kasstroomhedge. Indien de toekomstige transactie naar verwachting echter niet meer 
plaats zal vinden, dient het cumulatieve bedrag geboekt onder het eigen vermogen naar de winst-en-verliesrekening 
te worden overgebracht (RJ 290.632). 

Verwerking beëindiging van kostprijshedge-accounting  
Indien kostprijshedge-accounting wordt beëindigd door afloop, verkoop, beëindiging of uitoefening van het hedge-
instrument wordt het cumulatieve gerealiseerde resultaat op het hedge-instrument dat nog niet in de winst-en-
verliesrekening was verwerkt (dit betreft de periode dat sprake was van een effectieve hedge) als overlopende post in 
de balans verwerkt tot het moment dat de afgedekte transactie plaatsvindt (RJ 290.639 sub a). Het voormalige 
hedge-instrument wordt gewaardeerd volgens de basisregels voor waardering en resultaatbepaling. Dit geldt 
eveneens als kostprijshedge-accounting vrijwillig wordt beëindigd. Dat kan als op basis van het gedocumenteerde en 
consistent toegepaste beleid of een verandering daarin, niet langer wordt gekozen voor toepassing van hedge 
accounting. 

Voorts moet kostprijshedge-accounting worden beëindigd als de toekomstige transactie niet meer zeer waarschijnlijk 
is. Indien de toekomstige transactie niet meer zeer waarschijnlijk is, maar naar verwachting nog plaatsvindt wordt 
hedge accounting stopgezet en blijft het cumulatieve niet verwerkte bedrag afhankelijk van de situatie 'off-balance' 
(bijvoorbeeld bij hedge van toekomstige kasstromen) of op de balans (bijvoorbeeld bij balansposities in vreemde 
valuta). Afwikkeling vindt conform de normale afwikkeling van een kostprijshedge plaats. Indien de toekomstige 
transactie naar verwachting niet meer plaatsvindt dient het cumulatieve bedrag dat buiten de winst-en-
verliesrekening (ofwel 'off-balance') is gehouden, te worden overgebracht naar de winst-en-verliesrekening 
(RJ 290.639 sub b). 

21.7.6 De invloed van IBOR-reform op hedge accounting  

IBOR-gerelateerde rentes (zoals LIBOR, EONIA of EURIBOR) spelen een centrale rol in financiële markten en worden 
als referentierente gebruikt in vele financiële instrumenten en overige contracten. IBOR staat voor Interbank Offered 
Rates. IBOR-gerelateerde rentes in de huidige vorm zullen verdwijnen en in een aantal gevallen worden vervangen 
door nieuwe rentetarieven. Zo wordt de EONIA vervangen door ESTER, GBP LIBOR door SONIA en USD LIBOR door 
SOFR. Er is sprake van transitieperiodes. Dit heeft gevolgen voor financiële instrumenten en overige contracten 
waarin deze rentes zijn opgenomen of waarin naar deze rentes wordt verwezen.  
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De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft twee RJ-uitingen gepubliceerd met overwegingen over de invloed van de 
transitie van IBOR-gerelateerde rentes naar alternatieve rentebenchmarks (‘IBOR-reform’):  

• RJ-Uiting 2019-17 over de invloed op hedge accounting. Dit betreft de vraag of hedge accounting kan worden 
voortgezet in aanloop naar de daadwerkelijke transitie. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft geconcludeerd – 
conform gewijzigde IFRS-standaarden – dat onder de voorschriften voor hedge accounting in de RJ-bundel, in 
aanloop naar de daadwerkelijke IBOR-reform een mogelijke invloed van de IBOR-reform op het kwalificeren van 
hedgerelaties voor hedge accounting wordt genegeerd. Daarbij geldt nog steeds dat ineffectiviteit ten gevolge van 
IBOR-reform moet worden verwerkt in overeenstemming met de daarvoor in RJ 290 geldende voorschriften (zie 
paragraaf 21.7.4.2 en 21.7.4.3); en 

• RJ-Uiting 2021-2 waarin wordt voorgesteld om geen aanpassingen in RJ 290 te verwerken teneinde de mogelijke 
ongewenste impact van de IBOR-reform op de verwerking van wijzigingen in contractuele kasstromen 
respectievelijk op hedgerelaties te adresseren. Deze uiting geeft aan dat op deze aspecten RJ 290 een meer 
principles-based karakter heeft vergeleken met de (nieuwe) voorschriften in IFRS. En daarmee oordeelt de Raad 
voor de Jaarverslaggeving dat er geen noodzaak tot aanpassing is. Uiteraard wordt ook in deze Uiting aangegeven 
dat ineffectiviteit ten gevolge van IBOR-reform moet worden verwerkt in overeenstemming met de daarvoor in 
RJ 290 geldende voorschriften. 

21.8 Onderscheid eigen vermogen en vreemd vermogen in de geconsolideerde jaarrekening 

21.8.1 Algemeen  

In deze paragraaf staat de classificatie van een financieel instrument als eigen vermogen of als vreemd vermogen 
(financiële verplichting) in de geconsolideerde jaarrekening centraal. Voor deze classificatie is de economische realiteit 
van de contractuele bepalingen bepalend, niet de juridische vorm. Voor de verwerking in de enkelvoudige 
jaarrekening geldt dat een financieel instrument als eigen vermogen of als vreemd vermogen kan worden 
geclassificeerd op basis van de juridische vorm of de economische realiteit (RJ 240.207 en 208). Dit kan leiden tot 
verschillen tussen de geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening. Voor de classificatie als eigen vermogen of als 
financiële verplichting in de enkelvoudige jaarrekening wordt verwezen naar hoofdstuk 14. 

De rechtspersoon die een financieel instrument uitgeeft (emittent), dient het instrument, of de afzonderlijke 
componenten van het instrument, als een financiële verplichting, een financieel actief of als eigen vermogen te 
classificeren overeenkomstig de economische realiteit van de contractuele bepalingen en de bepalingen zoals die 
hierna worden behandeld (RJ 290.801). 

Met uitzondering van bepaalde 'puttable' instrumenten (zie hierna) wordt een financieel instrument (of een 
afzonderlijke component van een financieel actief of een financiële verplichting) in de volgende gevallen als eigen 
vermogen gepresenteerd (RJ 290.802): 

• het instrument bevat geen verplichting om liquide middelen of een ander financieel actief aan een andere partij te 
leveren of een verplichting om financiële instrumenten met een andere partij te ruilen onder potentieel nadelige 
voorwaarden; 

• indien het instrument in eigenvermogensinstrumenten van de uitgevende rechtspersoon zal of kan worden 
afgewikkeld, dient er geen sprake te zijn van een contractuele levering van een variabel aantal 
eigenvermogensinstrumenten (slechts in het geval van een vast aantal eigenvermogensinstrumenten is er sprake 
van eigen vermogen); 

• indien het een derivaat op eigenvermogensinstrumenten van de uitgevende rechtspersoon betreft, kan dit 
derivaat slechts worden afgewikkeld door een vast aantal eigenvermogensinstrumenten tegen een vast bedrag te 
ruilen. 
 

21.8.2 Classificatie financiële instrumenten 

Geen verplichting om liquide middelen of een ander financieel actief te leveren  
De rechtspersoon moet op geen enkele wijze een verplichting hebben om een betaling te doen in liquide middelen of 
door middel van levering van een ander financieel actief. De rechtspersoon moet altijd de uitgaande kasstroom 
kunnen voorkomen (RJ 290.803). Dit is het belangrijkste kenmerk van eigen vermogen; het door de aandeelhouders 
aan de rechtspersoon ter beschikking stellen van vermogen dat een permanente weerstandsbuffer vormt. Hierbij 
moet de economische realiteit van de contractvoorwaarden worden vastgesteld en niet de juridische vorm.  
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Een contract dat voor de rechtspersoon een verplichting tot inkoop van eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon inhoudt tegen betaling van liquide middelen of een ander financieel actief omvat een financiële 
verplichting (RJ 290.806). De rechtspersoon kan bijvoorbeeld een termijntransactie ter inkoop van eigen aandelen 
zijn aangegaan of een putoptie op eigen aandelen hebben geschreven.  

De contante waarde van de termijnprijs respectievelijk de contante waarde van de uitoefenprijs van de putoptie 
vormen dan de financiële verplichting. Bij een termijntransactie ter inkoop van eigen aandelen is de eerste verwerking 
als volgt: 

Overige reserves X  
Aan Verplichting inkoop eigen aandelen  X 

 
Deze financiële verplichting wordt vervolgens tegen geamortiseerde kostprijs verwerkt. Indien het contract zonder 
levering afloopt wordt de financiële verplichting op het moment van de afloop weer ten gunste van de Overige 
reserves gebracht (RJ 290.806). 

Er wordt dus ook een financiële verplichting verwerkt als het initiatief tot de inkoop van aandelen niet bij de 
rechtspersoon zelf ligt maar bij de tegenpartij zoals het geval is bij de geschreven optie (RJ 290.807). 
De rechtspersoon kan daarbij immers niet eenzijdig de uitgaande geldstroom voorkomen.  

Alleen als de rechtspersoon onvoorwaardelijk de mogelijkheid heeft de betaling in liquide middelen of in andere 
financiële activa te voorkomen is sprake van eigen vermogen. Dit is dus niet aan de orde als de betaling door de 
rechtspersoon afhangt van onzekere toekomstige gebeurtenissen of van de uitkomst van onzekere omstandigheden. 
Een uitzondering hierop is de situatie dat de rechtspersoon alleen bij liquidatie de verplichting heeft om in liquide 
middelen of andere financiële activa af te wikkelen (RJ 290.809).  

'Puttable' eigenvermogensinstrumenten die tegen reële waarde kunnen worden afgewikkeld  
Een uitzondering op de hoofdregels van classificatie van financiële instrumenten betreft de classificatie van 
zogenoemde 'puttable' eigenvermogensinstrumenten. Deze instrumenten bevatten een contractuele verplichting voor 
de rechtspersoon om het financiële instrument terug te kopen. Dergelijke 'puttable' eigenvermogensinstrumenten 
worden in de praktijk vaak uitgegeven door coöperaties en door 'open end' beleggingsfondsen. Ook komen de 
puttable instrumenten voor bij minderheidsbelangen die derden in groepsmaatschappijen van de rechtspersoon 
hebben. De putopties geven dan de minderheidsaandeelhouders het recht de aandelen te verkopen aan de 
rechtspersoon tegen vastgestelde voorwaarden.  

'Puttable' eigenvermogensinstrumenten classificeren volgens de definitie en de regels zoals hiervoor uiteengezet als 
financiële verplichting. De ‘puttable’ instrumenten mogen echter als eigen vermogen worden gepresenteerd indien ze 
alle volgende kenmerken bevatten (RJ 290.808): 

• het geeft de houder bij liquidatie recht op een pro-rata deel van de netto-activa in de onderneming; 
• het instrument is achtergesteld ten opzichte van alle andere instrumenten; 
• al deze meest achtergestelde instrumenten hebben identieke eigenschappen; en 
• de onderneming bezit geen andere financiële instrumenten of contracten waarbij: 

1. de verwachte kasstromen uit deze instrumenten of contracten grotendeels gebaseerd zijn op het resultaat of 
de veranderingen in netto-activa van de onderneming; en  

2. dit andere instrument of contract de resterende waarde van de ‘puttable’ instrumenten grotendeels kan 
beperken of vastzetten.  
 

De toepassing van deze presentatiewijze dient te worden vermeld in de toelichting (RJ 290.808). 

Minderheidsbelang/aandeel derden 
In de geconsolideerde jaarrekening maakt het minderheidsbelang of aandeel derden onderdeel uit van het 
groepsvermogen (art. 10 lid 2 BMJ). Dit betreft dus het kapitaalbelang in groepsmaatschappijen dat niet in het bezit 
is van de (aandeelhouders van de) consoliderende moederschappij. Ook dit minderheidsbelang is onderworpen aan de 
classificatievoorschriften van RJ 290. Zo bepaalt RJ 290.805 dat indien er een plicht tot inkoop van een 
minderheidsbelang in een meegeconsolideerde rechtspersoon bestaat, de contante waarde van de (mogelijk) 
toekomstige betaling als financiële verplichting moet worden opgenomen. Deze financiële verplichting zal dus ten 
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laste van het groepsvermogen moeten worden gevormd. Deze situatie kan zich zowel voordoen bij aan 
minderheidsaandeelhouders verstrekte (geschreven) putopties als bij termijncontracten waarin het optie-element 
ontbreekt en levering van aandelen zal plaatsvinden conform contractvoorwaarden. In RJ 290 is niet specifiek 
opgenomen op welke wijze deze vermindering van het groepsvermogen dient plaats te vinden. Een uit de integrale 
consolidatietechniek voortvloeiende logische verwerkingswijze is dat de verplichting in eerste instantie het aandeel 
derden in het groepsvermogen vermindert. Er is immers voor dit deel geen sprake van een toevoeging aan het 
groepsvermogen. Indien de verplichting het betreffende aandeel derden overstijgt zal het meerdere ten laste komen 
van het eigen vermogen van de moedermaatschappij ofwel het groepsvermogen dat aan de aandeelhouders van de 
moedermaatschappij wordt toegerekend.  

Voor de verdere verwerking van transacties tussen de moedermaatschappij en de minderheidsaandeelhouders met 
behoud van overwegende zeggenschap verwijzen we naar paragraaf 33.7.  

Preferente aandelen  
Preferente aandelen vormen een financiële verplichting als de rechtspersoon deze in de toekomst voor een vast of 
bepaalbaar bedrag dat winstonafhankelijk is, moet inkopen. Ook als de dividendbetalingen op de preferente aandelen 
eeuwigdurend zijn (perpetuele lening) en vast of bepaalbaar en winstonafhankelijk zijn, vormen de preferente 
aandelen een financiële verplichting, ook als er geen verplichting bestaat deze aandelen in de toekomst af te lossen.  

Als de dividendbetaling afhankelijk is van de winst van de rechtspersoon bestaat een voorwaardelijke verplichting om 
dividend uit te keren. Deze verplichting wordt onvoorwaardelijk als er in enig jaar voldoende winst wordt gemaakt. 
Onder IAS 32 zou dit leiden tot classificatie als financiële verplichting, omdat het dividend in feite het karakter heeft 
van rente. Het dividend moet namelijk verplicht worden uitgekeerd, indien en voor zover voldoende winst en/of 
uitkeerbare reserves aanwezig zijn. Volgens RJ 290.810 bestaat er een keuze tussen classificatie als eigen vermogen 
of als financiële verplichting, welke keuze in de toelichting moet worden uiteengezet. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving geeft deze keuzemogelijkheid omdat het dividend op basis van winst plaatsvindt en winst het 
kenmerk van eigen vermogen heeft. Uiteraard dienen deze preferente aandelen dan niet-verplicht aflosbaar te zijn en 
dient het dividend niet zodanig hoog (of oplopend) te zijn dat indirect wel degelijk sprake is van aflossing van de 
hoofdsom. 

Als een preferent aandeel eeuwigdurend is en de rechtspersoon geen verplichting heeft het aandeel terug te kopen en 
de uitkering van dividend ter discretie van de rechtspersoon (directie, RvC of algemene vergadering) is, kwalificeert 
dit instrument als eigen vermogen (RJ 290.805). 

Derivaten met keuze in afwikkeling  
Indien een derivaat één partij het recht geeft om te bepalen hoe het wordt afgewikkeld, dan is sprake van een 
financieel actief of een financiële verplichting, tenzij alle afwikkelingsmogelijkheden er op neerkomen dat er sprake is 
van een eigenvermogensinstrument (RJ 290.811). Een voorbeeld hiervan is een geschreven aandelenoptie waarbij de 
rechtspersoon die het financieel instrument uitgeeft het recht heeft om naar keuze het instrument op nettobasis in 
liquide middelen of door eigen aandelen af te wikkelen. Dit classificeert als een financiële verplichting. 

Afwikkeling in de vorm van een vast of variabel aantal eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon  
In de situatie dat een rechtspersoon het recht heeft een aantal eigenvermogensinstrumenten te ontvangen 
(bijvoorbeeld een verkoop van een actief dat zal worden afgewikkeld in de aandelen van de rechtspersoon zelf), is het 
de vraag of sprake is van een financieel actief (vordering) of van een vermindering van het eigen vermogen. Bij een 
recht op een vast aantal eigenvermogensinstrumenten zal het bedrag dat wordt ontvangen hoger of lager worden al 
naargelang de waardeontwikkeling van de aandelen van de rechtspersoon. Er is dan dus geen sprake van een 
vordering voor een vast bedrag in geld, maar van een vermindering van het eigen vermogen (in mindering te brengen 
op de Overige reserves). Het risico van waardedaling of -stijging van de aandelen ligt immers in dit geval bij de 
rechtspersoon, niet bij de derde partij die de aandelen moet leveren. Verwerking vindt plaats alsof de aandelen al zijn 
verkregen (inkoop aandelen in mindering brengen op de Overige reserves).  

Indien een recht bestaat op een variabel aantal aandelen ligt het risico van waardedaling of -stijging juist bij de 
derde. De rechtspersoon krijgt zijn vordering qua bedrag in de vorm van aandelen betaald, afhankelijk van de 
waardeontwikkeling van de aandelen worden meer of minder aandelen geleverd. Het risico ligt dan bij de tegenpartij. 
Er is dan sprake van een financieel actief (vordering) tot het daadwerkelijke moment van levering van de aandelen 
aan de rechtspersoon. Op dat moment wordt de vordering weggeboekt tegen vermindering van de Overige reserves. 
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Andersom, als de rechtspersoon een verplichting heeft jegens een derde die moet worden afgewikkeld in 
eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon en het aantal aandelen staat vast, dus het bedrag varieert, dan 
ligt het risico dus bij de derdeschuldeiser. De rechtspersoon verwerkt dit als een vermeerdering van het eigen 
vermogen (vermeerdering Overige reserves). Bij de levering van de aandelen worden het aandelenkapitaal en 
agioreserve vermeerderd en de Overige reserves verminderd. Tenzij sprake is van levering van aandelen die eerder 
ingekocht waren, dan vindt geen boeking meer plaats.  

Is er echter sprake van een verplichting die qua bedrag vaststaat omdat het aantal te leveren aandelen varieert, dan 
ligt het risico van waardedaling of –stijging van de aandelen bij de rechtspersoon en dient dus ook verwerking als 
schuld plaats te vinden. Bij levering van de aandelen wordt de schuld weggeboekt en worden het aandelenkapitaal en 
de agioreserve vermeerderd. Tenzij sprake is van levering van eerder ingekochte aandelen, dan worden de Overige 
reserves vermeerderd en wijzigt het geplaatste kapitaal niet. 

Het hiervoor genoemde kan als volgt worden samengevat: 

Financieel instrument met recht op vast aantal 
eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon zelf 
(variabel bedrag qua waarde) 

Eigen vermogen (betreft een vermindering van het eigen 
vermogen; vergelijk inkoop van eigen aandelen) 

Financieel instrument met recht op variabel aantal 
eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon zelf 
(vast bedrag qua waarde) 

Financieel actief 

Financieel instrument met leveringsverplichting van vast 
aantal eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon 
zelf (variabel bedrag qua waarde) 

Eigen vermogen (betreft een vermeerdering van het 
eigen vermogen) 

Financieel instrument met leveringsverplichting van variabel 
aantal eigenvermogensinstrumenten (vast bedrag 
qua waarde) 

Financiële verplichting 

 
In de hierna opgenomen tabel worden voorbeelden gegeven van financiële instrumenten en wordt aangegeven onder 
welke contractuele omstandigheden sprake is van eigen vermogen of van een financiële verplichting (RJ 290.805): 

 Relevante contractuele voorwaarden Presentatie 
Preferent aandeel, met al 
dan niet cumulatief 
dividend 

De uitgevende rechtspersoon moet de preferente 
aandelen voor een vast of bepaalbaar bedrag 
(winstonafhankelijk) op een bepaalde of bepaalbare 
datum in de toekomst inkopen. 

Financiële verplichting 

Preferent aandeel, met al 
dan niet cumulatief 
dividend 

De uitgevende rechtspersoon moet eeuwigdurend 
vaste of bepaalbare (winstonafhankelijke) 
'dividendbetalingen' doen. 

Financiële verplichting 

Preferent aandeel, met al 
dan niet cumulatief 
dividend 

Het preferent dividend wordt op jaarbasis vastgesteld 
en is enkel afhankelijk van de winst van de 
onderneming in dat jaar. 

Keuze om dit instrument als eigen 
vermogen of als financiële 
verplichting te verantwoorden 
(zie RJ 290.810).  

Preferent aandeel, met al 
dan niet cumulatief 
dividend, waarbij de 
betaling van het dividend 
ter discretie van de  
rechtspersoon is 

Het aandeel is eeuwigdurend, zonder plicht voor de 
uitgevende rechtspersoon het aandeel terug te kopen. 
Bovendien is uitkering van dividend ter discretie van 
de directie, commissarissen of op basis van een 
besluit van de algemene vergadering. 

Eigen vermogen 

Inkoop van goederen of 
diensten die worden 
voldaan in eigen aandelen 
van de rechtspersoon 

De rechtspersoon is verplicht een aantal 
eigenvermogensinstrumenten te leveren waarbij het 
aantal bepaald wordt door de waarde van de 
eigen aandelen. 

Financiële verplichting  

Gekochte calloptie op 
eigen aandelen 

De rechtspersoon heeft recht op de inkoop van een 
vast aantal eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon zelf tegen een vaste vergoeding. 

Eigen vermogen 
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 Relevante contractuele voorwaarden Presentatie 
Geschreven calloptie op 
eigen aandelen 

De rechtspersoon heeft de plicht tot verkoop van een 
vast aantal eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon zelf tegen een vaste vergoeding. 

Eigen vermogen 

Gekochte putoptie op 
eigen aandelen 

De rechtspersoon heeft het recht om eigen aandelen 
te verkopen aan de houder van de putoptie. 

Eigen vermogen 

Geschreven putoptie op 
eigen aandelen 

De rechtspersoon is verplicht tot inkoop van eigen 
aandelen, bij uitoefening van de putoptie door de 
houder van de instrumenten. Ook indien er een plicht 
tot inkoop van een aandeel derden in een 
meegeconsolideerde rechtspersoon bestaat dient 
presentatie als hiernaast omschreven te 
worden toegepast. 

De putoptie (premie) is eigen 
vermogen. Wel wordt voor de 
contante waarde van de mogelijke 
toekomstige betaling een financiële 
verplichting opgenomen die ten 
laste van het eigen vermogen 
wordt gevormd. 

Termijntransactie voor de 
inkoop van 
eigen aandelen 

De rechtspersoon is verplicht tot de inkoop van 
eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon in 
ruil voor een bepaalde hoeveelheid liquide middelen of 
een ander financieel actief. 

De termijntransactie is eigen 
vermogen (maar heeft in het 
algemeen een waarde nihil bij 
eerste waardering) en daarnaast 
bestaat een financiële verplichting 
ten bedrage van de contante 
waarde van het inkoopbedrag dat 
ten laste van het eigen vermogen 
wordt gevormd (zie RJ 290.807).  

 
De classificatie van een financieel instrument dient te worden gewijzigd indien de aard van het instrument zodanig is 
gewijzigd door veranderingen in de contractvoorwaarden of besluiten van de ondernemingsleiding dat deze niet 
langer in overeenstemming kan worden geacht met de economische realiteit. 

21.8.3 Classificatie samengestelde financiële instrumenten 

Samengestelde financiële instrumenten betreffen instrumenten die zowel een eigenvermogenscomponent als een 
schuldcomponent bevatten. Een voorbeeld is een converteerbare obligatielening. Voor verslagjaren die aanvangen op 
of na 1 januari 2018 is het verplicht om 1) instrumenten op het bestaan van dergelijke componenten te beoordelen 
en (2) de componenten afzonderlijk als financiële verplichtingen, financiële activa of eigen vermogen te classificeren 
(RJ 290.813).  

De classificatie van een component als vreemd vermogen dan wel als eigen vermogen heeft ook gevolgen voor de 
winst-en-verliesrekening en voor de verwerking van belastingen. Vergoedingen voor vreemd vermogen worden 
(als rentelast) verwerkt in de winst-en-verliesrekening. Vergoedingen voor eigen vermogen worden daarentegen 
(als dividend) rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen verwerkt. De verwerking van belastingen over dergelijke 
vergoedingen volgt de verwerking van de betreffende vergoeding, dus hetzij in de winst-en-verliesrekening hetzij in 
het eigen vermogen. 

De eerste waardering van een samengesteld instrument waarvan de componenten afzonderlijk worden 
geclassificeerd, vindt plaats door eerst de reële waarde van de vreemdvermogenscomponent te bepalen en 
vervolgens het verschil met de reële waarde van het gehele samengestelde instrument als 
eigenvermogenscomponent te verwerken. Er mag dus nooit een ander bedrag worden verwerkt dan de reële waarde 
van het gehele instrument. Er wordt dus ook geen winst of verlies verwerkt bij de eerste verwerking van een 
samengesteld instrument (RJ 290.818). Transactiekosten worden naar rato van de waarde toegerekend aan de 
verschillende componenten bij de eerste verwerking (RJ 290.819). 

Voorbeeld: Splitsing converteerbare obligatie in een vreemdvermogens- en een eigenvermogenscomponent 

Onderneming A geeft 2.000 converteerbare obligaties uit op 1 januari. Deze obligaties hebben een looptijd van drie jaar 
en hebben bij uitgifte een nominale waarde van 1.000 per stuk, wat betekent dat de totale obligatielening 2.000.000 
bedraagt. De interest ter hoogte van 6% per jaar wordt jaarlijks achteraf in rekening gebracht. De houder van de obligatie 
heeft de beschikking om op elk moment, tot vervaldatum van de conversiemogelijkheid, de obligatie te converteren in ruil 
voor 250 gewone aandelen. Op het moment van uitgifte van de obligaties bedraagt de marktrente voor een vergelijkbare 
lening, zonder conversiemogelijkheid 9%. 
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Bij de eerste waardering van het instrument dient allereerst de vreemdvermogenscomponent gewaardeerd te worden. 
Het verschil tussen de ontvangst uit hoofde van de uitgifte van de obligaties (dit is de reële waarde van het instrument in 
zijn totaliteit) en de reële waarde van de vreemdvermogenscomponent dient toegewezen te worden aan de 
eigenvermogenscomponent. De reële waarde van de vreemdvermogenscomponent is berekend met een disconteringsvoet 
van 9% (dit is de marktrente welke wordt ontvangen op een vergelijkbare obligatie maar zonder 
conversiemogelijkheden). De berekening kan als volgt gespecificeerd worden: 

Reële waarde van hoofdsom aan het einde van de looptijd (= 2.000.000 / 1,093) 1.544.367 
Reële waarde van interestbetalingen (= 120.000 / 1,09 + 120.000 / 1,092 +  
120.000 / 1,093)    303.755 
Reële waarde totale vreemdvermogenscomponent 1.848.122 
Ontvangst bij uitgifte van de obligaties 2.000.000 
Reële waarde eigenvermogenscomponent 151.878 

In de administratie van de uitgever van de converteerbare obligatie dient dan de volgende boeking gemaakt te worden bij 
de eerste waardering: 

Liquide middelen 2.000.000  
Aan Obligatielening  1.848.122 
Aan Overige reserves (conform RJ 240.210)  151.878 

 
Indien er transactiekosten gemaakt worden bij uitgifte van een samengesteld instrument, worden deze evenredig 
toegerekend aan de vreemdvermogens- en de eigenvermogenscomponent, rekening houdend met de relatieve reële 
waarde van de afzonderlijke componenten (RJ 290.819). 

Indien de componenten van een samengesteld instrument afzonderlijk in de balans worden gepresenteerd wordt de 
classificatie van een converteerbaar instrument niet herzien als er een verandering optreedt in de waarschijnlijkheid 
dat de conversie wordt uitgeoefend, zelfs niet als de uitoefening van de conversie voor bepaalde houders economisch 
voordelig lijkt te zijn geworden. De contractuele verplichtingen van de rechtspersoon om in de toekomst betalingen te 
verrichten blijft bestaat tot zij wordt opgeheven door conversie (RJ 290.816).  

21.8.4 Ingekochte eigen aandelen 

Voor de verwerking van ingekochte eigen aandelen wordt verwezen naar hoofdstuk 14. 

21.8.5 Classificatie van rente, dividenden, baten en lasten 

De classificatie van een financieel instrument in de balans bepaalt of interest, dividenden, baten en lasten met 
betrekking tot het instrument worden geclassificeerd als opbrengsten of als kosten en worden verwerkt in de winst-
en-verliesrekening. Hieruit volgt dat dividenduitkeringen op aandelen die geclassificeerd zijn als verplichtingen in de 
winst-en-verliesrekening worden opgenomen als kosten op eenzelfde wijze als interest op een obligatielening. 
Evenzo worden baten en lasten die het gevolg zijn van aflossingen of herfinancieringen van instrumenten die zijn 
geclassificeerd als verplichtingen, ook verwerkt in de winst-en-verliesrekening. Uitkeringen aan houders van 
eigenvermogensinstrumenten en alle effecten van aflossingen of herfinancieringen van instrumenten die zijn 
geclassificeerd als eigenvermogensinstrumenten van de emittent, worden opgenomen als rechtstreekse mutaties in 
het eigen vermogen, rekening houdend met eventueel hiermee verband houdende belastinglatenties  
(RJ 290.821-824). 

21.9 Presentatie 

21.9.1 Presentatie als vlottend of als vast financieel actief 

Voor de presentatie van een financieel actief als vlottend of als vast zijn de algemene bepalingen opgenomen in 
RJ 190.2 van toepassing. Voor de behandeling van deze bepalingen verwijzen wij naar paragraaf 2.11. 

21.9.2 Presentatie als kortlopende of als langlopende financiële verplichting  

Voor de presentatie van een financiële verplichting als kortlopend of als langlopend verwijzen wij naar hetgeen 
opgenomen is in paragraaf 19.4.1. 
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21.9.3 Saldering 

Algemeen  
Het salderen van een financieel actief en een financiële verplichting dient plaats te vinden indien aan de algemene 
salderingsvoorwaarden van RJ 115 wordt voldaan (RJ 290.837). De rechtspersoon dient dus over een deugdelijk 
juridisch salderingsinstrument te beschikken en dient tevens het stellige voornemen te hebben om de instrumenten 
netto of simultaan af te wikkelen. 

Het bestaan van een afdwingbaar recht om een financieel actief en een financiële verplichting met elkaar te 
verrekenen heeft invloed op de rechten en verplichtingen verbonden aan een financieel actief en een financiële 
verplichting. Het kan de mate waarin een rechtspersoon blootstaat aan kredietrisico en liquiditeitsrisico 
aanzienlijk beïnvloeden. 

Indien er géén sprake is van een stellig voornemen om het recht tot verrekening uit te oefenen, worden de 
toekomstige kasstromen van een rechtspersoon voor wat betreft bedrag en tijdstip niet beïnvloed door het bestaan 
van dit wettelijk of overeengekomen verrekeningsrecht. Het kredietrisico waaraan de rechtspersoon onderhevig is 
met betrekking tot de vordering blijft voor het volle bedrag aanwezig indien de verplichting eerder wordt voldaan dan 
de vordering uit hoofde van het financieel actief is ontvangen. Dit verklaart waarom in een dergelijke situatie geen 
saldering van balansposten mag plaatsvinden. 

Een recht tot verrekening is een contractueel recht of anderszins van een schuldenaar om een aan een schuldeiser 
verschuldigd bedrag geheel of slechts gedeeltelijk af te wikkelen door het verrekenen met een bedrag dat is 
verschuldigd aan diezelfde schuldeiser. In zeer bijzondere omstandigheden kan een onderneming X een recht hebben 
om een aan een partij Y verschuldigd bedrag te verrekenen met een op een andere partij Z te vorderen bedrag. 
Aangezien Y en Z verschillende partijen zijn, is daarvoor wel een overeenkomst tussen de drie betrokken partijen 
vereist, waarin het recht van de schuldenaar tot verrekening duidelijk is vastgelegd. 

Een recht op verrekening is op zich nog niet voldoende voor saldering. Er dient tevens een stellig voornemen te zijn 
om op nettobasis of simultaan af te rekenen. Een voornemen van een van beide partijen om netto af te rekenen, 
terwijl er contractueel geen recht bestaat om dit te doen, rechtvaardigt nog geen saldering. Reden is dat de rechten 
en verplichtingen die verband houden met het afzonderlijk financieel actief en de afzonderlijke financiële verplichting 
ongewijzigd blijven (RJ 290.841). 

Van simultane afwikkeling van twee financiële instrumenten is bijvoorbeeld sprake ingeval van een clearinginstituut in 
een georganiseerde markt, of bij een gelijktijdige overdracht door betrokken partijen. Er moet wel sprake zijn van 
een gelijktijdige overdracht. Er mag geen enkel risico zijn door een eventueel tijdsverschil tussen de te verrichten 
afwikkelingen, omdat anders toch een substantieel kredietrisico wordt gelopen voor het volledige bedrag van het 
actief en een liquiditeitsrisico voor het volledige bedrag van de verplichting (RJ 290.842).  

Een zogenoemde 'master netting overeenkomst' verschaft niet zondermeer een basis voor saldering, tenzij aan alle 
voorwaarden voor saldering zoals hiervoor uiteengezet wordt voldaan. Bij een dergelijke overeenkomst wordt 
voorzien in de afwikkeling in één nettobedrag van alle financiële instrumenten die met een bepaalde partij zijn 
aangegaan en in die overeenkomst zijn gedefinieerd, ingeval een der partijen in gebreke blijft. Als financiële activa en 
financiële verplichtingen die onder een dergelijke overeenkomst vallen niet (kunnen) worden gesaldeerd, wordt het 
effect van de overeenkomst op het kredietrisico (lager risico) toegelicht (RJ 290.843). 

Voorbeelden van het niet-voldoen aan salderingsvoorwaarden  
Aan de salderingsvoorwaarden wordt in het algemeen niet voldaan en saldering is gewoonlijk niet terecht indien: 

• diverse verschillende financiële instrumenten worden gebruikt om de kenmerken van een enkelvoudig financieel 
instrument na te bootsen (een zogenoemd 'synthetisch instrument'); 

• financiële activa en financiële verplichtingen voortkomend uit financiële instrumenten die aan eenzelfde primair 
risico onderhevig zijn, maar verschillende tegenpartijen kennen (bijvoorbeeld activa en verplichtingen binnen een 
portefeuille van termijncontracten of andere afgeleide financiële instrumenten); 

• financiële en andere activa worden gebruikt als zekerheid voor financiële verplichtingen en de crediteur een 
verhaalsrecht heeft op uitsluitend deze activa; 

• financiële activa door een schuldenaar worden ondergebracht bij een trust met als doel zich te ontheffen van een 
verplichting, zonder dat de schuldeiser de activa geaccepteerd heeft ter voldoening van de verplichting; of 
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• verwacht wordt dat verplichtingen als gevolg van gebeurtenissen die aanleiding gaven tot verliezen, door een 
derde partij worden gedekt vanwege een claim uit hoofde van een afgesloten verzekering. 
 

21.10 Toelichting 

21.10.1 Toelichtingsvereisten op grond van RJ 290 

Algemeen  
Het doel van het verstrekken van informatie over financiële instrumenten is tweeledig. Enerzijds moet informatie 
worden verstrekt om inzicht te geven in het belang van financiële instrumenten voor de financiële positie, het 
resultaat en de kasstromen van rechtspersonen. Anderzijds om inzicht te geven in de bedragen, de tijdstippen en de 
mate van zekerheid van de toekomstige kasstromen van financiële instrumenten (RJ 290.901). 

Het bepalen van de mate van detail van de toelichtingen over bepaalde financiële instrumenten vereist een 
beoordeling waarbij rekening dient te worden gehouden met het relatieve belang van deze instrumenten 
(RJ 290.904). Een goed evenwicht zal moeten worden gezocht om enerzijds te voorkomen dat de jaarrekening wordt 
overladen met detailinformatie en anderzijds te voorkomen dat er sprake is van een te hoge mate van aggregatie. 

In RJ 290 zijn in aanvulling op de wettelijke toelichtingsvereisten nadere toelichtingsvereisten opgenomen. 
Vermelding van additionele informatie kan nodig zijn om te voldoen aan het door de wet vereiste inzicht. Hierbij dient 
tevens rekening te worden gehouden met de hiervoor genoemde doelstelling van het verstrekken van informatie over 
financiële instrumenten en de bijbehorende risico’s. 

Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling  
De volgende gegevens inzake waardering en resultaatbepaling dienen te worden vermeld: 

• informatie over de aard en omvang van de financiële instrumenten, inclusief belangrijke contractuele bepalingen 
die invloed kunnen hebben op zowel bedrag en tijdstip als mate van zekerheid van de toekomstige kasstromen 
(RJ 290.906 onder a); 

• de grondslagen van waardering en resultaatbepaling, inclusief de criteria voor opname van financiële 
instrumenten in de balans en de toegepaste waarderingsmethoden (RJ 290.906 onder b); 

• de methoden en veronderstellingen die gehanteerd zijn bij de bepaling van de reële waarde van de financiële 
instrumenten die worden gewaardeerd tegen reële waarde, separaat voor significante groepen van financiële 
activa (RJ 290.912 onder a); 

• of baten en lasten voortvloeiend uit veranderingen in de reële waarde van die financiële activa welke na eerste 
verwerking tegen reële waarde worden gewaardeerd, anders dan die welke voor handelsdoeleinden worden 
aangehouden, in het nettoresultaat over de periode worden opgenomen of direct in het eigen vermogen worden 
verwerkt tot vervreemding van het financieel actief (RJ 290.912 onder b); 

• of aankopen en verkopen van financiële activa in geval standaard marktconventies gelden, worden verantwoord 
op de transactiedatum of op de afwikkelingsdatum (RJ 290.912 onder c). 
 

Contractuele bepalingen  
De contractuele bepalingen van een financieel instrument kunnen een belangrijke invloed hebben op de omvang, het 
tijdstip en de mate van zekerheid van toekomstige kasstromen bij de partijen betrokken bij een financieel instrument.  

Als de financiële instrumenten belangrijk zijn in verhouding tot de huidige financiële positie of de toekomstige 
operationele resultaten van de rechtspersoon - hetzij individueel hetzij als categorie - wordt informatie gegeven over 
de contractuele bepalingen daarvan. Dit geldt voor zowel de in de balans opgenomen als voor de niet in de balans 
opgenomen instrumenten (RJ 290.907). 

Zo worden derivaten veelal aangegaan onder de standaarddocumentatie zoals opgesteld door de International Swaps 
and Derivatives Association (ISDA). ISDA heeft een tweetal raamovereenkomsten opgesteld, te weten de ISDA 
Master Agreement 1992 en de ISDA Master Agreement 2002. Deze raamovereenkomsten bevatten een groot aantal 
standaardbepalingen die partijen al dan niet van toepassing kunnen verklaren op de door hen onder deze 
raamovereenkomst te sluiten derivatencontracten. Als partijen met elkaar afspreken onder bepaalde voorwaarden 
onderpand aan elkaar te verstrekken, dan worden dergelijke afspraken vastgelegd in een Credit Support 
Annex (CSA). Indien de reële waarde van een derivaat aanzienlijk wijzigt als gevolg van renteontwikkelingen, kan dit 
betekenen dat een potentiële vordering op de tegenpartij onder het derivaat dermate stijgt dat één van de partijen 
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het risico gaat lopen dat de ander per saldo zijn verplichtingen onder het derivaat niet meer kan voldoen. Om dit 
risico te ondervangen kan in een CSA worden afgesproken dat, indien de reële waarde van een derivaat onder een 
bepaald niveau daalt, de onderneming een bedrag aan onderpand in depot moet storten (dan wel een andere vorm 
van zekerheid moet stellen), als zekerheidsstelling voor de tegenpartij. 

Voorbeeld: Contractuele bepalingen 

Stel dat een onderneming een renteswap heeft afgesloten waarbij de onderneming een vaste rente betaalt en een 
variabele rente ontvangt. Als de reële waarde van dit derivaat onder een bepaald niveau daalt, moet de onderneming een 
bedrag aan onderpand in depot storten. Deze stortingen worden 'margin calls' genoemd en geven de tegenpartij van de 
renteswap enige zekerheid dat de wederpartij aan zijn verplichtingen jegens hem onder de renteswap zal kunnen blijven 
voldoen. 'Margin calls' werken ook de andere kant op. In geval van een positieve reële waarde dient de tegenpartij van de 
renteswap een borgstelling te doen en gelden als zekerheidsstelling voor de onderneming te storten. Op deze wijze zijn 
beide partijen verzekerd tegen de gevolgen van grote renteschommelingen. Indien de renteswap gepaard gaat met een 
'margin call', leidt dat over het algemeen tot een lagere te betalen vaste rente voor de onderneming die de renteswap 
afsluit, dan wanneer geen 'margin call' wordt opgenomen. Ook vergroot het in de regel de mogelijkheid om renteswaps 
met langere looptijden en met hogere onderliggende waarden aan te gaan. Bij 'margin calls' kunnen additionele 
voorwaarden worden overeengekomen. Zo kan worden afgesproken dat een margin een minimale waarde dient te 
hebben. Deze drempels worden 'thresholds' genoemd. 

Het risico dat 'margin calls' plaatsvinden, is een liquiditeitsrisico voor de onderneming. Indien de 'margin calls' een 
belangrijk deel van de liquiditeit blokkeren, kan een onderneming onvoldoende liquiditeit overhouden om aan zijn lopende 
verplichtingen te voldoen. Let wel: de gelden die onder de 'margin calls' gesepareerd moeten worden, worden niet aan de 
tegenpartij van de renteswap overgedragen en leveren dus geen verlies op. Zij kunnen alleen niet meer aangewend 
worden voor investeringen of om aan andere verplichtingen te voldoen. 

 
Indien financiële instrumenten die worden gehouden dan wel zijn uitgegeven door de rechtspersoon - individueel dan 
wel als categorie - in aanzienlijke mate blootstaan aan risico's, kan het dus noodzakelijk zijn contractuele bepalingen 
toe te lichten. Het gaat daarbij met name om het blootstaan aan kasstroomrisico, kredietrisico, liquiditeitsrisico, 
marktrisico, prijsrisico, renterisico of valutarisico. Toe te lichten contractuele bepalingen kunnen zijn (RJ 290.908): 

a. de hoofdsom, het nominale of een ander vergelijkbaar bedrag dat voor bepaalde afgeleide financiële instrumenten 
het bedrag kan zijn waarop toekomstige betalingen zijn gebaseerd (aangeduid als 'notional' bedrag); 

b. de datum van aflossing, expiratie of uitoefening; 
c. opties tot vervroegde afwikkeling gehouden door één van beide partijen van het instrument, inclusief de periode 

waarin, of de datum waarop, de opties uitgeoefend kunnen worden en de uitoefenprijs of de bandbreedte van 
mogelijke uitoefenprijzen; 

d. opties gehouden door één van beide partijen om het instrument te converteren in, of te verruilen voor een ander 
financieel instrument of een ander actief of andere verplichting, inclusief de periode waarin, of de datum waarop 
de opties uitgeoefend kunnen worden alsmede de conversie of ruilverhouding(en); 

e. de bedragen en tijdstippen van verwachte toekomstige ontvangsten of betalingen van de hoofdsom van het 
financiële instrument, inclusief afbetalingstermijnen en bepaalde 'sinking fund' of vergelijkbare bepalingen; 

f. het overeengekomen percentage of bedrag aan rente, dividend of andere periodieke vergoedingen op de 
hoofdsom en de tijdstippen van de betalingen; 

g. de verkregen zekerheden in geval van een financieel actief, of de verstrekte zekerheden in geval van een 
financiële verplichting; 

h. in het geval van een instrument waarvan de kasstromen een valuta-eenheid hebben die afwijkt van de 
presentatievaluta, de valuta-eenheid waarin de ontvangsten of betalingen plaatsvinden, bij voorkeur weergegeven 
in de vorm van een geaggregeerd overzicht van de posities per vreemde valuta; 

i. indien het instrument een ruil inhoudt, informatie zoals hiervoor beschreven bij de letters a. tot en met h. voor 
het instrument dat verkregen wordt met de ruil; en 

j. elke voorwaarde van een instrument of een daaraan verbonden bepaling die, indien deze in werking treedt, leidt 
tot een belangrijke verandering van één van de andere bepalingen. Bijvoorbeeld een bepaling inzake een 
minimale solvabiliteitsratio in een schuldovereenkomst, die indien de ratio wordt overschreden leidt tot een 
directe, verplichte aflossing van de gehele lening. Zie ook paragraaf 19.5.2. 
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Indien de presentatie in de balans van een financieel instrument afwijkt van de economische realiteit van het 
instrument, dient in de toelichting de aard van het instrument te worden vermeld (RJ 290.909). Dit kan het geval zijn 
als de classificatie van een financieel instrument als eigen vermogen of als vreemd vermogen in de enkelvoudige 
jaarrekening plaatsvindt op basis van de juridische vorm van het instrument (op grond van RJ 240.207). Indien de 
presentatie in de balans van een financieel instrument afwijkt van de juridische vorm van het instrument, is het 
wenselijk dat de aard van het instrument wordt toegelicht (RJ 290.909). 

Rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico  
Voor elke categorie financiële activa en financiële verplichtingen, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans 
opgenomen, dient de rechtspersoon informatie te geven over de mate waarin de rechtspersoon blootstaat aan rente-, 
kasstroom- en liquiditeitsrisico, waarbij ten minste de contractuele renteherzienings- of aflossingsdata (voor zover de 
laatstgenoemde eerder liggen) en de effectieve rentevoeten, voor zover van toepassing, moeten worden vermeld 
(RJ 290.918). 

Bij de informatie over rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico moeten ook de effecten van hedge-instrumenten worden 
betrokken (RJ 290.918). Daarbij wordt aanbevolen om deze informatie zowel inclusief als exclusief het effect van 
hedge instrumenten te verstrekken, met een uitsplitsing naar de relevante en gehele looptijden.  

Kredietrisico  
Voor elke categorie financiële activa en financiële verplichtingen, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans 
opgenomen, dient de rechtspersoon gegevens te verstrekken over de mate waarin de rechtspersoon kredietrisico 
loopt, door middel van informatie die ten minste omvat het bedrag dat op balansdatum het beste het maximale 
kredietrisico weergeeft ingeval tegenpartijen hun verplichtingen uit hoofde van financiële instrumenten niet nakomen 
(zonder rekening te houden met de reële waarde van verkregen zakelijke onderpanden) en vermelding van 
belangrijke concentraties van kredietrisico (RJ 290.928). 

Reële waarde  
Voor elke categorie financiële activa en financiële verplichtingen, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans 
opgenomen, dient de rechtspersoon informatie te geven over de reële waarde, tenzij het verschil tussen boekwaarde 
en reële waarde van geringe betekenis is. Het bedrag van de reële waarde hoeft niet te worden gegeven voor zover 
de financiële activa of de financiële verplichtingen al tegen reële waarde zijn gewaardeerd in de balans. Opname van 
informatie over reële waarde in de toelichting omvat ook het weergeven van de gehanteerde methode en de 
belangrijkste veronderstellingen gebruikt bij de toepassing daarvan. Op grond hiervan dient dus ook voor 'normale' 
vorderingen en schulden informatie te worden gegeven over de reële waarde.  

Indien het niet mogelijk is binnen redelijke termijn of tegen redelijke kosten op voldoende betrouwbare wijze de reële 
waarde te bepalen van een financieel actief of een financiële verplichting, dient dat feit te worden vermeld samen met 
informatie over de belangrijkste kenmerken van het desbetreffende instrument die bepalend zijn voor de reële 
waarde (RJ 290.938). Bij het geven van informatie over de reële waarde van financiële instrumenten dient ook 
vermeld te worden of en op welke wijze met latente belastingverplichtingen rekening is gehouden (RJ 290.937). 
Als geen informatie over de reële waarde in de toelichting wordt gegeven, omdat de reële waarde niet voldoende 
betrouwbaar kan worden bepaald, dient zoveel als mogelijk (kwalitatieve) informatie te worden verschaft die 
gebruikers van de jaarrekening behulpzaam zijn bij het vormen van een eigen oordeel over de omvang van mogelijke 
verschillen tussen de boekwaarde van financiële activa en financiële verplichtingen en hun reële waarde (RJ 290.941). 

Voor financiële activa en financiële verplichtingen die gewaardeerd worden tegen reële waarde, moet worden 
aangegeven of die waarden zijn afgeleid van genoteerde marktprijzen, onafhankelijke taxaties, contante waarde 
(DCF) berekeningen of dat een andere geschikte methode is gehanteerd. Bovendien moet worden toegelicht welke 
belangrijke veronderstellingen zijn gebruikt bij de bepaling van de reële waarde (RJ 290.916). 

Als een instrument niet in een actieve financiële markt wordt verhandeld, zou het onvoldoende kunnen zijn om slechts 
één waarde die de geschatte reële waarde weergeeft te bepalen en in de toelichting op te nemen. In plaats daarvan 
kan het relevanter zijn een bandbreedte van waarden in de toelichting op te nemen waarbinnen de reële waarde 
waarschijnlijk ligt. 

Financiële activa gewaardeerd tegen een hogere waarde dan de reële waarde  
Voor zover financiële activa zijn opgenomen tegen een boekwaarde die hoger is dan de reële waarde worden de 
boekwaarde en de reële waarde van de individuele activa of de relevante groepen van die individuele activa vermeld, 
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alsmede de redenen voor het niet-verlagen van de boekwaarde, inclusief het gegeven waarop de leiding van de 
rechtspersoon de overtuiging baseert dat de boekwaarde kan worden gerealiseerd (RJ 290.943). 

Hedge accounting  
Met betrekking tot hedge accounting worden onder meer de volgende toelichtingen vereist: 

• een beschrijving van doelstellingen en beleid van de rechtspersoon inzake het beheersen van financiële risico's, 
inclusief het beleid inzake hedging van belangrijke soorten van verwachte transacties (RJ 290.913 onder a); 

• bij toepassing van hedge accounting (reëlewaardehedge-, kasstroomhedge-, kostprijshedge-accounting en hedge 
accounting van een netto-investering in een buitenlandse eenheid) (RJ 290.913 onder d): 
o een beschrijving van de hedgestrategie; 
o een beschrijving van de financiële instrumenten die als hedge-instrument zijn aangewezen voor de 

hedgetransactie en de reële waarde daarvan per balansdatum; 
o de aard van de af te dekken risico's; 
o voor hedging van verwachte transacties (kasstroomhedge-accounting): de perioden waarin naar verwachting 

deze transacties zich zullen voordoen, het moment waarop de transacties in het bepalen van het resultaat 
zullen worden meegenomen en een beschrijving van verwachte transacties waarvoor voordien gebruik werd 
gemaakt van hedge accounting, maar die zich naar verwachting niet meer zullen voordoen; 

• wanneer een winst of verlies op een hedge-instrument dat gebruikt wordt voor een kasstroomafdekking tijdelijk 
wordt verantwoord in het eigen vermogen (RJ 290.913 onder c): 
o het bedrag dat gedurende de periode in het eigen vermogen is verantwoord; 
o het bedrag dat gedurende de periode uit het eigen vermogen is verwijderd en opgenomen in de winst-en-

verliesrekening; 
o het bedrag dat gedurende de periode uit het eigen vermogen is verwijderd en opgenomen in de eerste 

waardering van activa en passiva; 
• indien een hedgerelatie tot een significant kasstroomrisico leidt (RJ 290.913 onder e): 

o de aard; 
o de omvang; 
o de omstandigheden waaronder; en 
o het moment waarop kasstromen en/of verplichtingen zich kunnen voordoen; 

• indien hedge accounting wordt toegepast (RJ 290.913 onder f): 
o de cumulatieve reëlewaardeverandering van de hedge-instrumenten met betrekking tot het effectieve deel 

van de hedge; en 
o de cumulatieve reëlewaardeverandering van de hedge-instrumenten met betrekking tot het ineffectieve deel 

van de hedge. Hiervan dient tevens te worden aangegeven welk bedrag cumulatief in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt. 
 

Van een significant kasstroomrisico kan bijvoorbeeld sprake zijn als de rente van een lening met variabele rente 
afgedekt wordt met een renteswap, waarbij in de swapovereenkomst uitwisseling van onderpand in liquide middelen 
is afgesproken, ter hoogte van de reële waarde. Een ander voorbeeld is de afdekking van valutarisico in de toekomst 
door middel van een zogenoemde roll-over strategie met kortlopende valutatermijncontracten, die periodiek 
afgewikkeld moeten worden. 

21.10.2 Wettelijke toelichtingsvereisten 

Algemeen  
Om een goed inzicht te geven in de wettelijke toelichtingsvereisten zijn deze hierna samengevat. 
De toelichtingsvereisten opgenomen in RJ 290 zijn mede gebaseerd op deze wettelijke bepalingen. In RJ 290 zijn in 
aanvulling op de wettelijke toelichtingsvereisten nadere toelichtingsvereisten opgenomen. Deze additionele vereisten 
richten zich met name op het toelichten van de risico’s die verbonden zijn aan het gebruik van financiële 
instrumenten. Wij verwijzen hiervoor naar paragraaf 21.10.1. 

Wettelijke toelichtingsvereisten bij waardering tegen reële waarde  
Indien financiële instrumenten tegen reële waarde worden gewaardeerd, dan vereist art. 2:381a BW specifieke 
informatie in de toelichting. Indien de reële waarde is bepaald met behulp van waarderingsmodellen en -technieken, 
moeten de uitgangspunten die daaraan ten grondslag liggen worden vermeld.  
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Daarnaast moet per categorie van financiële instrumenten worden weergegeven wat de reële waarde is en wat de 
gevolgen van de waardering tegen reële waarde zijn voor de in de balans opgenomen reserves en de winst-en-
verliesrekening. Hiertoe vereist de wet dat zowel de waardeveranderingen die rechtstreeks zijn opgenomen in de 
winst-en-verliesrekening worden toegelicht, als de waardeveranderingen die op de balans in de 
herwaarderingsreserve tot uiting zijn gebracht. 

Per categorie afgeleide financiële instrumenten (derivaten) moet vanwege het risico dat zij met zich meebrengen een 
aanvullende toelichting worden gegeven. Van belang zijn de omvang en de aard van deze instrumenten. Ook de 
relevante voorwaarden die op het bedrag, het tijdstip en de zekerheid van toekomstige kasstromen van invloed 
kunnen zijn, moeten worden vermeld in de toelichting. Dit biedt de gebruikers van de jaarrekening de mogelijkheid 
zich een oordeel te vormen over de toekomstige reële waarde. 

Wettelijke toelichtingsvereisten bij waardering tegen kostprijs  
Indien financiële instrumenten niet tegen de reële waarde worden gewaardeerd, vermeldt de rechtspersoon op grond 
van art. 2:381b sub a BW voor iedere categorie afgeleide financiële (derivaten) instrumenten informatie in de 
toelichting over de reële waarde, de aard en de omvang. 

Financiële instrumenten die behoren tot de financiële vaste activa, kunnen op grond van de tweede zin van art. 2:387 
lid 4 BW tegen een lagere waarde dan de historische kostprijs worden gewaardeerd. Art. 2:381b sub b BW bepaalt 
welke informatie moet worden verstrekt indien bij dergelijke instrumenten die tegen kostprijs zijn gewaardeerd, geen 
gebruik is gemaakt van art. 2:387 lid 4 BW. Dit betekent dat de instrumenten in de jaarrekening van de 
rechtspersoon hoger gewaardeerd zijn ten opzichte van de reële waarde. Een voorbeeld hiervan is een tot einde 
looptijd aangehouden obligatie die tegen de (geamortiseerde) kostprijs wordt gewaardeerd, waarbij de reële waarde 
lager is dan deze kostprijs. Indien een dergelijke situatie zich voordoet, moet op grond van art. 2:381b sub b BW in 
de toelichting melding worden gemaakt van:  

• de reële waarde van de afzonderlijke activa of van passende groepen van de afzonderlijke activa; 
• de reden waarom de boekwaarde niet aan de reële waarde is aangepast en dus waarom geen verlies is genomen. 

Hiertoe zet de rechtspersoon uiteen waarom hij overtuigd is dat de hogere boekwaarde kan worden gerealiseerd. 
 

21.11 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen wettelijke vrijstellingen. 

Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van de vereisten inzake de volgende toelichtingen: 

• rente- en kasstroomrisico (RJ 290.918), waarbij overigens de wettelijke toelichtingen inzake resterende looptijd 
en de rentevoet van kracht blijven (art. 2:375 lid 2 BW); en 

• kredietrisico (RJ 290.928). 
 

Middelgrote rechtspersonen mogen derhalve de informatie beperken tot het liquiditeitsrisico. Voor middelgrote 
rechtspersonen worden de toelichtingen inzake het rente- en kasstroomrisico wel aanbevolen. 
 
In de RJk-bundel is niets opgenomen over embedded derivaten of over het al dan niet afscheiden daarvan.  
De RJk-bundel bevat voor dit onderwerp ook geen verwijzing naar de bundel voor grote en middelgrote 
rechtspersonen. Ook in Titel 9 Boek 2 BW is hierover niets opgenomen. Omdat de RJk-bundel dit onderwerp niet 
behandelt en daarin evenmin wordt verwezen naar de RJ-bundel, zal de kleine rechtspersoon zelf een 
verwerkingswijze moeten kiezen die relevante en betrouwbare informatie oplevert voor de besluitvorming van de 
gebruikers van de jaarrekening (RJk A1.202). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  
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21.12 Belangrijke verschillen met IFRS 

Algemeen  
De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft bepaalde verwerkings- en waarderingsregels uit IFRS (in het bijzonder IAS 
39 - de voorganger van IFRS 9 - inzake financiële instrumenten) overgenomen. Daarnaast zijn ook diverse van IFRS 
afwijkende waarderingsregels opgenomen. Een reden hiervoor is dat de Raad voor de Jaarverslaggeving het wettelijke 
kader niet wil inperken. Een andere reden is dat rekening moet worden gehouden met enkele dwingende wettelijke 
voorschriften. Dit heeft geleid tot belangrijke verschillen tussen RJ 290 en IFRS voor de verwerking en waardering 
van financiële instrumenten. RJ 290 houdt rekening met de ruimere wettelijke mogelijkheid om financiële 
instrumenten, waaronder derivaten, op kostprijs te waarderen. IFRS verplicht daarentegen dat diverse financiële 
instrumenten, waaronder derivaten, tegen reële waarde worden gewaardeerd. Hierna wordt nader ingegaan op 
belangrijke verschillen tussen RJ 290 en IFRS.  

In juli 2014 heeft de IASB een complete nieuwe standaard IFRS 9 ‘Financial Instruments’ gepubliceerd. IFRS 9 
bevat ten opzichte van IAS 39 gewijzigde bepalingen inzake de classificatie en waardering van financiële 
instrumenten, de impairment van financiële instrumenten en hedge accounting. IFRS 9 is van toepassing op 
boekjaren die zijn aangevangen op of na 1 januari 2018. Na analyse van IFRS 9 is door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving besloten geen wijzigingen aan te brengen in RJ 290 met uitzondering van het faciliteren van de 
impairmentbepalingen van IFRS 9. Als alternatieve mogelijkheid is het toegestaan om in de jaarrekeningen voor het 
bepalen van bijzondere waardeverminderingen en oninbaarheid van: 

• gekochte leningen en obligaties (geen onderdeel van de handelsportefeuille); 
• verstrekte leningen en overige vorderingen, waaronder leasevorderingen en debetsaldi uit hoofde van 

onderhanden projecten of overeenkomsten tot verkoop van goederen of levering van diensten; en  
• contracten betreffende financiële garanties en toezeggingen tot het verstrekken van leningen 

 
de onder IFRS 9 van toepassing zijnde bepalingen toe te passen, in plaats van de bepalingen van RJ 290.533 tot en 
met 540. Dit alternatief houdt in dat bijzondere waardeverminderingen en oninbaarheid van de genoemde 
instrumenten worden bepaald volgens het ‘expected credit loss model’ van IFRS 9 in plaats van het ‘incurred credit 
loss model’ van RJ 290. Tevens moeten dan de toelichtingen met betrekking tot waardeverminderingen van IFRS 7 
‘Financial Instruments: Disclosures’ worden gegeven (RJ 290.101). 

Een overgang naar het ‘expected credit loss model’ van IFRS 9 betreft een stelselwijziging. Deze moet worden 
verwerkt in overeenstemming met RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ (zie hoofdstuk 3), waarbij echter de vergelijkende 
cijfers niet aangepast hoeven te worden (RJ 290.1017). 

Classificatie van financiële activa 
Onder IFRS 9 wordt een financieel actief tegen geamortiseerde kostprijs gewaardeerd als het aan de volgende 
voorwaarden voldoet: 

• het actief wordt gehouden binnen een businessmodel waarvan de doelstelling is om de activa aan te houden om 
contractuele kasstromen te ontvangen (businessmodel test); en 

• de contractuele voorwaarden van het actief resulteren in kasstromen op specifieke data die alleen betrekking 
hebben op het aflossen van hoofdsom en het betalen van rente op de uitstaande hoofdsom (‘contractual cash flow 
characteristics test’).  
 

Een financieel actief wordt gewaardeerd tegen reële waarde waarbij de waardewijzigingen in ‘Other comprehensive 
income’ (FVOCI) worden verwerkt als het aan de volgende voorwaarden voldoet: 

• het actief wordt gehouden binnen een businessmodel waarvan de doelstelling is om zowel contractuele 
kasstromen uit de activa te ontvangen als de activa te verkopen (‘businessmodel test’); en 

• de contractuele voorwaarden van het actief resulteren in kasstromen op specifieke data die alleen betrekking 
hebben op het aflossen van hoofdsom en het betalen van rente op de uitstaande hoofdsom (‘contractual cashflow 
characteristics test’).  
 

Bij verwerking tegen FVOCI worden rentebaten en bijzondere waardeverminderingen in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt. Het verschil tussen deze items en de totale wijziging in de reële waarde wordt opgenomen in OCI. 
Een verandering in de reële waarde als gevolg van een wijziging in de marktrente leidt tot verwerking in OCI. 
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Een cumulatief opgenomen resultaat in OCI wordt overgeboekt naar de winst-en-verliesrekening als het 
desbetreffende actief niet langer* wordt opgenomen in de balans (ook wel ‘recycling’ genoemd). Rentebaten en 
bijzondere waardeverminderingen worden dus op dezelfde wijze verwerkt als bij activa gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs. 

Financiële activa die niet voldoen aan bovengenoemde voorwaarden worden gewaardeerd tegen reële waarde waarbij 
de waardewijzigingen in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt (FVTPL). Voorbeelden hiervan zijn aandelen, 
derivaten en de meeste hybride instrumenten. Voor deze voorbeelden is het businessmodel niet relevant. Immers, de 
kenmerken van deze instrumenten zijn zodanig dat ze niet slagen voor de ‘contractual cashflow characteristics test’. 
Obligaties kunnen wel voldoen aan de ‘contractual cashflow characteristics test’. Als deze echter worden aangehouden 
binnen een businessmodel waarvan de doelstelling niet is om deze obligaties aan te houden om contractuele 
kasstromen te ontvangen maar om deze obligaties te verkopen, dienen deze te worden gewaardeerd tegen reële 
waarde. Voor eigenvermogensinstrumenten (bijvoorbeeld aandelen) kan een rechtspersoon een keuze maken bij 
eerste verwerking om deze te verwerken tegen FVOCI. Een van de voorwaarden is wel dat deze 
eigenvermogensinstrumenten geen deel uitmaken van de handelsportefeuille.  

Onder NL GAAP is de classificatie van financiële activa sterk afwijkend van de classificatie onder IFRS 9. Wij verwijzen 
naar paragraaf 21.6.4. 

Embedded derivaten in financiële activa 
Onder IFRS 9 dienen embedded derivaten opgenomen in een contract waarvan het basiscontract voldoet aan de 
definitie van een financieel actief (‘financial asset host’) als één ondeelbaar financieel actief te worden geclassificeerd. 
Een voorbeeld betreft een investering in een converteerbare obligatie. Volgens RJ 290.827 dienen in beginsel alle in 
een contract besloten derivaten te worden afgescheiden indien aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan.  

Financiële garantiecontracten 
Financiële garantiecontracten die niet voldoen aan de definitie van een derivaat vallen niet onder het 
toepassingsgebied van RJ 290 terwijl deze wel (in beginsel) in het toepassingsgebied vallen van IFRS 9. Dit verschil 
kan met name van belang zijn in de enkelvoudige jaarrekening bij toepassing van combinatie 3 (NL GAAP) of 4 
(IFRS). Denk aan een moedermaatschappij die zich garant stelt voor het nakomen van bepaalde schulden die de 
dochtermaatschappij is aangegaan.  

Waardering van derivaten en toepassing van kostprijshedge-accounting 
Onder IFRS 9 worden derivaten tegen reële waarde gewaardeerd waarbij de waardewijzigingen in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt (FVTPL). RJ 290 staat onder bepaalde voorwaarden ook toe dat derivaten tegen 
kostprijs worden gewaardeerd. Omdat onder IFRS derivaten niet op kostprijs gewaardeerd kunnen worden, kent IFRS 
ook geen kostprijshedge-accounting. 

Classificatie preferente aandelen  
RJ 290.810 bepaalt dat een rechtspersoon een keuze heeft om preferente aandelen (met al dan niet cumulatief 
dividend) waar dividendbetaling afhankelijk is van voldoende winst in enig jaar in de geconsolideerde jaarrekening te 
classificeren als eigen vermogen of als vreemd vermogen. IAS 32 ‘Financial Instruments: Presentation’ bepaalt dat 
dergelijke preferente aandelen classificeren als financiële verplichting (IAS 32.AG26). 

'Puttable' instrumenten  
Onder IAS 32 moeten ‘puttable’ instrumenten als eigen vermogen worden gepresenteerd indien ze alle volgende 
kenmerken bevatten: 

• het geeft de houder bij liquidatie recht op een pro-rata deel van de netto-activa in de onderneming; 
• het instrument is achtergesteld ten opzichte van alle andere instrumenten; 
• al deze meest achtergestelde instrumenten hebben identieke eigenschappen; en 
• de onderneming bezit geen andere financiële instrumenten of contracten waarbij: 

1. de verwachte kasstromen uit deze instrumenten of contracten grotendeels gebaseerd zijn op het resultaat of 
de veranderingen in netto-activa van de onderneming; en 

2. dit andere instrument of contract de resterende waarde van de ‘puttable’ instrumenten grotendeels kan 
beperken of vastzetten. 
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RJ 290 biedt voor dergelijke instrumenten een keuze tussen classificatie als vreemd vermogen en classificatie als 
eigen vermogen.  

Opnemen en niet langer opnemen van financiële instrumenten  
RJ 290 verwijst voor het niet meer op de balans opnemen van financiële instrumenten naar RJ 115 waarin algemene 
bepalingen zijn opgenomen voor het opnemen en het niet langer opnemen van activa en passiva. Dat betekent dat 
het opnemen en het niet meer opnemen in de balans bepaald wordt op basis van een afweging waarbij de 
economische rechten en risico's verbonden aan activa en passiva centraal staan. In IFRS 9 zijn in tegenstelling tot 
RJ 290 meer uitgebreide bepalingen opgenomen. 

Tevens heeft IFRS gedetailleerde bepalingen om vast te kunnen stellen of er sprake is van een nieuwe lening of een 
voortzetting van een bestaande lening (financiële verplichting) bij wijziging van de leningsvoorwaarden tussen 
leninggever en leningnemer of in overige situaties waar de leningsvoorwaarden worden veranderd (IFRS 9.3.3.2). De 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving bevatten hier geen specifieke bepalingen voor. 

Verandering in voorwaarden terwijl financieel instrument op de balans blijft opgenomen  
Een financieel instrument dat wordt gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs waarvan de contractuele 
voorwaarden worden gewijzigd zonder dat dit resulteert in een belangrijke verandering in de economische realiteit, 
blijft op de balans opgenomen. Indien de contractuele kasstromen als gevolg hiervan wijzigen zijn de volgende 
verwerkingswijzen mogelijk volgens RJ 290:  

a. het effect van de gewijzigde contractuele kasstromen direct in het resultaat verwerken; of  
b. het effect van de gewijzigde contractuele kasstromen over de resterende verwachte looptijd van het financieel 

instrument in het resultaat verwerken door het aanpassen van de effectieve-rentevoet.  

IFRS schrijft de eerste methode voor. Zie verder de voorbeelden in paragraaf 21.6.4.6. 

Transactiekosten bij uitgifte van eigenvermogensinstrumenten  
Op grond van RJ 240 worden transactiekosten bij uitgifte van eigenvermogensinstrumenten niet verplicht in 
mindering gebracht op het eigen vermogen, zoals onder IFRS, maar mogen deze op grond van de wet ook 
geactiveerd worden onder de immateriële vaste activa. De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt overigens aan niet 
gebruik te maken van deze wettelijke optie. 

Toepassing van de reëlewaarde-optie op financiële verplichtingen 
Op grond van art. 10 lid 2 BAW kan de reëlewaarde-optie zoals deze in IFRS 9 is opgenomen niet worden toegepast 
op financiële verplichtingen. Omdat Titel 9 Boek 2 BW de reëlewaarde-optie niet mogelijk maakt voor financiële 
verplichtingen, is in RJ 290 deze optie niet opgenomen. Art. 10 lid 2 BAW bepaalt namelijk dat slechts passiva tegen 
actuele waarde worden gewaardeerd indien zij: 

• financiële instrumenten zijn die deel uitmaken van de handelsportefeuille; 
• afgeleide financiële instrumenten zijn; of 
• verzekeringsverplichtingen of pensioenverplichtingen zijn. 

 
Bij toepassing van de reëlewaarde-optie onder IFRS 9 kan een rechtspersoon onder voorwaarden (waaronder het 
voorkomen of in belangrijke mate verminderen van een accounting mismatch) bij de eerste verwerking financiële 
instrumenten (inclusief financiële verplichtingen) aanwijzen als financiële instrumenten die tegen reële waarde worden 
gewaardeerd, waarbij waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt.  

Hedgedocumentatie  
Onder IFRS 9 moet per individuele hedgerelatie hedgedocumentatie worden opgesteld. IFRS 9 bepaalt voorts dat in 
de hedgedocumentatie, in aanvulling op hetgeen door RJ 290 wordt vereist, expliciet ingegaan wordt op de volgende 
vereisten: 

• er is sprake van een economische relatie tussen de afgedekte positie en het afdekkingsinstrument; 
• de waardeveranderingen die uit deze economische relatie voortvloeien zijn niet hoofdzakelijk terug te voeren op 

het effect van het kredietrisico; en 
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• de hedgeratio van de hedgerelatie is gelijk aan die welke resulteert uit de hoeveelheid van de afgedekte positie die 
de rechtspersoon werkelijk afdekt, en de hoeveelheid van het afdekkingsinstrument waarvan de rechtspersoon 
daadwerkelijk gebruikmaakt om die hoeveelheid van de afgedekte positie af te dekken. 

 
RJ 290 schrijft geen verplichte hedgedocumentatie per individuele hedgerelatie voor. Hedge accounting kan ook 
plaatsvinden op basis van generieke documentatie waarin de soorten van hedgerelaties worden beschreven. 
Alle hedge-instrumenten die binnen dit beleid voor hedge accounting in aanmerking komen, worden volgens de regels 
van hedge accounting verwerkt. Overigens staat RJ 290 wel toe om hedge accounting toe te passen op basis van 
documentatie per individuele hedgerelatie. 
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Bijlage 1. Voorbeelden toepassing hedge accounting 

In deze bijlage worden achtereenvolgens voorbeelden gegeven van: 

• reëlewaardehedge-accounting; 
• kasstroomhedge-accounting; 
• kostprijshedge-accounting; en 
• hedge van een netto-investering in een buitenlandse eenheid. 

 
1.1 Voorbeelden reëlewaardehedge-accounting 

Voorbeeld: Reëlewaardehedge-accounting (1) (afdekken koersrisico d.m.v. valutatermijncontract) 

Onderneming A ontvangt op 30 juni een lening ($1 mln) van haar Amerikaanse moedermaatschappij met aflossingsdatum 
31 december. Koers van $ 1 op 30 juni 2008 is € 1. Om het koersrisico op deze lening af te dekken wordt op 31 augustus 
een valutatermijncontract afgesloten waarbij A op 31 december $1 mln koopt tegen een termijnkoers van $ 1 = € 1. 
We veronderstellen dat de afdekking van het koersrisico volledig effectief is. Als gevolg van deze hedge worden de 
volgende boekingen (in €) gemaakt per 31 augustus (koers: $ 1 = € 0,95): 

Herwaardering van de lening naar de koers per 31 augustus (in €): 

Lening 50.000  
Aan Koersresultaat  50.000 

Waardering van het forwardcontract op 31 augustus (in €): 

Koersresultaat 50.000  
Aan Valutatermijncontract  50.000 

Per saldo is het resultaat neutraal aangezien de daling van lening (winst) wordt gecompenseerd door een verlies op het 
valutatermijncontract. 

Tussen 31 augustus en 31 december blijft de koers ongewijzigd. Afwikkeling van het valutatermijncontract op 
31 december (in €): 

Valutatermijncontract 50.000  
Aan Bank  50.000 

Het valutatermijncontractcontract is verliesgevend en dient afgerekend te worden met de tegenpartij. 

De afwikkeling van de lening op 31 december (in €): 

Lening 950.000  
Aan Bank  950.000 

Deze boeking heeft betrekking op de terugbetaling van het $ bedrag ad € 950.000. Gecombineerd leiden de bovenstaande 
twee boekingen tot een betaling van € 1.000.000 (gefixeerde koers van $ 1 = € 1). Derhalve is het afsluiten van het 
valutatermijncontract op de lening verliesgevend geweest, immers zonder het valutatermijncontract zou een koerswinst 
van € 50.000 gerealiseerd zijn. 

De hedge is echter 100% effectief omdat de koerswinst op de lening volledig wordt gecompenseerd door de daling van de 
waarde van het valutatermijncontract. 

 
Voorbeeld: Reëlewaardehedge-accounting (2) (minimaliseren ineffectiviteit door uitsluiten van tijdswaarde 
van optie) 

Onderneming A heeft 1.000 aandelen van onderneming X welke 50 per stuk waard zijn. A classificeert deze aandelen niet 
als onderdeel van de handelsportefeuille en verwerkt veranderingen in de reële waarde van deze aandelen rechtstreeks in 
het eigen vermogen (herwaarderingsreserve) van A. A wil het prijsrisico afdekken. A koopt hiertoe een 'at-the-money' 
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putoptie (met andere woorden in de putoptie is een verkoopprijs opgenomen ter hoogte van 50) op 1.000 aandelen van X 
welke vervalt over drie jaar. De prijs van deze putoptie bedraagt 9.000. 

A wijst de intrinsieke waarde van de putoptie aan als hedge-instrument ten behoeve van reëlewaardehedge-accounting 
waarbij de investering in X de afgedekte positie betreft. De hedgestrategie is consistent met A gevestigde 
risicomanagement. A bepaalt de effectiviteit van de hedge door het vergelijken van de daling van de reële waarde van de 
investering beneden de overeengekomen verkoopprijs van 50 met de verandering in de intrinsieke waarde van de optie 
per kwartaal. De tijdswaarde van de optie wordt buiten beschouwing gelaten bij de bepaling van de effectiviteit van 
de hedge. 

Omdat het hedge-instrument en de afgedekte post dezelfde basis hebben en gebaseerd zijn op hetzelfde aantal aandelen, 
is het aannemelijk te veronderstellen dat stijgingen van de intrinsieke waarde van de opties volledig effectief zijn in het 
compenseren van de dalingen van de reële waarde van de investering in X. 

In dit voorbeeld is het gehele betaalde bedrag (9.000) voor het verkrijgen van de optie een tijdswaarde, omdat de 
aangekochte optie bij aankoop 'at-the-money' was. Deze tijdswaarde en de verdere aanpassingen in de tijdswaarde 
worden direct verantwoord in de winst-en-verliesrekening. Het is beter de effectiviteit van de hedge te bepalen op basis 
van de intrinsieke waarde dan op basis van de reële waarde van de optie. De reële waarde van de optie wijzigt immers 
ook door de andere variabelen zoals volatiliteit en de risicovrije rentevoet. De tijdswaardecomponent reflecteert dus het 
effect van alle variabelen in de prijs van de optie, anders dan de intrinsieke waarde. Aangezien de effectiviteit van de 
hedge wordt bepaald op basis van de intrinsieke waarde van de optie is de tijdswaarde geen deel van de hedgepositie. 
Veranderingen van de tijdswaarde van de optie worden daarom direct verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 

Wanneer de reële waarde van de aandelen beneden de overeengekomen verkoopprijs van 50 komt, zal de onderneming 
de aanpassing in de reële waarde van de afgedekte post beneden dit bedrag verwerken in de winst-en-verliesrekening 
(in plaats van in het eigen vermogen) welke gecompenseerd zal worden met de intrinsieke waarde van het hedge-
instrument dat verantwoord zal worden in de winst-en-verliesrekening in dezelfde periode. Indien namelijk de afgedekte 
positie tegen reële waarde wordt gewaardeerd waarbij de waardeveranderingen rechtstreeks in het eigen vermogen 
worden verwerkt, blijft dit bij toepassing van reëlewaardehedge-accounting gehandhaafd. Echter, de waardeveranderingen 
die zijn toe te rekenen aan het afgedekte risico worden in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Slechts de 
waardeveranderingen die niet zijn toe te rekenen aan het afgedekte risico worden in het eigen vermogen 
(herwaarderingsreserve) verwerkt (RJ 290.619). 

 
1.2 Voorbeelden kasstroomhedge-accounting 

Voorbeeld: Kasstroomhedge-accounting (1) (afdekken renterisico d.m.v. renteswap) 

Onderneming A gaat op 1 januari jaar 1 een lening van 100 miljoen aan met een variabele rente voor een termijn van 5 
jaar. De variabele rente op de lening is EURIBOR plus een opslag van 200 basispunten. EURIBOR bij aanvang van de 
lening bedraagt 5%. De rente op de lening wordt op jaarlijkse basis berekend en wordt jaarlijks herzien op 31 december 
op basis van EURIBOR. 

Op 1 januari jaar 1 gaat A een renteswap aan met een nominaal bedrag ter hoogte van 100 miljoen, waarbij is 
overeengekomen dat A een vaste rente zal ontvangen in ruil voor de ontvangst van EURIBOR rente voor een periode van 
5 jaar. De swap is bedoeld om het risico van de variabiliteit van de te betalen rentekasstroom in te dekken. De renteswap 
is bij aanvang van de lening op de markt gebracht en heeft op dat moment een reële waarde van nihil. 

De voorwaarden van de renteswap zijn als volgt: 

Nominaal bedrag: 100 miljoen 
Transactiedatum: 1 januari jaar 1 
Aanvangsdatum: 1 januari jaar 1 
Vervaldatum: 31 december jaar 5 
Onderneming A betaalt: 5,5% rente per jaar 
Onderneming A ontvangt: EURIBOR 
Betaal- en ontvangstdagen: jaarlijks op de terugbetaalmomenten 
Herzien van variabele rente (EURIBOR): jaarlijks op 31 december 
Eerste betaal- respectievelijk ontvangstdag: 31 december jaar 1 
Laatste betaal- respectievelijk ontvangstdag: 31 december jaar 5 
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De renteswap wordt als zeer effectief aangemerkt omdat de voorwaarden van de lening en de swap met elkaar 
overeenkomen. De effectiviteit van de hedge zal in ieder geval op balansdatum beoordeeld moeten worden. 

 EURIBOR Reële waarde van swap 
1 januari jaar 1 5,00% 0 
31 december jaar 1 6,57% 4.068.000 
31 december jaar 2 7,70% 5.793.000 
31 december jaar 3 6,79% 2.303.000 
31 december jaar 4 5,76% 241.000 

A verwerkt de rentelasten op basis van EURIBOR plus 200 basispunten en berekent de betalingen en ontvangsten uit 
hoofde van de swap op balansdatum als een aanpassing van de rentelasten. Het effect van de twee componenten is een 
vaste rente van 7,5%. De reële waarde van de swap wordt verwerkt als een financieel actief of verplichting met een 
compenserend bedrag in het eigen vermogen ter hoogte van de effectieve indekking van de positie. Het ineffectieve deel 
dient direct verantwoord te worden in de winst-en-verliesrekening. 

1 januari jaar 1 

De volgende boeking dient te worden gemaakt van het aangaan van de lening: 

Liquide middelen 100.000.000  
Aan Langlopende schuld  100.000.000 

Wat betreft de reële waarde van de renteswap hoeven geen boekingen gemaakt te worden, omdat deze waarde nihil was 
bij aanvang van de swap. 

31 december jaar 1 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gestegen wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 4.068.000. De effectiviteit van de hedge wordt beoordeeld op balansdatum en 
verondersteld wordt dat de hedge in hoge mate effectief is.  

Aangezien de ineffectiviteit nihil is, wordt de verandering in de reële waarde van de ruil rechtstreeks verwerkt in het eigen 
vermogen (herwaarderingsreserve). A heeft het verschuldigde bedrag uit hoofde van de swap ten bedrage van 500.000 
betaald op 31 december jaar 1. De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende jaar bedraagt 6,57%. 

De volgende boeking dient gemaakt te worden van de verandering van de reële waarde van de swap (uit hoofde van 
kasstroomhedge-accounting): 

Swap 4.068.000  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  4.068.000 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 5% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' leningsovereenkomst 
en de betaling van de rente-aanpassing uit hoofde van de ruil (effectief 7,5%), dient de volgende boeking gemaakt 
te worden: 

Rentelasten 7.000.000  
Aan Liquide middelen  7.000.000 
Rentelasten 500.000  
Aan Liquide middelen  500.000 

31 december jaar 2 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gestegen wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 5.793.000. De effectiviteit van de hedge wordt wederom beoordeeld op balansdatum en 
andermaal wordt de hedge als effectief beoordeeld. Aangezien de ineffectiviteit nihil is wordt de verandering in de reële 
waarde van de swap rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen (herwaarderingsreserve). A heeft uit hoofde van de 
renteswap 1.070.000 ontvangen op 31 december jaar 2. De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende 
jaar bedraagt 7,7%. 
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De volgende boeking dient gemaakt te worden van de verandering van de reële waarde van de swap (uit hoofde van 
kasstroomhedge-accounting): 

Swap 1.725.000  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  1.725.000 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 6,57% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 8.570.000  
Aan Liquide middelen  8.570.000 
Liquide middelen 1.070.000  
Aan Rentelasten  1.070.000 

31 december jaar 3 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gedaald wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 2.303.000. De ineffectiviteit van de afdekking wordt beoordeeld op balansdatum en deze 
zal nihil zijn. Aangezien de ineffectiviteit nihil is wordt de verandering in de reële waarde van de swap rechtstreeks 
verwerkt in het eigen vermogen (herwaarderingsreserve). A heeft uit hoofde van de renteswap 2.200.000 ontvangen op 
31 december jaar 3. De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende jaar bedraagt 6,79%. 

De volgende boeking dient gemaakt te worden van de verandering van de reële waarde van de swap (uit hoofde van 
kasstroomhedge-accounting): 

Eigen vermogen (herwaarderingsreserve) 3.490.000  
Aan Swap  3.490.000 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 7,7% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 9.700.000  
Aan Liquide middelen  9.700.000 
Liquide middelen 2.200.000  
Aan Rentelasten  2.200.000 

31 december jaar 4 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gedaald wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 241.000. De ineffectiviteit van de afdekking wordt beoordeeld op balansdatum en er wordt 
vanuit gegaan dat deze nihil zal zijn. Aangezien de ineffectiviteit nihil is wordt de verandering in de reële waarde van de 
swap verwerkt in het eigen vermogen (herwaarderingsreserve). A heeft uit hoofde van de renteswap 1.290.000 
ontvangen op 31 december jaar 4. De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende jaar bedraagt 5,76%. 

De volgende boeking dient gemaakt te worden van de reële waarde van het derivaat (uit hoofde van  
kasstroomhedge-accounting): 

Eigen vermogen (herwaarderingsreserve) 2.062.000  
Aan Swap  2.062.000 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 6,79% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 8.790.000  
Aan Liquide middelen  8.790.000 
Liquide middelen 1.290.000  
Aan Rentelasten  1.290.000 
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31 december jaar 5 

De renteswap wordt beëindigd op 31 december jaar 5. A heeft uit hoofde van de renteswap 260.000 ontvangen op 
31 december jaar 5. De volgende boeking dient gemaakt te worden van de reële waarde van het derivaat (uit hoofde van 
kasstroomhedge-accounting): 

Eigen vermogen (herwaarderingsreserve) 241.000  
Aan Swap  241.000 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 5,76% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 7.760.000  
Aan Liquide middelen  7.760.000 
Liquide middelen 260.000  
Aan Rentelasten  260.000 

Recapitulatie 

Het indekken tegen een stijging van de rente door middel van het aangaan van de renteswap op 1 januari jaar 1 heeft het 
volgende effect gehad op de rentelasten: 

 Zonder swap Met swap 
Rentelasten jaar 1 7.000.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 2 8.570.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 3 9.700.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 4 8.790.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 5 7.760.000 7.500.000 

 
Voorbeeld: Kasstroomhedge-accounting (2) (afdekken renterisico d.m.v. rentecap) 

Op 4 januari jaar 1 heeft onderneming A een obligatielening ten bedrage van 100 miljoen met een variabele interest 
uitgegeven. Op deze obligatielening wordt jaarlijks een interest van EURIBOR plus een opslag van 200 basispunten 
betaald. EURIBOR wordt jaarlijks herzien op 31 december.  

A wil zich indekken tegen een stijging van de rentelasten op de obligatielening door de stijging van de rente te beperken 
tot maximaal 9% (EURIBOR van 7% plus opslag van 2%). A koopt hiertoe een rentecap welke is geïndexeerd op EURIBOR 
met een nominaal bedrag van 100 miljoen. Door de rentecap wordt aan A het verschil vergoed tussen 7% en EURIBOR 
wanneer EURIBOR boven deze 7% komt. De rentecap (alleen de intrinsieke waarde) wordt aangewezen als hedge-
instrument voor het toepassen van kasstroomhedge-accounting. Doelstelling van de hedge is om de variabiliteit van de 
kasstroom met betrekking tot de betaling van de variabele interest te beperken. 

Nominaal bedrag: 100 miljoen 
Transactiedatum: 4 januari jaar 1 
Aanvangsdatum: 4 januari jaar 1 
Einddatum: 31 december jaar 5 
Maximale interest onder rentecap: 7% 
Index: EURIBOR 
EURIBOR bij aanvang: 5,56% 
Premie: 1,44 miljoen 

De betalingen inzake de rentecap vinden 12 maanden na de vervaldatum plaats. Bijvoorbeeld het deel van de rentecap 
dat vervalt op 31 december jaar 1 zal betaald worden op 31 december jaar 2. De reële waarde van de rentecap gedurende 
de gehele looptijd is: 
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 EURIBOR Interest 
rentecap 

Reële 
waarde 

rentecap 

Intrinsieke 
waarde 

rentecap 

Tijdswaarde 
rentecap 

Betalingen 
 rentecap 

4 januari jaar 1 5,56% 7,00% 1.440.000 - 1.440.000 - 
31 december jaar 1 5,00% 7,00% 1.000.000 - 1.000.000 - 
31 december jaar 2 5,50% 7,00% 850.000  - 850.000 - 
31 december jaar 3 7,50% 7,00% 1.500.000 895.000 605.000 500.000 
31 december jaar 4 8,00% 7,00% 1.000.000 1.000.000 - 1.000.000 

NB De intrinsieke waarde is bepaald op verdisconteerde wijze. 

4 januari jaar 1 

A maakt de volgende boeking van het verstrekken van de obligatielening: 

Liquide middelen 100.000.000  
Aan Obligatielening  100.000.000 

Van de aankoop van de rentecap wordt het volgende geboekt: 

Rentecap 1.440.000  
Aan Liquide middelen  1.440.000 

31 december jaar 1 

Om de rentelasten (EURIBOR 5,56% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 7.560.000  
Aan Liquide middelen  7.560.000 

Wat betreft de aanpassing van de intrinsieke waarde van de rentecap hoeft geen boeking te worden gemaakt, want deze 
is nihil. Wat betreft de aanpassing van de reële waarde uit hoofde van de tijdswaarde van de rentecap moet de volgende 
boeking gemaakt worden: 

Resultaat 440.000  
Aan Rentecap  440.000 

31 december jaar 2 

Om de rentelasten (EURIBOR 5,00% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 7.000.000  
Aan Liquide middelen  7.000.000 

Wat betreft de aanpassing in de intrinsieke waarde van de rentecap hoeft geen boeking te worden gemaakt, want deze 
is nihil. 

Wat betreft de aanpassing in de reële waarde uit hoofde van de tijdswaarde van de rentecap moet de volgende boeking 
gemaakt worden: 

Resultaat 150.000  
Aan Rentecap  150.000 

31 december jaar 3 

Om de rentelasten (EURIBOR 5,50% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 7.500.000  
Aan Liquide middelen  7.500.000 
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Wat betreft de aanpassing in de reële waarde uit hoofde van de tijdswaarde van de rentecap die verwerkt moet worden in 
de winst-en-verliesrekening, en de aanpassing in de intrinsieke waarde die verwerkt moet worden in het eigen vermogen, 
moet de volgende boeking gemaakt worden: 

Rentecap 650.000  
Resultaat 245.000  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  895.000 

31 december jaar 4 

Om de rentelasten (EURIBOR 7,50% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 9.500.000  
Aan Liquide middelen  9.500.000 

Wat betreft de aanpassing in de reële waarde uit hoofde van de tijdswaarde van de rentecap die verwerkt moet worden in 
de winst-en-verliesrekening en de aanpassing in de intrinsieke waarde die verwerkt moet worden in het eigen vermogen, 
moet de onderstaande boeking gemaakt worden. In deze boeking is verder nog de ontvangst van interest uit hoofde van 
de rentecap opgenomen, aangezien de variabele interest de interest volgens de rentecap oversteeg (met 0,5%, 7,50% 
minus 7,00%). 

Liquide middelen 500.000  
Resultaat 605.000  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  105.000 
Aan Rentecap  500.000 
Aan Rentelasten  500.000 

31 december jaar 5 

Om de rentelasten (EURIBOR 8,00% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 10.000.000  
Aan Liquide middelen  10.000.000 

Wat betreft de aanpassing in de reële waarde van de rentecap en de aanpassing in de intrinsieke waarde die verwerkt 
moeten worden in het eigen vermogen, moet de hierna opgenomen boeking gemaakt worden. In deze boeking is verder 
nog de ontvangst van interest uit hoofde van de rentecap opgenomen, aangezien de variabele interest de interest volgens 
de rentecap oversteeg (met 1,00%, 8,00% minus 7,00%). 

Liquide middelen 1.000.000  
Aan Rentelasten  1.000.000 
Eigen vermogen (herwaarderingsreserve) 1.000.000  
Aan Rentecap  1.000.000 

Recapitulatie 

Het indekken tegen een stijging van de rente door middel van het kopen van de rentecap voor een bedrag van 
1.440.000 (premie) op 4 januari jaar 1 heeft het volgende effect gehad op de rentelasten: 

 Zonder rentecap Met rentecap 
Rentelasten jaar 1 7.560.000 7.560.000 
Rentelasten jaar 2 7.000.000 7.000.000 
Rentelasten jaar 3 7.500.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 4 9.500.000 9.000.000 
Rentelasten jaar 5 10.000.000 9.000.000 

Vanzelfsprekend is de investering in de rentecap ter hoogte van 1.440.000 ook ten laste gekomen van het resultaat. 
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Voorbeeld: Kasstroomhedge-accounting (3) (afdekken koersrisico verwachte verkoop d.m.v. 
valutatermijncontract) 

Onderneming A heeft de euro als functionele valuta. A verkoopt aan afnemers in Amerika in Amerikaanse dollars. A wil 
graag de blootstelling aan de schommelingen in de actuele valutakoers afdekken door het aangaan van een 
valutatermijncontract waarbij Amerikaanse dollars worden verkocht en euro's worden aangekocht tegen een vaste koers 
op een vooraf vastgesteld tijdstip dat samenvalt met het verwachte moment van verkoop. 

A kan kiezen het hedgerisico toe te wijzen als verandering in de actuele valutakoers USD/euro of de termijnkoers 
USD/euro, welk risico eindigt wanneer de verkoop plaatsvindt en het dekkingsinstrument vervalt. 

Wanneer A ervoor kiest om de wijzigingen in de actuele koers af te dekken, dan moeten de veranderingen in de reële 
waarde van het valutatermijncontract vanwege de veranderingen in de actuele valutakoers (van periode naar periode) 
verantwoord worden in het eigen vermogen (voor het effectieve deel van de ingedekte positie). De veranderingen in de 
reële waarde van het valutatermijncontract uit hoofde van aanpassingen in de termijnpunten dienen direct verwerkt te 
worden in de winst-en-verliesrekening gedurende de looptijd van de hedge. 

Wanneer A kiest voor hedging van de valutatermijnkoers dient de volledige aanpassing van de reële waarde van het 
valutatermijncontract te worden verwerkt in het eigen vermogen (voor het effectieve deel van de ingedekte positie). 
Vergeleken met toewijzing aan de actuele valutakoers, moeten de aanpassingen in de reële waarde van de termijnpunten 
verantwoord worden in het eigen vermogen (in plaats van in de winst-en-verliesrekening) gedurende de looptijd van 
de hedge. 

Indien de hedge als volledig effectief was aan te merken over de gehele looptijd, dan zou de reële waarde van de 
termijnpunten nooit verantwoord worden in de winst-en-verliesrekening (bij het vervallen van de indekking en het hedge-
instrument zal de reële waarde van de termijnpunten nihil zijn aangezien er geen termijnpunten resteren aan het einde 
van de looptijd). De reële waarde van het valutatermijncontract op vervaldatum zal gelijk zijn aan het verschil tussen de 
actuele valutakoers op vervaldatum en de overeengekomen valutakoers. 

 
Voorbeeld: Kasstroomhedge-accounting (4) (afdekken koersrisico verwachte inkoop d.m.v. 
valutatermijncontract 

Op 4 januari verwacht onderneming A dat zij een inkoop van 100.000 producten rond 31 december zal verrichten. 
Deze inkoop zal geschieden bij een Amerikaanse leverancier, onderneming B en is zeer waarschijnlijk. A heeft de euro als 
functionele valuta. Op 4 januari wijst A de verwachte inkoop aan als afgedekte positie en sluit een valutatermijncontract af 
om $ 180.000 gebaseerd op de verwachte inkoop in USD (100.000 producten maal $ 1,8 per product). Bij aanvang van de 
hedge heeft het valutatermijncontract een reële waarde van nihil. De voorwaarden van het valutatermijncontract en de 
verwachte inkoop komen overeen. A wijst het valutarisico van de verwachte inkoop aan als afgedekte positie. Potentiële 
bronnen van ineffectiviteit zijn het niet plaatsvinden van de inkoop en wijzigingen in de datum van de inkoop. 

Op 30 juni bedraagt de reële waarde van het valutatermijncontract € 10.000 positief. Dit is het gevolg van het sterker 
worden van de USD ten opzichte van de euro. Op 31 december vindt de transactie plaats conform verwachting. De reële 
waarde van het valutatermijncontract bedraagt € 12.500 positief. 

De vereiste boekingen zijn hierna opgenomen. 

4 januari 

De reële waarde van het derivaat is nihil. Gevolg is dat geen boeking wordt gemaakt. Eventuele transactiekosten dienen 
wel te worden verwerkt. 

30 juni 

Verwerking van de stijging van de reële waarde (in €): 
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Valutatermijncontract 10.000  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  10.000 

De wijziging van de reële waarde wordt geheel in het eigen vermogen verwerkt, omdat de hedge volledig effectief is. 

31 december 

Verwerking van de stijging van de reële waarde (in €): 

Valutatermijncontract 2.500  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  2.500 

De wijziging van de reële waarde wordt geheel in het eigen vermogen verwerkt, omdat de hedge volledig effectief is. 

Verwerking van de afwikkeling van het valutatermijncontract (in €): 

Bank 12.500  
Aan Valutatermijncontract  12.500 

Verwerking van de betaling van $ 180.000 in verband met aankoop van 100.000 producten omgerekend tegen een koers 
van $ 1,6: € 1 (in €): 

Voorraad  112.500  
Aan Bank   112.500 

Overboeking van het rechtstreeks in het eigen vermogen geboekte resultaat op het hedge-instrument naar de voorraad 
(in €): 

Eigen vermogen (herwaarderingsreserve) 12.500  
Aan Voorraad  12.500 

A dient het resultaat op het valutatermijncontract te verwerken als aanpassing van de initiële boekwaarde van de 
voorraad (‘basis adjustment’; RJ 290.631). De reden hiervoor is dat de afgedekte positie leidt tot opname van een niet-
financieel actief (voorraad) en dan is een ‘basis adjustment’ geboden. Deze methode houdt in dat de samenhangende 
hedge resultaten in de eerste waardering van de voorraad wordt verwerkt, en dat deze hedgeresultaten uiteindelijk als 
kostprijs van de omzet in de winst-en-verliesrekening worden verantwoord. Het netto-effect als gevolg van deze 
verwerkingswijze is dat de voorraad op basis van de koers in het valutatermijncontract wordt gewaardeerd en waarmee 
de gewenste matching wordt bereikt. 

Omrekening van inkoop tegen actuele koers op 31 december € 112.500  
Overboeking vanuit eigen vermogen naar voorraad op 31 december (‘basis adjustment’) € (12.500) 
Eerste waardering voorraad  € 100.000  

 
Voorbeeld: Kasstroomhedge-accounting (5) (afdekken prijsrisico inkoop van edelmetaal d.m.v. future) 

Onderneming A tekent een afroepcontract op 1 januari om 10 kg edelmetaal te kopen met levering op 1 juni. A kan niet 
onder het afroepcontract uitkomen. 

A koopt eveneens een future om 10 kg edelmetaal te kopen tegen € 10 op 1 juni. De premie bedraagt € 500 terwijl de 
marktwaarde van de future op het moment van aanschaf nihil is. De doelstelling van de future is het fixeren van de prijs 
van de voorraad. 

Gedurende de periode januari - juni is de prijs van het edelmetaal gedaald naar € 9 en blijft op dit niveau tot de 
vervaldatum van de future. Voor de eenvoud gaan we ervan uit dat future vanaf het moment van waardedaling een 
negatieve marktwaarde heeft van € 10.000 en dat geen bedragen tussentijds aan clearingorganisaties hoeven te 
worden afgedragen. 

Dit betekent de volgende boekhoudkundige verwerking (in €): 

Eerste waardering op 1 januari (in €): 
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Future 500  
Aan Bank  500 

Hoewel de marktwaarde van de future nihil is dienen de transactiekosten in de eerste waardering van de future te 
worden begrepen. 

De tussentijdse waardeverandering van de future wordt als volgt verwerkt (in €): 

Eigen vermogen (herwaarderingsreserve) 10.500  
Aan Future  10.500 

Per saldo staat de future thans tegen de negatieve marktwaarde van € 10.000 op de balans. De transactiekosten zijn mee 
'ondergedompeld' in het eigen vermogen (negatieve herwaarderingsreserve). 

De afwikkeling van de future wordt als volgt verwerkt (in €): 

Future 10.000  
Aan Bank  10.000 

De bank treedt op als clearingorganisatie. Bij futures is het gebruikelijk dat tussentijds moet worden betaald teneinde het 
kredietrisico voor de ontvangende partij te beperken. 
De ontvangst van het edelmetaal wordt als volgt geboekt (in €): 

Voorraad 90.000  
Aan Crediteuren  90.000 

Aankoop van het edelmetaal tegen de prijs conform de marktprijs ad € 9. 

De boeking van de basis adjustment (RJ 290.631) als gevolg van de vrijval van het resultaat op de future is als volgt: (in 
€): 

Voorraad 10.500  
Aan Eigen vermogen (herwaarderingsreserve)  10.500 

Door deze boeking wordt de voorraad nog tegen € 10 gewaardeerd (incl. € 500 transactiekosten) conform de doelstelling 
van A om de prijs te fixeren. 

Op het moment van verkoop van de voorraad edelmetaal wordt uiteindelijk het resultaat behaald op de future. 
Bijvoorbeeld op 15 juni wordt de voorraad verkocht tegen € 11. Dit levert de volgende boeking op (in €): 

Debiteuren 110.000  
Aan Voorraad  100.500 
Aan Resultaat op future (W&V)  9.500 

Zonder de future zou de waarde van de voorraad tegen marktprijs € 90.000 bedragen waardoor het resultaat € 20.000 
positief (= € 110.000 - € 90.000) zou zijn geweest. Door het afsluiten van de future heeft A een verlies geleden van 
€ 10.500 (incl. transactiekosten). 

1.3 Voorbeelden kostprijshedge-accounting 

Voorbeeld: Kostprijshedge-accounting (1) (afdekken renterisico d.m.v. renteswap) 

Onderneming A gaat op 1 januari jaar 1 een lening van 100 miljoen aan met een variabele rente voor een termijn van 5 
jaar. De variabele rente op de lening is EURIBOR plus een opslag van 200 basispunten. EURIBOR bij aanvang van de 
lening bedraagt 5%. De rente op de lening wordt op jaarlijkse basis berekend en wordt jaarlijks herzien op 31 december 
op basis van EURIBOR. 
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Op 1 januari jaar 1 gaat A een renteswap aan met een nominaal bedrag ter hoogte van 100 miljoen, waarbij is 
overeengekomen dat A een vaste rente zal ontvangen in ruil voor de ontvangst van EURIBOR rente voor een periode van 
5 jaar. De swap is bedoeld om het risico van de variabiliteit van de te betalen rentekasstroom in te dekken. De renteswap 
is bij aanvang van de lening op de markt gebracht en heeft op dat moment een reële waarde van nihil. 

Nominaal bedrag: 100 miljoen 
Transactiedatum: 1 januari jaar 1 
Aanvangsdatum: 1 januari jaar 1 
Vervaldatum: 31 december jaar 5 
Onderneming A betaalt: 5,5% rente per jaar 
Onderneming A ontvangt: EURIBOR 
Betaal- en ontvangstdagen: jaarlijks op de terugbetaalmomenten 
Herzien van variabele rente (EURIBOR): jaarlijks op 31 december 
Eerste betaal- respectievelijk ontvangstdag: 31 december jaar 1 
Laatste betaal- respectievelijk ontvangstdag: 31 december jaar 5 

De renteswap wordt als zeer effectief aangemerkt omdat de voorwaarden van de lening en de swap met elkaar 
overeenkomen. De effectiviteit van de hedge zal in ieder geval op balansdatum beoordeeld moeten worden. 

 EURIBOR Reële waarde van swap 

1 januari jaar 1 5,00% 0 
31 december jaar 1 6,57% 4.068.000 
31 december jaar 2 7,70% 5.793.000 
31 december jaar 3 6,79% 2.303.000 
31 december jaar 4 5,76% 241.000 

A verwerkt de rentelasten op basis van EURIBOR plus 200 basispunten en berekent de betalingen en ontvangsten uit 
hoofde van de swap op balansdatum als een aanpassing van de rentelasten. Het effect van de twee componenten is een 
vaste rente van 7,5%. Doordat A kostprijshedge-accounting toepast, wordt de swap tegen kostprijs gewaardeerd. 
Een ineffectief deel dient direct verantwoord te worden in de winst-en-verliesrekening indien en voor zover dit cumulatief 
een verlies betreft. In dat geval wordt in de balans een verplichting opgenomen ter hoogte van dat cumulatieve verlies.  

1 januari jaar 1 

De volgende boeking dient te worden gemaakt van het aangaan van de lening: 

Liquide middelen 100.000.000  
Aan Langlopende schuld  100.000.000 

Wat betreft de renteswap hoeven geen boekingen gemaakt te worden, omdat de kostprijs nihil is. 

31 december jaar 1 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gestegen wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 4.068.000. De effectiviteit van de hedge wordt beoordeeld op balansdatum en 
verondersteld wordt dat de hedge in hoge mate effectief is. A heeft het verschuldigde bedrag uit hoofde van de renteswap 
ten bedrage van 500.000 betaald op 31 december jaar 1. De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende 
jaar bedraagt 6,57%. 

Omdat kostprijshedge-accounting wordt toegepast, wordt de stijging van de reële waarde van de renteswap niet geboekt. 
Immers de renteswap wordt tegen kostprijs gewaardeerd. 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 5% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' leningsovereenkomst 
en de betaling van de rente-aanpassing uit hoofde van de ruil (effectief 7,5%), dient de volgende boeking gemaakt 
te worden: 

Rentelasten 7.000.000  
Aan Liquide middelen  7.000.000 
Rentelasten 500.000  
Aan Liquide middelen  500.000 
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31 december jaar 2 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gestegen wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 5.793.000. De effectiviteit van de hedge wordt wederom beoordeeld op balansdatum en 
andermaal wordt de hedge als effectief beoordeeld. A heeft uit hoofde van de renteswap 1.070.000 ontvangen op 
31 december jaar 2. De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende jaar bedraagt 7,7%. 

Omdat kostprijshedge-accounting wordt toegepast, wordt de stijging van de reële waarde van de renteswap niet geboekt. 
Immers de renteswap wordt tegen kostprijs gewaardeerd. 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 6,57% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 8.570.000  
Aan Liquide middelen  8.570.000 
Liquide middelen 1.070.000  
Aan Rentelasten  1.070.000 

31 december jaar 3 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gedaald wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 2.303.000. De ineffectiviteit van de afdekking wordt beoordeeld op balansdatum en deze 
zal nihil zijn. A heeft uit hoofde van de renteswap 2.200.000 ontvangen op 31 december jaar 3. De variabele rente 
gebaseerd op EURIBOR voor het komende jaar bedraagt 6,79%. 

Omdat kostprijshedge-accounting wordt toegepast, wordt de daling van de reële waarde van de renteswap niet geboekt. 
Immers de renteswap wordt tegen kostprijs gewaardeerd. 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 7,7% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 9.700.000  
Aan Liquide middelen  9.700.000 
Liquide middelen 2.200.000  
Aan Rentelasten  2.200.000 

31 december jaar 4 

Gedurende het boekjaar zijn de interestpercentages gedaald wat geresulteerd heeft in een aanpassing van de reële 
waarde van de renteswap naar 241.000. De ineffectiviteit van de afdekking wordt beoordeeld op balansdatum en er wordt 
vanuit gegaan dat deze nihil zal zijn. A heeft uit hoofde van de renteswap 1.290.000 ontvangen op 31 december jaar 4. 
De variabele rente gebaseerd op EURIBOR voor het komende jaar bedraagt 5,76%. 

Omdat kostprijshedge-accounting wordt toegepast, wordt de stijging van de reële waarde van de renteswap niet geboekt. 
Immers de renteswap wordt tegen kostprijs gewaardeerd. 

Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 6,79% plus 2%) op de 'oorspronkelijke' 
leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), dient de 
volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 8.790.000  
Aan Liquide middelen  8.790.000 
Liquide middelen 1.290.000  
Aan Rentelasten  1.290.000 

31 december jaar 5 

De renteswap wordt beëindigd op 31 december jaar 5. A heeft uit hoofde van de renteswap 260.000 ontvangen op 
31 december jaar 5. Van de betaling van de rente (EURIBOR plus 200 basispunten, 5,76% plus 2%) op de 
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'oorspronkelijke' leningsovereenkomst en de ontvangst van de rente-aanpassing uit hoofde van de swap (effectief 7,5%), 
dient de volgende boeking gemaakt te worden: 

Rentelasten 7.760.000  
Aan Liquide middelen  7.760.000 
Liquide middelen 260.000  
Aan Rentelasten  260.000 

Recapitulatie 

Het indekken tegen een stijging van de rente door middel van het aangaan van de renteswap op 1 januari jaar 1 heeft het 
volgende effect gehad op de rentelasten: 

 Zonder swap Met swap 
Rentelasten jaar 1 7.000.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 2 8.570.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 3 9.700.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 4 8.790.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 5 7.760.000 7.500.000 

 
Voorbeeld: Kostprijshedge-accounting (2) (afdekken renterisico d.m.v. rentecap) 

Op 4 januari jaar 1 heeft onderneming A een obligatielening ten bedrage van 100 miljoen met een variabele interest 
uitgegeven. Op deze obligatielening wordt jaarlijks een interest van EURIBOR plus een opslag van 200 basispunten 
betaald. EURIBOR wordt jaarlijks herzien op 31 december.  

A wil zich indekken tegen een stijging van de rentelasten op de obligatielening door de stijging van de rente te beperken 
tot maximaal 9% (EURIBOR van 7% plus opslag van 2%). A koopt hiertoe een rentecap welke is geïndexeerd op EURIBOR 
met een nominaal bedrag van 100 miljoen. Door de rentecap wordt aan A het verschil vergoed tussen 7% en EURIBOR 
wanneer EURIBOR boven deze 7% komt. 

De rentecap (alleen de intrinsieke waarde) wordt aangewezen als hedge-instrument voor het toepassen van 
kasstroomhedge-accounting. Doelstelling van de hedge is om de variabiliteit van de kasstroom met betrekking tot de 
betaling van de variabele interest te beperken. 

Nominaal bedrag: 100 miljoen 
Transactiedatum: 4 januari jaar 1 
Aanvangsdatum: 4 januari jaar 1 
Einddatum: 31 december jaar 5 
Maximale interest onder rentecap: 7% 
Index: EURIBOR 
EURIBOR bij aanvang: 5,56% 
Premie: 1,44 miljoen 

De betalingen inzake de rentecap vinden 12 maanden na de vervaldatum plaats. Bijvoorbeeld het deel van de rentecap 
dat vervalt op 31 december jaar 1 zal betaald worden op 31 december jaar 2. De reële waarde van de rentecap gedurende 
de gehele looptijd is: 

 EURIBOR Interest 
rentecap 

Reële 
waarde 

rentecap 

Intrinsieke 
waarde 

rentecap 

Tijdswaarde 
rentecap 

Betalingen 
rentecap 

4 januari jaar 1 5,56% 7,00% 1.440.000 - 1.440.000 - 
31 december jaar 1 5,00% 7,00% 1.000.000 - 1.000.000 - 
31 december jaar 2 5,50% 7,00% 850.000  - 850.000 - 
31 december jaar 3 7,50% 7,00% 1.500.000 895.000 605.000 500.000 
31 december jaar 4 8,00% 7,00% 1.000.000 1.000.000 - 1.000.000 
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NB De intrinsieke waarde is bepaald op verdisconteerde wijze. 

4 januari jaar 1 

A maakt de volgende boeking van het verstrekken van de obligatielening: 

Liquide middelen 100.000.000  
Aan Obligatielening  100.000.000 

31 december jaar 1 

Om de rentelasten (EURIBOR 5,56% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 7.560.000  
Aan Liquide middelen  7.560.000 

Van de amortisatie van de rentecap wordt het volgende geboekt (o.b.v. lineaire amortisatie): 

Rentelasten 288.000  
Aan Rentecap  288.000 

31 december jaar 2 

Om de rentelasten (EURIBOR 5,00% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 7.000.000  
Aan Liquide middelen  7.000.000 

Van de amortisatie van de rentecap wordt het volgende geboekt (o.b.v. lineaire amortisatie): 

Rentelasten 288.000  
Aan Rentecap  288.000 

31 december jaar 3 

Om de rentelasten (EURIBOR 5,50% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 7.500.000  
Aan Liquide middelen  7.500.000 

Van de amortisatie van de rentecap wordt het volgende geboekt (o.b.v. lineaire amortisatie): 

Rentelasten 288.000  
Aan Rentecap  288.000 

31 december jaar 4 

Om de rentelasten (EURIBOR 7,50% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 9.500.000  
Aan Liquide middelen  9.500.000 

Van de ontvangst van interest uit hoofde van de rentecap, aangezien de variabele interest de interest volgens de rentecap 
oversteeg (met 0,5%, 7,50% minus 7,00%), wordt het volgende geboekt: 

Liquide middelen 500.000  
Aan Rentelasten  500.000 

Van de amortisatie van de rentecap wordt het volgende geboekt (o.b.v. lineaire amortisatie): 
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Rentelasten 288.000  
Aan Rentecap  288.000 

31 december jaar 5 

Om de rentelasten (EURIBOR 8,00% na herziening plus 2%) onder de 'oorspronkelijke' voorwaarden te verantwoorden op 
de obligatielening van 100 miljoen, wordt de volgende boeking gemaakt: 

Rentelasten 10.000.000  
Aan Liquide middelen  10.000.000 

Van de ontvangst van interest uit hoofde van de rentecap, aangezien de variabele interest de interest volgens de rentecap 
oversteeg (met 1,00%, 8,00% minus 7,00%), wordt het volgende geboekt: 

Liquide middelen 1.000.000  
Aan Rentelasten  1.000.000 

Van de amortisatie van de rentecap wordt het volgende geboekt (o.b.v. lineaire amortisatie): 

Rentelasten 288.000  
Aan Rentecap  288.000 

Recapitulatie 

Het indekken tegen een stijging van de rente door middel van het kopen van de rentecap voor een bedrag van 
1.440.000 (premie) op 4 januari jaar 1 heeft het volgende effect gehad op de rentelasten: 

 Zonder rentecap Met rentecap 
(inclusief 

amortisatie 
premie) 

Met rentecap 
(exclusief 

amortisatie 
premie) 

Rentelasten jaar 1 7.560.000 7.848.000 7.560.000 
Rentelasten jaar 2 7.000.000 7.288.000 7.000.000 
Rentelasten jaar 3 7.500.000 7.788.000 7.500.000 
Rentelasten jaar 4 9.500.000 9.288.000 9.000.000 
Rentelasten jaar 5 10.000.000 9.288.000 9.000.000 

De investering in de rentecap ter hoogte van 1.440.000 is door middel van lineaire amortisatie ook ten laste gekomen van 
het resultaat (288.000 per jaar). Het toepassen van lineaire amortisatie in plaats van het toepassen van de effectieve-
rentemethode wordt door de Raad voor de Jaarverslaggeving als alternatief toegestaan indien lineaire amortisatie niet tot 
belangrijke verschillen leidt ten opzichte van het toepassen van de effectieve-rentemethode (RJ 290.0 onder definitie 
geamortiseerde kostprijs). 

 
Voorbeeld: Kostprijshedge-accounting (3) (afdekken valutarisico verwachte verkoop d.m.v. 
valutatermijncontract) 

Op 1 december jaar 1 gaat een onderneming een valutatermijncontract aan om $ 1 mln te verkopen in ruil voor euro 
tegen een vaste koers van $ 1 = € 0,637 op 31 januari jaar 2. De onderneming heeft 31 december als jaareinde en de 
euro als functionele valuta. Het termijncontract is aangegaan om het koersrisico dat wordt veroorzaakt door de 
wisselingen in de actuele valutakoers af te dekken. Het koersrisico houdt verband met een verwachte verkoop eind januari 
jaar 2. Deze verwachte verkoop zal naar verwachting leiden tot een opbrengst ter hoogte van $ 1 mln. De afgedekte 
positie is dan ook nog niet in de balans verwerkt. 

De termijnkoersen en de actuele koersen ($ / €) zijn als volgt: 

 1 december jaar 1 31 december jaar 1 31 januari jaar 2 
Actuele koers 0,645 0,629 0,621 
Termijnkoers (31 januari jaar 2) 0,637 0,625 n.v.t. 

Op 31 januari jaar 2 wikkelt A het valutatermijncontract af en ontvangt $ 1 mln uit hoofde van de verkooptransactie. 
Het omrekenen van $ 1 mln tegen de hiervoor genoemde koersen geeft de volgende bedragen in euro’s: 
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1 december jaar 1 31 december jaar 1 31 januari jaar 2 

Actuele koers 0,645 0,629 0,621 
Bedrag € 645.000 € 629.000 € 621.000 
Termijnkoers (31 januari jaar 2) 0,637 0,625 n.v.t. 
Bedrag € 637.000 € 625.000  

De reële waarde, de intrinsieke waarde en de termijnpunten van het valutatermijncontract luiden als volgt: 

 Reële waarde (intrinsieke 
waarde + waarde 

termijnpunten) 

Intrinsieke waarde 
(termijnkoers contract - actuele 

koers op datum) 

Waarde termijnpunten 
(actuele koers op datum - 

termijnkoers op datum) 
1 december 
jaar 1 

0 
 

€ (8.000) 
(= € 637.000 - € 645.000) 

€ 8.000 
(= € 645.000 - € 637.000) 

31 december 
jaar 1 

€ 12.000  
(= € 8.000 + € 4.000)  

€ 8.000 
(= € 637.000 - € 629.000) 

€ 4.000 
(= € 629.000 - € 625.000) 

31 januari jaar 2 € 16.000 
(= € 16.000 + € 0) 

€ 16.000 
(= € 637.000 - € 621.000) 

0 
 

De boekingen zijn als volgt: 

1 december jaar 1 

De kostprijs van het termijncontract bedraagt nihil. Dit is het saldo van de waarde van de termijnpunten (€ 8.000 positief) 
en de intrinsieke waarde (€ 8.000 negatief). Bij toepassing van kostprijshedge-accounting wordt het termijncontract tegen 
kostprijs verwerkt. Omdat de kostprijs nihil is, wordt niets geboekt. 

31 december jaar 1 

Bij toepassing van kostprijshedge-accounting in geval van afgedekte posities die nog niet in de balans zijn verwerkt, blijft 
het termijncontract tegen kostprijs geboekt. Voorwaarde is wel dat de hedge nog steeds effectief is. Consequentie is dat 
niets wordt geboekt. 

31 januari jaar 2 

De volgende boeking wordt gemaakt van de verkooptransactie: 

Bank  € 621.000  
Aan Omzet   € 621.000 

Om de betaling te verwerken welke samenhangt met de afwikkeling van het termijncontract wordt de volgende boeking 
gemaakt: 

Bank  € 16.000  
Aan Resultaat op termijncontract (W&V)   € 16.000 

Het valutaverlies op de ontvangen $ 1 mln is verwerkt als onderdeel van de omzet (€ 24.000). Het positieve resultaat op 
het termijncontract wordt volgens RJ 290.637 tegelijkertijd met de verwerking van dit verlies verwerkt in het resultaat 
(€ 16.000). Het positieve resultaat op het termijncontract van € 16.000 betreft het saldo van het valutaresultaat op het 
termijncontract ter hoogte van € 24.000 en de waarde van de termijnpunten van € 8.000. De waarde van de 
termijnpunten betreft in feite de afdekkingskosten die uiteindelijk ook ten laste van het resultaat worden gebracht. 
Het gevolg is dat er matching is bereikt tussen het valutaresultaat op de afgedekte positie (€ 24.000 negatief) en het 
valutaresultaat op het termijncontract (€ 24.000 positief) en dat de termijnpunten ten laste van het resultaat zijn 
verwerkt op het moment dat ook de verkooptransactie wordt verwerkt (als afdekkingskosten). De termijnpunten worden 
niet toegerekend aan de periode van het termijncontract. Het termijncontract wordt namelijk niet geherwaardeerd (en 
blijft derhalve gewaardeerd tegen nihil) zolang de afgedekte post nog niet in de balans verwerkt wordt (RJ 290.633). 
Overigens kan het resultaat op het termijncontract worden verwerkt als onderdeel van de omzet. 
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Voorbeeld: Kostprijshedge-accounting (4) (afdekken valutarisico verwachte verkoop d.m.v. 
valutatermijncontract) 

Op 1 december jaar 1 gaat een onderneming een valutatermijncontract aan om $ 1 mln te verkopen in ruil voor euro 
tegen een vaste koers van $ 1 = € 0,637 op 31 januari jaar 2. De onderneming heeft 31 december als jaareinde en de 
euro als functionele valuta. Het valutatermijncontract is aangegaan om het koersrisico dat wordt veroorzaakt door de 
wisselingen in de actuele valutakoers af te dekken over de periode 1 december jaar 1 tot en met 31 januari jaar 2. 
Het koersrisico houdt verband met een verwachte verkoop eind december jaar 1 die naar verwachting eind januari jaar 2 
zal leiden tot de ontvangst van een bedrag ter hoogte van $ 1 mln. De verkooptransactie vindt ultimo december jaar 1 
plaats en wordt op dat moment in de balans verwerkt.  

De ontwikkeling van de valutakoersen is gelijk aan die in het voorgaande voorbeeld. 

De boekingen zijn als volgt: 

1 december jaar 1 

De kostprijs van het valutatermijncontract bedraagt nihil. Dit is het saldo van de waarde van de termijnpunten (€ 8.000 
positief) en de intrinsieke waarde (€ 8.000 negatief). Bij toepassing van kostprijshedge-accounting wordt het 
termijncontract tegen kostprijs verwerkt. Omdat de kostprijs nihil is, wordt niets geboekt. 

31 december jaar 1 

Op het moment van de transactie wordt deze verwerkt tegen de transactiekoers (i.e. de actuele koers op de 
transactiedatum): 

Debiteuren  € 629.000  
Aan Omzet   € 629.000 

Als de afgedekte positie een monetaire post in vreemde valuta betreft en in de balans wordt verwerkt, wordt ook het 
derivaat geherwaardeerd en opgenomen tegen de reële waarde op dat moment (RJ 290.637): 

Valutatermijncontract  € 12.000  
Aan Resultaat op valutatermijncontract (W&V)   € 12.000 

Het resultaat op het valutatermijncontract kan ook worden verwerkt als onderdeel van de omzet. 

31 januari jaar 2 

De vordering in USD wordt op 31 januari jaar 2 omgerekend tegen de actuele koers op balansdatum. Het valutaresultaat 
ten opzichte van 31 december jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Valutaresultaat (W&V)  € 8.000  
Aan Vordering   € 8.000 

Het valuta-element in het tegen kostprijs gewaardeerde valutatermijncontract wordt ook gewaardeerd tegen de actuele 
koers op balansdatum. Het valutaresultaat ten opzichte van 31 december jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Valutatermijncontract (intrinsieke waarde)  € 8.000  
Aan Resultaat op valutatermijncontract (W&V)   € 8.000 

Van de toerekening van de termijnpunten aan de periode 1 januari jaar 2 – 31 januari jaar 2 wordt de volgende 
boeking gemaakt: 

Rentelasten (= € 4.000 - 0)  € 4.000  
Aan Valutatermijncontract (waarde termijnpunten)   € 4.000 

In de balans per 31 januari jaar 2 wordt het valutatermijncontract gewaardeerd tegen de reële waarde op dat moment ter 
hoogte van € 16.000. Dit betreft het saldo van de geboekte mutaties in de intrinsieke waarde en de geboekte mutaties in 
de waarde van de termijnpunten (= 12.000 + 8.000 - 4.000). 
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De volgende boeking wordt gemaakt van de ontvangst van de vordering: 

Bank  € 621.000  
Aan Vordering   € 621.000 

Om de betaling te verwerken welke samenhangt met de afwikkeling van het valutatermijncontract wordt de volgende 
boeking gemaakt: 

Bank  € 16.000  
Aan Valutatermijncontract   € 16.000 

Het valutaverlies op de vordering ter hoogte van $ 1 mln (€ 8.000) is verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 
Het positieve valutaresultaat op het valutatermijncontract is tegelijkertijd met de verwerking van het valutaverlies op de 
vordering verwerkt in de winst-en-verliesrekening (€ 8.000). Het gevolg is dat er matching is bereikt tussen het 
valutaresultaat op de vordering in USD en het valutaresultaat op het valutatermijncontract. Daarnaast zijn de 
termijnpunten die ultimo jaar 1 op de balans staan geactiveerd als onderdeel van de reële waarde van het 
valutatermijncontract toegerekend aan de periode dat de afgedekte positie in de balans is verwerkt (€ 4.000). 

 
Voorbeeld: Kostprijshedge-accounting (5) (afdekken valutarisico monetaire post in balans d.m.v. 
valutatermijncontract) 

Op 1 december jaar 1 gaat een onderneming een valutatermijncontract aan om een in de balans verwerkte vordering ter 
hoogte van $ 1 mln af te dekken. Het valutatermijncontract houdt in dat $ 1 mln verkocht worden in ruil voor euro’s tegen 
een vaste koers van $ 1 = € 0,637 op 31 januari jaar 2. De onderneming verwacht op 31 januari jaar 2 de vordering te 
innen. De onderneming heeft 31 december als jaareinde en de euro als functionele valuta. Het valutatermijncontract is 
aangegaan om het koersrisico dat wordt veroorzaakt door de wisselingen in de actuele valutakoers af te dekken. 
De afgedekte positie is dus een in de balans verwerkte monetaire post in vreemde valuta. 

De ontwikkeling van de valutakoersen is gelijk aan die in het voorgaande voorbeeld. 

De boekingen zijn als volgt: 

1 december jaar 1 

De kostprijs van het valutatermijncontract bedraagt nihil. Dit is het saldo van de waarde van de termijnpunten (€ 8.000 
positief) en de intrinsieke waarde (€ 8.000 negatief).  

Bij het toepassen van kostprijshedge-accounting waarbij de afgedekte post een monetaire balanspost in vreemde valuta 
betreft moeten de termijnpunten toegerekend worden aan de periode van het termijncontract. Deze termijnpunten zijn 
hoofdzakelijk het gevolg van renteverschillen en zijn te beschouwen als de afdekkingskosten. Deze bepaling is opgenomen 
in RJ 290.633 onder a.3. 

Om deze boekingen te kunnen maken wordt in feite bij aangaan van het termijncontract de volgende boeking gemaakt: 

Waarde termijnpunten (B)  € 8.000  
Aan Intrinsieke waarde valutatermijncontract (B)   € 8.000 

Per saldo wordt hiermee een kostprijs in de balans verwerkt van nihil, omdat in de balans deze bedragen gesaldeerd 
worden gepresenteerd. 

31 december jaar 1 

De vordering in USD wordt ultimo boekjaar omgerekend tegen de actuele koers op balansdatum. Het valutaresultaat ten 
opzichte van 1 december jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Valutaresultaat (W&V)  € 16.000  
Aan Vordering   € 16.000 
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Het valuta-element in het tegen kostprijs gewaardeerde valutatermijncontract wordt ook gewaardeerd tegen de actuele 
koers op balansdatum. De mutatie in de intrinsieke waarde van het valutatermijncontract ten opzichte van 1 december 
jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Intrinsieke waarde valutatermijncontract (B)  € 16.000  
Aan Valutaresultaat (W&V)   € 16.000 

Van de toerekening van de termijnpunten aan de periode 1 december jaar 1 – 31 december jaar 1 wordt de volgende 
boeking gemaakt: 

Rentelasten (W&V) (= € 8.000 - € 4.000)  € 4.000  
Aan Waarde termijnpunten (B)   € 4.000 

In de balans per 31 december jaar 1 wordt per saldo het termijncontract gewaardeerd tegen € 12.000 (= € 16.000 - 
€ 4.000). 

31 januari jaar 2 

De vordering in USD wordt op 31 januari jaar 2 omgerekend tegen de actuele koers op balansdatum. Het valutaresultaat 
ten opzichte van 31 december jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Valutaresultaat (W&V)  € 8.000  
Aan Vordering   € 8.000 

Het valuta-element in het tegen kostprijs gewaardeerde valutatermijncontract wordt ook gewaardeerd tegen de actuele 
koers op balansdatum. De mutatie in de intrinsieke waarde van het valutatermijncontract ten opzichte van 31 december 
jaar 1 wordt als volgt verwerkt: 

Intrinsieke waarde valutatermijncontract (B)  € 8.000  
Aan Valutaresultaat (W&V)   € 8.000 

Van de toerekening van de termijnpunten aan de periode 1 januari jaar 2 – 31 januari jaar 2 wordt de volgende 
boeking gemaakt: 

Rentelasten (W&V) (= € 4.000 - 0)  € 4.000  
Aan Waarde termijnpunten (B)   € 4.000 

In de balans per 31 januari jaar 2 wordt per saldo het valutatermijncontract gewaardeerd tegen € 16.000 (= 8.000 – 
8.000 + 16.000 – 4.000 + 8.000 - 4.000). Dit betreft het saldo van de geboekte mutaties in de intrinsieke waarde en de 
geboekte mutaties in de waarde termijnpunten. 

De volgende boeking wordt gemaakt van de ontvangst van de vordering: 

Bank  € 621.000  
Aan Vordering   € 621.000 

Om de betaling te verwerken welke samenhangt met de afwikkeling van het valutatermijncontract wordt de volgende 
boeking gemaakt: 

Bank  € 16.000  
Aan Intrinsieke waarde valutatermijncontract (B)   € 16.000 

Het valutaverlies op de vordering ter hoogte van $ 1 mln (€ 24.000) is verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 
Het positieve resultaat op het derivaat is tegelijkertijd met de verwerking van het valutaverlies op de vordering verwerkt 
in de winst-en-verliesrekening (€ 24.000). Het gevolg is dat er matching is bereikt tussen het valutaresultaat op de 
vordering in USD en de mutatie in de intrinsieke waarde van het valutatermijncontract. De afdekkingskosten in de vorm 
van de termijnpunten komen ten laste van het resultaat over de periode 1 december jaar 1 tot en met 31 januari jaar 2. 
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Voorbeeld: Kostprijshedge-accounting (6) (afdekken koersrisico verwachte inkoop d.m.v. 
valutatermijncontract) 

Op 4 januari verwacht onderneming A dat zij een inkoop van 100.000 producten rond 31 december zal verrichten. 
Deze inkoop zal geschieden bij een Amerikaanse leverancier, onderneming B en is zeer waarschijnlijk. A heeft de euro als 
functionele valuta. Op 4 januari wijst A de verwachte inkoop aan als afgedekte positie en sluit een valutatermijncontract af 
om $ 180.000 gebaseerd op de verwachte inkoop in USD (100.000 producten maal $ 1,8 per product). Bij aanvang van de 
hedge heeft het valutatermijncontract een reële waarde van nihil. De voorwaarden van het valutatermijncontract en de 
verwachte inkoop komen overeen. A wijst het valutarisico van de verwachte inkoop aan als afgedekte positie. Potentiële 
bronnen van ineffectiviteit zijn het niet plaatsvinden van de inkoop en wijzigingen in de datum van de inkoop. 

Op 30 juni bedraagt de reële waarde van het valutatermijncontract € 10.000 positief. Dit is het gevolg van het sterker 
worden van de USD ten opzichte van de euro. Op 31 december vindt de transactie plaats conform verwachting. De reële 
waarde van het valutatermijncontract bedraagt € 12.500 positief. 

De vereiste boekingen zijn hierna opgenomen. 

4 januari 

De reële waarde van het derivaat is nihil. Gevolg is dat geen boeking wordt gemaakt. Het derivaat wordt immers tegen 
kostprijs verwerkt. Eventuele transactiekosten dienen wel te worden verwerkt. 

30 juni 

De waardestijging van het valutatermijncontract wordt niet verwerkt. Reden is dat waardering van het derivaat tegen 
kostprijs plaatsvindt.  

31 december 

Verwerking van de betaling van $ 180.000 in verband met de inkoop van 100.000 producten omgerekend tegen een koers 
van $ 1,6: € 1 (in €): 

Voorraad 112.500  
Aan Bank  112.500 

Verwerking van de afwikkeling van het valutatermijncontract (in €): 

Bank 12.500  
Aan Voorraad  12.500 

A dient het resultaat op het valutatermijncontract te verwerken als aanpassing van de initiële boekwaarde van de 
voorraad zoals dit ook dient te geschieden indien kasstroomhedge-accounting zou zijn toegepast (‘basis adjustment’; 
RJ 290.638). De reden hiervoor is dat de afgedekte positie leidt tot opname van een niet-financieel actief (voorraad) en 
dan is een ‘basis adjustment’ geboden. Deze methode houdt in dat de samenhangende hedge resultaten in de eerste 
waardering van de voorraad wordt verwerkt, en dat deze hedgeresultaten uiteindelijk als kostprijs van de omzet in de 
winst-en-verliesrekening worden verantwoord.  

Het netto-effect als gevolg van deze verwerkingswijze is dat de voorraad op basis van de koers in het 
valutatermijncontract wordt gewaardeerd en waarmee de gewenste matching wordt bereikt.  

Omrekening van inkoop tegen actuele koers op 31 december €  112.500  
Verwerking van resultaat op derivaat in voorraad op 31 december (‘basis adjustment’) € (12.500) 
Eerste waardering voorraad €  100.000  
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1.4 Voorbeelden hedge van een netto-investering in een buitenlandse eenheid 

Voorbeeld: Hedge van een netto-investering in een buitenlandse eenheid (afdekken van koersrisico 
d.m.v. valutatermijncontract) 

Op 1 november jaar 1 gaat onderneming A een valutatermijncontract aan om $ 1.000.000 te verkopen in ruil voor euro’s 
tegen een vaste koers van $ 1,35 = € 1 op 30 januari jaar 2. A heeft 31 december als jaareinde en de euro als functionele 
valuta. Het valutatermijncontract is aangegaan om het koersrisico dat wordt veroorzaakt door de wisselingen in de actuele 
valutakoers af te dekken. Het koersrisico houdt verband met het aangehouden belang in een Amerikaanse deelneming. 
Het belang in de Amerikaanse deelneming is in het verleden verkregen voor $ 1.000.000. A verwacht dat het belang in de 
Amerikaanse deelneming op 30 januari jaar 2 zal worden verkocht. 

De termijnkoersen en de actuele koersen (€/$) zijn als volgt: 

 

 1 november jaar 1 31 december jaar 1 30 januari jaar 2 
Actuele koers 1,33 1,37 1,39 
Termijnkoers (30 januari jaar 2) 1,35 1,38 n.v.t. 

Op 30 januari jaar 2 wikkelt A het valutatermijncontract af en verkoopt haar Amerikaanse deelneming voor $ 1.200.000. 
Het omrekenen van $ 1.000.000 tegen de bovengenoemde koersen geeft de volgende bedragen in euro’s: 

 1 november jaar 1 31 december jaar 1 30 januari jaar 2 
Actuele koers 1,33 1,37 1,39 
Bedrag € 751.880 € 729.927 € 719.424 
Termijnkoers (30 januari jaar 2) 1,35 1,38 n.v.t. 
Bedrag € 740.741 € 724.638  

De reële waarde van het derivaat op 30 januari jaar 2 is € 21.317 (= € 740.741 - € 719.424). De waardeverandering van 
het valutatermijncontract (derivaat), waarbij de wijziging van de waarde van de termijnpunten buiten beschouwing wordt 
gelaten is: 

 Verandering waarde derivaat als gevolg 
van wijziging actuele valutakoers 

  

31 december jaar 1 € 16.103 (= € 740.741 - € 724.638) 
30 januari jaar 2 €   5.214 (= € 724.638 - € 719.424) 
 € 21.317  

Aanpassingen in de reële waarde als gevolg van het rente-element (waarde termijnpunten) zal geen aanleiding geven te 
stellen dat de hedge ineffectief is, omdat het af te dekken risico zich alleen richt op veranderingen in de actuele 
valutakoers. De veranderingen in de reële waarde van de valutatermijncontracten als gevolg van veranderingen in de 
rentestanden op de termijnkoers (waarde termijnpunten) zijn hier uitgesloten van toepassing van hedge accounting (de 
wijziging in de waarde van de termijnpunten betreft de afdekkingskosten die ten laste van het resultaat komen over de 
periode 1 november jaar 1 tot en met 30 januari jaar 2). Deze veranderingen zullen volatiliteit van het resultaat in de 
winst-en-verliesrekening tot gevolg hebben. 

 Reële waarde derivaat Intrinsieke waarde  
(termijnkoers contract - 
actuele koers op datum) 

Waarde termijnpunten 
(actuele koers op datum - 

termijnkoers op datum) 
1 november jaar 1 - € (11.139) 

(= € 740.741 - € 751.880) 
€ 11.139 

(= € 751.880 - € 740.741) 
31 december jaar 1 € 16.103 € 10.814 

(= € 740.741 - € 729.927) 
€ 5.289 

(= € 729.927 - € 724.638) 
30 januari jaar 2 € 21.317 

(= € 16.103 + € 5.214) 
€ 21.317 

(= € 740.741 - € 719.424) 
- 

De boekingen zijn als volgt: 

31 december jaar 1 
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De deelneming moet worden omgerekend tegen de actuele koers per balansdatum. De volgende boeking dient gemaakt te 
worden om het koersverschil op de omrekening van de deelneming over de periode 1 november – 31 december jaar 1 
te verwerken: 

Eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen) (= € 751.880 - € 729.927) € 21.953  
Aan Deelneming  € 21.953 

Om de reële waarde van het derivaat op juiste wijze te verwerken, dient het effectieve deel van de hedge opgenomen te 
worden in de reserve omrekeningsverschillen en het ineffectieve deel in de winst-en-verliesrekening. De volgende boeking 
dient te worden gemaakt: 

Derivaat € 16.103  
Rentelasten (= € 11.139 - € 5.289) € 5.850  
Aan Eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen)  € 21.953 

30 januari jaar 2 

De volgende boeking dient gemaakt te worden om het koersverschil op de omrekening van de deelneming tegen de 
actuele koers te verwerken: 

Eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen) (= € 729.927 - € 719.424) € 10.503  
Aan Deelneming  € 10.503 

Om de reële waarde van het derivaat op juiste wijze te verwerken dient het effectieve deel van de hedge opgenomen te 
worden in de reserve omrekeningsverschillen en het ineffectieve deel in de winst-en-verliesrekening. De volgende boeking 
dient te worden gemaakt: 

Derivaat € 5.214  
Rentelasten (W&V) (= € 5.289 - 0) € 5.289  
Aan Eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen)  € 10.503 

Om de betaling te verwerken welke samenhangt met de afwikkeling van het derivaat dient de volgende boeking gemaakt 
te worden: 

Liquide middelen  € 21.317  
Aan Derivaat   € 21.317 

De winst op de vervreemding van de Amerikaanse deelneming kan als volgt gespecificeerd worden: 

Verkoopsom   $ 1.200.000 
Aankoopsom   $ 1.000.000 
   $    200.000 

De winst op de verkoop bedraagt € 143.885 (= $ 200.000 / 1,39). De volgende boeking dient gemaakt te worden van de 
verkoop van de Amerikaanse deelneming: 

Liquide middelen (= $ 1.200.000 / 1,39) € 863.309  
Aan Resultaat deelneming  € 143.885 
Aan Deelneming (= $ 1.000.000 / 1,39)  € 719.424 

Van de vrijval van de cumulatieve koersresultaten uit hoofde van de deelneming die onder het eigen vermogen in de 
reserve omrekeningsverschillen zijn verantwoord, moet de volgende boeking gemaakt worden: 

Valutaresultaat (W&V) € 32.456  
Aan Eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen) (= € 21.953 + € 10.503)  € 32.456 

Van de vrijval van de cumulatieve koersresultaten uit hoofde van het derivaat die onder het eigen vermogen in de reserve 
omrekeningsverschillen zijn verantwoord, moet de volgende boeking gemaakt worden: 

Eigen vermogen (reserve omrekeningsverschillen) (= € 21.953 + € 10.503) € 32.456  
Aan Valutaresultaat (W&V)  € 32.456 
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22 Leasing 

22.1 Inleiding 

Begripsbepaling 
Van leasing is sprake als in een overeenkomst tussen twee partijen de verhuurder ('lessor') het recht van gebruik van 
een actief (het leaseobject) voor een overeengekomen periode en vergoeding aan de huurder ('lessee') afstaat. In 
RJ 292 zijn de verslaggevingsvoorschriften opgenomen met betrekking tot leasing. Deze verslaggevingsvoorschriften 
zijn van toepassing op alle huur-, (erf)pacht-, huurkoop- en leaseovereenkomsten. RJ 292 is eveneens van toepassing 
op overeenkomsten die de rechten tot het gebruik van activa overdragen, ook al kan aanzienlijke dienstverlening 
vereist zijn van de lessor voor het gebruik en onderhoud van deze activa (RJ 292.101). 

RJ 292 is niet van toepassing op (RJ 292.101): 

• leaseovereenkomsten voor de exploratie of het gebruik van natuurlijke hulpbronnen, zoals olie, gas, metalen en 
andere minerale rechten; 

• licentieovereenkomsten met betrekking tot films, video's, toneelstukken, manuscripten, patenten en copyrights; 
• overeenkomsten tot dienstverlening waarbij geen overdracht van het recht van gebruik van activa plaatsvindt;  
• de verwerking van vastgoed gehouden door lessees dat wordt verwerkt als vastgoedbelegging (verwezen wordt 

naar RJ 213; zie hoofdstuk 8 inzake vastgoedbeleggingen); en 
• vastgoedbeleggingen die ter beschikking zijn gesteld door lessors door middel van een operationele lease 

(verwezen wordt naar RJ 213; zie hoofdstuk 8 inzake vastgoedbeleggingen). 
 

Toepassing IFRS 
In RJ 292.101 is de optie opgenomen om voor de verwerking van leaseovereenkomsten in de jaarrekening de onder 
IFRS van toepassing zijnde bepalingen van IFRS 16 ‘Leases’ toe te passen, in plaats van de bepalingen van RJ 292. 
De voorwaarde die hieraan wordt gesteld is dat er sprake moet zijn van een integrale (derhalve inclusief de 
toelichtingsvereisten) en consistente toepassing van IFRS 16. Als IFRS 16 is toegepast moet dat in de toelichting 
worden vermeld. Kort gezegd houdt IFRS 16 in dat alle leases door lessees op de balans moeten worden opgenomen, 
met uitzondering van leases met een leasetermijn van maximaal 12 maanden (‘short-term leases’) en leases waarvan 
het leaseobject een lage nieuwwaarde heeft (‘low value leases’). Onder RJ 292 worden door lessees alleen financiële 
leases op de balans opgenomen. 

Invloed Covid-19 
Vanwege de ongunstige economische ontwikkelingen als gevolg van de coronacrisis komt het voor dat lessors/ 
verhuurders een tegemoetkoming doen aan lessees/huurders door huurbedragen tijdelijk te verlagen of uitstel van 
betaling te verlenen. Voor de situatie dat huurbedragen tijdelijk worden verlaagd, heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving richtlijnen opgesteld die beschrijven hoe een dergelijke verlaging in de jaarrekening van de lessor 
en de lessee verwerkt moet worden. De wijzigingen zijn van kracht voor boekjaren die aanvangen op of na  
1 januari 2020. Daarbij is eerdere toepassing toegestaan voor zover in dat eerdere boekjaar verminderingen of 
vrijstelling van betalingen van huurbedragen verband houden met de gevolgen van Covid-19. Deze richtlijnen zagen 
in eerste instantie uitsluitend toe op leasebetalingen oorspronkelijk verschuldigd tot en met 30 juni 2021 (zie RJ-
Uiting 2020-12 uit oktober 2020). In juni 2021 zijn deze bepalingen verlengd voor leasebetalingen oorspronkelijk 
verschuldigd tot en met 30 juni 2022 (zie RJ-Uiting 2021-9). Deze bepalingen hebben dus geen betrekking op 
leasebetalingen oorspronkelijk verschuldigd na 30 juni 2022, en zijn inmiddels verwijderd uit de RJ-bundel. In dit 
hoofdstuk wordt in de relevante paragrafen nader ingegaan op de inhoud van deze richtlijnen onder het kopje 
“Invloed Covid-19”. 

Er zijn voor de invloed van Covid-19 overigens geen richtlijnen opgesteld voor de situatie dat slechts uitstel van 
betaling wordt verleend. Bij operationele leases worden voor de uitgestelde (nog verschuldigde) betalingen 
verplichtingen (door lessees) en vorderingen (door lessors) opgenomen in overeenstemming met de al bestaande 
richtlijnen. In het geval van financiële leases kan uitstel van betaling gevolgen hebben voor de waardering van 
leasevorderingen en -verplichtingen, aangezien de contante waarde van de leasebetalingen kan wijzigen. 
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22.2 Leaseclassificatie 

Algemeen 
Bepalend bij het vaststellen van de leaseclassificatie is het economisch eigendom van het leaseobject. Degene die het 
economisch eigendom heeft, draagt zowel de voor- als de nadelen van het leaseobject. De voordelen van het 
leaseobject kunnen bestaan uit de winstgevende exploitatie gedurende de economische levensduur van het object, uit 
de waardestijging van het object of de realisatie van de restwaarde van het object. De nadelen bestaan onder meer 
uit het mogelijke verlies door overcapaciteit, door technische veroudering of door een verminderde opbrengst door 
gewijzigde economische omstandigheden (RJ 292.117). Afhankelijk van welke partij het economisch eigendom heeft, 
kan onderscheid worden gemaakt tussen financiële leasing en operationele leasing. 

Bij het bepalen van de classificatie van een leaseovereenkomst is de economische realiteit en niet de juridische vorm 
van de transactie doorslaggevend. Deze economische realiteit dient te worden bepaald aan de hand van het geheel 
van de contractvoorwaarden (RJ 292.120). De leaseclassificatie dient plaats te vinden op het tijdstip van het aangaan 
van de leaseovereenkomst (RJ 292.123). Het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst is het tijdstip 
waarop partijen overeenstemming hebben bereikt over de belangrijkste bepalingen van de overeenkomst, uiterlijk de 
datum van de leaseovereenkomst (RJ 292.0). Indien op enig tijdstip de lessor en de lessee overeenkomen bepaalde 
voorwaarden van de overeenkomst te wijzigen, zonder dat een geheel nieuwe overeenkomst wordt aangegaan, 
zodanig dat, indien deze gewijzigde voorwaarden op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst al 
zouden zijn overeengekomen, dit op basis van bovenvermelde classificatiecriteria, tot een andere classificatie van de 
lease zou hebben geleid, wordt de gewijzigde leaseovereenkomst beschouwd als een nieuwe overeenkomst over de 
(resterende) leaseperiode (RJ 292.123). 

Situaties dat sprake is van financiële lease 
In RJ 292 wordt een aantal voorbeelden van situaties genoemd, die individueel of in combinatie gewoonlijk er toe 
leiden dat een leaseovereenkomst wordt geclassificeerd als financiële lease. Deze situaties zijn de volgende 
(RJ 292.120): 

• de eigendom van het leaseobject gaat over naar de lessee aan het einde van de leaseperiode; 
• de lessee heeft het recht het leaseobject te kopen tegen een bedrag ver beneden de verwachte reële waarde van 

het object op het moment dat dit recht voor het eerst kan worden uitgeoefend, zodanig dat op het tijdstip van het 
aangaan van de leaseovereenkomst het redelijk zeker is dat de koopoptie zal worden uitgeoefend 
('bargain purchase' optie); 

• de leaseperiode omvat het belangrijkste deel (minimaal 75%) van de economische levensduur van 
het leaseobject; 

• op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst is de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen gelijk of nagenoeg gelijk (minimaal 90%) aan de reële waarde van het leaseobject; 

• het leaseobject is zodanig specifiek dat het, zonder belangrijke modificaties, alleen geschikt is voor gebruik door 
de lessee. 
 

Andere indicaties of situaties die individueel of in combinatie er tevens toe kunnen leiden dat de lease als financiële 
lease wordt geclassificeerd (RJ 292.121) zijn: 

• indien bij tussentijdse opzegging van de leaseovereenkomst door de lessee, de lessee het verlies dat daardoor 
voor de lessor ontstaat aan de lessor dient te compenseren; 

• voor- of nadelen door waardewijzigingen in de reële waarde van de restwaarde (het restwaarderisico) komen toe 
aan de lessee (bijvoorbeeld in de vorm van een korting op de leasetermijnen die gelijk is aan de opbrengst van de 
verkoop van de leaseobjecten aan het einde van de leaseovereenkomst); 

• de lessee komt het recht toe, tijdens of onmiddellijk na het verstrijken van de periode voor welke de lessor zich 
heeft verbonden, het leaseobject te leasen tegen een leaseprijs die belangrijk lager is dan de te verwachten 
marktconforme leaseprijs. 
 

Al deze situaties zijn individueel of in combinatie belangrijke aanwijzingen dat de lessee geheel of nagenoeg geheel de 
economische eigendom van het geleasede object heeft. Het 90%-criterium is hiervoor één van de belangrijkste 
criteria. Voorts is van groot belang dat bezien wordt of de lessee geheel of nagenoeg geheel het risico van 
waardedaling of -stijging loopt (ook wel restwaarderisico genoemd). Andere risico's, zoals het onderhoudsrisico en het 
risico van tenietgaan, zijn in het kader van de leaseclassificatie minder relevant. Voor deze risico's zal in het 
algemeen in de leasetermijnen een adequate opslag zijn verdisconteerd (uiteraard afhankelijk van de specifieke 
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contractvoorwaarden). Voor de beoordeling is met name van belang in welke mate de lessor daadwerkelijk (op grond 
van de economische realiteit) het restwaarderisico op zich neemt. 

Minimale leasebetalingen  
De minimale leasebetalingen zijn de betalingen waartoe de lessee gedurende de leaseperiode of aan het einde 
daarvan verplicht is of kan worden gesteld (exclusief voorwaardelijke leasebetalingen en exclusief de servicekosten en 
belastingen die door de lessor dienen te worden betaald of die de lessor gerestitueerd krijgt), samen met (RJ 292.0): 

• voor de lessee: eventuele bedragen die hij of een met hem verbonden partij garandeert;  
• voor de lessor: een eventuele restwaarde die is gegarandeerd door de lessee of een met de lessee verbonden 

partij, dan wel een onafhankelijke derde partij die financieel in staat is deze garantie waar te maken.  
 

Als sprake is van een ‘bargain purchase’ optie omvatten de minimale leasebetalingen ten minste de gedurende de 
leaseperiode verschuldigde leasetermijnen én het bedrag verschuldigd bij uitoefening van het kooprecht. 

Leaseperiode  
De leaseperiode is de niet-opzegbare periode gedurende welke de lessee zich heeft verbonden het actief te leasen, 
samen met eventuele verdere perioden waarvoor de lessee het recht heeft om de lease te verlengen al dan niet met 
verdere betaling, voor zover het op het tijdstip van het aangaan van de lease redelijkerwijs zeker is te achten dat de 
lessee van dit recht gebruik zal maken (RJ 292.0). 

Grond en gebouwen  
Leaseovereenkomsten ter zake van grond en gebouwen dienen volgens dezelfde criteria te worden geclassificeerd als 
andere leaseovereenkomsten. Indien een leaseovereenkomst zowel grond als gebouwen bevat, dan moet de 
classificatie van deze bestanddelen afzonderlijk plaatsvinden op basis van die criteria. De economische levensduur 
van grond is veelal onbeperkt. Indien de economische levensduur van grond onbeperkt is, wordt dit bestanddeel 
gewoonlijk als operationele lease geclassificeerd (RJ 292.124). De leasetermijn zal dan immers gewoonlijk korter zijn 
dan de economische levensduur.  

'Bargain purchase option'  
Bij de beoordeling of er sprake is van een 'bargain purchase option' in een leaseovereenkomst is er in het algemeen 
bij zowel de lessor als de lessee een duidelijk belang aanwezig om een koopoptie niet aan te merken als een 'bargain'. 
Op grond van RJ 292.120 is er sprake van een bargain purchase optie indien de lessee het recht heeft het leaseobject 
te kopen tegen een bedrag ver beneden de verwachte reële waarde van het object op het moment dat dit recht voor 
het eerst kan worden uitgeoefend, zodanig dat op het moment van sluiten van de leaseovereenkomst het redelijk 
zeker is dat de optie zal worden uitgeoefend. Factoren die van invloed zijn bij het bepalen of er sprake is van een 
'bargain purchase' optie zijn ons inziens: 

• de verhouding tussen uitoefenprijs en de verwachte reële waarde op het moment waarop de optie kan worden 
uitgeoefend. Essentieel is om te bepalen hoe de volgende bepaling moet worden toegepast: 'uitoefenprijs ver 
beneden de verwachte reële waarde'. Het lijkt dat RJ 292 met de bewoordingen 'ver beneden' een zwaardere 
invulling heeft gegeven aan de betreffende bepaling onder IFRS ('sufficiently lower'). Onze mening is dat dit 
verschil niet bewust gecreëerd is. Naar onze mening kan er van worden uitgegaan dat de bepaling van RJ 292 niet 
bedoeld is af te wijken van de relevante bepaling in IFRS; 

• het aantal jaren waarna de optie kan worden uitgeoefend; 
• de mate van de (verwachte) fluctualiteit van de waarde van het actief; en 
• de mate waarin het desbetreffende actief specifiek is afgestemd op de activiteiten van de lessee en niet zonder 

meer door derden kan worden gebruikt.  
 

Wij zijn van mening dat voor iedere koopoptie afzonderlijk beoordeeld moet worden aan de hand van de vier 
bovengenoemde factoren of er sprake is van een 'bargain purchase' optie. Hierbij moet het uitgangspunt zijn de 
veronderstelling dat iedere koopoptie met een vaste uitoefenprijs leidt tot een weerlegbaar vermoeden van een 
'bargain purchase' optie. Dit is uiteraard nog meer pregnant als deze vaste uitoefenprijs is bepaald op basis van een 
vast afschrijvingspercentage, waarbij de verwachte marktontwikkeling voor het desbetreffende actief waarschijnlijk 
(redelijk zeker) een geheel andere zal zijn. 
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22.3 Verwerking, waardering en resultaatbepaling 

De wijze van verwerking, waardering en resultaatbepaling is afhankelijk van de classificatie van de 
leaseovereenkomst. Daarnaast dient onderscheid te worden gemaakt tussen de verwerking van de overeenkomst in 
de jaarrekening van de lessor en de lessee. 

22.3.1 Verwerking van financiële leases in de jaarrekening van de lessee 

22.3.1.1 Eerste verwerking 

In het geval van financiële leases moet zowel het leaseobject als de daarmee samenhangende schuld tegen reële 
waarde in de balans van de lessee worden verwerkt bij de aanvang van de leaseperiode. Beide worden bepaald op het 
tijdstip van aangaan van de leaseovereenkomst (RJ 292.201). Indien de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen lager is dan de hiervoor genoemde reële waarde, dienen het leaseobject en de daarmee 
samenhangende schuld te worden verwerkt tegen de contante waarde van de minimale leasebetalingen. 

Te hanteren disconteringsvoet  
Bij het contant maken van de minimale leasebetalingen moet worden gerekend met de impliciete rentevoet, tenzij 
deze niet praktisch is te bepalen (RJ 292.201). De impliciete rentevoet is de rentevoet die vanuit de lessor beschouwd 
volgt uit de gelijkstelling van enerzijds de contante waarde van de minimale leasebetalingen zoals gedefinieerd voor 
de classificatie door de lessor én de ongegarandeerde restwaarde en anderzijds de reële waarde van het leaseobject 
én de geactiveerde initiële directe kosten van de lessor, een en ander bepaald op het tijdstip van het aangaan van de 
lease (RJ 292.0). Indien de impliciete rentevoet niet praktisch is te bepalen, dient de marginale rentevoet te worden 
gebruikt (RJ 292.201). De marginale rentevoet van de lessee is de rentevoet waartegen de lessee een soortgelijke 
lease zou hebben kunnen afsluiten of, indien die niet kan worden vastgesteld, de rentevoet waartegen de lessee op 
het tijdstip van het aangaan van de lease het bedrag nodig voor de aankoop van het actief zou hebben kunnen lenen 
voor een overeenkomstige tijdsduur en met overeenkomstige zekerheid (RJ 292.0). 

In onderstaand voorbeeld wordt aangegeven op welke wijze de impliciete rentevoet wordt bepaald. 

Voorbeeld: Berekening impliciete rentevoet en minimale leasebetalingen  

Op 1 januari van jaar 1 wordt een leaseovereenkomst afgesloten; het leaseobject heeft een verwachte economische 
levensduur van vijf jaar. Uit hoofde van de leaseovereenkomst is de lessee verplicht tot de navolgende betalingen: 

31 december jaar 1  50.000 
31 december jaar 2  50.000 
31 december jaar 3  50.000 

De lessee schrijft gelijkwaardige activa in eigendom op lineaire basis af. De reële waarde van het leaseobject op het 
moment van afsluiten van de leaseovereenkomst bedraagt 131.856. De ongegarandeerde restwaarde bedraagt 10.000. 
De initiële kosten zijn te verwaarlozen. Op basis van deze gegevens wordt de impliciete rentevoet bepaald. De impliciete 
rentevoet volgt uit de gelijkstelling van enerzijds de contante waarde van de minimale leasebetalingen en de 
ongegarandeerde restwaarde en anderzijds de reële waarde van het leaseobject. Bij een disconteringsvoet van 10% zijn 
de desbetreffende bedragen gelijk aan elkaar. De impliciete rentevoet is hiermee bepaald op 10%. Zie de onderstaande 
vergelijking waarmee de impliciete rentevoet is bepaald. 

CW van de ongegarandeerde restwaarde: 10.000 / (1 + 0,10)3 7.513 
CW van de jaarlijkse leasetermijnen: 50.000 / (1 + 0,10)1 45.455 
 50.000 / (1 + 0,10)2 41.322 
 50.000 / (1 + 0,10)3   37.566 
Totale CW minimale leasebetalingen en ongegarandeerde restwaarde:  131.856 

 
Initiële directe kosten  
De initiële directe kosten van de lessee dienen eveneens opgenomen te worden in de eerste verwerking van het actief 
(RJ 292.201). De initiële directe kosten zijn de marginale kosten (de meerkosten) die direct zijn toe te rekenen aan 
de onderhandelingen over en de afsluiting van de leaseovereenkomst (RJ 292.0).  
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22.3.1.2 Waardering na eerste verwerking 

De minimale leasebetalingen dienen te worden gesplitst in rentelasten en aflossing van de uitstaande verplichting. 
De rentelasten dienen gedurende de leaseperiode zodanig aan elke periode te worden toegerekend dat dit resulteert 
in een constante periodieke rentevoet over de (in iedere periode gemiddelde) resterende nettoverplichting met 
betrekking tot de financiële lease. Om praktische redenen kan een methode van berekening worden gebruikt die deze 
wijze van toerekening benadert. Voorwaardelijke leasebetalingen dienen als last te worden verwerkt in de periode 
waarin aan de voorwaarden tot betaling wordt voldaan (RJ 292.206). 

De verwerking van een financiële lease dient te leiden tot de verantwoording van zowel afschrijvingslasten over het 
leaseobject, als rentelasten over de leaseverplichting (RJ 292.207). 

Als er geen redelijke zekerheid is dat de lessee eigenaar wordt aan het einde van de leaseperiode dient het 
leaseobject te worden afgeschreven over de kortste termijn van de leaseperiode of de economische gebruiksduur van 
het object (RJ 292.207). 

Voorbeeld: Verwerking financiële lease in jaarrekening lessee (ontleend aan RJ 292) 

Een lessee gaat aan het begin van jaar 1 een leaseovereenkomst aan voor bepaalde apparatuur. De vaste looptijd van de 
leaseovereenkomst is acht jaar. De verwachte economische levensduur is tien jaar. De lessee dient aan het einde van 
ieder jaar een leasebetaling te verrichten ter hoogte van 29.382,40. Het leaseobject gaat na afloop van de 
leaseovereenkomst terug naar de lessor. De reële waarde van de apparatuur bij het aangaan van de leaseovereenkomst is 
150.000. De apparatuur heeft een verwachte restwaarde van 10.000 aan het einde van de leaseovereenkomst. 
De leaseovereenkomst wordt geclassificeerd als een financiële lease.  

De impliciete rentevoet wordt bepaald door gelijkstelling van de contante waarde van de minimale leasebetalingen en de 
ongegarandeerde restwaarde enerzijds aan de reële waarde van het leaseobject anderzijds. De impliciete rentevoet voor 
deze leaseovereenkomst wordt op grond van deze gelijkstelling bepaald op 12% (contante waarde leasebetalingen in 
jaar 1 t/m 8 ter hoogte van 29.382,40 + contante waarde ongegarandeerde restwaarde aan het eind van jaar 8 ter 
hoogte van 10.000 = reële waarde leaseobject ad 150.000).  

De lessee neemt bij aanvang van de leaseperiode de geleasede apparatuur en de daarmee samenhangende 
leaseverplichting in de balans op. Dit gebeurt tegen de contante waarde van de minimale leasebetalingen ad 145.961,20, 
omdat dit bedrag lager is dan de reële waarde van de geleasede apparatuur. Bij de eerste verwerking van deze financiële 
lease boekt de lessee: 

Geleasede apparatuur 145.961,20  
Aan Leaseverplichting  145.961,20 

De geleasede apparatuur wordt afgeschreven over acht jaar, zijnde de kortste van de leaseperiode en de economische 
levensduur van de apparatuur. Dit leidt tot een jaarlijkse afschrijving ter hoogte van 18.245,15. 

De jaarlijkse leasebetalingen worden gesplitst in rentelasten en aflossing van de uitstaande leaseverplichting. 
De rentelasten worden zodanig aan elke periode tijdens de leaseperiode toegerekend dat dit resulteert in een contante 
periodieke rentevoet over de (in iedere periode gemiddelde) resterende nettoleaseverplichting. De jaarlijkse rentelasten 
bedragen 12% bij deze lease (impliciete rentevoet). De lessee boekt het volgende in jaar 1: 

Afschrijvingslasten (= 145.961,20 / 8) 18.245,15  
Aan Geleasede apparatuur  18.245,15 
Leaseverplichting (= 29.382,40 - 12% van 145.961,20) 11.867,06  
Rentelasten (= 12% van 145.961,20) 17.515,34  
Aan Bank  29.382,40 

De lessee boekt vervolgens in jaar 2: 

Afschrijvingslasten 18.245,15  
Aan Geleasede apparatuur  18.245,15 
Leaseverplichting (= 29.382,40 - 12% van (145.961,20 - 11.867,06)) 13.291,10  
Rentelasten (= 12% van (145.961,20 - 11.867,06)) 16.091,30  
Aan Bank  29.382,40 
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Invloed koopopties op afschrijvingsduur 
In paragraaf 22.2 is aangegeven dat een lessee het recht kan hebben om het leaseobject te kopen tegen een bedrag 
ver beneden de verwachte reële waarde van het object op het moment dat dit recht voor het eerst kan worden 
uitgeoefend ('bargain purchase' optie). Hierdoor zal het op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst 
redelijk zeker zijn dat de koopoptie zal worden uitgeoefend. Het leasecontract zal hierdoor worden geclassificeerd als 
een financiële lease. Vervolgens zal de afschrijvingsduur gebaseerd dienen te worden op de verwachte gebruiksduur 
van het actief, ook indien de leaseperiode korter is. De verwachting is immers dat de lessee aan het einde van het 
leasecontract het actief ook juridisch zal verkrijgen en voor de bedrijfsuitoefening zal blijven aanwenden tijdens de 
resterende gebruiksduur. Deze situatie is niet wezenlijk anders dan een onderneming die een actief koopt waarbij de 
benodigde koopsom volledig wordt gefinancierd en het actief als onderpand wordt gegeven. Met andere woorden, 
alleen als er geen redelijke zekerheid is dat de lessee eigenaar wordt aan het einde van de leaseperiode, dient het 
leaseobject te worden afgeschreven over de kortste termijn van de leaseperiode of de gebruiksduur van het object 
(RJ 292.207). 
 
Invloed Covid-19 
Indien leasebetalingen van reeds lopende leasecontracten oorspronkelijk verschuldigd tot en met 30 juni 2022 als 
gevolg van de impact van Covid-19 gedurende een beperkte periode verminderd worden, vrijstelling van betaling 
plaatsvindt, of worden uitgesteld, dient de netto-leaseverplichting te worden verlaagd met de contante waarde van de 
wijziging van de betalingen, gebaseerd op de oorspronkelijke periodieke rentevoet. Deze verlaging dient als bate in de 
winst-en-verliesrekening te worden verwerkt. De rechtspersoon heeft de keuze om deze bate (1) volledig te 
verwerken op het moment van de contractwijziging, of (2) de bate toe te rekenen aan de periode waarop de verlaging 
betrekking heeft. De gemaakte keuze dient consistent te worden toegepast. De boekwaarde van het leaseobject 
wordt niet aangepast als ware met deze vermindering de historische kostprijs feitelijk verlaagd (RJ 292.206a). Deze 
bepaling geldt niet meer voor leasebetalingen oorspronkelijk verschuldigd na 30 juni 2022, en is inmiddels verwijderd 
uit de RJ-bundel. 
 
De koppeling tussen de waarde van het geactiveerde leaseobject en de leaseverplichting wordt met deze verwerking 
dus feitelijk losgelaten. Een deel van de leaseverplichting wordt van de balans verwijderd waardoor feitelijk een 
‘kwijtscheldingsbate’ ontstaat. Deze bate mag volledig worden verantwoord op het moment dat de wijziging in het 
leasecontract wordt doorgevoerd, respectievelijk mag worden uitgesmeerd over de periode waarop de verlaging 
betrekking heeft. Met dat laatste wordt de periode bedoeld waarover de leasebetalingen daadwerkelijk worden 
verminderd respectievelijk worden kwijtgescholden.  
 
22.3.2 Verwerking van operationele leases in de jaarrekening van de lessee 

Indien een leaseovereenkomst wordt geclassificeerd als operationele leasing, mag de lessee het leaseobject niet 
activeren. Mocht de lessee significante verplichtingen over langere perioden zijn aangegaan, dient hij dit wel te 
vermelden in de toelichting (RJ 292.210). Een nadere uiteenzetting van dit onderwerp wordt gegeven in RJ 252 
(zie hoofdstuk 20). Bij deze vorm van leasing dient de lessee de leasebetalingen (exclusief vergoeding voor 
dienstverlening zoals de kosten voor verzekering en onderhoud) lineair over de leaseperiode ten laste van de winst-
en-verliesrekening te verwerken, tenzij een andere toerekeningsystematiek representatiever is voor het patroon van 
de met het leaseobject te verkrijgen voordelen (RJ 292.211). 

In de praktijk komt het wel voor dat de lessor vergoedingen betaalt als stimulering voor de lessee om een 
leaseovereenkomst te sluiten (‘lease incentives’). Lease incentives kunnen worden verstrekt in de vorm van een 
huurvrije periode. Lease incentives kunnen ook een ander vorm hebben. Voorbeelden zijn vergoedingen voor 
verhuiskosten of vergoedingen voor verbouwingen door de lessee. Of een verbouwing die door de lessor wordt 
uitgevoerd een lease incentive betreft moet worden beoordeeld op basis van de specifieke feiten en omstandigheden. 
Lease incentives worden door de lessee verwerkt als een vermindering van de leasekosten. Die vermindering moet 
lineair worden verdeeld over de leaseperiode, tenzij een andere toerekeningsystematiek representatiever is voor het 
patroon van de met het leaseobject te verkrijgen voordelen (RJ 292.211).  

Voorbeeld: Verwerking lease incentives 

Een lessee gaat een overeenkomst aan om een gebouw te huren voor een periode van 15 jaar. De lessee is met de lessor 
overeengekomen dat de eerste 36 maanden van de leaseperiode geen huur hoeft te worden betaald. Na de huurvrije 
periode van 36 maanden bedraagt de huur 10.000 per maand.  
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De lessee moet gedurende de leaseperiode in totaal 12 x 12 x 10.000 = 1.440.000 huur betalen. Per maand bedragen de 
huurlasten dan 1.440.000 / (15 x 12) = 8.000. De lessee verwerkt in de eerste 36 maanden van de leaseperiode 
maandelijks de volgende journaalpost: 

Leasekosten 8.000  
Aan Vooruitontvangen lease incentives  8.000 

Na afloop van de huurvrije periode verwerkt de lessee maandelijks de volgende journaalpost: 

Leasekosten 8.000  
Vooruitontvangen lease incentives 2.000  
Aan Bank  10.000 

De post vooruitontvangen lease incentives bedraagt na 36 maanden 288.000. Deze post valt gedurende 144 (12 x 12) 
maanden vrij tot nihil. Zoals uit dit voorbeeld blijkt zijn de leasekosten gedurende de gehele leaseperiode (dus óók 
gedurende de huurvrije periode) gelijk overeenkomstig het gelijkmatig patroon van de verkregen voordelen tijdens deze 
periode. 

 
Invloed Covid-19 
Kortstondige vermindering of vrijstelling van betalingen van reeds lopende leasecontracten oorspronkelijk 
verschuldigd tot en met 30 juni 2022 als gevolg van de impact van Covid-19 mogen in afwijking van de lineaire 
toerekening zoals hiervoor beschreven worden toegerekend aan de periode waarop de vermindering of vrijstelling 
betrekking heeft. Deze mogelijkheid geldt niet daar waar slechts uitstel van betaling wordt verleend (RJ 292.211a). 
Deze bepaling geldt niet meer voor leasebetalingen oorspronkelijk verschuldigd na 30 juni 2022, en is inmiddels 
verwijderd uit de RJ-bundel. 
 
Evenals het geval is bij de verwerking van financiële leases in de jaarrekening van de lessee, gaf de Raad voor de 
Jaarverslaggeving hier dus gehoor aan de zeer bijzondere omstandigheden die door Covid-19 zijn veroorzaakt en 
staat dus afwijking van lineaire toerekening toe voor leasebetalingen (oorspronkelijk) verschuldigd tot en met 30 juni 
2022. 
 
22.3.3 Verwerking van financiële leases in de jaarrekening van de lessor 

Algemene verwerkingswijze  
Bij een financiële lease moet het leaseobject door de lessor worden verwerkt als een vordering. De vordering dient te 
worden opgenomen tegen het bedrag van de netto-investering in de lease (RJ 292.301). De netto-investering in de 
lease is de contante waarde van de bruto-investering in de lease berekend tegen de impliciete rentevoet van de 
leaseovereenkomst (RJ 292.0). De bruto-investering in de lease is de som van de minimale leasebetalingen in het 
kader van de financiële lease vanuit de lessor beschouwd en de eventuele ongegarandeerde restwaarde die de lessor 
toekomt (RJ 292.0). De onverdiende financieringsopslag is het verschil tussen de bruto-investering in de lease en de 
netto-investering in de lease (RJ 292.0). De ontvangen leasebetalingen moeten worden gesplitst in een 
aflossingsgedeelte en in rentebaten. Deze rentebaten dienen zodanig te worden verantwoord dat in ieder jaar van de 
leaseperiode een constant perioderendement wordt behaald, berekend over de (in iedere periode gemiddelde) 
resterende netto-investering met betrekking tot de financiële lease (RJ 292.309). 

Initiële directe kosten  
Indien de lessor initiële directe kosten, zoals bijvoorbeeld provisies en kosten voor juridische bijstand, maakt ten 
aanzien van een financiële lease worden deze gemaakt om rentebaten te verwerven. Voor financiële leases waarbij de 
lessor geen producent of dealer is, kunnen deze initiële directe kosten opgenomen worden in de eerste verwerking 
van de leasevordering, waardoor de baten gedurende de leaseperiode worden verminderd. Bij de bepaling van de 
impliciete rentevoet wordt dan ook met deze initiële directe kosten rekening gehouden. Deze kosten kunnen 
overigens ook direct als last worden verwerkt (RJ 292.303).  

Producent of handelaar treedt zelf op als lessor  
In het geval dat de producent of de handelaar zelf optreedt als lessor dient hij op de verkoop een transactieresultaat 
te verantwoorden in overeenstemming met de grondslagen die hij normaliter toepast op gewone verkooptransacties. 
Indien aan de lessee een duidelijk lagere rente dan de marktrente in rekening wordt gebracht, dient het 
transactieresultaat te worden verlaagd met het verschil tussen de contante waarde van de toekomstige 
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leasebetalingen berekend met de in rekening gebrachte (lagere) rente en die met de marktconforme rente. Als de 
producent of handelaar initiële directe kosten maakt, dienen deze op het moment van aangaan van de 
leaseovereenkomst ten laste van de winst-en-verliesrekening te worden gebracht (RJ 292.304). 

Voorbeeld: Verwerking financiële lease in jaarrekening lessor (ontleend aan RJ 292) 

Een lessor gaat een leaseovereenkomst aan met een lessee voor bepaalde apparatuur. Deze lessor is ook de producent 
van deze apparatuur. De vaste looptijd van de leaseovereenkomst is acht jaar. De verwachte economische levensduur is 
tien jaar. De lessee dient aan het einde van ieder jaar een leasebetaling te verrichten ter hoogte van 29.382,40. 
Het leaseobject gaat na afloop van de leaseovereenkomst terug naar de lessor. De verkoopprijs (reële waarde) van de 
apparatuur bij het aangaan van de leaseovereenkomst is 150.000. De kostprijs van de apparatuur bedraagt 100.000. 
De apparatuur heeft een verwachte restwaarde van 10.000 aan het einde van de leaseovereenkomst. De lessor heeft bij 
het aangaan van de leaseovereenkomst initiële directe kosten gemaakt ter hoogte van 2.500. De leaseovereenkomst 
wordt geclassificeerd als een financiële lease. 

De impliciete rentevoet wordt bepaald door gelijkstelling van de contante waarde van de minimale leasebetalingen en de 
ongegarandeerde restwaarde enerzijds aan de reële waarde van het leaseobject anderzijds. Omdat de lessor hier een 
producent betreft worden de initiële kosten van de lessor niet in de berekening van de impliciete rentevoet meegenomen. 
De impliciete rentevoet voor deze leaseovereenkomst wordt op grond van deze gelijkstelling bepaald op 12% (contante 
waarde leasebetalingen in jaar 1 t/m 8 ter hoogte van 29.382,40 + contante waarde ongegarandeerde restwaarde aan het 
eind van jaar 8 ter hoogte van 10.000 = reële waarde leaseobject ad 150.000).  

De bruto-investering in de lease is het totaal van de minimale leasebetalingen plus de niet-gegarandeerde restwaarde en 
bedraagt 245.059,20 (= (29.382,40 x 8) + 10.000). De netto-investering in de lease betreft de contante waarde van de 
bruto-investering en bedraagt 150.000 bij een impliciete rentevoet ad 12%. Dit bedrag is gelijk aan de reële waarde van 
de apparatuur. De kostprijs van de verkochte apparatuur bedraagt 98.461,20 (= de historische kostprijs van de 
apparatuur (100.000) + de initiële directe kosten (2.500) - de contante waarde van de restwaarde (4.038,80)). 

Bij de eerste verwerking van deze financiële lease boekt de lessor: 

Leasevordering 150.000,00  
Kostprijs van de verkochte apparatuur 98.461,20  
Aan Voorraad  100.000,00 
Aan Netto-omzet  145.961,20 
Aan Bank/crediteuren (inzake initiële directe kosten)  2.500,00 

Het transactieresultaat van de lessor bedraagt derhalve 47.500 (= 145.961,20 - 98.461,20). Dit transactieresultaat is 
gelijk aan de reële waarde ad 150.000 minus de boekwaarde van de voorraad ad 100.000 en de initiële directe kosten ter 
hoogte van 2.500. De contante waarde van de restwaarde (4.038,80) wordt bij de aanvang van de leaseperiode noch als 
netto-omzet noch als kostprijs verantwoord.  

De jaarlijkse leasebetalingen worden gesplitst in rentebaten en terugbetaling van de uitstaande leasevordering. 
De rentebaten worden zodanig aan elke periode tijdens de leaseperiode toegerekend dat dit resulteert in een contante 
periodieke rentevoet over de (in iedere periode gemiddelde) resterende nettoleasevordering. De jaarlijkse rentebaten 
bedragen 12% bij deze lease. De lessor boekt het volgende in jaar 1: 

Bank 29.382,40  
Aan Leasevordering (= 29.382,40 - 12% van 150.000)  11.382,40 
Aan Rentebaten (= 12% van 150.000)  18.000,00 

De lessor boekt vervolgens in jaar 2: 

Bank 29.382,40  
Aan Leasevordering (= 29.382,40 - 12% van (150.000 - 11.382,40))  12.748,29 
Aan Rentebaten (= 12% van (150.000 - 11.382,40))  16.634,11 

Aan het einde van jaar 8 keert de apparatuur terug naar de lessor en deze zal de volgende boeking maken (op basis van 
de verwachte restwaarde en de terugbetalingen van de uitstaande leasevordering): 
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Apparatuur 10.000,00  
Aan Leasevordering  10.000,00 

Indien een het einde van jaar 8 de reële waarde van de apparatuur lager is dan 10.000 zal een afwaardering dienen plaats 
te vinden. 

 
Invloed Covid-19 
Indien leasebetalingen van reeds lopende leasecontracten oorspronkelijk verschuldigd tot en met 30 juni 2022 als 
gevolg van de impact van Covid-19 verlaagd worden, of worden uitgesteld, dient de vordering te worden verlaagd 
met de contante waarde van de wijziging van de betalingen, gebaseerd op de oorspronkelijke periodieke rentevoet. 
Deze verlaging dient als last direct in de winst-en-verliesrekening te worden verwerkt (RJ 292.309a). Deze bepaling 
geldt niet meer voor leasebetalingen oorspronkelijk verschuldigd na 30 juni 2022, en is inmiddels verwijderd uit de 
RJ-bundel. De impact van Covid-19 kan verder een objectieve aanwijzing zijn voor bijzondere waardeverminderingen 
van een financieel actief of een groep van financiële activa. 
 
22.3.4 Verwerking van operationele leases in de jaarrekening van de lessor 

Algemene verwerkingswijze  
Indien er sprake is van een operationele lease dient de lessor het leaseobject in de balans te verwerken 
overeenkomstig de aard van het object (RJ 292.312).  

Leasebaten (exclusief vergoeding voor dienstverlening zoals verzekering en onderhoud) als bestanddeel van de 
leasebetalingen dienen door de lessor op tijdsevenredige basis te worden verwerkt over de leaseperiode, tenzij een 
andere wijze van toerekening onder de specifieke omstandigheden meer representatief is voor de wijze waarop het 
economische nut van het leaseobject in waarde vermindert (RJ 292.313). 

De afschrijving van het leaseobject vindt op eenzelfde wijze plaats als de door de lessor gehanteerde grondslagen 
voor dezelfde categorie activa.  

Initiële directe kosten  
Initiële directe kosten, niet zijnde verkoopkosten, gemaakt om opbrengsten te genereren uit operationele leases 
worden hetzij toegerekend over de leaseperiode tegenover de leasebaten, hetzij direct ten laste van de winst-en-
verliesrekening gebracht (RJ 292.315). Onder initiële kosten worden niet verstaan de vergoedingen die de lessor 
betaalt aan de lessee of derden als stimulering voor de lessee om een overeenkomst te sluiten (‘lease incentives’).  

Lease incentives 
Lease incentives zijn vergoedingen die de lessor betaalt aan de lessee of derden als stimulering voor de lessee om 
een overeenkomst te sluiten. Lease incentives dienen tijdsevenredig te worden toegerekend aan de leaseperiode, 
tenzij een andere wijze van toerekening aan de baten die met het leaseobject worden gegenereerd meer 
representatief is (RJ 292.315). 

Invloed Covid-19 
Kortstondige vermindering of vrijstelling van betaling van reeds lopende leasecontracten voor leasebetalingen 
oorspronkelijk verschuldigd tot en met 30 juni 2022 als gevolg van de impact van Covid-19 mogen in afwijking van de 
tijdsevenredige toerekening zoals hiervoor beschreven worden toegerekend aan de periode waarop de vermindering 
of vrijstelling betrekking heeft. Deze mogelijkheid geldt niet daar waar slechts uitstel van betaling wordt verleend (RJ 
292.313a). Deze bepaling geldt niet meer voor leasebetalingen oorspronkelijk verschuldigd na 30 juni 2022, en is 
inmiddels verwijderd uit de RJ-bundel. 

Waar lease-incentives (in beginsel) tijdsevenredig worden toegerekend en in iedere periode dus een leasebate wordt 
verantwoord, betekent deze Covid-19 specifieke uitzondering dat de lessor in de periode waarin de lessee minder of 
niet hoeft te betalen, de leasebate in gelijke mate vermindert. Een kwijtschelding van drie maanden huur, betekent 
dan drie maanden geen opbrengsten uit operationele lease voor de lessor.  
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22.4 Sale-and-leasebacktransacties 

Een ‘sale-and-leasebacktransactie’ is een transactie waarbij een actief wordt verkocht en hetzelfde actief wordt terug 
geleased (RJ 292.401). De wijze van verwerking van sale-and-leasebacktransacties is afhankelijk van de classificatie 
van de leaseovereenkomst (RJ 292.401).  

Als een sale-and-leasebacktransactie resulteert in een financiële lease, moet de lessee in zijn jaarrekening een 
eventueel positief verschil tussen de verkoopopbrengst en de boekwaarde spreiden over de leaseperiode 
(RJ 292.402). 

Als een sale-and-leasebacktransactie resulteert in een operationele lease, is de verwerking afhankelijk van de 
boekwaarde, de reële waarde en de verkoopprijs van het leaseobject (RJ 292.404). Als de verkoopprijs gelijk is aan 
de reële waarde, wordt een eventuele boekwinst of -verlies onmiddellijk verwerkt in de winst-en-verliesrekening van 
de verkoper/lessee. Het kan echter zijn dat de verkoopprijs niet gelijk is aan de reële waarde van het leaseobject: 

• als de verkoopprijs hoger is dan de reële waarde, zal dit verschil weer worden terugbetaald via toekomstige 
hogere leasebetalingen. Daarom wordt alleen het verschil tussen de reële waarde en de boekwaarde onmiddellijk 
als boekresultaat verwerkt in de staat van baten en lasten. Het verschil tussen de verkoopprijs en de reële 
waarde wordt als overlopende passiefpost verwerkt. Deze overlopende post valt vrij ten gunste van de staat van 
baten en lasten over de periode gedurende welke het actief naar verwachting zal worden gebruikt;  

• als de verkoopprijs lager is dan de reële waarde, wordt het verschil daartussen als overlopende actiefpost 
verwerkt voor zover dat wordt gecompenseerd door toekomstige lagere leasebetalingen. Deze overlopende post 
wordt afgeschreven ten laste van de staat van baten en lasten in verhouding tot de leasebetalingen in de periode 
dat het actief naar verwachting zal worden gebruikt.  
 

RJ 292 geeft in bijlage 3 een schema van sale-and-leasebacktransacties die leiden tot een operationele lease.  

Voorbeeld: Sale-and-leasebacktransactie 

Onderneming A gaat een sale-and-leasebacktransactie aan met een leasemaatschappij ter zake van al haar onroerende 
zaken. Op het moment van de transactie is de boekwaarde van de onroerende zaken 100 en de reële waarde 200. 
De resterende economische levensduur en gebruiksduur van de onroerende zaken wordt geschat op 25 jaar. In de sale-
and-leasebacktransactie wordt een verkoopprijs van de onroerende zaken van 400 overeengekomen. De onroerende 
zaken worden terug geleased voor een periode van 20 jaar. A heeft geen koopoptie aan het einde van dit contract. 
De contante waarde van de minimale leasebetalingen bedraagt 350. De wijze waarop deze transactie moet worden 
verwerkt is afhankelijk van de classificatie van de leaseovereenkomst. 

Als de leaseovereenkomst classificeert als een operationele lease is er sprake van een echte verkoop, die als zodanig moet 
worden verwerkt. Het verschil tussen de reële waarde en de boekwaarde van 100 (= 200 – 100) moet door A direct als 
winst worden genomen. Een bedrag van 200 (= 400 - 200) is geen echte winst, aangezien voor een hogere prijs wordt 
verkocht dan de reële waarde van het object. Deze 200 dient te worden toegerekend aan de periode dat het actief naar 
verwachting zal worden gebruikt. Vervolgens dient amortisatie daarvan plaats te vinden ten gunste van de winst-en-
verliesrekening in verhouding tot de leasebetalingen. 

In het geval de leaseovereenkomst classificeert als een financiële lease, is geen sprake van een verkoop. 
Het desbetreffende actief blijft daarom voor 100 in de balans van A staan. A gaat door met het afschrijven van het actief. 
Er is in substance sprake van financiering. Dit betekent dat A een leaseverplichting opneemt ter hoogte van de contante 
waarde van de minimale leasebetalingen (350). Het verschil tussen de verkoopprijs en de contante waarde van de 
leaseverplichting verantwoordt A als een overlopende post (50). Deze overlopende post is feitelijk de verkochte 
restwaarde van het actief na 20 jaar. De boeking bij eerste verwerking is als volgt: 

Bank 400  
Aan Leaseverplichting  350 
Aan Overlopende post  50 

Na de eerste verwerking worden de onroerende zaken afgeschreven over de kortste termijn van de leaseperiode of de 
gebruiksduur van het object. In dit voorbeeld is dit door het ontbreken van een (bargain) koopoptie de leaseperiode van 
20 jaar. De leasebetalingen worden gesplitst in rentelasten en aflossing van de uitstaande leaseverplichting. 
De rentelasten worden zodanig aan elke periode tijdens de leaseperiode toegerekend dat dit resulteert in een constante 
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periodieke rentevoet over de (in iedere periode gemiddelde) resterende nettoverplichting met betrekking tot de financiële 
lease. De overlopende post valt lineair vrij ten gunste van de winst-en-verliesrekening over de leaseperiode. Als gevolg 
van de sale-and-leasebacktransactie neemt de afschrijving per jaar toe, omdat nu over de leaseperiode (20 jaar) wordt 
afgeschreven die korter is dan de oorspronkelijke resterende afschrijvingstermijn. Deze hogere afschrijving wordt 
gecompenseerd door de vrijval van de overlopende post. 

In het voorgaande is uitgegaan van het gegeven dat A niet het recht heeft het actief te kopen na afloop van de 
leaseperiode. Indien dat recht wel aanwezig is en de koopoptie als een ‘bargain purchase option’ wordt gezien, zal het 
contract als financiële lease geclassificeerd worden en zal de afschrijvingsduur over de resterende gebruiksduur van het 
actief van 25 jaar plaats blijven vinden (RJ 272.207/paragraaf 22.3.1.2). Ten opzichte van het voorbeeld hiervoor zal de 
koopsom dan lager zijn en/of contante waarde van de leaseverplichting hoger zijn. De leasemaatschappij zal immers een 
reëel rendement op het uitgeleende bedrag wensen te behalen. 

 
22.5 Samengestelde transacties 

Een reeks van overeenkomsten, waaronder een leaseovereenkomst, hangt met elkaar samen en dient als één 
transactie te worden verwerkt wanneer het totale economische effect niet kan worden beoordeeld zonder dat de reeks 
van overeenkomsten als één geheel wordt beschouwd (RJ 292.502). De verwerking van een dergelijke reeks van 
overeenkomsten moet de economische realiteit ervan weergeven (RJ 292.503). Hierbij dient rekening te worden 
gehouden met alle aspecten en gevolgen van een dergelijke transactie die een economisch effect hebben. 
Aanwijzingen waaruit blijkt dat een transactie qua economische realiteit niet een leaseovereenkomst betreft, zijn 
(RJ 292.504): 

• de rechtspersoon houdt de voor- en nadelen verbonden aan het eigendom van het actief en heeft feitelijk dezelfde 
gebruiksrechten als voor de transactie; 

• de belangrijkste doelstelling van de transactie is om een bepaald belastingvoordeel te bereiken, en niet om het 
recht van gebruik van een actief over te dragen; of 

• één van de voorwaarden is een optie die vrijwel zeker zal worden uitgeoefend. Bijvoorbeeld een put-optie die kan 
worden uitgeoefend tegen een prijs die belangrijk hoger is dan de verwachte reële waarde op het tijdstip van 
uitoefening. 
 

RJ 292 geeft in bijlage 4 een aantal voorbeelden van samengestelde transacties met de juridische vorm van een 
leaseovereenkomst. RJ 292.5 is onder meer van toepassing op zogenoemde 'cross border leases'. 

Verplichtingen uit hoofde van samengestelde transacties met de juridische vorm van een leaseovereenkomst, zoals 
afgegeven garanties en verplichtingen in geval van een voortijdige beëindiging, dienen, afhankelijk van de 
voorwaarden, te worden verwerkt op basis van RJ 252 en RJ 290 (RJ 292.506).  

22.6 Beoordelen of een overeenkomst een lease bevat 

Algemeen 
Een overeenkomst bevat een lease indien deze in ruil voor een vergoeding aan de wederpartij (de leverancier) de 
zeggenschap gedurende de overeengekomen gebruiksperiode over het gebruik van een geïdentificeerd actief aan de 
rechtspersoon (de afnemer) verleent (RJ 292.105). Hiervan is sprake indien aan alle volgende voorwaarden wordt 
voldaan (RJ 292.105): 

• er is sprake van een geïdentificeerd actief; 
• de afnemer heeft gedurende de gehele gebruiksperiode het recht op vrijwel alle economische voordelen uit het 

gebruik van het geïdentificeerde actief; en 
• de afnemer heeft gedurende de gehele gebruiksperiode het recht om het gebruik van het geïdentificeerde actief te 

bepalen. 
 

De laatste twee voorwaarden betreffen de zeggenschap over het gebruik van het geïdentificeerde actief.  

Een koopovereenkomst valt buiten de reikwijdte van deze beoordeling. 

Het volgende schema geeft de hoofdlijnen van een meer gedetailleerde uitwerking van deze voorwaarden weer. 
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Schema: Beoordeling of een overeenkomst een lease bevat (RJ 292.105)

 

Geïdentificeerd actief 
Het actief wordt gewoonlijk geïdentificeerd doordat de overeenkomst dit uitdrukkelijk specificeert. Het actief kan ook 
worden geïdentificeerd op het moment dat de leverancier het voor gebruik beschikbaar stelt (RJ 292.106). 

Indien de leverancier gedurende de gehele gebruiksperiode het substantiële recht heeft het actief te vervangen, is er 
geen sprake van een geïdentificeerd actief en dus geen sprake van een lease. Dit is alleen het geval indien aan beide 
volgende voorwaarden wordt voldaan (RJ 292.106a): 

• de leverancier beschikt in de praktijk gedurende de gehele gebruiksperiode over de mogelijkheid om het actief 
door een alternatief actief te vervangen. De afnemer kan de leverancier bijvoorbeeld niet beletten het actief te 
vervangen en alternatieve activa zijn voor de leverancier gemakkelijk beschikbaar of kunnen eventueel binnen 
een redelijke termijn door de leverancier worden geleverd; en 

• de leverancier heeft een economisch voordeel bij de uitoefening van zijn recht om het actief te vervangen. Dat wil 
zeggen dat de economische voordelen van de vervanging van het actief groter zijn dan de kosten van de 
vervanging van het actief. Daarbij geldt in het algemeen dat de aan de vervanging verbonden kosten hoger zijn 
als het actief zich in een gebouw of op een terrein van de afnemer of elders bevindt dan als het actief zich in een 
gebouw of op een terrein van de leverancier bevindt. 
 

Een deel van de capaciteit van een actief is een geïdentificeerd actief indien het fysiek afgescheiden is (bijvoorbeeld 
de verdieping van een gebouw). Een deel van de capaciteit of een ander deel van een actief dat niet fysiek 
afgescheiden is (bijvoorbeeld een deel van de capaciteit van een glasvezelkabel) is geen geïdentificeerd actief, tenzij 
het vrijwel de gehele capaciteit van het actief vertegenwoordigt en de afnemer daardoor het recht op vrijwel alle 
economische voordelen uit het gebruik van het actief heeft (RJ 292.106b). 

Zeggenschap over het gebruik van het geïdentificeerde actief  
Heeft de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het recht op vrijwel alle economische voordelen uit het 
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gebruik van het geïdentificeerde actief? 
Voor de aanwezigheid van een lease is het vereist dat de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het recht 
heeft op vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik van het geïdentificeerde actief (bijvoorbeeld door 
gedurende de gehele periode te beschikken over het exclusieve gebruik van het actief) (RJ 292.107). Een afnemer 
kan op vele manieren direct of indirect economische voordelen uit het gebruik van het actief verkrijgen, zoals door 
het gebruiken, aanhouden of sub-leasen van het actief. De economische voordelen uit het gebruik van het actief 
omvatten zowel de hoofd- als de bijproducten die ermee worden vervaardigd (met inbegrip van de daaruit afkomstige 
potentiële kasstromen), evenals andere economische voordelen uit het gebruik van het actief die bij een 
bedrijfsmatige transactie met een derde kunnen worden gerealiseerd. 

Bij de beoordeling of de afnemer het recht heeft op vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik van het 
geïdentificeerde actief worden variabele leasebetalingen die gerelateerd zijn aan economische voordelen verkregen uit 
het gebruik van het actief door de afnemer (bijvoorbeeld leasebetalingen afhankelijk van omzet), niet beschouwd als 
het afstaan van een deel van die economische voordelen aan de leverancier. Dit omdat de afnemer enerzijds bruto 
ingaande kasstromen van de verkopen ontvangt en daartegenover een uitgaande (variabele) kasstroom heeft voor de 
leasebetalingen (RJ 292.107a). 

Heeft de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het recht om het gebruik van het actief te bepalen? 
Voor de aanwezigheid van een lease is vereist dat de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het recht heeft 
om het gebruik van het geïdentificeerde actief te bepalen. Dit is het geval als de afnemer het recht heeft te bepalen 
op welke wijze en voor welk doel het geïdentificeerde actief wordt gebruikt gedurende de gebruiksperiode, of het 
recht heeft dit gebruik te wijzigen. In het geval dat sprake is van een geïdentificeerd actief en de afnemer het recht 
heeft op vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik van het geïdentificeerde actief, wordt hieraan meestal 
voldaan. Het gaat daarbij om het recht om belangrijke beslissingen te nemen die relevant zijn voor het beïnvloeden 
van de economische voordelen die met het actief kunnen worden behaald (RJ 292.108). 

Voorbeelden van rechten die een aanwijzing vormen dat een afnemer het recht heeft om het gebruik van het actief te 
bepalen zijn, afhankelijk van de omstandigheden, het recht om (RJ 292.108):  

• te beslissen of de output wordt gerealiseerd en hoeveel; 
• het soort output dat wordt gerealiseerd met het actief te wijzigen; 
• te beslissen op welk moment output wordt gerealiseerd; en 
• te beslissen waar die realisatie van de output plaats vindt. 

 
In uitzonderlijke gevallen, waarbij het actief een onderdeel vormt van een geïntegreerd groter actief (zoals bij 
netwerk- en opslagfaciliteiten), en het actief niet zelfstandig kan functioneren, heeft de leverancier het (merendeel 
van het) recht om het gebruik van het actief te bepalen. In deze gevallen bevat de overeenkomst geen lease 
(RJ 292.108a). 

In uitzonderlijke gevallen kan het ook zo zijn dat het gebruik van het actief tevoren is bepaald als gevolg van 
contractuele voorwaarden (zoals een ‘take-or-pay’ clausule, een overeenkomst waarbij de betaling afhankelijk is van 
de bestelde hoeveelheid ongeacht het werkelijk verbruik) of door specifieke eigenschappen in het ontwerp van het 
actief (zoals een actief waarvan de output in de ontwerpfase is bepaald). In deze gevallen bevat de overeenkomst 
geen lease tenzij (RJ 292.108b):  

• de afnemer het actief (of specifieke aspecten van het actief) op zodanige wijze heeft ontworpen dat het gebruik 
gedurende de gehele gebruiksperiode tevoren vaststaat; of  

• de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het recht heeft om het actief te exploiteren zonder dat de 
leverancier het recht heeft de exploitatie-instructies te wijzigen. 
 

Bij de beoordeling of de afnemer het recht heeft het gebruik van het actief te bepalen, houdt de afnemer enkel 
rekening met rechten om gedurende de gebruiksperiode besluiten over het gebruik van het actief te nemen, tenzij de 
afnemer het actief (of specifieke aspecten van het actief) heeft ontworpen op zodanige wijze dat het gebruik 
gedurende de gehele gebruiksperiode tevoren vaststaat. De afnemer mag bijgevolg geen rekening houden met 
besluiten omtrent het gebruik van vóór de gebruiksperiode. Indien de afnemer bijvoorbeeld alleen vóór de 
gebruiksperiode de prestaties van het actief kan bepalen, heeft hij dit recht niet gedurende de gebruiksperiode 
(RJ 292.109). 
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Beschermingsrechten 
Beschermingsrechten definiëren gewoonlijk de reikwijdte van de zeggenschap over het gebruik van de afnemer, maar 
sluiten op zich niet uit dat de afnemer het recht heeft het gebruik van het actief te bepalen. Voorbeelden van 
beschermingsrechten zijn voorwaarden in de overeenkomst om het belang van de leverancier in het actief of andere 
activa te beschermen, zijn personeel te beschermen, of de naleving van wet- of regelgeving door de leverancier te 
verzekeren (RJ 292.110). 

Ook het recht (of de verplichting) van de leverancier om het actief te vervangen vanwege reparatie of onderhoud, 
indien het niet naar behoren functioneert of indien er een technische verbetering beschikbaar komt, is een 
beschermingsrecht dat niet uitsluit dat de afnemer het recht heeft om het gebruik van het actief te bepalen 
(RJ 292.110a). 

Het tijdstip van de (her)beoordeling of een overeenkomst een lease bevat  
De beoordeling of een overeenkomst een lease bevat dient plaats te vinden op het tijdstip van het aangaan van de 
overeenkomst op basis van alle feiten en omstandigheden (RJ 292.111).  

Een herbeoordeling of de overeenkomst een lease bevat na het tijdstip van het aangaan van de overeenkomst dient 
alleen plaats te vinden indien aan een of meer van de volgende voorwaarden wordt voldaan (RJ 292.111): 

a. er is een wijziging in de contractuele bepalingen, tenzij het een vernieuwing of verlenging van de 
overeenkomst betreft; 

b. er is een verandering in de beoordeling of nakoming van de overeenkomst is afhankelijk van een specifiek actief; 
c. er is een belangrijke wijziging van het actief, bijvoorbeeld een belangrijke fysieke verandering van een materieel 

vast actief; of 
d. een vernieuwingsoptie wordt uitgeoefend of een verlenging wordt overeengekomen tussen de betrokken partijen, 

tenzij de mogelijkheid tot vernieuwing of verlenging reeds was opgenomen in de oorspronkelijke 
contractvoorwaarden. Een vernieuwing of verlenging van de overeenkomst voor het einde van de looptijd van de 
oorspronkelijke overeenkomst waarbij geen aanpassing plaatsvindt van de oorspronkelijke voorwaarden wordt 
slechts beoordeeld met betrekking tot de vernieuwings- of verlengingsperiode. 
 

Een herbeoordeling of een overeenkomst een lease bevat dient gebaseerd te zijn op de feiten en omstandigheden op 
het tijdstip van de herbeoordeling rekening houdend met de resterende looptijd van de overeenkomst (RJ 292.112).  

Schattingswijzigingen (bijvoorbeeld de geschatte hoeveelheid productie die geleverd zal worden aan de afnemer of 
andere potentiële afnemers) leiden niet tot een herbeoordeling. Indien een overeenkomst wordt herbeoordeeld en er 
wordt bepaald dat de overeenkomst een lease bevat (of geen lease meer bevat), dan vindt verwerking van die lease 
(eindigt verwerking van die lease) overeenkomstig dit hoofdstuk plaats (RJ 292.112): 

• in de situaties onder a, b en c: vanaf het tijdstip waarop de verandering in omstandigheden aanleiding geeft tot 
een herbeoordeling; 

• in de situatie onder d: vanaf het tijdstip van aanvang van de vernieuwings- of verlengingsperiode. 
 

Het onderscheiden van de leasebetalingen van andere betalingen in het kader van de overeenkomst  
Op het tijdstip van het aangaan van de overeenkomst of op het tijdstip van herbeoordeling dienen de betalingen en 
overige vergoedingen onder de overeenkomst onderscheiden te worden in betalingen die betrekking hebben op de 
lease en betalingen die betrekking hebben op de overige bestanddelen van de overeenkomst op basis van de relatieve 
reële waardes (RJ 292.114). De minimale leasebetalingen bevatten alleen de betalingen voor het leasebestanddeel 
(het recht van het gebruik van het actief) en zijn exclusief de betalingen voor de overige bestanddelen van de 
overeenkomst (bijvoorbeeld voor dienstverlening en kosten van grond- en hulpstoffen). 

In sommige situaties zal voor het onderscheid tussen leasebetalingen en andere betalingen een belangrijke mate van 
schatting nodig zijn. Een afnemer kan de leasebetalingen bijvoorbeeld schatten op basis van een leaseovereenkomst 
voor een vergelijkbaar actief, waarin geen andere bestanddelen zijn opgenomen, of door de betalingen voor de 
overige bestanddelen in de overeenkomst te schatten door een vergelijking te maken met overeenkomsten zonder 
leasebestanddeel en deze betalingen dan in mindering te brengen op de totale betalingen onder de overeenkomst 
(RJ 292.115). 
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Indien een afnemer concludeert dat het praktisch niet uitvoerbaar is om de betalingen betrouwbaar te splitsen, dient 
de afnemer (RJ 292.116): 

• in het geval van een financiële lease, een actief en een daarmee samenhangende schuld op te nemen tegen een 
bedrag gelijk aan de reële waarde van het onderliggend actief geïdentificeerd als het leaseobject. De schuld wordt 
vervolgens verminderd als betalingen onder de overeenkomst worden verricht en een financieringslast wordt aan 
de schuld toegevoegd op basis van de marginale rentevoet van de afnemer; en 

• in het geval van een operationele lease, alle betalingen te verwerken als leasebetalingen in het kader van de 
toelichtingsvereisten van RJ 292.  
 

22.7 Special purpose entity 

In sommige gevallen worden leaseovereenkomsten gesloten met speciaal hiervoor opgerichte maatschappijen, de 
zogenoemde 'special purpose entity' hierna (SPE), als lessor. De lessee, of een tot de groep van de lessee behorende 
maatschappij, treedt in deze gevallen ten opzichte van de SPE op in een andere hoedanigheid (bijvoorbeeld 
aandeelhouder, financier of garantiegever) dan die van lessee. De voorwaarden van de leaseovereenkomst tussen 
beide partijen worden soms zo bepaald dat, indien uitsluitend de lease in beschouwing wordt genomen, sprake is van 
operationele leasing. De lessee, of een tot de groep behorende andere maatschappij, kan in de andere hoedanigheid 
dan die van lessee een deel van het economische risico ten aanzien van het leaseobject lopen. Het economische risico 
dat de lessee of een met de lessee verbonden maatschappij draagt in de andere hoedanigheid dan die van lessee 
moet mede in aanmerking worden genomen voor de beoordeling of uit het geheel van de contractvoorwaarden blijkt 
dat sprake is van financiële leasing (RJ 292.130). Uiteraard moet bij gebruikmaking van SPE's tevens worden 
beoordeeld of deze ook tot de consolidatiekring behoren. Zie daartoe hoofdstuk 33. 

22.8 Presentatie en toelichting 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft een expliciete doelstelling van het verstrekken van informatie over 
afgesloten leaseovereenkomsten geformuleerd. Voorop staat dat die doelstelling moet worden behaald bij het 
toepassen van de hierna opgenomen toelichtingsvereisten. Die doelstelling is om, samen met de informatie 
opgenomen in de balans, de winst-en-verliesrekening en het kasstroomoverzicht, inzicht te verschaffen in het effect 
dat leases hebben op het vermogen, het resultaat en de kasstromen. Zowel lessees als lessors moeten voor zowel 
financiële als operationele leases, een algemene beschrijving geven van de belangrijkste bepalingen die zijn 
opgenomen in de leaseovereenkomsten. Daarnaast is een belangrijk onderdeel van de toelichtingen dat lessees voor 
zowel financiële als operationele leases, een looptijdanalyse geven van de toekomstige minimale leasebetalingen.  

Voor alle toelichtingen geldt dat ook de informatie met betrekking tot het vergelijkende verslagjaar moet worden 
verstrekt.  

22.8.1 Toelichting van financiële leasing in de jaarrekening van de lessee 

Om invulling te geven aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting neemt een lessee de volgende 
informatie in de toelichting op over financiële leases (RJ 292.208):  

• voor elke categorie activa de boekwaarde op balansdatum en de vermelding dat de rechtspersoon geen juridisch 
eigenaar is voor zover niet reeds in de balans tot uitdrukking gebracht; 

• een looptijdanalyse ingedeeld naar de meest relevante verslagperioden van de toekomstige minimale 
leasebetalingen; 

• een algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten; 
• het bedrag van de voorwaardelijke leasebetalingen dat als last is verwerkt in de periode; en 
• het totaal van de naar verwachting te ontvangen toekomstige minimale subleasebetalingen met betrekking tot 

niet tussentijds opzegbare subleases op balansdatum. 
 

Op basis van art. 2:375 lid 2 BW bevat de looptijdanalyse de volgende verslagperioden: 

• niet langer dan een jaar na balansdatum; 
• langer dan een jaar en niet langer dan vijf jaar na de balansdatum; en 
• langer dan vijf jaar na de balansdatum. 
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De looptijdanalyse is afhankelijk van de omvang van de leasebetalingen in de verschillende verslagperioden en de 
aard van de bedrijfsactiviteiten van de lessee en heeft een daarop toegesneden adequate indeling, bijvoorbeeld ook 
per categorie activa. Teneinde te voldoen aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting kan er, mede 
afhankelijk van de verschillen in de jaarlijkse leasebetalingen, aanleiding zijn een meer gedetailleerde looptijdanalyse 
dan wettelijk voorgeschreven te verstrekken. 

Bij de algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten kan worden 
gedacht aan: 

• een nadere indeling per categorie activa zoals verantwoord in de jaarrekening; 
• de voorwaarden van voorwaardelijke leasebetalingen; 
• het bestaan en de inhoud van verlengingsopties, koopopties of doorberekeningsclausules; en 
• de restricties die voortvloeien uit de leaseovereenkomsten, zoals met betrekking tot dividenduitkeringen, 

additionele financiering en het sluiten van andere leaseovereenkomsten. 
 

Voorts gelden indien van toepassing de toelichtingsvereisten van RJ 210 ‘Immateriële vaste activa’ (zie hoofdstuk 5), 
RJ 212 ‘Materiële vaste activa’ (zie hoofdstuk 7), RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’ (zie hoofdstuk 8), RJ 121 ‘Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa’ (zie hoofdstuk 10) en RJ 254 ‘Schulden’ (zie hoofdstuk 19). 

22.8.2 Toelichting van operationele leasing in de jaarrekening van de lessee 

Om invulling te geven aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting neemt een lessee de volgende 
informatie in de toelichting op over operationele leases (RJ 292.212): 

• een looptijdanalyse ingedeeld naar de meest relevante verslagperioden van de toekomstige minimale 
leasebetalingen. De looptijdanalyse dient in ieder geval de volgende perioden te bevatten:  
o de periode niet langer dan een jaar na balansdatum; 
o de periode langer dan een jaar en niet langer dan vijf jaar na balansdatum; 
o de periode langer dan vijf jaar na balansdatum; 

• een beschrijving van de belangrijkste leaseobjecten die als operationele lease worden verwerkt; 
• een algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten; 
• het totaal van de naar verwachting te ontvangen toekomstige minimale sublease-ontvangsten met betrekking tot 

niet (tussentijds) opzegbare subleases op balansdatum; 
• de in de verslagperiode in de winst-en-verliesrekening als verwerkte leasebetalingen en als opbrengst verwerkte 

sublease-ontvangsten; en  
• indien RJ 292.116 sub b van toepassing is (praktisch niet uitvoerbaar om betalingen betrouwbaar te splitsen), 

vermelding dat de toegelichte bedragen ook betalingen voor niet-leasebestanddelen uit hoofde van de 
overeenkomst bevatten. 
 

De looptijdanalyse is afhankelijk van de omvang van de leasebetalingen in de verschillende verslagperioden en de 
aard van de bedrijfsactiviteiten van de lessee en heeft een daarop toegesneden adequate indeling, bijvoorbeeld ook 
naar de belangrijkste leaseobjecten. Teneinde te voldoen aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting 
kan er, mede afhankelijk van de verschillen in de jaarlijkse leasebetalingen, aanleiding zijn een meer gedetailleerde 
looptijdanalyse te verstrekken. 

Bij de algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten kan worden 
gedacht aan:  

• een nadere indeling naar de belangrijkste leaseobjecten; 
• de voorwaarden van voorwaardelijke leasebetalingen; 
• het bestaan en de inhoud van verlengingsopties, koopopties of doorberekeningsclausules; 
• de restricties voortvloeiende uit de leaseovereenkomsten, zoals met betrekking tot dividenduitkeringen, 

additionele financiering en het sluiten van andere leaseovereenkomsten. 

22.8.3 Toelichting van financiële leasing in de jaarrekening van de lessor 

Om invulling te geven aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting neemt een lessor de volgende 
informatie in de toelichting op over financiële leases (RJ 292.311): 
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• een aansluiting tussen de bruto-investering in de lease en de contante waarde van de toekomstige minimale 
leasebetalingen op balansdatum; 

• de bruto-investering in de lease en de contante waarde van de minimale leasebetalingen op balansdatum voor elk 
van de volgende perioden:  
o de periode niet langer dan een jaar na balansdatum; 
o de periode langer dan een jaar en niet langer dan vijf jaar na balansdatum; 
o de periode langer dan vijf jaar na balansdatum; 

• de onverdiende rentebaten; 
• de ongegarandeerde restwaarde van de leaseobjecten die de lessor economisch toekomen; 
• de cumulatieve voorziening voor oninbaarheid die in mindering is gebracht op de contante waarde van de 

minimale leasebetalingen;  
• het bedrag van de voorwaardelijke leasebetalingen dat als opbrengst is verwerkt in de periode; en 
• een algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten. 

 
Teneinde te voldoen aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting kan er, mede afhankelijk van de 
verschillen in de jaarlijkse leasebetalingen, aanleiding zijn een meer gedetailleerde looptijdanalyse te verstrekken. 

Bij de algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten kan worden 
gedacht aan het bestaan en de inhoud van verlengingsopties, koopopties of doorberekeningsclausules en aanwezige 
restwaardegaranties. 

22.8.4 Toelichting van operationele leasing in de jaarrekening van de lessor 

Om invulling te geven aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting neemt een lessor de volgende 
informatie in de toelichting op over operationele leases (RJ 292.319): 

• de toekomstige minimale leasebetalingen voor niet (tussentijds) opzegbare leaseovereenkomsten voor elk van de 
volgende perioden: 
o de periode niet langer dan een jaar na balansdatum; 
o de periode langer dan een jaar en niet langer dan vijf jaar na balansdatum; en 
o de periode langer dan vijf jaar na balansdatum; 

• het bedrag van de voorwaardelijke leasebetalingen dat als opbrengst is verwerkt in de periode; en 
• een algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten. 

 
Teneinde te voldoen aan de hiervoor aangegeven doelstelling van de toelichting kan er, mede afhankelijk van de 
verschillen in de jaarlijkse leasebetalingen, aanleiding zijn een meer gedetailleerde looptijdanalyse te verstrekken. 

Bij de algemene beschrijving van de belangrijkste bepalingen opgenomen in de leaseovereenkomsten kan worden 
gedacht aan het bestaan en de inhoud van verlengingsopties, koopopties of doorberekeningsclausules en aanwezige 
restwaardegaranties. 

Voorts gelden indien van toepassing de toelichtingsvereisten van RJ 210 ‘Immateriële vaste activa’ (zie hoofdstuk 5), 
RJ 212 ‘Materiële vaste activa’ (zie hoofdstuk 7), RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’ (zie hoofdstuk 8) en RJ 121 
‘Bijzondere waardeverminderingen van vaste activa’ (zie hoofdstuk 10). 

22.9 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen zijn als lessee voor de toelichting van operationele leasing vrijgesteld van het vermelden 
dat de toegelichte bedragen ook betalingen voor niet-leasebestanddelen uit hoofde van de overeenkomst bevatten, 
indien RJ 292.116 sub b van toepassing is (praktisch niet uitvoerbaar om betalingen betrouwbaar te splitsen tussen 
de lease-bestanddelen en de overige bestanddelen van een overeenkomst).  

Middelgrote rechtspersonen zijn als lessor voor de toelichting van financiële leasing vrijgesteld van het vermelden 
van: 

• de aansluiting tussen de bruto-investering en de contante waarde van de minimale leasebetalingen (RJ 292.311 
sub a); en 
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• de cumulatieve voorziening voor oninbaarheid die in mindering is gebracht op de minimale leasebetalingen 
(RJ 292.311 sub d); en 

• het bedrag van de voorwaardelijke leasebetalingen dat als opbrengst is verwerkt in de periode (RJ 292.311 
sub e). 

 
Middelgrote rechtspersonen zijn als lessor voor de toelichting van operationele leasing vrijgesteld van het vermelden 
van het bedrag van de voorwaardelijke leasebetalingen dat als opbrengst is verwerkt in de periode (RJ 292.319 sub b). 

Kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van de verplichting om te beoordelen of een overeenkomst een lease bevat 
voor die overeenkomsten die niet primair als leaseovereenkomst kwalificeren. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

22.10 Belangrijke verschillen met IFRS 

Verwerking operationele leases door lessees 
Onder IFRS 16 moeten alle leases door lessees op de balans worden opgenomen door opname van een leaseactief en 
een leaseverplichting (met uitzondering van ‘short-term leases’ en ‘low value leases’). ‘Short-term leases’ zijn leases 
met een leaseperiode van maximaal 12 maanden. ‘Low value leases’ zijn leases van leaseobjecten met een lage 
nieuwwaarde (bijvoorbeeld leases van laptops en smartphones). Het leaseactief betreft het gebruiksrecht van het 
leaseobject. Dus niet het leaseobject zelf. De leaseverplichting betreft de contante waarde van de leasebetalingen 
over de leaseperiode. RJ 292 bepaalt dat een leaseovereenkomst moet worden geclassificeerd als operationele of als 
financiële lease op basis van de economische realiteit van het geheel van de contractvoorwaarden. Een operationele 
lease wordt door lessees niet in de balans wordt verwerkt, maar wordt toegelicht. 

Initiële directe kosten bij lessors van financiële leases (m.u.v. fabrikanten/dealer lessors) 
Volgens IFRS 16 ‘Leases’ dienen initiële directe kosten bij lessors van financiële leases in de eerste waardering van de 
leasevordering te worden opgenomen. RJ 292 laat een keuze tussen deze verwerkingswijze en het ineens ten laste 
brengen van de winst-en-verliesrekening. 

Initiële directe kosten bij lessors van operationele leases 
Volgens IFRS 16 'Leases’ dienen initiële directe kosten bij lessors van operationele leases in de eerste waardering van 
het onderliggende actief te worden opgenomen en te worden afgeschreven over de looptijd van het leasecontract.  
RJ 292 laat een keuze tussen deze verwerkingswijze en het direct ten laste brengen van de winst-en-verliesrekening. 

  



488 
 

 

 

23 Winst-en-verliesrekening 

23.1 Inleiding 

Baten en lasten  
In de winst-en-verliesrekening gaat het om baten en lasten. Baten zijn vermeerderingen van het economisch 
potentieel gedurende de verslagperiode in de vorm van instroom van nieuwe of verhoging van bestaande activa, dan 
wel vermindering van vreemd vermogen, een en ander uitmondend in een toename van het eigen vermogen, anders 
dan door bijdragen van deelnemers daarin. Lasten zijn verminderingen van het economisch potentieel gedurende de 
verslagperiode in de vorm van uitstroom of uitputting van activa, dan wel het ontstaan van vreemd vermogen, een en 
ander uitmondend in een afname van het eigen vermogen, anders dan door uitdeling van deelnemers daarin. Hieruit 
blijkt de nauwe samenhang die er bestaat tussen de verwerking van baten en lasten en de verwerking van activa en 
verplichtingen. Als wordt voldaan aan de criteria voor de verwerking (of het van de balans afboeken) van een actief of 
verplichting, dan wordt daarmee tevens voldaan aan de criteria voor de gelijktijdige verwerking van de bijbehorende 
bate of last (zie ook hoofdstuk 2). Baten en lasten kunnen ook baten en lasten omvatten die niet in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt, maar wel leiden tot een wijziging van het eigen vermogen (zie ook hoofdstuk 24).  

Nadere afbakening hoofdstuk  
Dit hoofdstuk besteedt aandacht aan de algemene uitgangspunten inzake de winst-en-verliesrekening. Een aantal 
specifieke onderwerpen wordt meer in detail uitgewerkt in: 

• hoofdstuk 24 inzake het overzicht van het totaalresultaat; 
• hoofdstuk 26 inzake de verwerking van opbrengsten; 
• hoofdstuk 27 inzake de verwerking van rentelasten. 

 
Voor de volgende specifieke onderwerpen wordt verwezen naar de desbetreffende hoofdstukken, te weten: 

• baten en lasten als gevolg van correcties op voorgaande jaren (hoofdstuk 3); 
• afschrijvingen op materiële en immateriële vaste activa (hoofdstukken 5, 6 en 7); 
• bijzondere waardeverminderingen van vaste activa (hoofdstuk 10); 
• kosten van goederengebruik en toerekening van lasten aan het onderhanden werk (hoofdstuk 11); 
• kosten van projecten in opdracht van derden en projectontwikkeling (hoofdstuk 12); 
• lasten uit hoofde van overige voorzieningen (hoofdstuk 16); en 
• belastingen naar de winst (hoofdstuk 17). 

 
23.2 Wettelijke uitgangspunten 

Uit art. 2:362 lid 3 BW blijkt dat de winst-en-verliesrekening met toelichting een getrouw, duidelijk en stelselmatig 
beeld dient te geven van de grootte van het resultaat over het boekjaar en van de samenstelling van de baten en 
lasten. Voorts bepaalt art. 2:362 lid 5 BW dat baten en lasten van het boekjaar in de jaarrekening worden 
opgenomen, ongeacht of zij in het boekjaar tot ontvangsten of uitgaven hebben geleid (toerekeningsbeginsel). 
Een transactie of gebeurtenis wordt derhalve in het merendeel van de gevallen eerder verwerkt dan op het moment 
van de financiële afwikkeling daarvan. Op grond van art. 2:362 lid 5 BW is derhalve de toepassing van het kasstelsel 
vrijwel nooit aanvaardbaar. 

23.3 Moment van verantwoording 

In hoofdstuk 26 ‘Verwerking van opbrengsten’ worden de uitgangspunten voor het 'zich voordoen' van 
verkooptransacties (en dus van opbrengsten) verder toegelicht. In deze paragraaf wordt kort ingegaan op de 
verwerking van lasten. De relevante voorschriften, die zijn opgenomen in het Stramien en de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving zijn namelijk reeds uitgebreid toegelicht in onder meer hoofdstuk 2. 

Bij de verwerking van lasten zijn het toerekeningsbeginsel, het voorzichtigheidsbeginsel en in mindere mate het 
matchingbeginsel van toepassing. Deze beginselen leiden ertoe dat lasten die samenhangen met de prestaties van 
een onderneming moeten worden toegerekend aan de periode waarin de baten worden verwerkt die samenhangen 
met deze prestaties. Hierbij dient de economische werkelijkheid steeds in het oog te worden gehouden. 
Deze toerekening van lasten aan de baten mag er echter niet toe leiden dat activa worden verwerkt in strijd met de 
criteria voor de verwerking voor activa (RJ 135.205). Doordat in het Stramien en in de Richtlijnen voor de 
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jaarverslaggeving de zogenoemde balansbenadering het primaire uitgangspunt vormt bij financiële verslaggeving, is 
de betekenis van het matchingbeginsel minder groot dan wanneer de resultaatbenadering primair zou staan. 
De balansbenadering houdt in dat primair moet worden nagegaan of er sprake is van een actief dan wel van een 
verplichting. Vervolgens moet worden beoordeeld of voldaan wordt aan de criteria voor verwerking in de balans. 
Voorbeelden van kosten die als gevolg van deze benadering niet worden geactiveerd zijn opstartkosten en uitgaven 
voor training en reclame (RJ 210.235). 

Voorbeeld: Moment van verantwoording (1)  

Indien na afloop van het boekjaar winstdeling wordt betaald die een vergoeding is voor geleverde prestaties gedurende 
het boekjaar (bijvoorbeeld door de werknemers van een onderneming) dient de te betalen winstdeling als last te worden 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening over het jaar waarin de prestaties zijn geleverd en waarop dus de winstdeling 
betrekking heeft.  

Indien winstdeling wordt betaald die een vergoeding is voor de verschaffing van het eigen vermogen, vindt verwerking 
plaats als onderdeel van de winstbestemming. In dat geval wordt derhalve geen last verwerkt. 

 
Voorbeeld: Moment van verantwoording (2) 

Garantiekosten zijn toe te rekenen aan de gebeurtenis die deze kosten met zich meebrengt. Dat is niet het moment 
waarop gebreken blijken, maar het moment waarop het onder garantie verkochte product of de dienst is geleverd. 
Deze garantietoezegging kan zowel in juridische vorm plaatshebben (in rechte afdwingbare verplichting) als bij wijze van 
service (feitelijke verplichting). De lasten (de beste schatting van de in de toekomst te vergoeden kosten) dienen dan ook 
te worden opgenomen in de winst-en-verliesrekening van het jaar waarin de producten of diensten zijn verkocht 
en geleverd. 

 
23.4 Rubricering 

23.4.1 Algemeen 

De algemene uitgangspunten inzake de inrichting van de winst-en-verliesrekening zijn vastgelegd in art. 2:377 BW. 
Het eerste lid van dit artikel schrijft de hoofdindeling voor, zijnde de afzonderlijke vermelding van: 

• baten en lasten uit gewone bedrijfsuitoefening, de belastingen daarover en het resultaat uit gewone 
bedrijfsuitoefening na belastingen; 

• overige belastingen; 
• resultaat na belastingen. 

 
Er wordt geen onderscheid gemaakt tussen gewone en buitengewone baten en lasten. Daarom is het opmerkelijk dat 
art. 2:377 lid 1 BW nog voorschrijft dat baten en lasten, belastingen en resultaat ‘uit gewone bedrijfsuitoefening’ 
afzonderlijk moeten worden vermeld in de winst-en-verliesrekening. Dat betreft een omissie. In de modellen van het 
BMJ is dat ondervangen. Daarin komt de term ‘gewone bedrijfsuitoefening’ niet meer voor. In het BMJ is de post 
‘resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening voor belastingen’ vervangen door ‘resultaat voor belastingen’. De post 
‘belastingen resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening’ is vervangen door ‘belastingen’.  

23.4.2 Categoriale versus functionele indeling 

De baten en lasten uit gewone bedrijfsuitoefening moeten worden gesplitst volgens de categoriale (art. 2:377 
lid 3 BW) of de functionele indeling (art. 2:377 lid 4 BW). Het is niet toegestaan een mengvorm te hanteren van 
beide indelingen. 

Categoriale indeling  
De categoriale indeling is uitgewerkt in de modellen E en I van het BMJ. Deze modellen zijn geënt op de zogenoemde 
productie/omzetmethode. Dit betekent dat na de netto-omzet worden opgenomen de wijzigingen in de voorraad 
gereed product en onderhanden werk, de geactiveerde productie voor het eigen bedrijf en de overige opbrengsten. 
Via deze voorraad- c.q. productieposten wordt voorkomen dat foutieve matching plaatsvindt van productiekosten en 
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verkoopopbrengsten. Per saldo resteren daardoor immers de baten en lasten die zijn toe te rekenen aan de geleverde 
verkoopprestaties over het desbetreffende jaar. 

Model I is minder uitgebreid van opzet en daarom uitsluitend toegestaan voor kleine en middelgrote ondernemingen. 

Voorbeeld: Categoriale indeling 

Een productiebedrijf produceert in een jaar artikelen met een verkoopwaarde van 2.000. Door de zeer slechte 
verkoopmarkt slaagt de onderneming er pas het volgende jaar in om deze artikelen te verkopen. Dan wordt ook de gehele 
productie van dat jaar verkocht (wederom met een waarde van 2.000). De jaarlijkse kosten bedragen: grond- en 
hulpstoffen 800, lonen en salarissen 600, en afschrijvingen 400. Van deze kosten is 1.600 toe te rekenen aan de 
productie. De overige kosten bestaan uit verkoopkosten 100 en algemene beheerskosten 100. 

  Jaar 1  Jaar 2  Totaal 
Netto-omzet  0  4.000  4.000 
Wijziging in voorraden gereed 
product en onderhanden werk 

  
1.600 

  
(1.600) 

  
       0 

Som der bedrijfsopbrengsten  1.600  2.400  4.000 
Grond- en hulpstoffen 800  800  1.600  
Lonen en salarissen 600  600  1.200  
Afschrijvingen 400  400     800  
Som der bedrijfslasten  1.800  1.800  3.600 
Bedrijfsresultaat  (200)  600  400 

 
Indien in jaar 1 de kosten niet waren toegerekend aan de verkopen in jaar 2 (via de post wijziging in voorraden 
gereed product en onderhanden werk) had dit geresulteerd in een verlies van 1.800. 

In de categoriale indeling worden de lasten onderverdeeld naar soorten, zoals grond- en hulpstoffen, lonen, 
afschrijvingen en overige bedrijfskosten. 

Functionele indeling  
De functionele indeling is uitgewerkt in de modellen F en J van het BMJ. Deze modellen zijn geënt op de 
omzetmethode. Dit betekent dat na de netto-omzet de kostprijs van de omzet is vermeld. De lasten worden 
vervolgens gerubriceerd naar functie, zoals verkoopkosten en algemene beheerskosten. Kostensoorten 
(bijvoorbeeld lonen en salarissen en afschrijvingen) worden hierbij verdeeld over de relevante functionele gebieden. 
Zo zullen de salarissen van het productiepersoneel onderdeel uitmaken van de kostprijs van de omzet en de 
salarissen van het verkooppersoneel worden opgenomen in de verkoopkosten. In beginsel zijn de personeelskosten 
van de algemeen directeur aan te merken als algemene beheerkosten. 

Model J is minder uitgebreid van opzet en daarom uitsluitend toegestaan voor kleine en middelgrote ondernemingen. 

Voorbeeld: Functionele indeling 

Toepassing van dit model op het voorgaande voorbeeld leidt tot de volgende winst-en-verliesrekening. 

  Jaar 1  Jaar 2  Totaal 
Netto-omzet  0  4.000  4.000 
Kostprijs van de omzet         0  (3.200)  (3.200) 
Bruto-omzetresultaat  0  800  800 
Verkoopkosten 100  100  200  
Algemene beheerskosten 100  100  200  
Som der kosten     200      200      400 
Bedrijfsresultaat  (200)  600  400 
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In de praktijk komt soms het volgende model voor: 

Omzet 
Kostprijs van de omzet  
Brutomarge  
 
Lonen en salarissen 
Sociale lasten 
Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa 
Overige waardeveranderingen van immateriële en materiële vaste activa 
Bijzondere waardevermindering van vlottende activa 
Overige bedrijfskosten 
Som der bedrijfslasten   

 
Deze opstelling is een mengvorm van de functionele en de categoriale indeling en is (derhalve) niet toegestaan. Tot 
de kostprijs van de omzet horen alle elementen die tot de verkrijgings- c.q. vervaardigingsprijs behoren, inclusief aan 
de omzet toerekenbare loon- en afschrijvingskosten en toerekenbare kosten die tot de categorie ‘overige 
bedrijfskosten’ behoren. In bovenstaande opstelling is niet duidelijk of die kosten zijn begrepen in de ‘kostprijs van de 
omzet’, of in de betreffende kostencategorie.  

In de praktijk wordt bij deze opstelling vaak alleen de goederenwaarde begrepen in de ‘kostprijs van de omzet’, en 
worden andere aan de omzet toerekenbare kosten in de betreffende kostencategorie begrepen. In dat geval is de 
benaming ‘kostprijs van de omzet’ niet juist omdat daar dan alleen de goederenwaarde in begrepen is en niet andere 
elementen die tot de verkrijgings- c.q. vervaardigingsprijs behoren. Een onderneming die slechts de goederenwaarde 
wil presenteren zal in beginsel de categoriale opstelling dienen te volgen (model E). In plaats van de regel ‘kostprijs 
van de omzet’ zullen dan de kostencategorieën ‘kosten van grond- en hulpstoffen’ (of ‘kosten van handelsgoederen’) 
en ‘kosten uitbesteed werk en andere externe kosten’ worden opgenomen. Als er geen overige bedrijfsopbrengsten 
zijn is het toegestaan om in het categoriale model (zoals in bovenstaande opstelling) de regel ‘brutomarge’ toe te 
voegen, aangezien tussentellingen ingevoegd mogen worden (art. 5 lid 3 BMJ):   

Omzet 
Wijziging in voorraden gereed product en onderhanden werk 
Kosten van grond- en hulpstoffen 
Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten  
Brutomarge  
 
Lonen en salarissen 
Sociale lasten 
Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa 
Overige waardeveranderingen van immateriële en materiële vaste activa 
Bijzondere waardevermindering van vlottende activa 
Overige bedrijfskosten 
Som der bedrijfslasten   

 
Eigen prestatiemaatstaven zoals bruto operationeel resultaat of EBITDA kunnen in de toelichting bij de winst-en-
verliesrekening worden opgenomen. Zie paragraaf 23.9.  

23.5 Specifieke posten van de winst-en-verliesrekening 

In deze paragraaf komen de belangrijkste posten van de winst-en-verliesrekening nader aan bod. Zoals aangegeven 
in paragraaf 23.1 wordt hierbij voor een aantal posten verwezen naar afzonderlijke hoofdstukken. 

Netto-omzet  
De definitie van netto-omzet is opgenomen in art. 2:377 lid 6 BW en luidt: 'onder netto-omzet wordt verstaan de 
opbrengst uit levering van goederen en diensten uit het bedrijf van de rechtspersoon onder aftrek van kortingen en 
dergelijke en over de omzet geheven belastingen'. 
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Zoals opgenomen in hoofdstuk 26 is het bij verantwoording van opbrengsten van belang dat deze opbrengst ook voor 
eigen rekening wordt genoten. Dit houdt in dat bedragen die de onderneming voor derden ontvangt niet als opbrengst 
mogen worden verantwoord. Aangezien netto-omzet een onderdeel vormt van de opbrengsten geldt deze bepaling 
ook onverkort voor de verwerking van netto-omzet. Om die reden is bepaald dat over de omzet geheven belastingen 
niet tot de netto-omzet behoren. 

Een ander belangrijk onderdeel van de definitie is 'onder aftrek van kortingen en dergelijke'. De toevoeging 'en 
dergelijke' dient slechts beperkt te worden geïnterpreteerd (RJ 270.202). Zo vallen onder de aftrekposten wel 
rabatten, omzetbonussen en betalingskortingen, maar niet provisie die is betaald aan vertegenwoordigers van de 
onderneming, vrachtkosten en andere directe en indirecte verkoopkosten. 

Het begrip netto-omzet dient te worden geïnterpreteerd vanuit de normale, niet-incidentele bedrijfsactiviteiten 
(RJ 270.201). In paragraaf 26.8 wordt nader ingegaan op het netto-omzet begrip. 

Kostprijs van de omzet  
Deze post komt alleen voor bij toepassing van het functionele model. Tot de kostprijs van de omzet worden gerekend 
de directe kosten en een redelijk deel van de indirecte kosten. Tot de directe kosten behoren tevens de 
afschrijvingskosten en waardeverminderingen met betrekking tot de productiemiddelen. Op grond van art. 2:377 BW 
moeten de rentelasten en soortgelijke kosten afzonderlijk worden opgenomen in de winst-en-verliesrekening. Dit 
geldt niet voor de rente die als onderdeel van de vervaardigingsprijs van kwalificerende activa wordt opgenomen 
(art. 2:388 lid 2 BW). Zodra afgeschreven wordt op deze activa komt de geactiveerde rente als onderdeel van de 
afschrijvingen in de winst-en-verliesrekening terecht. Indien rente wordt geactiveerd, moet in de toelichting het 
bedrag worden vermeld dat geactiveerd is. Hierdoor is het mogelijk om de jaarlijkse totale rentelasten te bepalen (= 
rentelasten verantwoord in winst-en-verliesrekening plus rente die geactiveerd is).  

Overige bedrijfsopbrengsten  
Bij de keuze tussen de verwerking als netto-omzet of als 'overige bedrijfsopbrengsten' is de relatie met de aard van 
de bedrijfsactiviteiten een bepalende factor. Indien opbrengsten voortkomen uit de normale, niet-incidentele 
bedrijfsactiviteiten, worden deze vrijwel altijd verwerkt als netto-omzet. Bij het onderdeel netto-omzet is reeds een 
aantal voorbeelden genoemd om het onderscheid tussen netto-omzet en overige bedrijfsopbrengsten te 
verduidelijken. Een ander voorbeeld betreft rentebaten, die afhankelijk van de bedrijfsactiviteiten moeten worden 
verwerkt als netto-omzet of als financiële baten. Verwerking als netto-omzet zal zich voordoen bij een 
beleggingsinstelling die rente ontvangt vanuit de beleggingsportefeuille. Een onderneming die rente ontvangt op de 
reguliere bankrekening zal deze opbrengst echter verwerken onder de financiële baten. 

Kosten van grond- en hulpstoffen en overige externe kosten  
Deze post is in art. 2:377 lid 3 BW voorgeschreven bij het categoriale model. Op grond van het BMJ (Model E) moet 
deze post worden gesplitst in ‘kosten van grond- en hulpstoffen’ en ‘kosten uitbesteed werk en andere externe 
kosten’. Bij een handelsonderneming zal de benaming ‘kosten van grond- en hulpstoffen’ veelal worden vervangen 
door ‘kosten van handelsgoederen’ (art. 5 lid 2 BMJ).  

In Model I van het BMJ worden de ‘kosten van grond- en hulpstoffen’ en ‘kosten uitbesteed werk en andere externe 
kosten’ met de bedrijfsopbrengsten gesaldeerd in de post ‘brutomarge’. Om die reden betreffen deze kosten naar 
onze mening kosten die tot de betreffende categorie behoren én toerekenbaar zijn aan de bedrijfsopbrengsten. Dat 
betekent bijvoorbeeld dat algemene overheadkosten niet tot de ‘kosten uitbesteed werk en andere externe kosten’ 
behoren, ook niet als het externe kosten betreft.  

Lonen en salarissen  
Zowel bij toepassing van het categoriale model als bij toepassing van het functionele model moet de jaarrekening 
informatie bevatten over de hoogte van de lonen en salarissen, de pensioenlasten en de overige sociale lasten. Bij de 
categoriale indeling voorzien de diverse modellen reeds in deze onderverdeling; in het functionele model dient deze 
splitsing in de toelichting te worden opgenomen. 

Onder de lonen en salarissen worden opgenomen de loon- en salariskosten van werkzame of werkzaam geweest 
zijnde personen gedurende het boekjaar. Onder de werkzame personen worden verstaan die personen waarmee in 
het boekjaar een arbeidscontract heeft bestaan. Ingeleend personeel en doorbelaste personeelskosten vallen derhalve 
niet onder deze categorie. Overige personeelskosten, zoals kantinekosten en reiskostenvergoedingen, worden veelal 
opgenomen onder de overige bedrijfskosten. 
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Sociale lasten  
Onder de sociale lasten vallen alle door de werkgever verschuldigde bijdragen uit hoofde van sociale wetgeving en 
belastingwetgeving met betrekking tot lonen en salarissen, alsmede de pensioenlasten, onder aftrek van het aandeel 
daarin dat ten laste van de werknemers is gekomen. 

Met betrekking tot de te verantwoorden pensioenlasten wordt verwezen naar hoofdstuk 18. 

Afschrijving op immateriële en materiële vaste activa  
Voor een toelichting op afschrijvingen wordt verwezen naar de hoofdstukken 5, 6 en 7. Hierbij is met name van 
belang dat de hoogte van de afschrijvingen stelselmatig wordt bepaald. De post afschrijvingen dient (in de 
toelichting) te worden gesplitst in afschrijvingen op immateriële en op materiële vaste activa. 

Boekwinsten en -verliezen bij verkoop van materiële vaste activa  
Boekwinsten worden verantwoord als onderdeel van de overige bedrijfsopbrengsten. Boekverliezen als onderdeel van 
de overige bedrijfskosten. Afhankelijk van factoren zoals omvang en frequentie kan verwerking als bijzondere post de 
voorkeur verdienen. Het is in beginsel onjuist om boekresultaten te salderen met de afschrijvingslasten. 
Deze verwerking, die voortkomt uit de gedachte dat een boekresultaat feitelijk een correctie vormt op eerdere 
afschrijvingslasten, doet namelijk geen recht aan het uitgangspunt dat de levensduur zo goed mogelijk is ingeschat 
en er systematisch is afgeschreven. Overigens zou de consequentie van een dergelijke verwerking ook zijn dat de 
afschrijvingslasten in de winst-en-verliesrekening niet meer aansluiten op de afschrijvingen die zijn opgenomen in de 
verloopoverzichten van de immateriële en materiële vaste activa. 

Uitzondering op de hiervoor genoemde verwerkingswijze zijn regelmatig terugkerende verkopen van materiële vaste 
activa. Verkoop daarvan kan als onderdeel van de netto-omzet verwerkt worden. Verwezen wordt naar de 
paragrafen 7.5 en 26.8. 

Overige waardeverminderingen van immateriële en materiële vaste activa  
Naast de waardevermindering uit hoofde van stelselmatige afschrijvingen kunnen immateriële en materiële vaste 
activa ook onderhevig zijn aan overige waardeverminderingen. Dergelijke waardeverminderingen impliceren dat de 
realiseerbare waarde van het desbetreffende activum lager is dan de huidige boekwaarde. De waardeverminderingen 
en terugname van waardeverminderingen moeten worden gesplitst voor wat betreft immateriële en materiële vaste 
activa. Deze splitsing mag in de toelichting worden opgenomen. 

Overige bedrijfskosten  
De overige bedrijfskosten vormen een restpost voor de bedrijfskosten. 

Financiële baten en lasten  
In het algemeen geldt rente als de belangrijkste financiële bate of last. In hoofdstuk 27 wordt hier nader op ingegaan. 
Andere posten die onder de financiële baten en lasten kunnen zijn opgenomen, zijn resultaten van en dividenden uit 
deelnemingen. Hiervoor wordt verwezen naar hoofdstuk 9. 

23.6 Presentatie van waardeveranderingen 

Art. 2:384 lid 7 BW biedt de mogelijkheid de waardeveranderingen van tegen actuele waarde gewaardeerde financiële 
instrumenten, andere beleggingen (niet zijnde financiële instrumenten) en agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan onmiddellijk in het resultaat op te nemen. Rechtspersonen, anders dan banken, 
verzekeringsmaatschappijen of beleggingsmaatschappijen, kunnen de onmiddellijk in het resultaat verwerkte 
waardeveranderingen op de hierna beschreven wijze presenteren. 

De onmiddellijk in het resultaat opgenomen waardeveranderingen van beleggingen dienen als afzonderlijke post te 
worden opgenomen in de winst-en-verliesrekening gebruikmakend van de relevante benamingen van de posten uit 
model S van het BMJ (niet-gerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen) (RJ 270.512). 

De onmiddellijk in het resultaat opgenomen waardeveranderingen van agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan kunnen als volgt worden gepresenteerd in de winst-en-verliesrekening (RJ 270.513): 

• indien model E van het BMJ wordt toegepast: als afzonderlijke post als onderdeel van de som der 
bedrijfsopbrengsten; 
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• indien model F van het BMJ wordt gehanteerd: als afzonderlijke post van het bruto-omzetresultaat. 
 

23.7 Presentatie bijzondere posten 

Bijzondere posten zijn de posten die in art. 2:377 lid 8 BW zijn aangeduid als baten of lasten die van uitzonderlijke 
omvang zijn of in uitzonderlijke mate voorkomen (RJ 270.0). Bijzondere posten dienen met het oog op de analyse en 
de vergelijkbaarheid van de resultaten naar aard en omvang afzonderlijk en ongesaldeerd te worden toegelicht 
(RJ 270.404). Dit geldt ook voor bijzondere posten die zijn opgenomen in meerjarenoverzichten. De overwegingen 
hiervoor kunnen zijn de aard, de omvang of het incidentele karakter van desbetreffende gebeurtenissen of 
transacties. Met de verwerking als bijzondere post ontstaat over het algemeen meer inzicht in de opbouw van het 
resultaat en in de ontwikkeling daarvan. Dit komt de vergelijkbaarheid over meerdere jaren ten goede. Voorbeelden 
van bijzondere posten zijn de lasten die voortvloeien uit een reorganisatie en de afwaardering van bepaalde activa. 
Maar bijvoorbeeld ook nadelen die voortvloeien uit nationalisaties of onteigeningen en nadelen als gevolg van 
kapitaalvernietiging door natuurrampen.  

Als een bijzondere post is verwerkt in meerdere andere posten van de winst-en-verliesrekening (bijvoorbeeld als 
reorganisatielasten bestaan uit afvloeiingskosten van personeel, waardeverminderingen van vaste activa en 
afkoopkosten van huurcontracten), moet het totale financiële effect van de bijzondere post worden toegelicht alsmede 
de wijze waarop deze bijzondere post is verwerkt. Dit dient te geschieden door een specificatie (inclusief bedragen) te 
geven van de posten waaronder de bijzondere post is verwerkt (RJ 270.404).  

Op grond van art. 2:377 lid 7 BW licht de rechtspersoon tevens de aard en omvang toe van baten en lasten welke 
aan een ander boekjaar moeten worden toegerekend. 

De volgende artikelen uit het BMJ zijn van belang voor de presentatie van de bijzondere posten in de winst-en-
verliesrekening: 

Art. 5 lid 3: De uitkomsten van tussentellingen mogen worden ingevoegd en benoemd. 

Art. 6 lid 1: De volgorde van de posten is die van het gekozen model. 

Art. 7 lid 1: Aan de posten van de modellen mag een uitsplitsing worden toegevoegd; zij mogen door een uitsplitsing 
worden vervangen. 

Art. 7 lid 2: Posten mogen worden ingevoegd, voor zover hun inhoud niet wordt gedekt door een in het gekozen 
model vermelde post die niet als 'overige' is aangeduid. 

Art. 8 lid 2: Elke ononderbroken reeks niet met hoofdletters gedrukte posten in de winst-en-verliesrekening kan 
geheel of ten dele in de toelichting worden opgenomen, in plaats van op de winst-en-verliesrekening, met 
herhaling van de som. 

 
Afschrijving en waardevermindering van goodwill  
De soms door ondernemingen verkozen presentatie om de afschrijving en waardevermindering van goodwill zo laag 
mogelijk in het resultaat voor belastingen te presenteren en in de winst-en-verliesrekening een regel toe te voegen 
'resultaat voor belastingen voor afschrijving goodwill' is volgens het BMJ niet toegestaan. Het BMJ staat wel toe dat 
uitkomsten van tussentellingen worden ingevoegd en benoemd. Het is echter in strijd met het BMJ om de volgorde 
van de posten te veranderen. De volgorde dient conform het gekozen model uit het BMJ te zijn (art. 6 lid 1 BMJ). 
De afschrijving van goodwill dient dus als onderdeel van de 'afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa' 
te worden gepresenteerd. Een eventuele waardevermindering van de goodwill dient als onderdeel van de 'overige 
waardeveranderingen van immateriële en materiële vaste activa' te worden gepresenteerd. 

Reorganisatielasten  
De soms door ondernemingen verkozen methode om de reorganisatielasten zover mogelijk onderin de winst-en-
verliesrekening te presenteren, is veelal niet mogelijk. Vaak is de presentatie in strijd met art. 7 lid 2 BMJ. Er mogen 
geen posten worden ingevoegd als hun inhoud wordt gedekt door andere in het model genoemde posten die niet als 
'overige' zijn aangeduid. Zo wordt een reorganisatielast die bestaat uit afvloeiingskosten personeel, 
waardeverminderingen van vaste activa en overige sluitingskosten (afkoopkosten contracten e.d.) nogal eens als 
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afzonderlijke post verwerkt. Dit is niet aanvaardbaar op grond van art. 7 lid 2 BMJ. De afvloeiingskosten personeel 
dienen onder de personeelskosten te worden gepresenteerd, waarbij een eventuele afzonderlijke presentatie onder 
dat hoofd ook aanvaardbaar is. Voor de waardeverminderingen van vaste activa is in het categoriale model van de 
winst-en-verliesrekening al een afzonderlijke regel beschikbaar. Deze post wordt in het functionele model in beginsel 
toegerekend aan de kostprijs verkopen, de verkoopkosten en/of de algemene beheerskosten. Indien dit niet goed 
mogelijk is, dienen deze waardeverminderingen in een afzonderlijke post als onderdeel van het bedrijfsresultaat te 
worden opgenomen (dit is op grond van art. 7 lid 2 BMJ dan wel toegestaan). De overige sluitingskosten worden 
veelal niet goed gedekt door andere posten in de modellen en kunnen om die reden, mits ook materieel, afzonderlijk 
worden gepresenteerd als onderdeel van het bedrijfsresultaat. Uiteraard kan in de toelichting op de winst-en-
verliesrekening een specificatie worden gegeven van de totale reorganisatielast waaruit blijkt onder welke posten die 
is verwerkt. 

Vrijval van de herwaarderingsreserve  
Indien bij waardering van activa tegen actuele waarde de vrijval van de herwaarderingsreserve ten gunste van de 
winst-en-verliesrekening wordt verwerkt, wordt de vrijval op grond van art. 2:390 lid 4 BW afzonderlijk in de winst-
en-verliesrekening gepresenteerd. Art. 2:390 lid 4 BW vereist dat de vrijval van de herwaarderingsreserve in een 
afzonderlijke post wordt opgenomen. Deze vrijval dient op een afzonderlijke regel in de winst-en-verliesrekening te 
worden gepresenteerd en niet in mindering te worden gebracht op de bedrijfslasten of toegevoegd te worden aan het 
netto-omzetresultaat. Deze regel dient te worden gepresenteerd direct voorafgaande aan de financiële baten en 
lasten als onderdeel van het resultaat voor belastingen (RJ 240.411). Op grond van art. 5 lid 3 BMJ mag een 
tussentelling worden ingevoegd en benoemd. Bij toepassing van deze mogelijkheid blijkt uit de winst-en-
verliesrekening zowel het bedrijfsresultaat vóór de gerealiseerde herwaardering als het bedrijfsresultaat na 
gerealiseerde herwaardering. Zie ook paragraaf 14.3.7.9. 

23.8 Toelichting 

De toelichtingsvereisten die de wet stelt hebben met name betrekking op de netto-omzet. Die vereisten zijn 
uitgewerkt in hoofdstuk 26. In aanvulling op hetgeen is opgenomen in hoofdstuk 26 brengen wij ook de volgende 
toelichtingsvereisten met betrekking tot de winst-en-verliesrekening onder de aandacht: 

• in de toelichting moet een uiteenzetting worden opgenomen over bedragen inzake bijzondere vormen van 
bedrijvigheid, waarover onzekerheid kan bestaan of deze tot de netto-omzet behoren te worden gerekend 
(RJ 270.203); 

• bij toepassing van de functionele indeling dient in de toelichting het totaalbedrag aan verwerkte lonen en 
salarissen en sociale lasten met afzonderlijke vermelding van de pensioenlasten (zie ook paragraaf 23.5) en 
afschrijvingen te worden vermeld. Dit betreft de posten zoals genoemd in art. 2:377 lid 3 sub e, f en h BW 
(RJ 270.504); 

• de pensioenlasten moeten afzonderlijk worden vermeld als onderdeel van de sociale lasten (art. 2:377 lid 3 BW); 
• het gemiddeld aantal werkzame werknemers gedurende het boekjaar wordt vermeld, ingedeeld in 

overeenstemming met de inrichting van het bedrijf (art. 2:382 BW). De rechtspersoon doet daarbij opgave van 
het aantal werknemers dat buiten Nederland werkzaam is. Onder het begrip werknemers vallen alle personen met 
wie de onderneming een arbeidsovereenkomst heeft afgesloten. In geval van werknemers die in deeltijd werken 
is het redelijk om de betrokken werknemers te herleiden tot fulltime equivalenten. Zie verder paragraaf 18.2; 

• bijzondere posten moeten naar aard en omvang afzonderlijk en ongesaldeerd worden toegelicht (RJ 270.404). 
Bovendien vereist de wet dat de aard en omvang van baten en lasten die aan een ander boekjaar moeten worden 
toegerekend, worden toegelicht (art. 2:377 lid 7 BW); 

• van de overige bedrijfskosten wordt een nadere toelichting gegeven indien deze post omvangrijk is in verhouding 
tot andere kostenposten (RJ 270.503). De toelichting moet zo nodig worden voorzien van een specificatie;  

• indien rentelasten zijn geactiveerd dient hiervan in de toelichting melding te worden gemaakt (art. 2:388 lid 2 
BW). Afzonderlijk in de toelichting op de post rentelasten dient het bedrag dat gedurende het jaar is geactiveerd 
te worden vermeld evenals de rentevoet die is gehanteerd bij het berekenen van de te activeren rentepost. 
Aanbevolen wordt in de toelichting de totale rentelasten te vermelden onder zichtbare aftrek van de geactiveerde 
rentelasten; en 

• uit de jaarrekening moet het totaal blijken van de ten laste van het resultaat van het boekjaar gebrachte kosten 
van ontwikkeling, met inbegrip van de afschrijving op eerder geactiveerde kosten van onderzoek en ontwikkeling 
(RJ 210.506). 
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23.9 Overige detailleringen 

Door ondernemingen wordt een variatie aan financiële prestatiemaatstaven gehanteerd. Voorbeelden zijn: 

• EBIT (earnings before interest and taxes), ook wel aangeduid als bedrijfsresultaat na afschrijving goodwill; 
• EBITA (earnings before interest, taxes and amortisation), ofwel het resultaat voor interest, belasting en 

afschrijving goodwill. EBITA wordt gezien als een maatstaf voor het vergelijken van operationele resultaten; 
• EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation), het resultaat voor interest, belasting, 

afschrijving materiële vaste activa en afschrijving goodwill. EBITDA wordt beschouwd als een maatstaf voor het 
kasgenererend vermogen van een onderneming. 
 

Toepassing van de begrippen EBITA en EBITDA in de winst-en-verliesrekening is niet toegestaan als gevolg van 
art. 6 BMJ. Hierin is bepaald dat 'de volgorde van de posten die is van het gekozen model'. Immers bij het hanteren 
van begrippen als EBITA en EBITDA in de winst-en-verliesrekening is de presentatie niet conform hetgeen 
voorgeschreven wordt door het BMJ. Deze begrippen kunnen dan ook uitsluitend worden opgenomen in de toelichting 
bij de winst-en-verliesrekening. 

23.10 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote en kleine rechtspersonen mogen op grond van art. 2:397 BW respectievelijk art. 2:396 BW volstaan met 
een winst-en-verliesrekening met toelichting die beperkt is tot de volgende gegevens:  

• de hoofdindeling zoals opgenomen in art. 2:377 lid 1 BW; 
• de categoriale specificatie zoals opgenomen in art. 2:377 lid 3 BW óf de functionele specificatie zoals opgenomen 

in art. 2:377 lid 4 BW; 
• indien gekozen is voor de categoriale specificatie, is samenvoeging toegestaan van de netto-omzet, toe- en 

afneming voorraad gereed product en onderhanden werk, geactiveerde productie ten behoeve van eigen bedrijf, 
overige bedrijfsopbrengsten en kosten van grond- en hulpstoffen en overige externe kosten tot de post 
'brutobedrijfsresultaat' (art. 2:377 lid 3 BW) óf indien gekozen is voor de functionele specificatie, is samenvoeging 
toegestaan van de netto-omzet, kostprijs van de omzet en overige bedrijfsopbrengsten tot de post 
'brutobedrijfsresultaat' (art. 2:377 lid 4 BW); 

• vermelding door middelgrote rechtspersonen van omzetontwikkeling ten opzichte van vorig jaar in 
verhoudingscijfers. Kleine rechtspersonen zijn hiervan vrijgesteld; 

• afzonderlijke vermelding van baten en lasten (de posten k-o van lid 3 en de posten g-k van lid 4 van 
art. 2:377 BW) uit de verhouding met groepsmaatschappijen (art. 2:377 lid 5 BW);  

• toelichting van nagekomen baten en lasten en van baten en lasten die van uitzonderlijke omvang zijn of in 
uitzonderlijke mate voorkomen (art. 2:377 lid 7 en lid 8 BW). 
 

Tevens hebben middelgrote rechtspersonen vrijstelling van art. 2:380 BW inzake segmentatie van de netto-omzet 
(op grond van art. 2:397 BW). 

Middelgrote rechtspersonen hoeven de volgende informatie met betrekking tot de toelichting op de winst-en-
verliesrekening niet op te nemen: 

• een nadere toelichting van de 'overige bedrijfskosten', zo nodig voorzien van een specificatie (RJ 270.503); 
• zij mogen bij toepassing van de functionele indeling van de winst-en-verliesrekening de additionele informatie ten 

aanzien van de categoriale kostensoorten beperken tot vermelding van het totaalbedrag van de in de winst-en-
verliesrekening verwerkte lonen en salarissen en sociale lasten met afzonderlijke vermelding van de 
pensioenlasten(RJ 270.504). 
 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. Daarnaast 
kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting op te 
nemen. 
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23.11 Belangrijke verschillen met IFRS 

Modellen  
IFRS kent slechts algemene voorschriften betreffende de inrichting van de winst-en-verliesrekening. Wel onderkent 
IFRS een functionele en categoriale indeling (IAS 1.99) maar deze wordt verder niet uitgewerkt in voorgeschreven 
modellen. RJ 270 bevat - in navolging van de wet en het BMJ – meer gedetailleerde bepalingen over de volgorde en 
uitsplitsing van posten in de winst-en-verliesrekening. 
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24 Overzicht totaalresultaat 

24.1 Inleiding 

De jaarrekening heeft als primair doel informatie te verschaffen over de financiële positie, resultaten en wijzigingen in 
de financiële positie van een onderneming welke nuttig is bij het nemen van economische beslissingen voor 
gebruikers (het Stramien). De financiële prestaties van een onderneming worden mede bepaald door de financiële 
resultaten en de wijziging in de financiële positie van de onderneming. Het Stramien geeft aan dat inzicht in de 
financiële resultaten in de eerste plaats wordt verschaft door de winst-en-verliesrekening. Voor de wijziging in de 
financiële positie wordt in het Stramien geen overzicht genoemd. In het algemeen bieden het kasstroomoverzicht en 
het verloopoverzicht van het eigen vermogen relevante informatie over de wijziging in de financiële positie van 
een onderneming.  

Bij het meten van de financiële prestaties van een onderneming is het belangrijk onderscheid te maken tussen 
prestaties die het gevolg zijn van het beleid van de onderneming en prestaties die feitelijk niet beheersbaar zijn door 
de onderneming dan wel een eenmalig karakter hebben. Er is een stroming die betoogt dat alle economische effecten 
in het resultaat tot uitdrukking moeten komen, onafhankelijk van het feit of zij beheersbaar zijn of niet, het 
zogenoemde 'all inclusive' concept. Een andere stroming betoogt juist dat de prestaties van de onderneming 
uitsluitend gemeten kunnen worden op basis van de resultaten welke zijn behaald door het gevoerde beleid van de 
onderneming. Deze stroming pleit ervoor het resultaat op te schonen voor effecten die niet door de onderneming 
kunnen worden beïnvloed. In de Nederlandse verslaggevingsregels zijn beide benaderingen terug te vinden. 
Bepaalde baten en lasten mogen buiten de winst-en-verliesrekening worden gehouden door deze posten rechtstreeks 
in het eigen vermogen te verwerken. Voorbeelden hiervan zijn: 

• het verwerken van koersverschillen bij de omrekening van buitenlandse deelneming in het eigen vermogen 
(RJ 122.404); 

• het verwerken van waardeveranderingen van bepaalde financiële instrumenten; en 
• het verwerken van materiële fouten (RJ 150.202). 

 
Een eenduidige maatstaf voor de financiële prestaties van een onderneming bestaat niet. Er zijn meerdere 
maatstaven die elk relevante informatie kunnen geven voor de beoordeling van de financiële prestaties van een 
onderneming. De gebruiker van de jaarrekening zal verschillende overzichten moeten hanteren om inzicht te krijgen 
in de financiële prestaties van de onderneming. 

Voor een goed inzicht in de door een onderneming geleverde prestaties in het verslagjaar is het van belang dat alle 
baten en lasten in één overzicht worden gepresenteerd. Onafhankelijk of deze in de winst-en-verliesrekening of 
rechtstreeks in het eigen vermogen zijn verwerkt. Daarom moet een grote rechtspersoon een overzicht van het 
totaalresultaat in de jaarrekening opnemen indien de rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening opstelt 
(RJ 265.101). 

24.2 Overzicht van het totaalresultaat 

In het overzicht van het totaalresultaat worden alle door de groep geleverde prestaties opgenomen. Het overzicht van 
het totaalresultaat moet worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening en bestaat uit (RJ 265.201):  

• het geconsolideerde nettoresultaat; en 
• de totalen van de baten en lasten die rechtstreeks in het eigen vermogen zijn verwerkt. 

 
Als de totalen van de baten en lasten netto (dat wil zeggen na belastingen) worden gepresenteerd, wordt de 
belastingdruk op de betreffende posten toegelicht (RJ 265.201). 

In het overzicht van het totaalresultaat worden alleen de mutaties in het eigen vermogen opgenomen, dat wil zeggen 
het totaalresultaat dat toekomt aan aandeelhouders van de rechtspersoon. Mutaties in het belang van derden in het 
groepsvermogen worden niet in dit overzicht opgenomen (RJ 265.102). 
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Het overzicht dient tevens de vergelijkende cijfers over het voorgaande boekjaar te bevatten (RJ 265.201). Het 
overzicht van het totaalresultaat moet worden gepresenteerd (RJ 265.202): 

a. als geconsolideerd overzicht aanvullend op de geconsolideerde balans, winst-en-verliesrekening en 
kasstroomoverzicht (deze presentatiewijze wordt aanbevolen) dan wel als toelichting op het groepsvermogen in 
de geconsolideerde jaarrekening; 

b. gecombineerd met het mutatieoverzicht van het eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening; of 
c. als verlengstuk van de geconsolideerde winst-en-verliesrekening. 

Het cumulatief effect van stelselwijzigingen en de correctie van materiële fouten die rechtstreeks in het eigen 
vermogen zijn verwerkt, worden niet als baten en lasten aangemerkt. Dit geldt eveneens voor mutaties in het eigen 
vermogen die volgen uit transacties met aandeelhouders, zoals een aandelenemissie of een dividendbetaling. 
Deze posten worden derhalve niet opgenomen in het overzicht van het totaalresultaat (RJ 265.204). 

Het komt voor dat bepaalde posten eerst in het eigen vermogen worden verwerkt en op een later tijdstip alsnog in de 
winst-en-verliesrekening worden opgenomen. Een voorbeeld hiervan zijn omrekeningsverschillen op buitenlandse 
activiteiten welke rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt, maar op moment van vervreemding van de 
buitenlandse activiteiten in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen. Een ander voorbeeld betreft de vrijval 
van gerealiseerde herwaarderingen uit de herwaarderingsreserve ten gunste van de winst-en-verliesrekening. 
Het totaaloverzicht dient voor deze zogenoemde ‘recycleposten’ te worden gecorrigeerd, omdat zij anders tweemaal 
worden opgenomen. De aard van iedere correctie uit hoofde van recycleposten moet worden toegelicht (RJ 265.205). 

De hierna opgenomen voorbeelden van de presentatie van het overzicht van het totaalresultaat zijn ontleend aan de 
bijlage bij RJ 265.  

Voorbeeld: Presentatie overzicht van het totaalresultaat (1) 

Als geconsolideerd overzicht aanvullend op de geconsolideerde balans, winst-en-verliesrekening en kasstroomoverzicht, 
dan wel als toelichting op het groepsvermogen in de geconsolideerde jaarrekening: 

  Jaar 2  Jaar 1 
Geconsolideerd resultaat na belastingen toekomend aan de 
aandeelhouders van de rechtspersoon  3.500  6.000 
Herwaardering materiële vaste activa 2.000  4.000  
Afwaardering/herwaardering financiële vaste activa (9.000)  18.000  
Omrekeningsverschillen buitenlandse deelnemingen (500)  2.000  
Gerealiseerde herwaardering ten laste van het eigen vermogen (1)    (500)  (1.000)  
Totaal van de rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen als 
onderdeel van het groepsvermogen (2)  (8.000)  23.000 
Totaalresultaat    (4.500)  29.000 

1. Op te nemen toelichting bij overzicht ('recyclepost'): de herwaardering wordt bij realisatie verwerkt in de winst-en-
verliesrekening; het bedrag van de gerealiseerde herwaardering maakt ook onderdeel uit van het in het overzicht 
gepresenteerde geconsolideerde resultaat na belastingen toekomend aan de aandeelhouders van de rechtspersoon. 

2. Eventueel bruto gepresenteerd met afzonderlijk de belastingdruk die daarop rust. 

 
  



500 
 

 

 

Voorbeeld: Presentatie overzicht van het totaalresultaat (2) 

Gecombineerd met het mutatieoverzicht van het eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening: 

   Jaar 2   Jaar 1 
Eigen vermogen als onderdeel van het 
groepsvermogen begin boekjaar   96.000   37.000 
Geconsolideerd resultaat na 
belastingen toekomend aan de 
aandeelhouders van de rechtspersoon  3.500   6.000  
Herwaardering materiële vaste activa 2.000   4.000   
Afwaardering/herwaardering financiële 
vaste activa (9.000)   18.000   
Omrekeningsverschillen 
buitenlandse deelnemingen (500)   2.000   
Gerealiseerde herwaardering ten laste 
van het eigen vermogen (1)   (500)   (1.000)   
Totaal van de rechtstreekse mutaties 
in het eigen vermogen als onderdeel 
van het groepsvermogen (2)  (8.000)     23.000  
Totaalresultaat   (4.500)   29.000 
Aandelenemissie  0   40.000  
Dividendbetaling aandeelhouders  (10.000)   (10.000)  
Totaal van de mutaties in het eigen 
vermogen in relatie met de 
aandeelhouders   (10.000)   30.000 
Eigen vermogen als onderdeel van het 
groepsvermogen ultimo boekjaar   81.500   96.000 

1. Op te nemen toelichting bij overzicht ('recyclepost'): de herwaardering wordt bij realisatie verwerkt in de winst-en-
verliesrekening; het bedrag van de gerealiseerde herwaardering maakt ook onderdeel uit van het in het overzicht 
gepresenteerde geconsolideerde resultaat na belastingen toekomend aan de aandeelhouders van de rechtspersoon. 

2. Eventueel bruto gepresenteerd met afzonderlijk de belastingdruk die daarop rust. 

 
Voorbeeld: Presentatie overzicht van het totaalresultaat (3) 

Als verlengstuk van de geconsolideerde winst-en-verliesrekening: 

  Jaar 2  Jaar 1 
Geconsolideerd resultaat na belastingen toekomend aan de 
aandeelhouders van de rechtspersoon  3.500  6.000 
Herwaardering materiële vaste activa 2.000  4.000  
Afwaardering/herwaardering financiële vaste activa (9.000)  18.000  
Omrekeningsverschillen buitenlandse deelnemingen (500)  2.000  
Gerealiseerde herwaardering ten laste van het eigen vermogen (1)    (500)  (1.000)  
Totaal van de rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen als 
onderdeel van het groepsvermogen (2)  (8.000)  23.000 
Totaalresultaat  (4.500)  29.000 

1. Op te nemen toelichting bij overzicht ('recyclepost'): de herwaardering wordt bij realisatie verwerkt in de winst-en-
verliesrekening; het bedrag van de gerealiseerde herwaardering maakt ook onderdeel uit van het in het overzicht 
gepresenteerde geconsolideerde resultaat na belastingen toekomend aan de aandeelhouders van de rechtspersoon. 

2. Eventueel bruto gepresenteerd met afzonderlijk de belastingdruk die daarop rust. 

 
24.3 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote en kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van de opname van een overzicht van het totaalresultaat 
(RJ 265.101). 
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24.4 Belangrijke verschillen met IFRS 

Presentatie 
IAS 1 'Presentation of Financial Statements' kent niet de mogelijkheid om het overzicht van het totaalresultaat 
(‘Statement of comprehensive income’) te combineren met het mutatieoverzicht van het eigen vermogen 
(‘Statement of changes in equity’) of op te nemen als toelichting op het groepsvermogen. RJ 265 biedt deze 
mogelijkheden wel.  

In het overzicht van het totaalresultaat worden mutaties in het belang van derden in het groepsvermogen niet 
opgenomen. In het ‘Statement of comprehensive income’ wordt dat wel gedaan.  

Alhoewel er verschillen zijn in de presentatie van posten is voor het overige de doelstelling van het overzicht van het 
totaalresultaat volgens RJ 265 vergelijkbaar met de doelstelling van het 'Statement of comprehensive income' volgens 
IAS 1.  

Toepassingsgebied 
Onder NL GAAP is het overzicht van het totaalresultaat alleen van toepassing op grote rechtspersonen. Onder IFRS 
dienen alle rechtspersonen een ‘Statement of comprehensive income’ op te stellen. 
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25 Kasstroomoverzicht 

25.1 Inleiding 

Een kasstroomoverzicht is een overzicht van de geldmiddelen die in de verslagperiode beschikbaar zijn gekomen en 
van het gebruik dat van deze geldmiddelen is gemaakt (RJ 360.101). Een kasstroomoverzicht geeft inzicht in 
ingaande en uitgaande geldstromen ingedeeld naar verschillende activiteitencategorieën en heeft hiermee een 
toegevoegde waarde, omdat hierin informatie wordt verstrekt die niet op andere wijze uit de jaarrekening blijkt. 

Grote en middelgrote rechtspersonen zijn verplicht een kasstroomoverzicht op te stellen (RJ 360.104). Het opstellen 
van een kasstroomoverzicht is echter niet verplicht als het kapitaal van een rechtspersoon direct of indirect volledig 
wordt verschaft door een andere rechtspersoon die een gelijkwaardig kasstroomoverzicht opstelt. Voorbeelden van 
een gelijkwaardig kasstroomoverzicht zijn een kasstroomoverzicht dat is opgesteld volgens IFRS of US GAAP. 
De reden voor deze vrijstelling is dat voor een dergelijke rechtspersoon doorgaans geldt dat de financiering en het 
kasmiddelenbeheer geïntegreerd is in het groepsbeleid. Verder zijn er in deze situatie geen 
minderheidsaandeelhouders. De rechtspersoon moet dan wel in de toelichting aangeven waar die geconsolideerde 
jaarrekening te verkrijgen is (bijvoorbeeld een internetadres). Wel wordt dergelijke rechtspersonen aanbevolen een 
kasstroomoverzicht op te stellen (RJ 360.104). De verplichting om toe te lichten waar de geconsolideerde 
jaarrekening te verkrijgen is, zou kunnen worden geïnterpreteerd alsof de geconsolideerde jaarrekening al 
beschikbaar moet zijn om in aanmerking te komen voor de vrijstelling van RJ 360.104. Gezien de reden voor deze 
vrijstelling zijn wij van mening dat dit niet het geval is, mits de gerechtvaardigde verwachting bestaat dat de 
geconsolideerde jaarrekening met een gelijkwaardig kasstroomoverzicht binnen de wettelijke 
openbaarmakingstermijn van die geconsolideerde jaarrekening openbaar wordt gemaakt.  

De vrijstelling van RJ 360.104 kan naar onze mening onder voorwaarden ook van toepassing zijn als de rechtspersoon 
gedurende het boekjaar wordt overgenomen. De financiering en het kasmiddelenbeheer van de rechtspersoon dienen 
dan wel zowel voor als na de overname (dus gedurende het gehele boekjaar) geïntegreerd te zijn in het beleid van de 
oude respectievelijk nieuwe groep. Uiteraard dient in dit geval ook aan de overige voorwaarden te worden voldaan. 
Dus zowel voor als na de overname dient het kapitaal direct of indirect volledig te worden verschaft door de 
respectievelijke groepshoofden die tevens een gelijkwaardig geconsolideerd kasstroomoverzicht opstellen. 

Een kasstroomoverzicht hoeft niet te worden opgesteld door rechtspersonen die bij het opstellen van hun 
jaarrekening gebruikmaken van art. 2:403 BW (groepsvrijstelling) (RJ 360.104). 

Indien een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld, wordt het kasstroomoverzicht op geconsolideerde basis 
opgenomen. Een kasstroomoverzicht op enkelvoudige basis hoeft alleen te worden opgesteld als een geconsolideerde 
jaarrekening ontbreekt (RJ 360.106). 

25.2 Doel en functie van het kasstroomoverzicht 

Een kasstroomoverzicht vervult een andere functie dan een balans en een winst-en-verliesrekening. De balans geeft 
de financiële positie weer aan het begin en aan het einde van de verslagperiode. De winst-en-verliesrekening toont 
het resultaat dat gedurende de verslagperiode is gerealiseerd. Omdat de gerapporteerde winst en de kasstromen van 
een onderneming op korte termijn sterk van elkaar kunnen verschillen, is aan het kasstroomoverzicht nuttige 
aanvullende informatie te ontlenen. Immers, de continuïteit van een onderneming is slechts dan gewaarborgd indien 
er blijvend positieve kasstromen worden gegenereerd. 

Aan het feit dat een onderneming winst maakt, kan daarom niet zonder meer worden ontleend dat de continuïteit is 
gewaarborgd. Ook winstgevende ondernemingen kunnen onder bepaalde omstandigheden (bijvoorbeeld snelle groei) 
in zodanige financieringsproblemen komen dat de continuïteit gevaar loopt. Te denken valt aan snel groeiende digitale 
dienstenondernemingen die voor de verdere groei veel moeten investeren in uitbreiding van technische capaciteit en 
werving en behoud van nieuwe klanten.  

Er is daarom behoefte aan een overzicht dat inzicht geeft in de grootte en samenstelling van de inkomende en 
uitgaande geldstromen en aldus in het vermogen van de onderneming om uit de bedrijfsuitoefening positieve 
kasstromen te genereren. Een dergelijk inzicht geeft het kasstroomoverzicht. 

 



503 
 

 

 

Een kasstroomoverzicht, in samenhang met de balans en de winst-en-verliesrekening, draagt bij aan het inzicht in: 

• de financiering van de activiteiten van de rechtspersoon; 
• de liquiditeit; 
• de solvabiliteit; en 
• de kwaliteit van het behaalde resultaat. 

Daarnaast geeft een kasstroomoverzicht inzicht in het vermogen van een rechtspersoon om geldstromen te 
genereren. Bij deze meer op de toekomstgerichte functie wordt wel de kanttekening geplaatst dat hiervan slechts 
sprake is indien en voor zover de historische geldstromen kunnen bijdragen aan het inzicht in de geldstromen in 
toekomstige perioden (RJ 360.103). 

25.3 Vorm en inhoud van het kasstroomoverzicht 

Het kasstroomoverzicht dient te worden opgesteld in overeenstemming met de specifieke bepalingen opgenomen in 
RJ 360 over de inhoud van het kasstroomoverzicht en de toelichting op het kasstroomoverzicht (RJ 360.105). 

25.3.1 Geldmiddelen 

Ten behoeve van het opstellen van een kasstroomoverzicht wordt onder geldmiddelen verstaan (RJ 360.102): 

• kasmiddelen; 
• tegoeden op bankrekeningen; 
• wissels en cheques; 
• direct opeisbare deposito's; en 
• op korte termijn zeer liquide activa. 

 
De op korte termijn zeer liquide activa zijn die beleggingen die, zonder beperkingen en zonder materieel risico van 
waardeverminderingen als gevolg van de transactie, kunnen worden omgezet in geldmiddelen.  

Kortlopend bankkrediet wordt over het algemeen beschouwd als onderdeel van de financieringsactiviteiten. In dat 
geval wordt kortlopend bankkrediet niet in mindering gebracht op de geldmiddelen. Wij zijn van mening dat onder 
bepaalde voorwaarden het kortlopend bankkrediet wel tot het middelenbegrip mag worden gerekend. Hiervan is 
sprake als debetsaldi op bankrekeningen een integraal onderdeel vormen van het dagelijks cashmanagement van een 
onderneming en deze saldi direct opeisbaar zijn. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn als met een bank een 
overeenkomst is afgesloten, waarbij de debet- en creditsaldi in verschillende valuta door de bank worden omgerekend 
naar één saldo in één valuta, zonder dat ook daadwerkelijk omzetting in die ene valuta plaatsvindt (notional cash 
pooling). 

25.3.2 Indeling van het kasstroomoverzicht 

Het kasstroomoverzicht wordt ingedeeld in drie verschillende activiteitencategorieën (RJ 360.201): 

• kasstromen uit operationele activiteiten; 
• kasstromen uit investeringsactiviteiten; en 
• kasstromen uit financieringsactiviteiten. 

 
Het voordeel van een indeling in activiteitencategorieën is dat hiermee een goed inzicht wordt verkregen in de 
achterliggende bronnen die de ingaande en uitgaande kasstromen hebben veroorzaakt. 

25.3.3 Bruto- of nettokasstromen 

Voor een goed inzicht in het financiële beleid is van belang dat bij de weergave van de kasstromen de 
brutokasstromen worden opgenomen. Dit houdt in dat de ontvangsten en uitgaven afzonderlijk worden vermeld en 
dus niet worden gesaldeerd. Een voorbeeld betreft het afzonderlijk vermelden van de verkregen geldmiddelen 
afkomstig uit opgenomen nieuwe leningen en de uitgaven bestaande uit de aflossingen in het jaar op deze nieuwe en 
reeds in voorgaande jaren opgenomen leningen.  
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Ontvangsten van geldmiddelen en uitgaven van geldmiddelen per groep van transacties en gebeurtenissen worden 
afzonderlijk weergegeven (RJ 360.202). Verder wordt per soort activiteit (operationele, investerings- en 
financieringsactiviteiten) de nettokasstroom vermeld. Dit is het saldo van ontvangsten en uitgaven voor die activiteit. 

25.3.4 Kasstromen uit operationele activiteiten 

Algemeen  
Operationele activiteiten bestaan uit transacties en gebeurtenissen die veelal direct leiden tot opbrengsten en kosten 
in de winst-en-verliesrekening. Voorbeelden van kasstromen uit operationele activiteiten zijn (RJ 360.209): 

• ontvangsten voor verkoop van goederen en levering van diensten; 
• ontvangsten uit hoofde van royalty's, commissies en dergelijke; 
• uitgaven voor de inkoop van goederen en diensten; 
• uitgaven ten behoeve van het productieproces; 
• uitgaven in verband met betalingen van operationele leasetermijnen; 
• ontvangsten en uitgaven uit hoofde van interest; 
• ontvangsten uit hoofde van dividend; en 
• ontvangsten en uitgaven in verband met winstbelastingen. 

 
Het gaat bij ontvangsten voor verkoop van goederen en levering van diensten om ontvangsten ter zake van contante 
verkopen of ter zake van verkopen op rekening. Bij ontvangsten ter zake van verkopen op rekening gaat het niet om 
de verkoop zelf, maar om de ontvangsten van debiteuren. Bij de uitgaven voor inkoop van goederen en diensten en 
uitgaven ten behoeve van het productieproces gaat het veelal om betalingen aan crediteuren voor inkoop van 
handelsgoederen of voor kosten van grond- en hulpstoffen, kosten van uitbesteed werk of overige bedrijfskosten. 
Ook de betaling van lonen en salarissen, sociale lasten en pensioenlasten aan werknemers (nettolonen), 
uitvoeringsinstanties (bijvoorbeeld premies WW en ZFW), Belastingdienst (loonbelasting) en pensioenfondsen 
(pensioenpremies) worden hiertoe gerekend. 

Aanbevolen wordt om bij de presentatie van de kasstromen uit operationele activiteiten een afzonderlijke 
tussentelling op te nemen voor de kasstroom uit bedrijfsoperaties. De kasstroom uit bedrijfsoperaties betreft alle 
operationele ontvangsten en uitgaven met uitzondering van de kasstromen uit hoofde van interest, dividend en 
winstbelastingen (RJ 360.216). 

Voor het presenteren van de kasstroom uit operationele activiteiten bestaan twee methoden: de directe en de 
indirecte methode (RJ 360.210). Het verschil tussen de directe en de indirecte methode heeft feitelijk alleen 
betrekking op de kasstroom uit bedrijfsoperaties. Dit komt omdat de kasstromen uit hoofde van interest, ontvangen 
dividend en winstbelastingen altijd moeten worden bepaald volgens de directe methode (zie paragraaf 25.3.7). 
Dit wordt geïllustreerd in bijlage 1 waarin een uitgebreid voorbeeld is opgenomen van een kasstroomoverzicht 
volgens de directe methode en volgens de indirecte methode. Uit dat voorbeeld blijkt dat alleen de weergave van de 
kasstroom uit bedrijfsoperaties verschilt. 

Een argument voor toepassing van de directe methode is dat deze de werkelijke in- en uitgaande kasstromen 
(dus populair gezegd de mutaties in het kas- en bankboek van de onderneming) laat zien. Zo wordt duidelijk hoe de 
middelen door de onderneming worden gegenereerd. Een ander voordeel van de directe methode is dat deze het 
mogelijk maakt de operationele kasstromen van verschillende ondernemingen te vergelijken. De effecten van 
verschillende waarderingsgrondslagen en afschrijvingssystemen spelen bij de directe methode geen rol. De directe 
methode is daarom begrijpelijker dan de indirecte methode. 

Een argument voor toepassing van de indirecte methode is dat deze de verschillen toont tussen het bedrijfsresultaat 
en de kasstroom uit bedrijfsoperaties. Hierdoor wordt duidelijk wat de bron is van de kasstroom uit bedrijfsoperaties. 
Op basis van deze informatie kan een oordeel worden gevormd over de kwaliteit van de winst en wordt een beter 
inzicht verkregen in het vermogen van de onderneming om uit de bedrijfsuitoefening positieve kasstromen 
te genereren. 

Een kasstroomoverzicht met toepassing van de directe methode sluit het meest aan bij de werkelijke kasstromen. 
In de praktijk zien we dat desondanks de indirecte methode veelal wordt toegepast.  
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Directe methode  
Bij de directe methode worden de operationele kasontvangsten en kasuitgaven als zodanig gepresenteerd. 

In bijlage 1 bij dit hoofdstuk is een voorbeeld van een kasstroomoverzicht opgenomen volgens de directe methode 
(ontleend aan RJ 360), waarbij de volgende posten in het kasstroomoverzicht zijn opgenomen: 

• ontvangsten van afnemers; 
• betalingen aan leveranciers en werknemers. 

 
Het saldo hiervan vormt de kasstroom uit bedrijfsoperaties. Onder de post betalingen aan leveranciers en 
werknemers zijn begrepen de betalingen aan werknemers, uitvoeringsinstanties, Belastingdienst en pensioenfondsen 
samenhangend met de personeelskosten. 

Bij omzetbelastingplichtige ondernemers vinden voorts ook kasstromen plaats uit hoofde van omzetbelasting. 
Voor het presenteren van de kasstromen uit hoofde van omzetbelasting bij de directe methode worden 
twee alternatieven geboden (RJ 360.215). Bij het eerste alternatief worden brutokasstromen gepresenteerd, dus de 
ontvangsten van afnemers inclusief de af te dragen omzetbelasting en de betalingen aan leveranciers inclusief de 
terug te vorderen omzetbelasting. Het saldo van de af te dragen en terug te ontvangen omzetbelasting wordt 
vervolgens op het moment waarop dit met de Belastingdienst wordt afgerekend als uitgave of als ontvangst 
opgenomen onder betalingen aan leveranciers. Bij het tweede alternatief worden alle ontvangsten en uitgaven uit 
hoofde van de omzetbelasting gesaldeerd opgenomen onder de uitgaven. In de praktijk wordt de voorkeur gegeven 
aan het tweede alternatief, omdat de ontvangsten en uitgaven uit hoofde van omzetbelasting niet leiden tot een 
vermeerdering of vermindering van het economische potentieel (de onderneming dient de per saldo ontvangen 
omzetbelasting door te betalen aan de Belastingdienst), zodat een nettopresentatie een beter inzicht geeft in het 
vermogen van de onderneming om kasstromen uit de bedrijfsuitoefening te genereren. 

De informatie voor de weergave van kasstromen uit operationele activiteiten volgens de directe methode kan op 
twee manieren worden verkregen (RJ 360.211): 

1. rechtstreeks afleiden uit de administratie van de rechtspersoon (dat wil zeggen vanuit alle kas- en bankmutaties 
van de onderneming); 

2. afleiding uit de administratie door een adequate aanpassing van de netto-omzet, de kostprijs van de omzet en 
andere onderdelen van de winst-en-verliesrekening (dat wil zeggen vanuit de kolommenbalans van de 
onderneming waarbij correcties worden aangebracht). 
 

Aanbevolen wordt om bij toepassing van de directe methode een aansluiting te geven tussen het bedrijfsresultaat en 
de kasstroom uit bedrijfsoperaties (RJ 360.211). Feitelijk wordt hiermee inzicht gegeven in de relatie tussen het 
bedrijfsresultaat en de kasstroom uit bedrijfsoperaties. 

Voorbeeld: Directe methode 

Bij de directe methode kunnen de posten in het kasstroomoverzicht uit de administratie worden afgeleid door een 
adequate aanpassing van de diverse onderdelen van de winst-en-verliesrekening. De post ontvangsten van afnemers kan 
als volgt worden afgeleid uit de administratie: 

Netto-omzet 
+ overige bedrijfsopbrengsten 
– toename/+ afname handelsdebiteuren (excl. btw en vóór aftrek voorziening dubieuze debiteuren) 
– afboeking van oninbare handelsdebiteuren 
– toename/+ afname nog te ontvangen posten 
+ toename/– afname vooruitontvangen posten 
+ toename/– afname nog te betalen bedragen uit hoofde van creditnota's 

Bij de overige bedrijfsopbrengsten, nog te ontvangen posten en vooruitontvangen posten dienen slechts die posten te 
worden geselecteerd die samenhangen met operationele activiteiten. 
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De post betalingen aan leveranciers kan als volgt worden afgeleid uit de administratie: 

Kosten van grond- en hulpstoffen 
+ kosten uitbesteed werk en andere externe kosten 
+ overige bedrijfskosten (exclusief overige personeelskosten) 
– dotatie/+ vrijval voorziening dubieuze debiteuren 
– dotatie/+ vrijval voorziening incourante voorraden 
– dotatie/+ vrijval overige voorzieningen (bijv. onderhoudsvoorziening) 
+ betalingen ten laste van overige voorzieningen (bijv. onderhoudsvoorziening) 
– toename/+ afname handelscrediteuren (excl. btw) 
– toename/+ afname nog te betalen posten 
+ toename/– afname vooruitbetaalde posten 
+ toename/– afname nog te ontvangen creditnota's 
+ toename/– afname voorraden (vóór aftrek voorziening incourante voorraden) 
– toename/+ afname nog af te dragen btw 
+ toename/– afname nog te vorderen btw 

Bij de overige bedrijfskosten, overige voorzieningen, nog te betalen posten en vooruitbetaalde posten dienen slechts die 
posten te worden geselecteerd die samenhangen met operationele activiteiten. 

De post betalingen aan werknemers kan als volgt worden afgeleid uit de administratie: 

Lonen en salarissen 
+ sociale lasten 
+ pensioenlasten 
+ overige personeelskosten 
– toename/+ afname nog te betalen nettolonen 
– toename/+ afname nog te betalen vakantiegeld 
– toename/+ afname nog te betalen premies sociale verzekeringen 
– toename /+ afname nog te betalen loonbelasting 
– toename /+ afname nog te betalen pensioenpremies 
– dotatie/+ vrijval pensioenvoorziening 
+ betalingen ten laste van pensioenvoorziening 

 
Indirecte methode  
Bij de indirecte methode wordt de kasstroom uit operationele activiteiten afgeleid uit het resultaat. Daartoe wordt 
voor de weergave van de kasstroom uit operationele activiteiten het gerapporteerde resultaat aangepast voor 
(RJ 360.212): 

• posten van de winst-en-verliesrekening die geen invloed hebben op ontvangsten en uitgaven in dezelfde periode; 
• mutaties in voorzieningen, overlopende posten, voorraden, handelsdebiteuren en handelscrediteuren; en 
• posten van de winst-en-verliesrekening waarvan de daarmee corresponderende ontvangsten en uitgaven geen 

deel uitmaken van de operationele activiteiten. 
 

Posten van de winst-en-verliesrekening die geen invloed hebben op ontvangsten en uitgaven zijn kosten die geen 
uitgaven zijn (bijvoorbeeld afschrijvingen en toevoegingen aan voorzieningen) en opbrengsten die geen ontvangsten 
zijn (bijvoorbeeld nog te ontvangen huren). 

Als voorbeeld van mutaties in voorzieningen en overlopende posten kunnen worden genoemd uitgaven die geen 
kosten zijn (bijvoorbeeld betalingen van onderhoudsuitgaven ten laste van de voorziening groot onderhoud) en 
ontvangsten die geen opbrengsten zijn (bijvoorbeeld vooruitontvangen abonnementsgelden). 

Aanpassingen voor posten van de winst-en-verliesrekening waarvan de ontvangsten en uitgaven niet behoren tot de 
operationele activiteiten bestaan uit een verschuiving tussen de activiteitencategorieën van het kasstroomoverzicht. 
Als voorbeeld van een in de winst-en-verliesrekening opgenomen bate die niet behoort tot de operationele activiteiten 
kan worden genoemd een boekwinst op desinvesteringen. Op moment van verkoop moet de gehele verkoopopbrengst 
- inclusief de boekwinst - worden opgenomen onder de kasstromen uit investeringsactiviteiten. 

Ook moet de mutatie in de vlottende activa en vlottende passiva goed worden geanalyseerd op posten die geen 
onderdeel uitmaken van de bedrijfsoperaties. Denk hierbij bijvoorbeeld aan investeringsschulden, vorderingen uit 
hoofde van desinvesteringen en ook vorderingen en schulden aan verbonden partijen die een financieringskarakter 
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hebben. De mutaties in deze posten moeten worden gecorrigeerd op de investeringskasstromen respectievelijk 
financieringskasstromen en niet op de operationele kasstromen.  

Het gerapporteerde resultaat waarop deze aanpassingen worden aangebracht is bij voorkeur het bedrijfsresultaat 
(RJ 360.212). Het is echter ook toegestaan om uit te gaan van het resultaat voor belastingen of het nettoresultaat. 
De voorkeur van de Raad voor de Jaarverslaggeving voor het bedrijfsresultaat sluit aan bij de aanbeveling een 
afzonderlijke tussentelling op te nemen voor de kasstroom uit bedrijfsoperaties. Omdat baten en lasten uit hoofde 
van interest, ontvangen dividend en winstbelastingen geen deel uitmaken van het bedrijfsresultaat, is het bij deze 
wijze van presentatie niet nodig om voor deze posten aanpassingen aan te brengen in de afleiding van het 
bedrijfsresultaat naar de kasstroom uit bedrijfsoperaties. Na de kasstroom uit bedrijfsoperaties worden de 
daadwerkelijke ontvangsten en uitgaven uit hoofde van interest, ontvangen dividend en winstbelastingen opgenomen 
in de weergave van de kasstroom uit operationele activiteiten. Die kasstromen worden dus in het kasstroomoverzicht 
volgens de indirecte methode feitelijk weergegeven volgens de directe methode. 

Voorbeeld: Indirecte methode 

Bij de indirecte methode wordt de kasstroom uit bedrijfsoperaties op de volgende wijze bepaald: 

Bedrijfsresultaat 
+ afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa 
+ overige waardeverminderingen van immateriële en materiële vaste activa 
+ toename/– afname voorzieningen 
– toename/+ afname handelsdebiteuren 
– toename/+ afname voorraden 
+ toename/– afname handelscrediteuren 
– toename/+ afname overige operationele vorderingen en operationele overlopende activa (exclusief interest en dividend) 
+ toename/– afname overige operationele schulden en operationele overlopende passiva (exclusief interest en dividend) 
+ toename/– afname te betalen belastingen en premies sociale verzekeringen (voor zover betrekking op bedrijfsoperaties 
en exclusief winstbelastingen) 

Vergelijking met het voorbeeld over de directe methode leert dat bij de indirecte methode de posten in het 
kasstroomoverzicht op relatief eenvoudige wijze uit de balans en winst-en-verliesrekening met bijbehorende toelichting 
kunnen worden afgeleid. Voor de afleiding van de posten in het kasstroomoverzicht bij de directe methode zijn meer 
detailgegevens uit de administratie nodig, zodat deze methode bewerkelijker is dan de indirecte methode. In de praktijk 
wordt daarom doorgaans gebruikgemaakt van de indirecte methode. 

 
In bijlage 1 van dit hoofdstuk is een voorbeeld opgenomen van een kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode. 

25.3.5 Kasstromen uit investeringsactiviteiten 

Investeringsactiviteiten betreffen de investeringen in en desinvesteringen van immateriële, materiële en financiële 
vaste activa (RJ 360.217). Ook tijdelijke beleggingen in vlottende activa behoren tot de investeringsactiviteiten. 
Voorbeelden van kasstromen uit investeringsactiviteiten zijn: 

• uitgaven voor geactiveerde ontwikkelingskosten; 
• uitgaven voor de aankoop van grond, gebouwen, machines, concessies en deelnemingen; 
• uitgaven voor zelfvervaardigde materiële vaste activa; 
• ontvangsten uit hoofde van de verkoop van vaste activa (tenzij deze als netto-omzet worden verantwoord omdat 

het regelmatig terugkerende verkopen betreft, zie paragraaf 26.5); 
• uitgaven en ontvangsten uit hoofde van de verstrekking en aflossing van door de rechtspersoon uitgegeven 

langetermijnleningen; en 
• uitgaven en ontvangsten uit hoofde van de belegging in niet op korte termijn zeer liquide effecten. 

 
Daarnaast worden uitgaven uit hoofde van interest die is geactiveerd onder de vaste activa, opgenomen onder de 
kasstromen uit investeringsactiviteiten (RJ 360.218). 
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25.3.6 Kasstromen uit financieringsactiviteiten 

Financieringsactiviteiten bestaan uit de activiteiten ter financiering van de operationele en investeringsactiviteiten. 
Financieringsactiviteiten hebben invloed op de grootte en samenstelling van het eigen vermogen of het vreemd 
vermogen (RJ 360.220). Voorbeelden van kasstromen uit financieringsactiviteiten zijn: 

• ontvangsten uit hoofde van de uitgifte van aandelen; 
• uitgaven ter zake van de inkoop van eigen aandelen; 
• ontvangsten of aflossingen uit hoofde van opgenomen obligatieleningen, onderhandse leningen, hypothecaire 

leningen, leningen met verbonden partijen en andere korte- en langetermijnleningen; 
• uitgaven ter aflossing van de leningen; 
• uitgaven door een lessee voor de vermindering (aflossing) van de uitstaande verplichting voor een financiële 

lease; en 
• ontvangsten en uitgaven rekening-courant banken of rekening-courant verbonden partijen met 

financieringskarakter. 
 

Ook de ontvangst uit hoofde van een sale and financial leasebacktransactie wordt gepresenteerd als een kasstroom 
uit hoofde van financieringsactiviteiten (RJ 360.207). 

25.3.7 Interest, dividend en winstbelastingen 

Interest  
Kasstromen uit hoofde van ontvangen interest worden hetzij onder de kasstromen uit operationele activiteiten 
opgenomen, hetzij onder de kasstromen uit investeringsactiviteiten (RJ 360.213). 

Kasstromen uit hoofde van betaalde interest worden hetzij onder de kasstromen uit operationele activiteiten 
opgenomen, hetzij onder de kasstromen uit financieringsactiviteiten (RJ 360.213). De interest die is begrepen in de 
betaalde leasetermijnen van financiële leaseovereenkomsten wordt ook als een interestbetaling aangemerkt 
(RJ 360.213).  

Dividend  
Kasstromen uit hoofde van ontvangen dividend worden hetzij onder de kasstromen uit operationele activiteiten, hetzij 
onder de kasstromen uit investeringsactiviteiten gepresenteerd (RJ 360.213).  

Betaalde dividenden worden bij voorkeur opgenomen onder de kasstromen uit financieringsactiviteiten (RJ 360.213). 
Daarbij worden de aan aandeelhouders van de vennootschap en aan houders van minderheidsbelangen betaalde 
dividenden afzonderlijk gepresenteerd (RJ 360.221). 

Winstbelastingen  
Ontvangsten en uitgaven uit hoofde van winstbelastingen worden opgenomen onder de operationele activiteiten, 
behalve voor zover deze praktisch toerekenbaar zijn aan investerings- en financieringsactiviteiten. Bijvoorbeeld een 
belastinguitgave die samenhangt met een boekwinst op verkochte activa wordt gepresenteerd onder 
investeringsactiviteiten (RJ 360.214). 

25.4 Aandachtspunten bij het kasstroomoverzicht 

Aan- en verkoop van deelnemingen  
Als deelnemingen worden gekocht moet de aankoopprijs als onderdeel van de investeringen in financiële vaste activa 
of groepsmaatschappijen in het kasstroomoverzicht worden opgenomen. Bij verkoop van deelnemingen moet de 
verkoopprijs op vergelijkbare wijze als desinvestering van financiële vaste activa of groepsmaatschappijen in het 
kasstroomoverzicht worden opgenomen. Ook de verwerving of afstoting van een onderneming door middel van een 
activa-passivatransactie wordt als een investering respectievelijk desinvestering van financiële vaste activa of 
groepsmaatschappijen verwerkt. Uit het voorgaande vloeit voort dat de voor de deelneming betaalde goodwill niet 
afzonderlijk in het kasstroomoverzicht wordt opgenomen. 

Daarnaast geldt als aandachtspunt bij de aan- en verkoop van groepsmaatschappijen (geconsolideerde 
deelnemingen) de verwerking in het kasstroomoverzicht van de in deze vennootschappen aanwezige geldmiddelen. 
Deze geldmiddelen dienen op de aankoop- respectievelijk de verkoopprijs in mindering te worden gebracht 
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(RJ 360.219). Het afzonderlijk vermelden als onderdeel van de aansluiting tussen de nettokasstroom en de 
balansmutatie van de geldmiddelen is niet meer toegestaan.  

Voorbeeld: Aan- en verkoop deelnemingen 

BV M koopt op 1 april alle aandelen van BV D voor een bedrag van 200. De enkelvoudige balans van BV D op het moment 
van overname luidt als volgt: 

    
D 

1 april 
C 

Materiële vaste activa   200  
Voorraden   50  
Debiteuren   80  
Liquide middelen   20  
Eigen vermogen    180 
Voorzieningen    20 
Langlopende schulden    60 
Crediteuren            90 
   350 350 

Aangenomen wordt dat de reële waarde van de activa en passiva van BV D op het moment van overname gelijk is aan de 
boekwaarde van deze activa en passiva. 

Uit deze overnamebalans blijkt dat 20 goodwill betaald is. Financiering van de aankoop van BV D heeft deels 
plaatsgevonden door uitgifte van aandelen aan de verkoper van BV D met een waarde van 80 en deels door het 
aantrekken van een langlopende lening voor een bedrag van 90. Het restant ad 30 is betaald uit de aanwezige liquide 
middelen. 

De enkelvoudige balans van BV M na en vóór aankoop van de aandelen van BV D luidt als volgt: 

 1 april 
Na aankoop deelneming 

1 april 
Vóór aankoop deelneming 

 D C D C 
Goodwill 20    
Materiële vaste activa 450  450  
Financiële vaste activa 180    
Voorraden 100  100  
Debiteuren 200  200  
Liquide middelen 20  50  
Eigen vermogen  430  350 
Voorzieningen  50  50 
Langlopende schulden  240  150 
Crediteuren        250        250 
 970 970 800 800 

De geconsolideerde balans van BV M na en vóór aankoop van de aandelen van BV D luidt als volgt: 

 1 april 
Na aankoop deelneming 

1 april 
Vóór aankoop deelneming 

 D C D C 
Goodwill 20    
Materiële vaste activa 650  450  
Voorraden 150  100  
Debiteuren 280  200  
Liquide middelen 40  50  
Eigen vermogen  430  350 
Voorzieningen  70  50 
Langlopende schulden  300  150 
Crediteuren              340        250 
 1.140 1.140 800 800 
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In het geconsolideerde kasstroomoverzicht van BV M worden de in de verworven groepsmaatschappij (BV D) aanwezige 
geldmiddelen in mindering gebracht op de aankoopprijs van BV D voor zover deze is voldaan in geldmiddelen 
(RJ 360.219). 

Kasstroom uit investeringsactiviteiten     
Verwerving groepsmaatschappijen   (100)  
Kasstroom uit investeringsactiviteiten    (100) 
Kasstroom uit financieringsactiviteiten     
Ontvangst uit langlopende leningen       90  
Kasstroom uit financieringsactiviteiten        90 
Nettokasstroom/afname geldmiddelen    (10) 

 
Voorbeeld: Groepsmaatschappij verandert in joint venture 

Onderneming A BV is een joint venture-overeenkomst aangegaan, waarbij is overeengekomen dat de partner in de joint 
venture een 50%-belang verkrijgt in de groepsmaatschappij, waarvan A BV voorheen het volledige eigendom had. 
Deze voormalige groepsmaatschappij, die nieuwe aandelen heeft uitgegeven aan de partner in de joint venture tegen 
betaling in geld, had een kortlopend bankkrediet (dat als onderdeel van de geldmiddelen is aangemerkt) op het moment 
van beëindiging van de groepsrelatie. Hoe dient de verandering van de status van groepsmaatschappij naar joint venture 
verantwoord te worden in het geconsolideerde kasstroomoverzicht, ervan uitgaande dat de joint venture gewaardeerd 
wordt op basis van de nettovermogenswaarde? 

Hoewel de groep een 50%-belang behoudt, is de joint venture geen onderdeel meer van de groep en dient de kasstroom 
niet langer geconsolideerd te worden. De transactie is een veronderstelde afstoting. Volgens RJ 360.219 dient bij afstoting 
van een groepsmaatschappij door een groep onder de kasstroom uit investeringsactiviteiten het ontvangen bedrag in 
geldmiddelen voor de afstoting van het 50%-belang plus of minus de overgedragen geldmiddelen (in casu het kortlopend 
bankkrediet) gepresenteerd te worden. In dit geval hoeven geen ontvangsten uit hoofde van de afstoting verantwoord te 
worden, omdat de joint venture nieuwe aandelen heeft uitgegeven en hiervoor het geld heeft ontvangen. A heeft zelf 
vanwege de transactie geen geldmiddelen ontvangen. De stand van het kortlopend bankkrediet van de 
groepsmaatschappij op het moment van afstoting door de groep dient dus verantwoord te worden als een positieve 
kasstroom uit investeringsactiviteiten in het geconsolideerde kasstroomoverzicht. 

 
Samengestelde transacties en non-cashtransacties  
Samengestelde transacties en non-cashtransacties mogen niet naar hun samenstellende bestanddelen in het 
kasstroomoverzicht worden opgenomen (RJ 360.206). Van dergelijke transacties moeten wel de aard en de 
samenstellende bestanddelen in de toelichting op het kasstroomoverzicht worden vermeld.  

Als voorbeeld van een samengestelde transactie kan worden genoemd de aankoop van een onroerende zaak voor een 
hogere prijs dan de marktprijs, tezamen met een laagrentende lening. Bij non-cashtransacties kan bijvoorbeeld 
worden gedacht aan de verwerving van materiële vaste activa onder een financieel leasecontract, de verwerving van 
deelnemingen die is gefinancierd door de uitgifte van aandelen aan de verkoper van de deelneming, de omzetting van 
vreemd vermogen in eigen vermogen bij een converteerbare obligatielening of de uitkering van stockdividend. Indien 
deze non-cashtransacties naar hun samenstellende bestanddelen in het kasstroomoverzicht zouden worden 
opgenomen, zouden fictieve ontvangsten en uitgaven worden vermeld. Bij financiële leasing zouden bijvoorbeeld een 
fictieve ontvangst uit financieringsactiviteiten en een fictieve uitgave uit hoofde van investeringsactiviteiten als 
kasstromen worden weergegeven. 

Factoring en Reverse factoring 
In het geval van factoring worden openstaande facturen eerder betaald door de bank die als factor optreedt. Bij het 
verkopen van handelsvorderingen zullen op het moment dat de handelsvorderingen van de balans worden verwijderd 
operationele kasstromen ontstaan.  
 
Lastiger wordt het bij reverse factoring, omdat in dat geval handelsschulden worden voorgefinancierd door de bank. 
Dat wil zeggen dat de bank de leveranciers - na goedkeuring van de inkoopfacturen door de afnemer - rechtstreeks 
betaalt. De afnemer dient vervolgens de bank te betalen. Afhankelijk van de vraag of de voorwaarden van de schuld 
in materiële zin veranderen kunnen bij reverse factoring de volgende situaties worden onderscheiden (zie paragraaf 
21.5.2): 
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• in de balans wordt nog steeds een handelsschuld opgenomen. In dat geval wordt de betaling aan de bank 
door de afnemer in het kasstroomoverzicht gepresenteerd als een operationele kasstroom, in casu de betaling 
van een handelsschuld; of 

• in de balans wordt de handelsschuld vervangen door een bankschuld. De betaling aan de bank dient in dit 
geval in het kasstroomoverzicht gepresenteerd te worden als een uitgaande financieringskasstroom. De 
eerdere omzetting van de handelsschuld in een bankschuld betreft een non-cash transactie die moet worden 
toegelicht om de betalingen aan leveranciers respectievelijk de operationele kasstroom in het 
kasstroomoverzicht goed te kunnen duiden. 

 
Financiële leasing  
In geval van financiële leasing wordt bij het aangaan van het leasecontract in de toelichting op het 
kasstroomoverzicht aangegeven voor welke bedragen uit dien hoofde activa en leaseverplichtingen wel in de balans 
zijn opgenomen, maar niet in het kasstroomoverzicht (RJ 360.207).  

Overigens leidt de betaling van leasetermijnen gedurende de looptijd van het leasecontract wel tot opname van 
kasstromen in het kasstroomoverzicht. De betalingen van financiële leasetermijnen worden verdeeld in een 
aflossingsbestanddeel en een interestbestanddeel. Het aflossingsbestanddeel wordt onder de kasstromen uit 
financieringsactiviteiten gepresenteerd. Het interestbestanddeel wordt in overeenstemming met de stelselkeuze voor 
kasstromen uit hoofde van betaalde interest gepresenteerd, dus hetzij onder de kasstromen uit operationele 
activiteiten hetzij onder de kasstromen uit financieringsactiviteiten (RJ 360.207/213). De ontvangst uit hoofde van 
een sale and financial leasebacktransactie wordt gepresenteerd als een kasstroom uit hoofde van 
financieringsactiviteiten.  

Bij operationele leasing worden de leasetermijnen volledig opgenomen onder de kasstromen uit 
operationele activiteiten. 

Wellicht ten overvloede wordt vermeld dat herwaarderingen van activa en ongerealiseerde koers- en 
omrekeningsverschillen niet als (fictieve) kasstromen in het kasstroomoverzicht worden opgenomen (RJ 360.205). 
RJ 360 vermeldt overigens niet dat herwaarderingen van activa of ongerealiseerde koers- en omrekeningsverschillen 
dienen te worden toegelicht. 

Vreemde valuta  
Bij kasstromen in vreemde valuta vindt omrekening plaats tegen de koers op het moment van de transactie, dan wel 
tegen een gemiddelde koers. Bij toepassing van de indirecte methode mogen de kasstromen uit operationele 
activiteiten worden omgerekend tegen de koers die wordt gebruikt bij de omrekening van de winst-en-verliesrekening 
(RJ 360.203). 

Het verschil tussen de in het kasstroomoverzicht gerapporteerde totale nettokasstroom en de mutatie van de in de 
balans opgenomen geldmiddelen dat het gevolg is van koersveranderingen, wordt afzonderlijk in het 
kasstroomoverzicht vermeld. Deze vermelding vindt plaats als onderdeel van de aansluiting tussen de nettokasstroom 
en de balansmutatie van de geldmiddelen (RJ 360.203). 

Voorbeeld: Vreemde valuta 

BV A heeft op 1 januari liquide middelen bestaande uit € 100 en $ 100. De wisselkoers per 1 januari is $ 1 = € 1. BV A 
heeft derhalve in haar balans een bedrag van € 200 opgenomen voor liquide middelen. 

Gedurende het jaar vinden geen activiteiten plaats. De liquide middelen van BV A bestaan op 31 december nog steeds uit 
€ 100 en $ 100. Op 31 december is de wisselkoers $ 1 = € 1,2 geworden, zodat BV A in haar balans een bedrag van 
€ 220 heeft opgenomen voor liquide middelen. 

Het kasstroomoverzicht van BV A (in €) ziet er als volgt uit: 

Nettokasstroom  0 
Koers- en omrekeningsverschillen  20 
Toename geldmiddelen  20 
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Voorbeeld: Kasstromen in vreemde valuta 

Onderneming A die als functionele valuta de euro heeft, koopt een machine voor $100.000. A verantwoordt deze aankoop 
in haar boeken op het moment van aflevering van de machine. Vanwege de omwisselkoers op dat moment ($ 1,25 = € 1) 
wordt de machine voor € 80.000 verantwoord in de administratie van A. De factuur wordt 30 dagen later betaald via de 
bank. Op dat moment is € 82.000 nodig voor de betaling. Het koersverschil van € 2.000 wordt verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. 

De aankoop van de machine wordt in het kasstroomoverzicht verantwoord als een kasstroom uit investeringsactiviteiten 
voor een bedrag van € 82.000. Bij gebruik van de indirecte methode zal één van de aanpassingen op het nettoresultaat 
ter bepaling van de operationele kasstroom, de aanpassing uit hoofde van het koersverschil ten bedrage van € 2.000 zijn. 

Wanneer de aangekochte machine bedoeld was voor de handel, dan had de aankoop verantwoord moeten worden onder 
de operationele kasstroom (en niet onder de investeringskasstroom). Volgens RJ 360 dient dan een uitstroom van 
geldmiddelen uit hoofde van de aanschaf van de machine voor een bedrag van € 82.000 verantwoord te worden onder de 
operationele kasstroom in het kasstroomoverzicht. In de winst-en-verliesrekening dienen de kosten ter hoogte van 
€ 80.000 verantwoord te worden in de kosten en het koersverschil van € 2.000 als koersresultaat. Hierdoor wordt de 
totale € 82.000 verantwoord in de winst-en-verliesrekening en wordt dit bedrag volledig verantwoord in het 
nettoresultaat. Als gevolg hiervan hoeft dan geen aanpassing voor het koersverschil van € 2.000 gemaakt te worden in de 
kasstroom uit operationele activiteiten die wordt bepaald volgens de indirecte methode. 

 
Afdekkingsinstrumenten  
Als onderdeel van het financiële beleid van een onderneming worden soms financiële instrumenten, zoals 
termijncontracten, opties, swaps en dergelijke, gebruikt voor het afdekken van ingenomen posities. De hiermee 
samenhangende kasstromen moeten in dezelfde categorie worden gepresenteerd als de kasstromen die samenhangen 
met de afgedekte positie (RJ 360.204). 

Kasstromen uit hoofde van bijzondere posten  
Kasstromen uit hoofde van bijzondere posten in de winst-en-verliesrekening maken afhankelijk van hun aard deel uit 
van kasstromen uit operationele activiteiten, investeringsactiviteiten of financieringsactiviteiten (RJ 360.208).  

Investeringen  
Investeringen worden in het kasstroomoverzicht verwerkt in de periode van de daadwerkelijke betaling. Dat betekent 
tevens dat bij de afleiding van de kasstroom uit operationele activiteiten vanuit het bedrijfsresultaat geen aanpassing 
moet plaatsvinden voor de mutatie in investeringscrediteuren c.q. te betalen investeringen.  

Desinvesteringen  
In de kasstroom uit investeringsactiviteiten moeten de daadwerkelijke ontvangsten uit hoofde van desinvesteringen 
worden opgenomen. Desinvesteringen worden dus niet tegen de boekwaarde opgenomen in het kasstroomoverzicht. 
Tevens moet het behaalde boekresultaat op de desinvestering - dat is opgenomen in het resultaat over het boekjaar - 
worden geëlimineerd uit de kasstroom uit operationele activiteiten. Daartoe wordt in de afleiding van de kasstroom uit 
operationele activiteiten vanuit het bedrijfsresultaat, een afzonderlijke regel in het kasstroomoverzicht opgenomen 
voor de aanpassing van boekresultaten.  

25.5 Toelichting op het kasstroomoverzicht 

Algemeen  
Een kasstroomoverzicht dient te worden voorzien van een toelichting (RJ 360.301). In de toelichting wordt aandacht 
besteed aan de aspecten die voor een goed begrip van het kasstroomoverzicht van belang zijn. In paragraaf 25.4 is al 
aangegeven dat bij samengestelde transacties en non-cashtransacties in de toelichting op het kasstroomoverzicht de 
aard en de samenstellende bestanddelen van dergelijke transacties moeten worden vermeld. 

In geval van financiële leasing wordt bij het aangaan van het leasecontract in de toelichting op het 
kasstroomoverzicht aangegeven voor welke bedragen uit dien hoofde activa en leaseverplichtingen wel in de balans 
zijn opgenomen, maar niet in het kasstroomoverzicht (RJ 360.207). 
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Geldmiddelen  
Indien het begrip geldmiddelen in het kasstroomoverzicht afwijkt van het begrip liquide middelen in de balans, dient 
een cijfermatige aansluiting tussen beide begrippen in de toelichting op het kasstroomoverzicht te worden opgenomen 
(RJ 360.302). 

Voorts wordt aanbevolen afzonderlijk te vermelden welk bedrag van de hoeveelheid geldmiddelen op balansdatum 
aan belangen van derden kan worden toegerekend (RJ 360.305). Eenzelfde aanbeveling geldt voor de vermelding van 
het aan derden toerekenbare bedrag van de kasstromen uit operationele, investerings- en financieringsactiviteiten. 

Balansmutaties  
Indien zich belangrijke verschillen voordoen tussen enerzijds mutaties in balansposten zoals die blijken uit het 
kasstroomoverzicht en anderzijds mutaties in balansposten zoals die blijken uit de balansen aan het begin en het 
einde van de verslagperiode, wordt aanbevolen deze toe te lichten (RJ 360.303). De mutaties in balansposten worden 
zichtbaar in het kasstroomoverzicht bij toepassing van de indirecte methode of in het aanbevolen 
aansluitingsoverzicht tussen het bedrijfsresultaat en de kasstroom uit bedrijfsoperaties bij toepassing van de directe 
methode. Belangrijke verschillen zullen zich bijvoorbeeld voordoen als aan- en verkoop van groepsmaatschappijen op 
de in paragraaf 25.5 voorgeschreven wijze worden verwerkt. In dat geval lijkt een cijfermatige aansluiting tussen de 
mutaties in balansposten volgens het kasstroomoverzicht en volgens de begin- en eindbalans op zijn plaats. Indien de 
verschillen veroorzaakt worden door omrekeningsverschillen kan met een toelichting van deze strekking worden 
volstaan. 

Voorbeeld: Balansmutaties (1)  

Een overzicht waarin belangrijke verschillen worden toegelicht tussen enerzijds mutaties in balansposten zoals die blijken 
uit het kasstroomoverzicht en anderzijds mutaties in balansposten zoals die blijken uit de balansen aan het begin en het 
einde van de verslagperiode kan er bijvoorbeeld als volgt uitzien: 

 Balans-
mutaties 

Nieuwe 
consoli-

daties 

Deconso- 
lidatie 

Koers- 
verschillen 

Aandeel 
resultaat 

deel-
neming 

Kas-
stroom-

overzicht 

Materiële vaste activa 1.000 200 50 100  1.250 
Financiële vaste activa 500 100 40 50 100 710 
Voorraden 700 300 30 60  1.030 
Vorderingen 600 300 40 20  880 
Liquide middelen    200    100   40   20           280 
Totaal activa 3.000 1.000 200 250 100 4.150 
 Balans-

mutaties 
Nieuwe 
consoli-

daties 

Deconso- 
lidatie 

Koers-
verschillen 

Aandeel 
resultaat 

deel-
neming 

Kas-
stroom-

overzicht 

Eigen vermogen 1.200 400 100 120 100 1.720 
Voorzieningen 600 200 10 50  840 
Langlopende schulden 200 300 50 10  460 
Kortlopende schulden 1.000   100   40   70        1.130 
Totaal passiva 3.000 1.000 200 250 100 4.150 

 
Bij belangrijke verschillen tussen posten in het kasstroomoverzicht en mutatieoverzichten van activa en passiva wordt 
aanbevolen deze toe te lichten (RJ 360.301). Dit kan zich voordoen bij investeringen en desinvesteringen die reeds 
tot mutaties van activa en passiva hebben geleid, maar nog niet tot een uitgaande respectievelijk ingaande 
kasstroom. 

Voorbeeld: Balansmutaties (2)  

Een overzicht waarin belangrijke verschillen worden toegelicht tussen posten in het kasstroomoverzicht en 
mutatieoverzichten van activa en passiva kan er bijvoorbeeld als volgt uitzien: 

Investeringen materiële vaste activa volgens mutatieoverzicht materiële vaste activa 1.500 
Toename investeringscrediteuren 1.000 
Investeringen materiële vaste activa volgens kasstroomoverzicht 500 
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Bijzondere ontvangsten en uitgaven  
Bijzondere ontvangsten en uitgaven moeten nader worden toegelicht, tenzij deze kasstromen reeds als zodanig 
blijken uit het kasstroomoverzicht (RJ 360.304). Als voorbeelden van bijzondere ontvangsten en uitgaven 
worden genoemd: 

• kasstromen uit hoofde van bijzondere posten in de winst-en-verliesrekening; 
• kasstromen in verband met de expansie van de onderneming; en 
• kasstromen die onder de operationele activiteiten zijn gerangschikt, maar tevens een financieringskarakter 

hebben, zoals ontvangsten en uitgaven uit hoofde van factoring. 
 

Vergelijkende cijfers  
Net als de balans en de winst-en-verliesrekening wordt het kasstroomoverzicht voorzien van vergelijkende cijfers over 
het voorafgaande boekjaar (RJ 360.107). 

Bestuursverslag  
Aanbevolen wordt om ook in het bestuursverslag nader in te gaan op de in het kasstroomoverzicht gepresenteerde 
gegevens (RJ 360.301). 

25.6 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van het opstellen van een kasstroomoverzicht.  

25.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Bruto- of nettokasstromen  
IAS 7 ‘Statement of Cash Flows’ bevat expliciete bepalingen over omstandigheden waarin kasstromen netto mogen 
worden gepresenteerd. Kasstromen mogen netto worden gepresenteerd indien: 

• ontvangsten en uitgaven ten behoeve van cliënten meer de activiteiten van de betrokken cliënten weergeven dan 
die van de rechtspersoon zelf; of 

• de omloopsnelheid van ontvangsten en uitgaven hoog is, de bedragen groot zijn en de vervaltermijnen kort zijn. 
 

In RJ 360 zijn dergelijke bepalingen niet opgenomen. 

Directe methode  
IAS 7 spreekt een voorkeur uit voor de directe methode bij het presenteren van de kasstroom uit operationele 
activiteiten. Hierbij wordt aangegeven dat de directe methode informatie verschaft die nuttig kan zijn bij het schatten 
van toekomstige kasstromen en die niet beschikbaar is bij gebruik van de indirecte methode. RJ 360 geeft slechts aan 
dat een kasstroomoverzicht opgesteld volgens de directe methode theoretisch de meest zuivere vorm is. 
Bij toepassing van de directe methode beveelt RJ 360 echter tevens aan om een aansluiting te geven tussen het 
bedrijfsresultaat en de kasstroom uit bedrijfsoperaties. In IAS 7 ontbreekt een dergelijke bepaling. 
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Bijlage 1. Voorbeelden van kasstroomoverzichten 

In RJ 360 zijn de volgende voorbeelden opgenomen van een kasstroomoverzicht volgens de directe methode 
respectievelijk de indirecte methode: 

Kasstroomoverzicht volgens de directe methode (ontleend aan RJ 360) 

Ontvangsten van afnemers 35.515   
Betalingen aan leveranciers en werknemers (32.965)   
Kasstroom uit bedrijfsoperaties  2.550  
Ontvangen interest 200   
Ontvangen dividend 190   
Betaalde interest (270)   
Betaalde winstbelasting (900)   
Ontvangsten vanwege bijzondere baten       180   
     (600)  
Kasstroom uit operationele activiteiten   1.950 
Verwerving groepsmaatschappijen  (300)  
Investeringen in materiële vaste activa  (350)  
Desinvesteringen materiële vaste activa      20  
Kasstroom uit investeringsactiviteiten   (630) 
Ontvangsten uit langlopende schulden  250  
Aflossingen langlopende schulden  (90)  
Betaald dividend  (1.200)  
Kasstroom uit financieringsactiviteiten   (1.040) 
Nettokasstroom   280 
Koers- en omrekeningsverschillen op geldmiddelen        (10) 
Toename geldmiddelen   270 

 
Kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode (ontleend aan RJ 360) 

Bedrijfsresultaat  3.470  
Aanpassingen voor:    
Afschrijvingen  450  
Mutaties in werkkapitaal:    
Toename handelsvorderingen (500)   
Afname voorraden 1.050   
Afname handelscrediteuren, inclusief af te dragen/ terug te 
vorderen btw (1.740) 

  

  (1.190)  
Kasstroom uit bedrijfsoperaties  2.730  
Ontvangen interest 200   
Ontvangen dividend 190   
Betaalde interest (270)   
Betaalde winstbelasting   (900)   
     (780)  
Kasstroom uit operationele activiteiten   1.950 
Verwerving groepsmaatschappijen  (300)  
Investeringen in materiële vaste activa  (350)  
Desinvesteringen materiële vaste activa         20  
Kasstroom uit investeringsactiviteiten   (630) 
Ontvangsten uit langlopende schulden  250  
Aflossingen langlopende schulden  (90)  
Betaald dividend  (1.200)  
Kasstroom uit financieringsactiviteiten   (1.040) 
Nettokasstroom   280 
Koers- en omrekeningsverschillen op geldmiddelen       (10) 
Toename geldmiddelen   270 
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26 Verwerking van opbrengsten 

26.1 Inleiding 

Voor boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2022 zijn RJ 270 ‘De winst-en-verliesrekening’ en RJ 221 
‘Onderhanden projecten’ aangepast. In dit hoofdstuk worden de aangepaste richtlijnen van RJ 270 ‘De winst-en-
verliesrekening’ behandeld. De verschillen met de vorige richtlijnen zijn in paragraaf 26.12 samengevat. 
 
De aanleiding voor de wijzigingen is volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving de behoefte in de praktijk aan nadere 
voorschriften over de wijze waarop opbrengsten moeten worden verantwoord onder toepassing van Titel 9 Boek 2 BW 
en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. De RJ heeft voor het aanpassen van RJ 270 en RJ 221 nadrukkelijk 
gekeken naar IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft echter 
bewust niet gekozen om de bepalingen in IFRS 15 onverkort over te nemen. Het onverkort overnemen van de 
bepalingen van IFRS 15 in de richtlijnen vindt de RJ niet wenselijk vanwege de doelgroep van de richtlijnen in 
combinatie met de daarmee samenhangende implementatiekosten. Daarom is door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving besloten tot het doorvoeren van specifieke wijzigingen in de richtlijnen voor 
opbrengstverantwoording, en deze aan te vullen met nadere uitleg en voorbeelden. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving benadrukt daarbij dat bij de interpretatie van de richtlijnen de bepalingen van IFRS 15 (inclusief de 
onder IFRS geldende nadere voorschriften voor de toepassing van IFRS 15) niet leidend zijn.  
 
De keuze van de Raad voor de Jaarverslaggeving om IFRS 15 niet onverkort over te nemen in de richtlijnen, leidt 
ertoe dat het overdragen van risico’s en voordelen (‘risks and rewards’) nog steeds de conceptuele basis vormt om 
opbrengsten te verantwoorden. Dit in afwijking van IFRS 15, waarbij de overdracht van beschikkingsmacht (‘control’) 
de basis is voor opbrengstverantwoording. Dit is een niet onbelangrijk verschil in conceptuele basis dat in de 
toepassing van specifieke voorschriften tot verschillen kan leiden.  
 
Om de implementatie van de aangepaste bepalingen van RJ 270 te vereenvoudigen heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving overgangsbepalingen vastgesteld. Deze worden behandeld in paragraaf 26.10. 
 
Toepassing van IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’ 
De al bestaande faciliteit (optie) in de richtlijnen om IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’ toe te passen 
voor de verslaggeving van opbrengsten en gerelateerde kosten in plaats van RJ 270 en RJ 221, blijft bestaan. 
Rechtspersonen die in hun statutaire jaarrekening onder Titel 9 Boek 2 BW zo dicht mogelijk bij de IFRS-kaders willen 
blijven (bijvoorbeeld omdat deze ook voor consolidatiedoeleinden moeten worden toegepast ten behoeve van de 
uiteindelijke moeder), kunnen dus voor deze optie blijven kiezen. IFRS 15 moet dan wel integraal en consistent 
worden toegepast. Als van deze optie gebruik wordt gemaakt, komt de toepassing van IFRS 15 in plaats van de 
toepassing van de bepalingen van RJ 270 met betrekking tot de verkoop van goederen en het verlenen van diensten 
(zoals beschreven in dit hoofdstuk) en de bepalingen van RJ 221 met betrekking tot onderhanden projecten in 
opdracht van derden (zoals beschreven in hoofdstuk 12). 

Begrip opbrengsten 
Opbrengsten zijn baten die ontstaan bij de uitvoering van de normale, niet incidentele activiteiten van een 
onderneming. Opbrengsten worden met een veelheid van benamingen aangeduid, zoals omzet, honoraria, rente, 
dividenden, royalty's en huur (RJ 940). Uitsluitend bedragen die de onderneming voor eigen rekening ontvangt (als 
principaal) , worden aangemerkt als een opbrengst (RJ 270.105a). Bedragen die de onderneming voor derden 
ontvangt (als agent) worden niet als opbrengst verantwoord. Op het begrip netto-omzet en het principaal-agent 
principe wordt nader ingegaan in paragraaf 26.8. 

Toepassingsgebied 
Dit hoofdstuk behandelt de verwerking van opbrengsten. In dit hoofdstuk wordt geen aandacht besteed aan de 
verwerking van opbrengsten die voortvloeien uit of betrekking hebben op: 

• dividenden uit kapitaalbelangen die zijn verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode (hoofdstuk 9); 
• wijzigingen in de waarde van andere vlottende activa (hoofdstukken 11 en 13); 
• opbrengsten van onderhanden projecten in opdracht van derden (hoofdstuk 12); 
• wijzigingen in de reële waarde van financiële activa en passiva of de verkoop hiervan (hoofdstuk 21); 
• leaseovereenkomsten (hoofdstuk 22); 
• verzekeringscontracten en -maatschappijen; 
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• natuurlijke aanwas van veestapels, agrarische- of bosbouwproducten of de winning van minerale ertsen. 
 

Opbouw hoofdstuk 
Voor de verwerking van opbrengsten kunnen vijf stappen worden onderscheiden. Deze vijf stappen worden behandeld 
in de navolgende vijf paragrafen. Dit vijf-stappenmodel is ontleend aan IFRS 15 en onderscheidt de volgende 
stappen: 

1. het identificeren van een overeenkomst (paragraaf 26.2); 
2. het identificeren van de in een overeenkomst opgenomen prestatieverplichtingen (paragraaf 26.3); 
3. het bepalen van de omvang van de opbrengst (de transactieprijs) (paragraaf 26.4); 
4. het toerekenen van de transactieprijs aan de prestatieverplichtingen (paragraaf 26.5); 
5. het verwerken van de opbrengst (paragraaf 26.6). 

Vervolgens wordt in paragraaf 26.7 ingegaan op de verwerking van verkooptransacties met 
terugkoopovereenkomsten, in paragraaf 26.8 op het begrip netto-omzet en in paragraaf 26.9 op de in de toelichting 
op te nemen informatie. In paragraaf 26.10 worden de overgangsbepalingen behandeld die de Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft vastgesteld om de implementatie van de gewijzigde richtlijnen te vereenvoudigen. In 
paragraaf 26.12 zijn de belangrijkste verschillen tussen de vorige richtlijnen en de gewijzigde nieuwe richtlijnen 
samengevat. 

26.2 Het identificeren van een overeenkomst 

De bepalingen voor opbrengstverantwoording worden gewoonlijk toegepast op iedere afzonderlijke overeenkomst 
(RJ 270.105). RJ 270 gaat niet in op de voorwaarden waaraan een overeenkomst moet voldoen om in aanmerking te 
komen voor opbrengstverantwoording. Ook het begrip overeenkomst wordt niet gedefinieerd. Dat is ook wel 
verklaarbaar, omdat het overeenkomstenrecht per jurisdictie wordt bepaald. In Nederlandse overeenkomstenrecht is 
het begrip overeenkomst in Titel 5 Boek 6 BW als volgt gedefinieerd: 

“Een overeenkomst in de zin van deze titel is een meerzijdige rechtshandeling, waarbij een of meer partijen jegens 
een of meer andere een verbintenis aangaan.” (art. 6:213 lid 1 BW). 

In IFRS 15 worden de volgende criteria gesteld aan een overeenkomst met een afnemer:  

1. de partijen hebben de overeenkomst goedgekeurd en hebben zich gecommitteerd aan hun verplichtingen; 
2. de rechtspersoon kan de rechten van iedere partij ten aanzien van de te leveren goederen of diensten 

identificeren; 
3. de rechtspersoon kan de betalingscondities voor de te leveren goederen of diensten identificeren;  
4. de overeenkomst heeft economische betekenis; en 
5. het is waarschijnlijk dat de rechtspersoon de vergoeding zal innen in ruil voor de te leveren goederen of diensten 

aan de klant. 
 
Deze criteria geven naar onze mening ook houvast voor de Nederlandse verslaggevingspraktijk. Zo mag nog geen 
omzet worden verantwoord als er wel sprake is van een levering maar de afnemer zich niet heeft gecommitteerd tot 
het leveren van een tegenprestatie. In het Nederlands recht zouden we dan kunnen spreken dat er nog geen sprake 
van een rechtshandeling waarbij beide partijen (leverancier en afnemer) een verbintenis aangaan.  



518 
 

 

 

Voorbeeld: Identificeren van een overeenkomst (pushed sales) 

Een uitgever verstuurt eind september van jaar 1 nieuwe jaaredities (jaar-2-edities) van een boek aan klanten die de 
vorige jaareditie (jaar-1-editie) hebben besteld. Deze klanten hebben geen abonnement en zijn niet verplicht de jaar-2-
editie af te nemen. Indien de klanten de jaar-2-editie niet wensen, dan kunnen ze het boek volgens de meegestuurde 
factuur tot 1 december van jaar 1 terugsturen. Doen ze dat niet, dan dienen ze volgens dezelfde meegestuurde factuur 
deze voor 31 december van jaar 1 te betalen. De uitgever is actief in twee landen: land A en land B. In land A zijn deze 
pushed sales toegestaan, hetgeen betekent dat het niet terugsturen voor 1 december van jaar 1 verbindend werkt op de 
afnemer. Na deze datum wordt de afnemer derhalve geacht een tegenprestatie (betaling) te leveren. In land B zijn deze 
pushed sales niet toegestaan en heeft de klant het recht om de editie ook na 1 december jaar 1 terug te sturen. 

Eind september jaar 1 is er in beide situaties geen sprake van een overeenkomst, aangezien de afnemer geen verbintenis 
is aangegaan. Hij krijgt eigenlijk ongevraagd een boek opgestuurd. Veronderstel dat de afnemer het boek niet voor 1 
december jaar 1 terug stuurt. 

In land A zou verdedigd kunnen worden dat er op 1 december een verplichting bestaat bij de afnemer om de factuurprijs 
voor het ontvangen boek te betalen. Hij heeft immers het boek niet retour naar de afzender gestuurd op of voor 30 
november van jaar 1. Het nalaten van het retour zenden wordt dan gezien als een rechtshandeling door welke de 
verbintenis wordt aangegaan. Opbrengst zal dan in beginsel op 1 december verantwoord moeten worden, omdat de 
prestatie reeds is geleverd.  

In land B is ook na 1 december van jaar 1 geen sprake van een wederzijdse verbintenis, hetgeen betekent dat omzet niet 
mag worden genomen. We nemen aan dat op grond van de bovengenoemde definitie van een overeenkomst Nederland in 
de categorie van land B zal vallen. Op basis van de specifieke feiten en omstandigheden, vooral de communicatie tussen 
leverancier en afnemer, moet worden beoordeeld of opbrengsten moeten worden verantwoord.  

Veronderstel vervolgens dat de afnemer per 31 december jaar 1 het factuurbedrag per bank voldoet. Is dan wel voldaan 
aan de voorwaarde van het aangaan van een overeenkomst in land B? 

Naar onze mening is dit het geval, daar met de betaling duidelijk is geworden dat de afnemer de levering van het boek 
heeft geaccepteerd en de tegenprestatie hiervoor heeft voldaan. De uitgever kan dus een opbrengst verwerken in het 
vierde kwartaal van jaar 1.  

 
Combineren van overeenkomsten 
In bepaalde gevallen is het noodzakelijk om de bepalingen voor opbrengstverantwoording toe te passen op meerdere 
overeenkomsten gezamenlijk, teneinde de economische realiteit van de overeenkomsten weer te geven. 

De criteria voor de verwerking van opbrengsten worden toegepast op het geheel van samenhangende 
overeenkomsten, indien deze overeenkomsten zodanig verband met elkaar houden, dat ze niet goed te begrijpen zijn 
zonder ze in samenhang te beschouwen. Dit kan ook aan de orde zijn als sprake is van meerdere opdrachtgevers. Zo 
kan een rechtspersoon meerdere afzonderlijke overeenkomsten hebben afgesloten, die onderhandeld zijn als één 
totaal, waarbij de afzonderlijke overeenkomsten qua prijsstelling en winstmarge nauw met elkaar verbonden zijn en 
ze gelijktijdig of direct na elkaar worden uitgevoerd (RJ 270.105).  

Voorbeeld: Combineren van verkooptransacties 

Bij de verkoop van een machine wordt een afzonderlijke overeenkomst afgesloten waarin de leverancier zich verplicht de 
machine tegen een nu overeengekomen prijs later weer terug te kopen. In een dergelijk geval kan de economische 
realiteit uitwijzen dat er geen sprake is van een verkooptransactie, doch van een vorm van huur. In een dergelijke situatie 
zal er bij de aflevering dus geen sprake kunnen zijn van de verantwoording van een opbrengst wegens de verkoop van 
een machine, maar zal het verschil tussen de verkoopprijs en de latere inkoopprijs over de looptijd van de overeenkomst 
als huuropbrengst worden verantwoord. 
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26.3 Het identificeren van de in een overeenkomst opgenomen prestatieverplichtingen 

26.3.1 Prestatieverplichtingen 

De bepalingen voor de verwerking van opbrengsten moeten worden toegepast op afzonderlijk te identificeren 
componenten van een overeenkomst, om zo de economische realiteit weer te geven. In RJ 270 zijn specifieke 
bepalingen opgenomen voor het identificeren van afzonderlijke componenten. Deze worden aangeduid als 
‘prestatieverplichtingen’.  

Het principe van afzonderlijk te identificeren prestatieverplichtingen kan worden geïllustreerd in het navolgende 
voorbeeld: 

Voorbeeld: ‘Gratis’ tablet naast abonnement (gebaseerd op voorbeeld 1a uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een uitgever verstrekt aan een nieuwe klant een ‘gratis’ tablet als de klant zich voor een periode van drie jaar abonneert 
op een tijdschrift. De overeenkomst bevat de volgende twee toezeggingen om een goed of dienst te leveren:  

• de levering van wekelijkse tijdschriften gedurende de abonnementsperiode; en  
• de levering van een tablet aan het begin van de abonnementsperiode.  

Zowel de toezegging om gedurende een periode van drie jaar tijdschriften te leveren als de toezegging om een tablet te 
leveren vormen afzonderlijke prestatieverplichtingen. Reden is dat de klant de voordelen van beide toezeggingen 
zelfstandig kan benutten en beide toezeggingen in de overeenkomst van elkaar te onderscheiden zijn. De totale 
transactieprijs wordt toegerekend aan beide prestatieverplichtingen naar rato van de waarde van deze 
prestatieverplichtingen. De opbrengst uit de levering van de tablet wordt verantwoord bij levering van de tablet. De 
opbrengsten uit de levering van tijdschriften worden verantwoord over de abonnementsperiode van drie jaar. 

Het is niet toegestaan om de opbrengsten geheel toe te rekenen aan de levering van de tijdschriften (en de kosten van de 
tablet toe te rekenen aan de abonnementsperiode). 

 
Een prestatieverplichting is gedefinieerd als een toezegging in een overeenkomst tot levering van (RJ 270.109):  

• een te onderscheiden goed of dienst of een combinatie van goederen of diensten die gezamenlijk te 
onderscheiden zijn van overige toezeggingen in de overeenkomst; of  

• een reeks van te onderscheiden diensten die grotendeels hetzelfde zijn. 

Een prestatieverplichting moet afzonderlijk worden onderscheiden als voldaan wordt aan de volgende criteria 
(RJ 270.109):  

a. de afnemer kan de voordelen van de goederen of diensten zelfstandig benutten, al dan niet gezamenlijk met 
middelen die de afnemer heeft of kan verkrijgen; en  

b. de toezegging om de goederen of diensten te leveren is te onderscheiden van de overige in de overeenkomst 
opgenomen toezeggingen. 

Voorbeeld: Softwarelicentie met overige diensten, afzonderlijke prestatieverplichtingen (gebaseerd op 
voorbeeld 1b uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een softwareontwikkelaar gaat een overeenkomst aan met een klant waarin is overeengekomen een softwarelicentie te 
verstrekken, installatiewerkzaamheden te verrichten, niet gespecificeerde software-updates te leveren en technische 
ondersteuning te verzorgen (online en telefonisch) voor een periode van twee jaar. De softwarelicentie, 
installatiewerkzaamheden en technische ondersteuning worden ook los van elkaar verkocht. De installatiewerkzaamheden 
betreffen het aanpassen van het scherm voor ieder type gebruiker (bijvoorbeeld marketing, voorraadbeheer en 
informatietechnologie). De installatiewerkzaamheden kunnen ook worden uitgevoerd door andere ondernemingen en 
wijzigen de software niet significant. De software blijft functioneel zonder de updates en de technische ondersteuning.  

In dit geval zijn de volgende vier verschillende prestatieverplichtingen te onderscheiden in de overeenkomst: 
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• de verkoop van de software door middel van het verstrekken van een licentie; 
• het verrichten van installatiewerkzaamheden; 
• het verzorgen van updates; en 
• het verlenen van technische ondersteuning. 

De geleverde software blijft functioneel zonder de updates en de technische ondersteuning. De klant kan de software en 
de diensten zelfstandig benutten (dan wel gezamenlijk met middelen die de klant heeft of kan verkrijgen). Daarnaast zijn 
de toezeggingen om de software en de diensten te leveren in de overeenkomst van elkaar te onderscheiden. Om die reden 
zijn de verschillende toezeggingen afzonderlijke prestatieverplichtingen.  

De totale transactieprijs wordt toegerekend aan de afzonderlijke prestatieverplichtingen naar rato van de waarde van deze 
prestatieverplichtingen (zie paragraaf 26.5).  

De verkoop van de software door middel van het verstrekken van een licentie betreft een recht om gebruik te maken van 
het intellectuele eigendom van de rechtspersoon zoals deze bestaat op het moment waarop de licentie wordt verleend. 
Deze prestatieverplichting classificeert als de verkoop van een goed (zie paragraaf 26.6.1). De opbrengst uit de levering 
van de software wordt verantwoord bij levering van de software (RJ 270.110).  

De installatiewerkzaamheden betreft dienstverlening. De opbrengsten uit het verrichten van de installatiewerkzaamheden 
worden verantwoord naar rato van de verrichte prestaties (RJ 270.115).  

De opbrengsten ten aanzien van het verzorgen van updates en het verlenen van technische ondersteuning betreffen 
eveneens dienstverlening en worden verantwoord in de overeengekomen periode van twee jaar naar rato van de verrichte 
prestaties (RJ 270.115). 

 
Voorbeeld: Hosting van software, geen afzonderlijke prestatieverplichtingen (gebaseerd op voorbeeld 1c uit 
bijlage 1 bij RJ 270) 

Een softwareontwikkelaar gaat een overeenkomst aan met een klant om een softwarelicentie te verstrekken voor een 
periode van twee jaar. Dat doet de softwareontwikkelaar in combinatie met het hosten van de softwareapplicatie. De klant 
kan de software om technische redenen niet gebruiken zonder de hosting van deze specifieke softwareontwikkelaar.  

Het verstrekken van de softwarelicentie is daarmee geen onderscheidbare prestatieverplichting. De toezegging om de 
softwarelicentie te verstrekken en de toezegging om de hosting van de softwareapplicatie te verzorgen, vormen samen 
een prestatieverplichting. Deze prestatieverplichting classificeert als het verlenen van diensten. De opbrengsten uit deze 
prestatieverplichting worden verantwoord in de overeengekomen periode van twee jaar naar rato van de verrichte 
prestaties (RJ 270.115). 

 
De volgende omstandigheden wijzen er op dat twee of meer in een overeenkomst opgenomen toezeggingen van de 
rechtspersoon om goederen of diensten te leveren niet afzonderlijk te onderscheiden zijn (RJ 270.109): 

• de rechtspersoon levert een belangrijke dienst van integratie van de goederen of de diensten met andere in de 
overeenkomst toegezegde goederen of diensten, waarbij deze goederen of diensten gezamenlijk de toezegging 
vormen waarvoor de afnemer een overeenkomst heeft gesloten. Met andere woorden, de rechtspersoon gebruikt 
de goederen of de diensten als een middel om samengestelde goederen en/of samengestelde diensten te leveren 
aan de afnemer. Een voorbeeld hiervan is de constructie van een kantoorpand in opdracht van de afnemer; 

• een of meer van de goederen of de diensten wijzigt in belangrijke mate andere in de overeenkomst toegezegde 
goederen of diensten. Een voorbeeld zijn de door de rechtspersoon te leveren installatiewerkzaamheden van 
software die de door de rechtspersoon te leveren software in belangrijke mate wijzigen; 

• de goederen of de diensten zijn in hoge mate afhankelijk van, of in hoge mate verbonden met andere in de 
overeenkomst toegezegde goederen of diensten. Een voorbeeld hiervan is de besturingssoftware die een integraal 
onderdeel vormt van een door de rechtspersoon te leveren machine. Een ander voorbeeld betreft de ontwikkeling 
van een prototype in opdracht van een afnemer. Het ontwerp en de productie van het prototype zijn in hoge mate 
verbonden met elkaar. 
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Het hoeft geen betoog dat in sommige situaties een hoge mate van oordeelsvorming nodig is om de afzonderlijke 
prestatieverplichtingen te identificeren. Dat wordt geïllustreerd in het volgende voorbeeld: 

Voorbeeld: Installatie van machine (gebaseerd op voorbeeld 3a uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Als naast de levering van een machine ook installatiewerkzaamheden ten aanzien van deze machine worden geleverd, 
wordt bij aanvang van de overeenkomst voor de te leveren machine en de installatiewerkzaamheden vastgesteld of ze al 
dan niet als afzonderlijke prestatieverplichtingen dienen te worden verwerkt.  

Daartoe moet de leverancier beoordelen of de installatiewerkzaamheden de te leveren machine in belangrijke mate 
wijzigen. En beoordelen of er sprake is van een belangrijke dienst van integratie tussen de machine en de 
installatiewerkzaamheden. Daarnaast is relevant of de machine en de installatiewerkzaamheden in hoge mate afhankelijk 
van elkaar zijn of in hoge mate met elkaar verbonden zijn. Als dit allemaal geacht wordt niet het geval te zijn, dan worden 
de te leveren machine en de installatiewerkzaamheden als afzonderlijke prestatieverplichtingen geïdentificeerd. De 
opbrengst uit de te leveren machine wordt dan verwerkt op het moment dat de machine wordt geleverd (RJ 270.110). De 
opbrengst uit de installatiewerkzaamheden wordt verwerkt gedurende de periode dat de installatiewerkzaamheden worden 
verricht (RJ 270.115). 

Als geoordeeld zou worden dat de te leveren installatiewerkzaamheden de te leveren machine in belangrijke mate 
wijzigen, is geen sprake van afzonderlijke prestatieverplichtingen. In dat geval wordt slechts één prestatieverplichting 
geïdentificeerd, namelijk de levering van een geïnstalleerde machine. De opbrengst uit deze prestatieverplichting wordt 
verwerkt op het moment dat de geleverde machine is geïnstalleerd, omdat dan wordt voldaan aan de voorwaarden zoals 
opgenomen in RJ 270.110 inzake de verkoop van goederen. 

 
Indien twee of meer in een overeenkomst opgenomen toezeggingen van de rechtspersoon om goederen of diensten 
te leveren niet afzonderlijk te onderscheiden zijn, dienen de toezeggingen te worden gecombineerd tot een 
combinatie van goederen of diensten die wel gezamenlijk te onderscheiden zijn van de overige toezeggingen in de 
overeenkomst. 

26.3.2 Verstrekte garanties als afzonderlijke prestatieverplichting 

In de richtlijnen is opgenomen in welke situatie een verstrekte garantie kan classificeren als een afzonderlijke 
prestatieverplichting en wanneer dat niet het geval is.  

Een verstrekte garantie is een afzonderlijke prestatieverplichting als de garantie (of een deel van de garantie) inhoudt 
dat de afnemer een dienst ontvangt in aanvulling op de garantie dat het product voldoet aan de overeengekomen 
specificaties. Een reguliere garantie die is bedoeld om de afnemer de zekerheid te bieden dat een geleverd goed aan 
de overeengekomen specificaties voldoet, kwalificeert niet als een afzonderlijke prestatieverplichting.  

Als de bij een transactie verstrekte garantie een afzonderlijke prestatieverplichting betreft, wordt een deel van de 
transactieprijs toegerekend aan deze prestatieverplichting en verantwoord als uitgestelde opbrengst. Als daarvan 
geen sprake is, worden de te verwachten garantiekosten als een garantievoorziening opgenomen. Deze voorziening 
wordt gewaardeerd op de beste schatting van de te vergoeden garantiekosten (RJ 252.408). 

Voorbeeld: Garantie die geen afzonderlijke prestatieverplichting betreft (gebaseerd op voorbeeld 12a uit 
bijlage 1 bij RJ 270) 

Een fabrikant van wasmachines verleent twee jaar fabrieksgarantie bij de verkoop van een nieuwe wasmachine. Deze 
garantie is bedoeld om de afnemer de zekerheid te bieden dat de wasmachine aan de overeengekomen specificaties 
voldoet. Er is daarom geen sprake van een garantie die als een afzonderlijke prestatieverplichting wordt verwerkt.  

De rechtspersoon verwerkt de te verwachten garantiekosten als een voorziening. Deze wordt gewaardeerd op de beste 
schatting van de te vergoeden garantiekosten (zie paragraaf 16.7.3). In de winst-en-verliesrekening worden de te 
verwachten garantiekosten (de opboeking van de garantievoorziening) in een afzonderlijke kostenpost verwerkt. De 
opbrengst van de verkoop van de wasmachine wordt gelijktijdig onder de omzet verwerkt. 
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Voorbeeld: Garantie die een afzonderlijke prestatieverplichting betreft (gebaseerd op voorbeeld 12b uit 
bijlage 1 bij RJ 270) 

De fabrikant van wasmachines biedt ook de mogelijkheid om de fabrieksgarantie uit te breiden. In dat geval wordt 
garantie verstrekt tot vijf jaar na de levering van de wasmachine. Deze additionele garantie van drie jaar vormt een 
afzonderlijke prestatieverplichting.  

De fabrikant rekent de transactieprijs naar rato van de waarde van die additionele garantie toe aan deze 
prestatieverplichting. Het aan deze prestatieverplichting toegerekende deel van de transactieprijs wordt nog niet als 
opbrengst verwerkt als de wasmachine wordt geleverd, maar wordt verwerkt als ‘uitgestelde opbrengst’. De additionele 
garantie betreft het verlenen van een (garantie)dienst. Hierop zijn de bepalingen inzake de opbrengstverantwoording van 
dienstverlening van toepassing. Dat houdt in dat het aan de additionele garantie toegerekende deel van de transactieprijs 
afzonderlijk als opbrengst wordt verwerkt in de jaren waarin de prestaties worden verricht (jaren drie, vier en vijf). 

 
Als een afnemer de mogelijkheid heeft om afzonderlijk een garantie te kopen, is deze garantie een te onderscheiden 
dienst. De rechtspersoon belooft namelijk een (garantie)dienst aan de afnemer te zullen leveren naast het geleverde 
goed. Als de afnemer geen mogelijkheid heeft om afzonderlijk een garantie te kopen, wordt de garantie normaliter 
niet als afzonderlijke prestatieverplichting verwerkt. Dat is echter wel het geval indien de niet afzonderlijk te kopen 
garantie een dienst biedt, naast de zekerheid dat het geleverde goed aan de overeengekomen specificaties voldoet. 
Een rechtspersoon moet beoordelen of daar sprake van is. Voor die beoordeling kunnen onder andere de volgende 
factoren in aanmerking worden genomen (RJ 270.109b): 

a. of de garantie wettelijk verplicht is en enkel een bescherming vormt tegen het risico om ondeugdelijke goederen 
te kopen; 

b. de lengte van de garantieperiode; en 
c. de aard van de taken die de rechtspersoon belooft te zullen uitvoeren. 

26.3.3 Opties van afnemers op bijkomende goederen of diensten 

Loyaliteitsprogramma’s waarbij spaarpunten of bonuskaarten worden verstrekt zijn voorbeelden van opties van 
afnemers op bijkomende goederen of diensten. Maar bijvoorbeeld ook verkoopstimulerende acties, 
contractverlengingsopties of andere kortingen op toekomstige goederen of diensten.  

Als een rechtspersoon een optie aan een afnemer verleent om bijkomende goederen of diensten te verkrijgen, geeft 
die optie (alleen) aanleiding tot het identificeren van een afzonderlijke prestatieverplichting indien de waarde van de 
optie niet onbelangrijk is ten opzichte van de waarde van de verkopen waarbij die optie is verleend. In feite betaalt de 
afnemer in deze gevallen vooraf voor de toekomstig te leveren goederen of diensten. Indien aan deze voorwaarde is 
voldaan, wordt een afzonderlijke prestatieverplichting verwerkt voor de verleende optie. De aan de verleende optie 
toe te rekenen opbrengsten worden dan verwerkt in de periode dat de tegoeden worden ingewisseld (RJ 270.109a). 
Het aan de optie toegerekende deel van de transactieprijs wordt dan in de balans opgenomen als ‘uitgestelde 
opbrengst’ opgenomen onder de ‘vooruitontvangen bedragen’. 
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Voorbeeld: Opties van afnemers om bijkomende goederen of diensten gratis of tegen een korting te 
verkrijgen (gebaseerd op voorbeeld 11 uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een machinefabrikant sluit een overeenkomst af met een nieuwe afnemer voor de verkoop van een machine voor een 
bedrag van 100.000. Als onderdeel van de overeenkomst verleent de fabrikant aan de afnemer tevens het recht om in de 
toekomst eenmalig eenzelfde machine te kopen met 30% korting. Dit recht heeft slechts betrekking op één additionele 
machine. Ook andere afnemers kunnen dergelijke kortingspercentages enkel bedingen bij de aankoop van meerdere 
machines. De machinefabrikant concludeert dat de waarde van de verleende optie niet onbelangrijk is ten opzichte van de 
waarde van de verkochte machine.  

De machinefabrikant verwerkt deze optie tot het verkrijgen van een toekomstige korting als een afzonderlijke 
prestatieverplichting (RJ 270.109a).  

De machinefabrikant verwacht dat de kans dat de optie door de afnemer wordt uitgeoefend 50% is. De waarde van deze 
optie schat de machinefabrikant op 15.000 (= 30% x 100.000 x 50%). De totale transactieprijs (100.000) wordt naar rato 
van de waarde van beide prestatieverplichtingen toegerekend aan de machine en aan de verleende optie: 

Levering van machine    87.000 (= 100/115 x 100.000) 
Recht op eenmalige korting bij nieuwe machine 13.000 (= 15/115 x 100.000) 

Bij de levering van de machine maakt de machinefabrikant de volgende journaalpost: 

Bank   100.000   
Aan Omzet     87.000  
Aan Uitgestelde opbrengst    13.000 

 
De aan de verleende optie toe te rekenen opbrengst ad 13.000 wordt als overlopende post (uitgestelde opbrengst) 
verwerkt. Dit bedrag wordt als opbrengst in de winst-en-verliesrekening verwerkt op het moment dat de machine onder 
de verleende optie wordt verkocht. Als geen additionele machine wordt verkocht onder de verleende optie, wordt de 
uitgestelde opbrengst als opbrengst verwerkt: 

• als de optie niet meer kan worden uitgeoefend door bijvoorbeeld het verstrijken van de looptijd; of  
• eerder als het zeer onwaarschijnlijk is dat het kortingsrecht onder de optie zal worden uitgeoefend. 

 
Indien geen afzonderlijke prestatieverplichting bij het uitgeven van de optie wordt onderkend, wordt de opbrengst 
van de gehele transactie verwerkt op het moment van de verkoop waarbij de optie wordt verleend. De kosten van de 
verleende opties (in casu het (geschatte) bedrag van de in de toekomst te verstrekken goederen of diensten c.q. te 
verlenen kortingen) worden in dat geval op het moment van de verkoop ten laste van de winst-en-verliesrekening 
gebracht (RJ 270.109a). Hiervoor wordt een verplichting in de balans opgenomen.  

26.4 Het bepalen van de omvang van de opbrengst (de transactieprijs) 

De omvang van de opbrengst bestaat uit het bedrag waarop de rechtspersoon verwacht recht te hebben in ruil voor 
het overdragen van toegezegde goederen of diensten (RJ 270.106). Dit bedrag wordt aangeduid als de 
transactieprijs. Dit bedrag is exclusief de bedragen die (als agent) namens derden worden geïnd (zie paragraaf 26.8).  

De transactieprijs kan bestaan uit een vaste vergoeding, uit een variabele vergoeding of uit een combinatie daarvan. 
Bij het vaststellen van de transactieprijs wordt geen rekening gehouden met het kredietrisico. Eventuele 
afwaarderingen als gevolg van het kredietrisico worden als kosten verwerkt in de winst-en-verliesrekening. Voor het 
bepalen van de transactieprijs gaat de rechtspersoon ervan uit dat de goederen of diensten in overeenstemming met 
de desbetreffende overeenkomst zullen worden geleverd en dat deze overeenkomst niet zal worden geannuleerd, 
verlengd of anderszins zal worden gewijzigd. De rechtspersoon dient een eventuele niet-monetaire vergoeding, 
bijvoorbeeld een vergoeding in natura, te waarderen tegen reële waarde (i.e. de marktwaarde). 

Bij het bepalen van de transactieprijs houdt de rechtspersoon onder meer rekening met de effecten van (RJ 270.106): 

• variabele vergoedingen (paragraaf 26.4.1); 



524 
 

 

 

• belangrijke financieringscomponenten (paragraaf 26.4.2); en 
• vergoedingen aan afnemers (paragraaf 24.4.3). 

26.4.1 Variabele vergoedingen 

De transactieprijs kan variëren vanwege kortingen, teruggaven, terugbetalingen, prijsconcessies, prestatiebonussen, 
sancties of andere soortgelijke elementen. De transactieprijs kan eveneens variëren als het recht van de 
rechtspersoon op de vergoeding afhankelijk is van het al dan niet plaatsvinden van een toekomstige gebeurtenis. 
Vergoedingen die in omvang kunnen variëren worden aangeduid als variabele vergoedingen. 

De omvang van een te verwerken variabele vergoeding wordt bepaald door een schatting te maken waarbij 
voorzichtigheid dient te worden toegepast (RJ 270.106a). De toepassing van voorzichtigheid heeft als doel om ervoor 
te zorgen dat er alleen opbrengsten worden verwerkt waarvan de kans klein is dat ze later teruggenomen moeten 
worden. Het is dus niet precies voorgeschreven op welk moment een variabele vergoeding tot de transactieprijs moet 
worden gerekend (en daarmee tot opbrengstverantwoording leidt). Alleen het principe is beschreven.  

Aan het einde van elke verslagperiode dient de rechtspersoon de geschatte omvang van een variabele vergoeding te 
actualiseren (RJ 270.106a). 

De Raad voor de Jaarverslaggeving benadrukt dat de schattingsonzekerheid ten aanzien van een variabele vergoeding 
zodanig hoog kan zijn dat het bedrag van de totale opbrengst en het resultaat niet op betrouwbare wijze kunnen 
worden bepaald. Dit zou bijvoorbeeld het geval kunnen zijn bij een overeenkomst waarbij alleen een vergoeding 
verschuldigd is indien een bepaald resultaat wordt behaald (‘no cure no pay’). Indien een overeenkomst bestaat uit 
een vaste en een variabele vergoeding kan de omvang van de vaste vergoeding zodanig hoog zijn dat het bedrag van 
de totale opbrengst en het resultaat wel op betrouwbare wijze kunnen worden bepaald, ondanks de onzekerheid over 
de hoogte van de variabele vergoeding (RJ 270.118). 

Voorbeeld: Het totale bedrag van de opbrengst kan niet op betrouwbare wijze worden bepaald (gebaseerd op 
voorbeeld 25a uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een advocatenkantoor gaat een bemiddelingsovereenkomst aan waarin wordt overeengekomen dat een klant een 
vergoeding verschuldigd is die afhankelijk is van de aan de cliënt toegekende letselschadevergoeding (‘no cure no pay’). 
Als gevolg hiervan is de gehele vergoeding variabel. Het advocatenkantoor acht de schattingsonzekerheid zodanig hoog 
dat het bedrag van de totale opbrengst niet op betrouwbare wijze kan worden bepaald waarmee niet voldaan wordt aan 
deze voorwaarde voor het verantwoorden van opbrengsten (RJ 270.115 onder a).  

Het advocatenkantoor verwerkt slechts een opbrengst tot het bedrag van de gemaakte kosten van de dienstverlening dat 
waarschijnlijk kan worden verhaald (RJ 270.121). 

 
Voorbeeld: Het totale bedrag van de opbrengst kan wel op betrouwbare wijze worden bepaald (gebaseerd op 
voorbeeld 25b uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een advieskantoor sluit een overeenkomst met een klant om een adviesrapport op te stellen waarin 
energiebesparingsmaatregelen worden geadviseerd. Het advieskantoor ontvangt een vaste vergoeding en een variabele 
vergoeding. De vaste vergoeding ter hoogte van 105 resulteert in een kleine marge van 5% ten opzichte van de begrote 
kosten ter hoogte van 100. Daarnaast kan een variabele vergoeding worden gerealiseerd. De hoogte hiervan is afhankelijk 
van een aantal variabele prestatiecriteria die betrekking hebben op de te realiseren energiebesparing door de klant. De 
kans dat de variabele vergoeding nihil zal zijn, wordt geschat op 40%. De kans dat de variabele vergoeding 10 zal 
bedragen wordt geschat op 30%. De kans dat de variabele vergoeding 20 zal bedragen wordt geschat op 30%. Mede door 
de toepassing van voorzichtigheid schat het advieskantoor de variabele vergoeding vooralsnog op nihil.  

Gezien de relatieve omvang van de vaste vergoeding ten opzichte van de transactieprijs concludeert het advieskantoor dat 
de totale opbrengst van het project op betrouwbare wijze kan worden bepaald. Er wordt dus voldaan aan het criterium dat 
de opbrengst op betrouwbare wijze kan worden bepaald (RJ 270.115 onder a). Het advieskantoor verwerkt opbrengsten 
naar rato van de verrichte prestaties uitgaande van de vaste vergoeding. 
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26.4.2 Belangrijke financieringscomponent  

Het kan zijn dat de ontvangst van de tegenprestatie voor de levering van een goed of dienst is uitgesteld, zonder dat 
een rentevergoeding is overeengekomen. Het kan ook zijn dat door de rechtspersoon van een afnemer 
voorfinanciering is ontvangen. In beide situaties wordt de transactieprijs aangepast voor de effecten van de 
tijdswaarde van geld als een overeenkomst een belangrijke financieringscomponent bevat. Een overeenkomst kan 
een belangrijke financieringscomponent bevatten als de levering van een toegezegd goed of een toegezegde dienst 
eerder of later plaatsvindt dan de betaling van de vergoeding. Als sprake is van een belangrijke 
financieringscomponent wordt de tijdswaarde van geld afzonderlijk als rente verantwoord in de winst-en-
verliesrekening (bate of last). Dit geldt dus voor zowel verstrekte als ontvangen financiering. Voor de geleverde 
goederen of diensten zelf wordt op het moment van levering een opbrengst verwerkt op basis van de verkoopprijs 
exclusief de renteopslag. Deze verkoopprijs is de contante waarde van de totale vergoeding zoals die wordt betaald 
(vooraf dan wel achteraf, eventueel in termijnen). 

Of een financieringscomponent belangrijk is, is afhankelijk van zijn relatieve omvang. Een financieringscomponent 
mag in ieder geval als onbelangrijk worden aangemerkt als ten tijde van het afsluiten van een overeenkomst de 
rechtspersoon verwacht dat de financieringsperiode (i.e. de periode tussen het moment van levering en het moment 
van betaling) maximaal één jaar is. 

Voor het berekenen van de contante waarde moet een rentevoet in aanmerking worden genomen. De rentevoet moet 
worden gesteld op (RJ 270.107): 

• de algemeen geldende rentevoet voor een vergelijkbaar financieringsinstrument van een emittent met een 
vergelijkbare kredietwaardigheid; of 

• de rentevoet die overeenkomt met de rentevoet die bij het contant maken van de transactieprijs uitkomt op de 
huidige contante verkoopprijs van de goederen of diensten. 
 

Het verschil tussen de nominale en de reële waarde wordt op de gebruikelijke wijze in de periode die ligt tussen het 
moment van levering van de goed of dienst en het moment van de verwachte ontvangst als rentebate of rentelast 
verwerkt (dat wil zeggen: via amortisatie volgens de effectieve rentemethode). 
 
Voorbeeld: Belangrijke financieringscomponent (1) 

Een onderneming verkoopt goederen voor een bedrag van 20.000. Hoewel de gebruikelijke betalingstermijn één maand 
bedraagt, is met de desbetreffende afnemer een betalingstermijn afgesproken van dertien maanden. De algemeen 
geldende rentevoet voor een vergelijkbaar financieringsinstrument van een onderneming met een vergelijkbare 
kredietwaardigheid bedraagt 4%. 

Bij het afsluiten van deze transactie verwerkt de verkoper een opbrengst van 19.230, zijnde de contante waarde van 
20.000 berekend met een disconteringsvoet van 4%, gedurende twaalf maanden. Het verschil tussen beide bedragen, 
ofwel 770, betreft rente. De vordering wordt in overeenstemming met RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ initieel 
gewaardeerd tegen de reële waarde van 19.230. Tot aan de ontvangst van de 20.000 wordt de vordering periodiek 
opgehoogd met de rentebaten over deze periode, in totaal 770. Na dertien maanden bedraagt de boekwaarde van de 
vordering 20.000. 

 
Voorbeeld: Belangrijke financieringscomponent (2) 

Een onderneming verkoopt goederen voor een bedrag van 20.573, waarbij een betalingstermijn wordt afgesproken van 
dertien maanden, terwijl de normale betalingstermijn een maand bedraagt. Indien de afnemer inderdaad binnen één 
maand zou betalen zou de verkoopprijs 19.500 hebben bedragen. In de verkoopprijs is dus 1.073 rente begrepen. 
Deze rente komt overeen met een rentevoet van 5,5%. 

Bij het afsluiten van deze transactie verwerkt de verkoper een opbrengst van 19.500, zijnde de prijs die een afnemer zou 
moeten betalen indien hij op het gebruikelijke tijdstip zou betalen. De vordering wordt in overeenstemming met RJ 290 
‘Financiële instrumenten’ initieel gewaardeerd tegen de reële waarde van 19.500. Het verschil tussen de reële waarde en 
de overeengekomen verkoopprijs wordt gedurende de looptijd verwerkt als rente. Tot aan de ontvangst van de 20.573 
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wordt de vordering periodiek opgehoogd met de rentebaten over deze periode, in totaal 1.073. Na dertien maanden 
bedraagt de boekwaarde van de vordering 20.573. 

 
Voorbeeld: Belangrijke financieringscomponent (3) (gebaseerd op Example 29 van IFRS 15) 

Onderneming A sluit een contract met een klant om een bestaand gebouw te verkopen. Het gebouw zal over twee jaar 
aan de klant worden overgedragen. Het contract bevat twee alternatieve betalingsopties: betaling van 5.000.000 over 
twee jaar wanneer de klant het actief verkrijgt, of betaling van 4.000.000 bij ondertekening van het contract. De klant 
kiest voor betaling van 4.000.000 bij de ondertekening van het contract. 

Het contract bevat een significante financieringscomponent vanwege (1) de tijdsduur tussen het moment waarop de klant 
voor het gebouw betaalt en het moment waarop A het gebouw aan de klant levert, alsmede (2) vanwege de op de markt 
gangbare rentevoeten. 

De impliciete rentevoet in de transactie is 11,8 procent, wat de rentevoet is die nodig is om de twee alternatieve 
betalingsopties economisch equivalent te maken. De algemeen geldende rentevoet voor een vergelijkbaar 
financieringsinstrument van een emittent met een vergelijkbare kredietwaardigheid is echter 6%. Aangezien dat de rente 
is die bij een aparte financieringsovereenkomst zou gelden, bepaalt A dat de rentevoet die ze gebruikt voor de aanpassing 
van de transactieprijs 6% is. 

Bij het ontvangen van de betaling door de klant neemt A het ontvangen bedrag van 4.000.000 op onder de 
‘vooruitontvangen bedragen’ (onderdeel van de schulden). Deze post wordt gedurende de looptijd verhoogd met rente. 
Over het eerste jaar verantwoordt A een rentelast van 240.000 (= 4.000.000 x 6%) en over het tweede jaar 254.400 
(= 4.240.000 x 6%). De post ‘vooruitontvangen bedragen’ bedraagt dan aan het eind van het tweede jaar 4.494.400 
(= 4.000.000 + 240.000 + 254.400). Bij de levering van het gebouw verwerkt A dit bedrag als opbrengst. 

 
Onder IFRS wordt de beoordeling of sprake is van een financieringscomponent niet uitsluitend gebaseerd op de 
tijdswaarde van geld. Ook de reden voor een vooruitbetaling of uitgestelde betaling wordt in aanmerking genomen. 
Zo wordt onder IFRS geen financieringscomponent in aanmerking genomen als de tijdswaarde (i.e. het verschil 
tussen de transactieprijs en de contante verkoopprijs van het goed of de dienst) ontstaat om andere redenen dan het 
verschaffen van financiering aan ofwel de klant ofwel de rechtspersoon, en de tijdswaarde evenredig is aan de reden 
voor het verschil. Bijvoorbeeld als de vooruitbetaling of uitgestelde betaling gedaan worden om de rechtspersoon of 
de klant bescherming te bieden tegen het feit dat de andere partij sommige of al haar verplichtingen uit hoofde van 
het contract niet naar behoren nakomt (IFRS 15.62). Wij achten een dergelijke op economische realiteit gestoelde 
beoordeling van het al dan niet aanwezig zijn van een financieringscomponent zeker ook toepasbaar onder RJ 270. 

26.4.3 Vergoedingen aan afnemers  

Soms betaalt een leverancier bedragen aan een afnemer, bijvoorbeeld om de afnemer te compenseren voor 
investeringen die de afnemer moet doen om de producten van de leverancier te verkopen. Of een vergoeding die aan 
een afnemer wordt betaald om de producten van de leverancier op een bepaalde plaats in het schap van de winkel op 
te nemen.  

Vergoedingen die worden betaald aan afnemers worden in mindering gebracht op de opbrengsten, tenzij de betaling 
aan een afnemer plaatsvindt in ruil voor een te onderscheiden goed of dienst die de afnemer levert aan de leverancier 
(RJ 270.108). De verwerking van de vergoeding aan afnemers hangt dus af van de vraag of de betaling aan de 
afnemer al dan niet plaatsvindt in ruil voor een te onderscheiden goed of dienst. Indien de betaling plaatsvindt in ruil 
voor een te onderscheiden goed of dienst, wordt de betaling door de leverancier verwerkt als de inkoopprijs van het 
betreffende goed of dienst dat door de afnemer is geleverd aan de leverancier. 
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Voorbeeld: Te betalen vergoeding aan afnemer (gebaseerd op Example 32 van IFRS 15) 

Onderneming A produceert bakkerijproducten. A sluit een overeenkomst voor de verkoop van bakkerijproducten aan een 
grote supermarktketen. De supermarktketen verplicht zich om de komende drie jaar voor ten minste 15 miljoen aan 
producten af te nemen (jaarlijks ten minste 5 miljoen). Het contract verplicht A tevens om bij aanvang van het contract 
een niet-terugbetaalbare betaling van 1,5 miljoen aan de supermarktketen te doen. De betaling van 1,5 miljoen 
compenseert de supermarktketen voor de aanpassingen die hij moet doen aan zijn schappen om de producten van A te 
kunnen plaatsen. 

A concludeert dat de betaling aan de supermarktketen niet plaatsvindt in ruil voor een afzonderlijk goed of een 
afzonderlijke dienst die door de supermarktketen aan A wordt overgedragen. De reden hiervoor is dat A de vergoeding 
uitsluitend betaalt vanwege haar goederenleveranties aan de supermarktketen. A verkrijgt geen rechten op de schappen 
van de supermarktketen. Daarom concludeert A dat de betaling van 1,5 miljoen een vermindering van de transactieprijs 
is.  

A verwerkt op het moment van betaling van 1,5 miljoen een overlopende actiefpost. Vervolgens verwerkt A de te betalen 
vergoeding als een verlaging van de transactieprijs op het moment dat A opbrengsten verwerkt uit de overdracht van de 
goederen. A verlaagt, naarmate zij goederen aan de supermarktketen overdraagt, de transactieprijs voor elk goed met 10 
procent (1,5 miljoen / 15 miljoen). In het eerste jaar verwerkt A derhalve opbrengsten ten bedrage van 4,5 miljoen (het 
gefactureerde bedrag van 5 miljoen minus het daaraan toegerekende deel van de aan de supermarktketen te betalen 
vergoeding van 0,5 miljoen). 

26.5 Het toerekenen van de transactieprijs aan de prestatieverplichtingen  

Nadat de prestatieverplichtingen van een contract zijn geïdentificeerd en de (totale) transactieprijs is bepaald, moet 
de transactieprijs worden toegerekend aan die prestatieverplichtingen. Deze toerekening moet plaatsvinden naar rato 
van de waarde van de prestatieverplichtingen (RJ 270.109c). Deze stap is uiteraard alleen van toepassing als in een 
contract meerdere prestatieverplichtingen zijn geïdentificeerd. Vraag is dan op basis van welke waarde van de 
afzonderlijke prestatieverplichtingen deze toerekening kan plaatsvinden. De richtlijnen geven twee mogelijkheden 
(RJ 270.109c): 

• de toerekening baseren op de zelfstandige verkoopprijs per prestatieverplichting. De zelfstandige verkoopprijs is 
de prijs die de rechtspersoon in rekening zou brengen als de goederen of diensten afzonderlijk zouden worden 
verkocht. Als de zelfstandige verkoopprijs niet bekend is, maakt de rechtspersoon gebruik van schattingen; of 

• als alternatief de toerekening baseren op de reële waarde van de prestatieverplichtingen (i.e. de marktwaarde) in 
plaats van de zelfstandige verkoopprijs. 
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Voorbeeld: Vergoedingen voor de ontwikkeling van maatwerksoftware (gebaseerd op voorbeeld 23 uit bijlage 
1 bij RJ 270) 

Een rechtspersoon sluit een overeenkomst voor de ontwikkeling van maatwerksoftware en voor de ondersteuning na 
oplevering van de maatwerksoftware af voor een totale vergoeding van 100. Veronderstel dat de ontwikkeling van de 
maatwerksoftware en de ondersteuning na oplevering van de maatwerksoftware afzonderlijke prestatieverplichtingen 
betreffen. De transactieprijs wordt toegerekend aan beide prestatieverplichtingen naar rato van de waarde van beide 
prestatieverplichtingen (RJ 270.109c). De zelfstandige verkoopprijs van de ontwikkeling van de maatwerksoftware 
bedraagt 90. De zelfstandige verkoopprijs van de ondersteuning bedraagt 30.  

Aan de ontwikkeling van de maatwerksoftware wordt een vergoeding toegerekend van 75 (= 100 * 90 / (90 + 30)). Aan 
de ondersteuning wordt een vergoeding toegerekend van 25 (= 100 * 30 / (90 + 30)). 

De ontwikkeling van maatwerksoftware betreft dienstverlening en vergoedingen daarvoor worden in beginsel verwerkt als 
opbrengsten naar rato van de verrichte prestaties (RJ 270.115), dat wil zeggen naar gelang de voortgang van de 
werkzaamheden. In de situatie dat de goede werking van de maatwerksoftware essentieel is voor de acceptatie van deze 
software door de opdrachtgever - en daarmee voor de betaling voor de ontwikkeling - en een dergelijke acceptatie 
geenszins zeker is, kan niet eerder een opbrengst worden verwerkt dan nadat het waarschijnlijk is geworden dat een 
dergelijke acceptatie zal plaatsvinden.  

De ondersteuning na oplevering van de maatwerksoftware betreft dienstverlening. Het deel van de transactieprijs 
toegerekend aan deze diensten wordt verwerkt naar rato van de geleverde ondersteuning (RJ 270.115). 

 
Gezien de formulering: “als alternatief kan de rechtspersoon de toerekening baseren op de reële waarde in plaats van 
baseren op de zelfstandige verkoopprijs”, sluiten de richtlijnen eventuele andere alternatieve toerekeningsmethoden 
uit. Zo lijkt bijvoorbeeld toerekening op basis van de relatieve zelfstandige brutomarges van de afzonderlijke 
prestatieverplichtingen (een variant van toerekening op basis van zelfstandige verkoopprijzen) niet toegestaan. 

26.6 Het verwerken van de opbrengst 

In deze paragraaf gaan we achtereenvolgens in op de criteria voor de verwerking van opbrengsten uit hoofde van: 

• verkoop van goederen (paragraaf 26.6.1);  
• levering van diensten (paragraaf 26.6.2);  
• levering van licenties (paragraaf 26.6.3); 
• niet terugbetaalbare vergoedingen ten tijde van het afsluiten van een overeenkomst (paragraaf 26.6.4); 
• niet door afnemers uitgeoefende rechten (paragraaf 26.6.5); 
• wijziging van overeenkomsten (paragraaf 26.6.6); 
• rente, royalty's en dividend (paragraaf 26.6.7).  

26.6.1 Verkoop van goederen 

De opbrengst uit de verkoop van goederen dient uitsluitend te worden verwerkt als cumulatief aan alle volgende 
voorwaarden is voldaan (RJ 270.110): 

• de onderneming heeft alle belangrijke rechten op economische voordelen, alsmede alle belangrijke risico's met 
betrekking tot de goederen overgedragen aan de kopende partij; 

• de onderneming behoudt over de verkochte goederen niet een zodanige voortgezette betrokkenheid, zoals bij de 
eigenaar, dat hij feitelijk kan blijven beschikken over die goederen en daarmee kan besluiten over de aanwending 
van die goederen; 

• het bedrag van de opbrengst kan op betrouwbare wijze worden bepaald; 
• het is waarschijnlijk dat de economische voordelen met betrekking tot de prestatieverplichting zullen toevloeien 

aan de onderneming; en 
• de reeds gemaakte en de mogelijk nog te maken kosten met betrekking tot de prestatieverplichting kunnen op 

betrouwbare wijze worden bepaald. 
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Overdracht belangrijke rechten op economische voordelen en risico's  
Van de overdracht van de belangrijkste rechten op economische voordelen of van de belangrijkste risico's is geen 
sprake indien de koper het recht heeft om op basis van de verkoopovereenkomst de goederen te retourneren en de 
onderneming de omvang van de retouren niet op betrouwbare wijze kan inschatten. Een ander voorbeeld waarin geen 
sprake is van de overdracht van rechten en risico's is de levering van goederen ten behoeve van een eveneens door 
de leverancier uit te voeren doch nog niet afgeronde installatie, waarbij deze installatie een wezenlijk onderdeel vormt 
van de overeenkomst. In die situatie mag dus de levering van de goederen niet als een gerealiseerde opbrengst in 
aanmerking worden genomen. Ook in het geval dat de ontvangst van de verkoopopbrengst voorwaardelijk is omdat 
deze afhangt van de opbrengst die de koper zelf kan genereren uit zijn verkoop van goederen, is er geen sprake van 
overdracht van alle belangrijke risico's en mag nog geen opbrengst worden verantwoord (RJ 270.111). 

Indien slechts onbelangrijke rechten op economische voordelen of onbelangrijke risico's achterblijven bij de verkoper, 
mag de opbrengst wel worden verwerkt (RJ 270.112). Hiervan is bijvoorbeeld sprake indien door de leverancier het 
juridisch eigendom wordt voorbehouden, uitsluitend om op deze wijze het risico van oninbaarheid van de vordering te 
verminderen. 

Voorbeeld: Behoud van juridisch eigendom 

Een productieonderneming stelt haar verkoopcontracten op een zodanige wijze op dat het juridische eigendom pas 
overgaat bij betaling voor de geleverde goederen en niet bij levering van de goederen. De verkoop en levering van de 
goederen heeft plaatsgevonden aan een klant waarover gewoonlijk geen kredietrisico wordt gelopen. 

De belangrijke rechten op economische voordelen alsmede alle belangrijke risico's zijn overgegaan op de klant, ondanks 
dat de klant juridisch gezien nog niet de eigenaar is van de goederen. Het overgaan van het juridisch eigendom is slechts 
een indicator dat de belangrijke rechten op economische voordelen alsmede alle belangrijke risico's zijn overgegaan op de 
klant. Daarom, er van uitgaande dat aan alle andere voorwaarden zoals genoemd in RJ 270.110 is voldaan, dient de 
opbrengst te worden verwerkt, aangezien het enige recht dat de productieonderneming nog heeft, het recht op terughalen 
van de goederen is wanneer de koper verzuimt te betalen. 

 
Retouren 
Er kan sprake zijn van een verkoop van goederen waarbij de koper de goederen kan retourneren indien hij 
ontevreden is over de geleverde goederen. In dat geval verwerkt de rechtspersoon een opbrengst met betrekking tot 
de verkochte en geleverde goederen indien hij de omvang van de retouren op betrouwbare wijze kan vaststellen. 
Voor alle bedragen waarop de rechtspersoon niet verwacht recht te zullen hebben, mag deze geen opbrengsten 
verwerken op het moment dat hij goederen levert. De rechtspersoon dient deze bedragen als een 
terugbetalingsverplichting te verwerken (RJ 270.112). 

Voor de bepaling van de vergoeding waarop de rechtspersoon verwacht recht te zullen hebben zijn de bepalingen 
voor variabele vergoedingen van belang (zie paragraaf 26.4.1).  

De rechtspersoon neemt voor het recht om goederen van de afnemer terug te krijgen bij de afwikkeling van de 
terugbetalingsverplichting, een actief op. Dit actief wordt initieel gewaardeerd op basis van de laatste gehanteerde 
boekwaarde van het goed (bijvoorbeeld de boekwaarde van de verkochte voorraad), verminderd met de verwachte 
kosten om die goederen terug te krijgen en mogelijke waardeverminderingen van geretourneerde goederen. De 
terugbetalingsverplichting wordt gewaardeerd op een schatting van de verplichting van de rechtspersoon om het 
aankoopbedrag terug te betalen. De rechtspersoon past hierbij voorzichtigheid toe met als doel om ervoor te zorgen 
dat er alleen opbrengsten worden verwerkt waarvan de kans klein is dat ze later teruggenomen moeten worden, i.e. 
conform de principes voor het verwerken van variabele vergoedingen zoals beschreven in paragraaf 26.4.1. Aan het 
einde van elke verslagperiode actualiseert de rechtspersoon de waardering van het actief en de 
terugbetalingsverplichting als gevolg van eventuele wijzigingen in de verwachtingen over te retourneren goederen. 

Voorbeeld: Retouren (gebaseerd op voorbeeld 3b uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Onderneming A verkoopt in een maand 1.000 producten aan diverse klanten voor 100 per stuk. De totale vergoeding 
bedraagt derhalve 100.000. De klanten moeten het bedrag van tevoren betalen, maar hebben wel het recht om 
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ongebruikte goederen binnen 30 dagen te retourneren. Alsdan krijgen de klanten het volledige aankoopbedrag 
teruggestort. De kostprijs van het product bedraagt voor de rechtspersoon 60 per stuk.  

A verwacht op basis van de verwachtingswaardemethode dat 5% van de leveringen rechtmatig geretourneerd zal worden 
(50 producten). A verwacht verder dat de herstelkosten van de retourleveringen verwaarloosbaar zijn en dat de 
geretourneerde producten met een positieve marge (door)verkocht kunnen worden. Het innemen van de goederen zal 
naar verwachting niet gepaard gaan met materiële kosten.  

In dit geval zal A op het moment van de levering van 1.000 producten 95.000 aan omzet verantwoorden. Immers A 
verwacht dat 5% geretourneerd zal worden waardoor voor dit deel van de goederen nog niet alle belangrijke rechten op 
economische voordelen alsmede alle belangrijke risico’s zijn overgedragen aan de afnemer. De schatting van de 
retourverplichting (5.000) wordt van de vergoeding afgetrokken. 

De journaalpost luidt: 

Bank   100.000 (= 1.000 producten x 100)   
Aan Omzet     95.000 (= 950 producten x 100)  
Aan Retourverplichting    5.000   (= 50 producten x 100) 

 
De retourverplichting representeert de schatting van de verplichting die de rechtspersoon heeft om het aankoopbedrag 
terug te storten indien van het retourrecht gebruik wordt gemaakt. Bij die schatting is voorzichtigheid betracht zodanig 
dat de kans klein is dat later een deel van de verantwoorde omzet ad 95.000 moet worden teruggenomen. Deze 
retourverplichting kan als overlopend passief als onderdeel van de kortlopende schulden worden gepresenteerd. 

De kostprijsboeking luidt als volgt: 

Kostprijs omzet   57.000 (= 950 producten x 60)    
Recht op ontvangst retouren   3.000   (= 50 producten x 60)   
Aan Voorraden    60.000 (= 1.000 producten x 60) 

Het recht op ontvangst van retouren hangt samen met de vervulling van de verplichting van A om retouren in ontvangst 
te nemen en het aankoopbedrag terug te storten. A heeft het recht om de niet gebruikte goederen in te nemen en 
opnieuw te verkopen. Dit recht vertegenwoordigt dus een waarde die afzonderlijk van de retourverplichting wordt 
gepresenteerd. Het recht op ontvangst van retouren heeft het karakter van een niet-financiële vordering die als 
overlopend actief onder de vlottende activa kan worden gepresenteerd. 

Materiële kosten voor innemen retouren 

Als het innemen van de goederen naar verwachting wel gepaard zal gaan met materiële kosten worden deze verwachte 
kosten in mindering gebracht op de actiefpost ‘recht op ontvangst retouren’. De in te nemen goederen hebben immers een 
lagere waarde voor de rechtspersoon. Als de verwachte kosten 500 bedragen, luidt de kostprijsboeking als volgt: 

Kostprijs omzet   57.500 (= (950 producten x 60) + 500)   
Recht op ontvangst retouren   2.500   (= (50 producten x 60) – 500)   
Aan Voorraden    60.000 (= 1.000 producten x 60) 

Stel dat uiteindelijk 4% (40 producten) in plaats van 5% (50 producten) wordt geretourneerd. De kosten van inname 
bedragen 500 conform verwachting. Dit resulteert in een aanpassing van de verwerkte opbrengsten ter hoogte van 1.000 
(= 10 producten x 100). De verwerking van de retournering is als volgt: 

Retourverplichting   5.000           (= 50 producten x 100)   
Aan Bank     4.000    (= 40 producten x 100) 
Aan Omzet     1.000    (= 10 producten x 100) 
     
Voorraden   1.900 (= (40 producten x 60) – 500)    
Kostprijs omzet   600             (= 10 producten x 60)    
Aan Recht op ontvangst retouren    2.500    (= (50 producten x 60) 

 – 500) 
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Waarschijnlijkheid economische voordelen  
Bij het bepalen van de waarschijnlijkheid dat de economische voordelen met betrekking tot de transactie aan de 
rechtspersoon zullen toevloeien, is de feitelijke situatie van belang. Soms zijn economische voordelen niet 
waarschijnlijk tot het moment dat een bepaalde onzekerheid is weggenomen. Zo kan bijvoorbeeld de betaling van het 
verkoopbedrag afhankelijk zijn van goedkeuring door een derde (bijvoorbeeld een buitenlandse overheidsinstantie). 
Tot het moment dat goedkeuring is verleend, mag in een dergelijke onzekere situatie de opbrengst niet worden 
verwerkt. Er kan wel opbrengst worden verwerkt als die goedkeuring feitelijk een formaliteit betreft, waarvan het 
waarschijnlijk is dat die zal worden verleend. 

Ook kan de onzekerheid ten aanzien van het schatten van de omvang van een variabele vergoeding zodanig hoog zijn 
dat het bedrag van de totale opbrengst niet op betrouwbare wijze kan worden bepaald. Zie paragraaf 26.4.1. Het niet 
verwerken van opbrengsten in een situatie dat er geen betrouwbare schatting van de opbrengst te maken is, heeft als 
doel om ervoor te zorgen dat er alleen opbrengsten worden verwerkt waarvan de kans klein is dat ze later 
teruggenomen moeten worden. 

Een specifieke situatie doet zich voor wanneer er sprake is van onzekerheid over de inbaarheid van een vordering, 
waarvan de gerelateerde opbrengst (terecht) reeds is verwerkt in de winst-en-verliesrekening. In dergelijke gevallen 
wordt het bedrag waarover onzekerheid is ontstaan (dat wil zeggen de afwaardering van de vordering als gevolg van 
het kredietrisico) verwerkt als kosten in de winst-en-verliesrekening. Het is dus niet toegestaan dit bedrag als een 
vermindering van de eerder verantwoorde opbrengst aan te merken (RJ 270.113). Bij het bepalen van de 
transactieprijs wordt immers geen rekening gehouden met het kredietrisico. Eventuele afwaarderingen als gevolg van 
het kredietrisico worden als kosten verwerkt in de winst-en-verliesrekening (RJ 270.106). 

De reeds gemaakte kosten en de mogelijk nog te maken kosten met betrekking tot de transactie kunnen 
op betrouwbare wijze worden bepaald 
De gedachte achter de laatstgenoemde voorwaarde voor opbrengstverwerking is dat kosten en opbrengsten die 
betrekking hebben op dezelfde prestatieverplichting in dezelfde periode in de winst-en-verliesrekening worden 
verwerkt. Dit leidt er toe dat indien de kosten nog niet betrouwbaar kunnen worden bepaald ook de opbrengst niet in 
aanmerking mag worden genomen en deze als overlopende passiefpost als uitgestelde opbrengst wordt verwerkt 
(RJ 270.114). Een voorbeeld is het niet mogen verwerken van een verkoopopbrengst, wanneer de samenhangende 
aftersaleskosten, waaronder onder meer de garantiekosten, niet betrouwbaar kunnen worden bepaald en deze mede 
gezien hun mogelijke omvang een meer dan beperkt risico met zich meebrengen. Dit zal doorgaans slechts in 
uitzonderlijke situaties het geval zijn, omdat mede op grond van ervaring de schatting van de garantiekosten veelal 
mogelijk zal zijn. 

Voorbeeld: Garantie 

Een onderneming maakt machineonderdelen op maat en geeft hierop een specifieke garantie van drie maanden naast de 
normale garantie die geldt voor een periode van twee jaar. Deze garantie dekt de kosten voor aanpassing of reparatie na 
levering. Het is aannemelijk te veronderstellen dat de machineonderdelen enkele serieuze problemen zullen hebben die na 
levering moeten worden verholpen. De problemen hangen samen met het aanpassen van machineonderdelen aan de 
specifieke omgeving van de afnemer. Het is niet mogelijk om een betrouwbare schatting te maken van de kosten welke 
samenhangen met het uitvoeren van de aanpassingen en reparaties. Volgens de verkoopvoorwaarden in het contract gaat 
het eigendom over bij aflevering. 

De belangrijke rechten op economische voordelen alsmede alle belangrijke risico's gaan pas over na het verstrijken van de 
driemaandsperiode. De mogelijke aanpassing na levering is naar verwachting materieel. De onderneming behoudt een 
verplichting voor het geval dat niet naar tevredenheid wordt gepresteerd, welke verplichting niet wordt gedekt door de 
normale garantiebepalingen (RJ 270.111). Als gevolg hiervan zijn de belangrijke rechten op economische voordelen 
alsmede alle belangrijke risico's nog niet overgegaan. Voorts is het niet mogelijk om de kosten voor aanpassing en 
reparatie op betrouwbare wijze in te schatten. Op grond hiervan dient de opbrengst pas verwerkt te worden na het 
verstrijken van de garantieperiode van drie maanden. Indien de kosten voor aanpassing en reparatie voor een periode van 
drie maanden wel op betrouwbare wijze zijn in te schatten, zijn in deze specifieke casus nog steeds de belangrijke rechten 
op economische voordelen alsmede alle belangrijke risico's niet overgegaan. Voor de normale garantieverplichting die 
geldt voor een periode van twee jaar, dient een garantievoorziening te worden gevormd. 
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Consignatieverkopen waarbij de afnemer zaken verkoopt voor de leverancier  
Indien er sprake is van consignatieverkopen waarbij de afnemer (koper) zaken verkoopt voor de leverancier 
(verkoper) is de opbrengst pas gerealiseerd op het moment dat de afnemer ze heeft verkocht aan een derde. 
De leverancier verwerkt de opbrengsten pas op dat moment. 

Rembourszendingen  
Bij rembourszendingen worden de opbrengsten pas verwerkt wanneer de goederen zijn geleverd en de betaling is 
ontvangen door de verkoper of zijn agent. 

Verkopen aan intermediairs ten behoeve van de wederverkoop  
Ook bij verkopen aan intermediairs (bijvoorbeeld distributeurs of dealers) ten behoeve van de wederverkoop worden 
de opbrengsten pas verwerkt indien alle belangrijke rechten op economische voordelen, alsmede alle belangrijke 
risico's met betrekking tot de goederen zijn overgedragen aan de afnemer. 

Voorbeeld: Onbeperkt recht tot retour 

Uitgeverij A BV verkoopt boeken aan de tussenhandel. De belangrijkste klanten van A zijn distributiehuizen, maar verkoop 
vindt ook plaats aan andere afnemers, zoals kleinere winkels. De verkoopovereenkomsten met de grote distributiehuizen 
geven deze huizen de mogelijkheid om artikelen met een lage voorraadsnelheid te retourneren aan A. Echter in de 
verkoopovereenkomst is geen definitie opgenomen wat onder een lage voorraadsnelheid wordt verstaan. 
De retourzendingen kunnen resulteren in vervanging van de voorraad in ruil voor nieuwe boeken, of in een terugbetaling 
in geld. Voor de andere afnemers is in de verkoopovereenkomst bepaald dat de retourzendingen niet hoger mogen zijn 
dan 10% van de totaal afgenomen hoeveelheid. In beide gevallen kan A een betrouwbare schatting maken van de 
omvang van de retourzendingen gebaseerd op ervaringen uit het verleden. Hoe dient A de opbrengst te verantwoorden uit 
hoofde van de verkopen aan de distributiehuizen (welke een ongelimiteerd recht van retour hebben), en uit hoofde van de 
verkopen aan de andere afnemers (welke een gelimiteerd recht van retour hebben)? 

Een belangrijke voorwaarde voor het verantwoorden van een opbrengst uit de verkoop van goederen is dat de 
onderneming alle belangrijke rechten op economische voordelen almede alle belangrijke risico's met betrekking tot de 
goederen heeft overgedragen aan de koper (RJ 270.110). In beide gevallen hebben de afnemers alle belangrijke rechten 
op economische voordelen verkregen aangezien zij een ongelimiteerd recht hebben om de goederen door te verkopen. 
Verder is het mogelijk om een betrouwbare inschatting te maken van de verwachte retourzendingen van beide soorten 
afnemers om zo de mate van de overdracht van de economische voordelen alsmede de belangrijke risico's te bepalen. 
Alle belangrijke risico’s zijn overgedragen, omdat een betrouwbare inschatting is te maken van de te verwachten 
retourzendingen. A dient daarom de opbrengst te verantwoorden bij levering van de goederen, waarbij rekening dient te 
worden gehouden met het verwachte bedrag uit hoofde van de verwachte retourzendingen. Zie de cijfermatige 
uitwerking hierna. 

Het antwoord zou afwijkend zijn indien de verwachte retourzendingen van goederen niet betrouwbaar vastgesteld zouden 
kunnen worden. A zou dan een niet te bepalen risico lopen over de verkoopbaarheid en de veroudering. Dan zou niet 
voldaan zijn aan de voorwaarden van RJ 270.110 en zou A de opbrengst verantwoorden op basis van consignatie (met 
andere woorden: A zou pas opbrengst verantwoorden op het moment dat de afnemers de goederen doorverkopen). 

Voorgaande kan cijfermatig als volgt worden toegelicht. In december heeft A 10.000 boeken aan een distributiehuis 
verkocht tegen een prijs van 15 per boek. De kostprijs van een boek bedraagt 10. Op basis van ervaringen uit het 
verleden verwacht A 10% van de verkochte boeken in het volgende boekjaar retour te krijgen tegen betaling in geld. 
Daarnaast is bekend dat de retour ontvangen boeken boven of tegen kostprijs verkocht kunnen worden aan een 
‘outlet store’. 

Van de verkoop in december wordt de volgende boeking gemaakt: 

Debiteuren 150.000  
Aan Omzet  135.000 
Aan retourverplichting  15.000 
   
Kostprijs 90.000  
Recht op ontvangst retouren 10.000  
Aan Voorraden  100.000 
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En van de retourzendingen (in het volgende boekjaar): 

Retourverplichting 15.000  
Aan bank  15.000 
   
Voorraden 10.000  
Aan recht op ontvangst retouren  10.000 

Bij een verwachte verkoop van de retour ontvangen boeken aan de ‘outlet store’ beneden de kostprijs, dient aanvullend 
een voorziening voor incourante voorraden te worden gevormd. 

 
26.6.2 Verlenen van diensten 

Voor het verantwoorden van de opbrengst van dienstverlening is het van belang of het resultaat van de transactie 
betrouwbaar kan worden geschat. De opbrengst dient in dat geval te worden verwerkt naar rato van de verrichte 
prestaties. Het resultaat kan betrouwbaar worden geschat indien aan alle volgende voorwaarden is voldaan 
(RJ 270.115): 

1. het bedrag van de opbrengst kan op betrouwbare wijze worden bepaald; 
2. het is waarschijnlijk dat de economische voordelen met betrekking tot de prestatieverplichting zullen toevloeien 

aan de onderneming; 
3. de mate waarin de dienstverlening op balansdatum is verricht kan op betrouwbare wijze worden bepaald; en 
4. de reeds gemaakte en mogelijk nog te maken kosten om de dienstverlening te voltooien kunnen op betrouwbare 

wijze worden bepaald. 
 

Indien het eindresultaat van een opdracht niet op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld, maar naar verwachting 
wel positief zal zijn, dient slechts een opbrengst te worden verwerkt tot het bedrag van de gemaakte kosten van de 
dienstverlening dat waarschijnlijk kan worden verhaald (RJ 270.121). Indien evenwel het eindresultaat niet 
betrouwbaar is vast te stellen en bovendien naar verwachting de tot dan toe gemaakte kosten niet kunnen worden 
goedgemaakt door de opbrengsten uit de opdracht, dan mag geen opbrengst worden verantwoord (RJ 270.122). Wel 
worden dan de reeds gemaakte kosten in de winst-en-verliesrekening verwerkt. 

Bedrag van de opbrengst kan op betrouwbare wijze worden bepaald  
De omvang van de opbrengst is veelal afhankelijk van meerdere factoren. Over het algemeen geldt dat het bedrag 
van de opbrengst op betrouwbare wijze kan worden geschat indien tussen partijen overeenstemming is bereikt over 
de wederzijdse rechten en verplichtingen, de vergoeding voor de dienstverleningen, de wijze waarop de vergoeding 
zal plaatsvinden en over de betalingsvoorwaarden. 

Voorbeeld: Opbrengstafhankelijke bonus 

Onderneming A BV houdt zich bezig met beleggen. A BV ontvangt een bonus van 1 mln wanneer één van de fondsen, 
welke A BV beheert, een rendement behaalt van meer dan 20% ten opzichte van de AEX in het lopende kalenderjaar. 
Het boekjaar van A BV eindigt per 30 juni van dat jaar. Op die balansdatum, dus halverwege het kalenderjaar, is het 
rendement van het beheerde fonds 25% hoger dan de AEX. Dient A BV de bonus reeds te verwerken in de halfjaarcijfers 
per 30 juni? 

In RJ 270.110d is bepaald dat opbrengst slechts verantwoord mag worden wanneer deze betrouwbaar is vast te stellen en 
het waarschijnlijk is dat de economische voordelen aan de onderneming zullen toekomen. Onderneming A heeft de bonus 
nog niet behaald tot dat is vastgesteld dat over het volledige kalenderjaar het rendement hoger is dan 20% ten opzichte 
van de AEX. Aangezien effectenmarkten volatiel zijn, kan het rendement van de AEX voor het komende halfjaar niet 
betrouwbaar worden geschat. Als een resultaat hiervan kan de bonus niet betrouwbaar worden vastgesteld voor het einde 
van het kalenderjaar. Conclusie is dat A BV geen bonusopbrengst dient te verantwoorden per 30 juni. Dit is in lijn met de 
bepalingen inzake variabele vergoedingen (zie paragraaf 26.4.1). 
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Waarschijnlijkheid economische voordelen  
Ook voor het verantwoorden van de opbrengst uit hoofde van verleende diensten geldt dat indien er op enig moment 
onzekerheid ontstaat over de inbaarheid van de vordering de dan onder bepaalde omstandigheden te nemen last 
afzonderlijk moet worden verantwoord en dus niet in mindering kan worden gebracht op de eerder verwerkte 
opbrengst (RJ 270.117). 

Mate van het verrichten van de prestaties kan op betrouwbare wijze worden bepaald 
Afhankelijk van de aard van de dienstverlening kan de bepaling van de mate waarin de prestaties zijn verricht 
plaatsvinden op basis van (RJ 270.119): 

• beoordeling van het uitgevoerde werk; 
• de tot dat moment verrichte dienstverlening als percentage van de totaal te verrichten dienstverlening; 
• de tot dat moment in het kader van de dienstverlening gemaakte kosten in verhouding tot de geschatte kosten 

voor de totale dienstverlening. 
 

Dat betekent dat reeds in rekening gebrachte termijnbedragen en vooruitbetalingen doorgaans niet representatief zijn 
voor de mate waarin de diensten zijn verricht. 

Voorbeeld: Mate van verrichten van de prestaties  

Er is in oktober een opdracht overeengekomen voor het leveren van een aantal uren dienstverlening. De calculatie luidt 
1.000 uren x 100 per uur = 100.000. Daarnaast zijn er afspraken gemaakt voor de facturering in termijnen. 

Maand Gewerkt aantal 
uren 

Verkoopbedrag Gefactureerd Saldo  vooruitgefactureerd 

November 200 20.000 40.000 20.000  
December    400   40.000   30.000 10.000  
Subtotaal 600 60.000 70.000 10.000  
Januari 300 30.000 25.000 (5.000) 
Februari    100   10.000     5.000 (5.000) 
Totaal 1.000 100.000 100.000 0  

Per 31 december wordt een opbrengst verantwoord van 60.000 Het 'teveel' gefactureerde bedrag ad 10.000 wordt als 
vooruitgefactureerd onder de kortlopende schulden in de balans opgenomen. 

 
Voorbeeld: Vergoeding voor levenslang lidmaatschap in een besloten club 

Onderneming A BV exploiteert een besloten golfclub en is hiervan ook de eigenaar. Nieuwe leden hebben de mogelijkheid 
om in een totaalbedrag de lidmaatschapsvergoeding vooruit te betalen in plaats van het voldoen van jaarlijkse betalingen. 
Deze vergoeding geeft de leden recht op de meeste, maar niet alle diensten van de club gedurende het leven van het lid. 
De eenmalige vergoeding kan niet terugbetaald worden. 'Leden voor het leven' moeten apart betalen voor de diensten 
welke niet vallen onder het 'lidmaatschap voor het leven'. Hoe dient de opbrengst uit hoofde van het 'lidmaatschap voor 
het leven' verantwoord te worden? 

De opbrengst dient toegerekend te worden over de verwachte tijd dat het lid gebruik zal maken van de diensten van de 
golfclub. Volgens RJ 270.115 dient de opbrengst met betrekking tot een dienst te worden verwerkt naar rato van de 
verrichte prestaties. Het lid zal geen lidmaatschapsvergoeding voorafgaand betalen wanneer deze niet verwacht gebruik te 
gaan maken van de diensten van de golfclub. Bovendien zijn de prijzen van het 'lidmaatschap voor het leven' en de 
maandelijkse vergoedingen nauw gerelateerd aan elkaar. 

 
De reeds gemaakte en mogelijk nog te maken kosten om de dienstverlening te voltooien kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald  
Deze voorwaarde dient te worden toegepast naar analogie van hetgeen is opgenomen bij de verkoop van goederen. 
Indien de verkoopprijs van een product mede een identificeerbaar bedrag voor servicewerkzaamheden omvat 
(bijvoorbeeld voor het geven van instructiebijeenkomsten bij verkochte software) wordt de opbrengst hiervan als bate 
verwerkt in de periode waarin die werkzaamheden worden verricht. Het nog niet als bate te verwerken bedrag is 
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gelijk aan de verwachte te maken kosten voor de desbetreffende werkzaamheden, verhoogd met een redelijke 
winstopslag voor die werkzaamheden. 

Provisie voor agenten  
Ontvangen of te vorderen provisie voor agenten, waarvoor de agent geen verdere dienstverlening behoeft te 
verrichten, wordt door de agent verwerkt als opbrengst bij het sluiten of verlengen van de overeenkomst. Indien het 
echter waarschijnlijk is dat de agent gedurende de looptijd van de overeenkomst nog bepaalde werkzaamheden zal 
moeten verrichten, wordt de provisie geheel of gedeeltelijk nog niet verwerkt als opbrengst, maar toegerekend aan 
de periode gelijk aan de looptijd van de overeenkomst. Dit zal met name afhangen van de vraag wat precies de 
prestatieverplichting(en) in de overeenkomst is die de agent moet vervullen (zie paragraaf 26.3.1). 

Vergoedingen voor de ontwikkeling van maatwerksoftware  
Vergoedingen voor de ontwikkeling van maatwerksoftware worden verwerkt als opbrengsten naar rato van de 
voortgang van de werkzaamheden. Hierbij wordt tevens rekening gehouden met de ondersteuning die dient plaats te 
vinden na de oplevering van de software.  

Voorbeeld: Vergoedingen voor de ontwikkeling van maatwerksoftware (gebaseerd op voorbeeld 23 uit bijlage 
1 bij RJ 270) 

Een rechtspersoon sluit een overeenkomst voor de ontwikkeling van maatwerksoftware en voor de ondersteuning na 
oplevering van de maatwerksoftware af. De rechtspersoon stelt vast dat de ontwikkeling van de maatwerksoftware en de 
ondersteuning na oplevering van de maatwerksoftware afzonderlijke prestatieverplichtingen betreffen (in 
overeenstemming met RJ 270.109). De transactieprijs wordt toegerekend aan beide prestatieverplichtingen naar rato van 
de waarde van beide prestatieverplichtingen (in overeenstemming met RJ 270.109c).  

Vergoedingen voor de ontwikkeling van maatwerksoftware worden in beginsel verwerkt als opbrengsten naar rato van de 
voortgang van de werkzaamheden. In de situatie dat de goede werking van de maatwerksoftware essentieel is voor de 
acceptatie van deze software door de opdrachtgever - en daarmee de betaling voor de ontwikkeling - en een dergelijke 
acceptatie geenszins zeker is, kan niet eerder een opbrengst worden verwerkt dan nadat het waarschijnlijk is geworden 
dat een dergelijke acceptatie zal plaatsvinden.  

Het deel van de transactieprijs dat wordt toegerekend aan de ondersteuning na oplevering van de maatwerksoftware 
wordt verwerkt in overeenstemming met RJ 270.115 inzake het verlenen van diensten. 

26.6.3 Opbrengsten uit licenties 

Een licentie stelt de rechten van een afnemer vast op het intellectuele eigendom van de rechtspersoon. Licenties 
kunnen onder meer betrekking hebben op software, films, muziek en andere vormen van media en amusement, 
franchises, octrooien, patenten, handelsmerken en auteursrechten (RJ 270.123). 

Voor de verwerking van opbrengsten uit een licenties die een afzonderlijke prestatieverplichting is, moet worden 
bepaald wat de aard van de licentie is, te weten (1) de verkoop van een goed of (2) het verlenen van een dienst. 
Hierbij neemt de rechtspersoon in aanmerking of de aard van de licentie eruit bestaat (RJ 270.125):  

• een recht te verlenen om gebruik te maken van het intellectuele eigendom van de rechtspersoon zoals dat 
bestaat op het moment waarop de licentie wordt verleend. Dat betekent dat de rechtspersoon geen belangrijke 
verplichting heeft om het intellectuele eigendom in stand te houden of te verbeteren. De opbrengsten uit de 
licentie worden dan verwerkt als de verkoop van een goed (conform RJ 270.110, zie paragraaf 26.6.1); of  

• een recht te verlenen om toegang te hebben tot het intellectuele eigendom van de rechtspersoon zoals dat tijdens 
de hele duur van de licentie bestaat. Dat betekent dat de rechtspersoon een belangrijke verplichting heeft om het 
intellectuele eigendom in stand te houden of te verbeteren. De opbrengsten uit de licentie worden dan verwerkt 
als het verlenen van een dienst (conform RJ 270.115, zie paragraaf 26.6.2). 
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Voorbeeld: Opbrengsten uit licenties (gebaseerd op voorbeeld 24 uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Onderneming A verleent een licentie aan een afnemer waarbij de afnemer gedurende drie jaar het recht krijgt om gebruik 
te maken van software die is ontwikkeld door de rechtspersoon. De afnemer betaalt jaarlijks 100 voor de licentie. A 
ontwikkelt de software voortdurend, omdat de software wordt gebruikt in een omgeving waarin technologie een 
belangrijke rol speelt. Gedurende de looptijd van de overeenkomst ontvangt de afnemer periodieke updates van de 
software zodat de afnemer steeds beschikt over de meest recente versie van de software.  

A verwerkt deze licentie als het verlenen van een dienst. Dit betekent dat A de opbrengsten verwerkt in de periode dat de 
dienstverlening plaatsvindt naar rato van de verrichte prestaties, in beginsel jaarlijks 100. De licentie betreft namelijk een 
recht om toegang te hebben tot het intellectuele eigendom van de rechtspersoon zoals deze tijdens de hele duur van de 
licentie bestaat. 

Indien A een licentie zou verstrekken voor de software zoals deze bestaat op het moment waarop de licentie wordt 
verleend, en A geen belangrijke verplichting heeft om de software in stand te houden of te verbeteren classificeert deze 
prestatieverplichting als de verkoop van een goed. In dat geval wordt de opbrengst uit de licentie verwerkt bij levering 
van de software. 

 
Indien de toezegging om een licentie te verlenen niet een afzonderlijke prestatieverplichting is, dienen de toezegging 
om een licentie te verlenen en andere toegezegde goederen of diensten samen als één enkele prestatieverplichting te 
worden verwerkt (RJ 270.124). De verwerking van opbrengsten is vervolgens afhankelijk van de vraag of die 
prestatieverplichting als de levering van een goed of een dienst classificeert. Bij classificatie als een goed worden de 
opbrengsten verwerkt bij de levering van de goederen (RJ 270.110). Bij de classificatie als een dienst worden de 
opbrengsten verwerkt naar rato van de verrichte prestaties (RJ 270.115). 

Voorbeeld: Opbrengsten uit licenties (gebaseerd op Example 56 van IFRS 15) 

Een farmaceutisch bedrijf verleent een klant een licentie voor 10 jaar op haar octrooirechten op een goedgekeurd 
geneesmiddel en zegt tevens toe het geneesmiddel voor de klant te produceren. Het geneesmiddel is een uitontwikkeld 
product. Daarom zal het farmaceutisch bedrijf geen verdere activiteiten ondernemen om het geneesmiddel te 
ondersteunen. Geen enkele andere leverancier kan dit geneesmiddel produceren vanwege de zeer gespecialiseerde aard 
van het productieproces. De licentie kan daarom niet los van de fabricagediensten worden gekocht. De klant kan niet 
profiteren van de licentie zonder de fabricagedienst. De licentie en de fabricagedienst zijn daarom niet te onderscheiden, 
en het farmaceutisch bedrijf verwerkt de licentie en de fabricagedienst als één enkele prestatieverplichting. Het 
farmaceutisch bedrijf moet beoordelen of de prestatieverplichting de levering van een goed of van een dienst betreft. 
Indien de prestatieverplichting classificeert als de levering van een goed worden de opbrengsten verwerkt bij de levering 
van de geneesmiddelen aan de klant. Indien de prestatieverplichting classificeert als de levering van een dienst worden de 
opbrengsten verantwoord naar rato van de geleverde diensten over de licentieperiode van 10 jaar. 

26.6.4 Niet terugbetaalbare vergoedingen bij het afsluiten van een overeenkomst 

Bij sommige overeenkomsten brengt de rechtspersoon de afnemer een niet-terugbetaalbare vergoeding in rekening 
ten tijde van het afsluiten van een overeenkomst. Voorbeelden zijn inschrijfgeld om lid te worden van een fitnessclub, 
activeringskosten in telecommunicatieovereenkomsten en opstartkosten in bepaalde dienstverlenings-
overeenkomsten.  

Een niet-terugbetaalbare vergoeding heeft veelal betrekking op een activiteit die de rechtspersoon bij of rond de 
aanvang van een overeenkomst moet ondernemen om de overeenkomst te vervullen. Die activiteit resulteert echter 
niet altijd direct in de levering van een goed of een dienst aan de afnemer. De vergoeding is in dergelijke situaties 
een voorschot voor de levering van verwachte toekomstige goederen of diensten. De rechtspersoon verwerkt pas 
opbrengsten als die verwachte toekomstige goederen of diensten worden geleverd (RJ 270.127). 
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Voorbeeld: Vergoedingen voor aanmelding en toelating als lid en contributies voor lidmaatschap (gebaseerd 
op voorbeeld 21 uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Bij het lid worden van een fitnessclub moet een vergoeding voor aanmelding en toelating als lid worden betaald. Een niet-
terugbetaalbare vergoeding voor aanmelding en toelating als lid van een fitnessclub wordt niet ineens verwerkt. Hoewel 
een niet-terugbetaalbare vergoeding (deels) betrekking kan hebben op een activiteit die de fitnessclub bij of rond de 
aanvang van de overeenkomst moet ondernemen om de overeenkomst te vervullen, resulteert die activiteit doorgaans 
niet in de levering van een toegezegd goed of een toegezegde dienst aan de afnemer. De vergoeding voor aanmelding en 
toelating als lid wordt in dergelijke situaties verantwoord over de verwachte periode dat de prestatieverplichting om de 
fitnessfaciliteiten ter beschikking te stellen wordt vervuld (RJ 270.127).  

Als bij het lid worden van een fitnessclub bijvoorbeeld een uitgebreide intake plaatsvindt op grond waarvan een 
fitnessprogramma wordt opgesteld, betreft dat een afzonderlijke prestatieverplichting naast de prestatieverplichting om de 
fitnessfaciliteiten ter beschikking te stellen. De transactieprijs wordt in dat geval naar rato toegerekend aan deze 
prestatieverplichting en als opbrengst verwerkt als de intake en het opstellen van het fitnessprogramma plaatsvindt 
(RJ 270.109c). 

26.6.5 Niet door afnemers uitgeoefende rechten 

In bepaalde sectoren ontvangt een rechtspersoon van afnemers een niet-terugbetaalbare vergoeding die de afnemer 
in de toekomst recht geeft op de ontvangst van goederen en diensten. Voorbeelden zijn vooruitbetalingen voor 
theatervoorstellingen en strippenkaarten voor een veerboot of een tunnel. Afnemers oefenen echter niet altijd de aan 
hun toegekende rechten uit. 

Niet door afnemers uitgeoefende rechten resulteren niet in een financiële verplichting (bijvoorbeeld om geld terug te 
betalen), maar wel in een verplichting om goederen en/of diensten te leveren. Vraag is dan hoe die verplichting 
gewaardeerd moet worden en wanneer (en in welke mate) de opbrengst dient te worden verantwoord onder 
gelijktijdige afboeking van de verplichting. De richtlijnen onderscheiden twee situaties (RJ 270.128): 

1. de rechtspersoon verwacht dat afnemers niet alle toegekende rechten zullen uitoefenen. In deze situatie dient het 
bedrag gerelateerd aan die rechten als opbrengst te worden verwerkt conform het patroon van de rechten die 
naar verwachting wel door afnemers uitgeoefend zullen worden;  

2. de rechtspersoon verwacht dat afnemers wel alle toegekende rechten zullen uitoefenen. In deze situatie dient het 
bedrag uit hoofde van niet-uitgeoefende rechten pas als opbrengst te worden verwerkt op het moment dat het 
zeer onwaarschijnlijk wordt dat de afnemer zijn resterende rechten nog zal uitoefenen. 

Voorbeeld: Tickets bij een theater (afnemers zullen niet alle toegekende rechten uitoefenen) (gebaseerd op 
voorbeeld 13b uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een theater verkoopt 190 tickets voor een voorstelling voor een prijs van 50 per ticket. De tickets kunnen niet worden 
geannuleerd. Klanten moeten hun tickets vooruitbetalen. Op basis van historische gegevens verwacht het theater dat 
slechts 180 klanten daadwerkelijk de voorstelling zullen bezoeken.  

Het theater verwerkt de vooruitontvangen bedragen van alle klanten (ook van klanten die naar verwachting niet aanwezig 
zullen zijn) als een overlopende post (uitgestelde opbrengst) tot het moment dat de voorstelling daadwerkelijk plaatsvindt 
en de prestaties worden verricht (RJ 270.128). Ondanks dat het theater verwacht dat 10 klanten niet bij de voorstelling 
aanwezig zullen zijn, verwerkt het theater de bijbehorende bate niet eerder dan het verrichten van de prestaties. Op dat 
moment wordt immers pas de prestatie geleverd en voldaan aan de vereisten van RJ 270.115 inzake het verlenen van 
diensten. De verwerking van de opbrengsten van niet benutte tickets vindt dus plaats overeenkomstig het patroon van de 
rechten die wel door klanten uitgeoefend zijn. 
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Voorbeeld: Strippenkaarten bij een sportschool (afnemers zullen niet alle toegekende rechten uitoefenen) 
(gebaseerd op voorbeeld 13a uit bijlage 1 bij RJ 270) 

Een sportschool geeft strippenkaarten uit aan klanten. Deze kaart kost 70 en daarmee kan tienmaal gesport worden. De 
kaart blijft geldig tot tien strippen zijn verbruikt. De sportschool verkoopt aan het begin van het jaar 100 strippenkaarten. 
Uit ervaring kan de sportschool betrouwbaar inschatten dat klanten gemiddeld 80% van deze strippenkaarten gespreid 
over de eerste zes maanden benutten. De overige 20% wordt naar verwachting niet door klanten benut.  

Op grond van deze informatie verwerkt de sportschool 20% van de ontvangen vooruitbetaling (= 1.400 (= 20% van (100 
x 70))) als opbrengsten gedurende de eerste zes maanden. Dat is in lijn met de verwerking van de opbrengsten van 
benutte strippenkaarten over de eerste zes maanden ter hoogte van 5.600 (= 80% van (100 x 70)). De verwerking van 
de opbrengsten van niet benutte strippenkaarten geschiedt hiermee conform het patroon van de rechten die naar 
verwachting wel door klanten uitgeoefend zullen worden (RJ 270.128). 

Indien de sportschool daarentegen verwacht dat klanten alle strippen zullen benutten, dan kan pas een opbrengst worden 
verwerkt voor de niet-benutte strippen op het moment dat het zeer onwaarschijnlijk is geworden dat de klanten alsnog 
hun resterende strippen zullen benutten. Als bijvoorbeeld op basis van historische gegevens blijkt dat 12 maanden na het 
laatste bezoek van de klant een verder gebruik van de strippenkaart zeer onwaarschijnlijk is, dient op dat moment het 
bedrag van de nog niet uitgeoefende rechten (het resterend saldo op de strippenkaart) als opbrengst te worden 
verantwoord. 

26.6.6 Wijzigingen van overeenkomsten  

In de richtlijnen is opgenomen hoe wijzigingen van verkoopovereenkomsten, waaronder overeengekomen 
onderhanden projecten (zoals bijvoorbeeld meer- en minderwerk) worden verwerkt. De betreffende bepalingen 
hebben als doel dat een wijziging van een bestaande overeenkomst wordt verwerkt conform de economische realiteit 
van die wijziging.  

Een wijziging van een overeenkomst creëert nieuwe afdwingbare rechten en verplichtingen, of wijzigt bestaande 
rechten en verplichtingen van de partijen bij een overeenkomst. Dit kan schriftelijk of mondeling tot stand komen. 
Ook kan een wijziging impliciet uit de gebruikelijke bedrijfspraktijken voortvloeien (RJ 270.129). 

Afhankelijk van de aard van een wijziging van een bestaande overeenkomst, vindt verwerking van de wijziging plaats 
als (RJ 270.130): 

a. een afzonderlijke overeenkomst in aanvulling op de bestaande overeenkomst; 
b. een beëindiging van de bestaande overeenkomst en het afsluiten van een nieuwe overeenkomst (waarin de nog 

niet verrichte prestatieverplichtingen van de beëindigde overeenkomst worden opgenomen); of 
c. een wijziging van de bestaande overeenkomst. 

Er kan tevens sprake zijn van een combinatie van deze drie verwerkingswijzen. 

Ad a.: een afzonderlijke overeenkomst in aanvulling op de bestaande overeenkomst 
Een wijziging van een overeenkomst dient als een afzonderlijke overeenkomst te worden verwerkt als er sprake is 
van (RJ 270.130): 

• een toevoeging van toegezegde goederen of diensten die te onderscheiden zijn (dat wil zeggen: een toevoeging 
van afzonderlijke prestatieverplichtingen zoals beschreven in paragraaf 26.3.1); en  

• een stijging van de oorspronkelijk overeengekomen vergoeding met een bedrag dat de waarde van de 
bijkomende toegezegde goederen of diensten weergeeft.  

Bij de beoordeling of van het tweede punt sprake is wordt rekening gehouden met passende aanpassingen van die 
vergoeding in lijn met de omstandigheden van de specifieke overeenkomst. De rechtspersoon kan bijvoorbeeld de 
vergoeding van een bijkomend goed of bijkomende dienst verlagen door een korting, omdat de rechtspersoon niet de 
verkoopkosten hoeft te maken die hij bij de verkoop van een vergelijkbaar goed of een vergelijkbare dienst aan een 
andere afnemer zou maken. In dat geval is ondanks die korting nog steeds sprake van een stijging van de 



539 
 

 

 

oorspronkelijke vergoeding met een bedrag dat de waarde van de bijkomende toegezegde goederen of diensten 
weergeeft. 

Een ander voorbeeld hiervan is meerwerk bij een onderhanden project dat een afzonderlijke prestatieverplichting 
betreft ten opzichte van het lopende onderhanden project, en waarvoor een stijging van de vergoeding voor het totale 
project is overeengekomen die de waarde van het meerwerk weergeeft. Indien echter de stijging van de vergoeding 
niet de waarde van het meerwerk weergeeft, dan is het meerwerk samen met het nog resterende deel van de 
oorspronkelijke prestatieverplichting, economisch niet te onderscheiden van het reeds uitgevoerde deel. In dat geval 
wordt de wijziging verwerkt als een wijziging van een bestaande overeenkomst (ad c). 

Voorbeeld: Wijziging van een overeenkomst voor goederen, aanvullende producten tegen een prijs die de 
waarde van de bijkomende goederen weergeeft (gebaseerd op Example 5A van IFRS 15) 

A B.V. heeft een order aangenomen om 120 producten aan een klant te verkopen voor 12.000 (100 per product). De 
producten worden gespreid over een periode van zes maanden aan de klant geleverd. Nadat A 60 producten aan de klant 
heeft geleverd, wordt het contract gewijzigd en uitgebreid met de levering van nog eens 30 producten (in totaal 150 
identieke producten). De bijkomende 30 producten waren niet opgenomen in het oorspronkelijke contract.  

Met de contractwijziging voor de extra 30 producten wordt de totale prijs verhoogd met 2.850 ofwel 95 per product. De 
prijs voor de bijkomende producten geeft de waarde daarvan op het moment van de wijziging van het contract weer en de 
aanvullende producten zijn te onderscheiden (in overeenstemming met RJ 270.109) van de oorspronkelijke producten. 

De wijziging van het contract voor de bijkomende 30 producten is in feite een nieuw en afzonderlijk contract voor 
toekomstige producten dat geen invloed heeft op de verwerking van het bestaande contract. A neemt opbrengsten op van 
100 per product voor de 120 producten in het oorspronkelijke contract en 95 per product voor de 30 producten in het 
nieuwe contract. 

 
Ad b.: een beëindiging van de bestaande overeenkomst en het afsluiten van een nieuwe overeenkomst 
Een wijziging van een overeenkomst dient te worden verwerkt als een beëindiging van de bestaande overeenkomst 
en het afsluiten van een nieuwe overeenkomst indien (RJ 270.130): 

• de wijziging niet als een afzonderlijke overeenkomst wordt verwerkt; en 
• de resterende goederen en diensten te onderscheiden zijn (dat wil zeggen: afzonderlijke prestatieverplichtingen 

zijn zoals beschreven in paragraaf 26.3.1) van de goederen of diensten die op of vóór de datum van de wijziging 
zijn geleverd.  

De vergoeding die aan de resterende toegezegde goederen en diensten wordt toegewezen, bestaat uit de nog niet 
eerder als opbrengst verwerkte vergoeding uit de oorspronkelijke overeenkomst (i.e. de nog resterende opbrengst 
van de oorspronkelijke overeenkomst), vermeerderd met de toegezegde vergoeding als onderdeel van de wijziging. 

Voorbeeld: Wijziging van een overeenkomst voor goederen, aanvullende producten tegen een prijs die de 
waarde van de bijkomende goederen niet weergeeft (gebaseerd op Example 5B van IFRS 15) 

Tijdens het onderhandelingsproces over de aankoop van nog eens 30 producten komen A B.V. en de afnemer uit het 
vorige voorbeeld een prijs overeen van 80 per product (in plaats van 95). Feitelijk verstrekt A een extra korting vanuit de 
verwachting dat de afnemer in de toekomst nog meer producten zal gaan afnemen. Ook zou de lagere prijs verklaard 
kunnen worden uit het feit dat levering van de eerste zestig producten gebrekkig verliep waardoor de leverancier bereid is 
compensatie te geven door een verlaging van de prijs voor de aanvullend te leveren 30 producten.  

De prijs voor de bijkomende producten van 80 geeft niet de waarde daarvan op het moment van de wijziging van het 
contract weer (95). Wel zijn de aanvullende producten te onderscheiden (dat wil zeggen: afzonderlijke 
prestatieverplichtingen zijn zoals beschreven in paragraaf 26.3.1) van de oorspronkelijke producten. Derhalve wordt de 
contractwijziging verwerkt als een beëindiging van de bestaande overeenkomst en het afsluiten van een nieuwe 
overeenkomst.  
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Dit houdt in dat voor elk van de 90 nog te leveren producten een gemengde prijs van 93,33 (= ((100 × 60 nog te leveren 
producten uit oorspronkelijke contract) + (80 × 30 nog te leveren bijkomende producten uit de wijziging van het 
contract)) / 90 nog te leveren producten). 

 
Ad c.: een wijziging van de bestaande overeenkomst 
Een wijziging van een overeenkomst dient te worden verwerkt als een wijziging van de bestaande overeenkomst 
indien (RJ 270.130): 

• de wijziging niet als een afzonderlijke overeenkomst wordt verwerkt; en 
• de resterende goederen en diensten niet te onderscheiden zijn (dat wil zeggen: niet afzonderlijke 

prestatieverplichtingen zijn zoals beschreven in paragraaf 26.3.1) van de goederen of diensten die op of vóór de 
datum van de wijziging zijn overgedragen. 

Het effect van de wijziging op de transactieprijs en op de meting van de voortgang van de volledige vervulling van de 
prestatieverplichting dient op het moment van de wijziging te worden verwerkt als een aanpassing van de 
cumulatieve opbrengsten (stijging of daling). Dit wordt ook wel aangeduid als ‘cumulatieve catch-up’.  

Dit betreft bijvoorbeeld al het meerwerk van een onderhanden project dat niet wordt verwerkt als een afzonderlijke 
overeenkomst. Zie de beschrijving ad a. Ook overeengekomen minderwerk wordt verwerkt als een wijziging van het 
lopende onderhanden project. Het effect van het minderwerk op de transactieprijs en op de mate waarin prestaties 
van het onderhanden project zijn verricht, wordt op het moment van het overeenkomen van het minderwerk verwerkt 
als een aanpassing van de cumulatieve opbrengsten (stijging of daling) (i.e. ‘cumulatieve catch-up’).  

In hoofdstuk 12.4.1 is een voorbeeld opgenomen van een wijziging die leidt tot een ‘cumulatieve catch-up’.  

26.6.7 Rente en dividend 

Ook voor de opbrengsten inzake rente en dividend geldt dat deze slechts voor verantwoording in aanmerking komen 
vanaf het moment waarop het waarschijnlijk is dat de economische voordelen zullen toevloeien aan de rechtspersoon 
én de omvang van de economische voordelen op betrouwbare wijze kan worden bepaald (RJ 270.131). 

De opbrengsten inzake rente en dividend worden als volgt verantwoord (RJ 270.132): 

• renteopbrengsten worden tijdsevenredig verwerktop basis van de effectieve rentevoet van de desbetreffende 
actiefpost. Dit impliceert dat de renteopbrengst mede omvat eventuele verschillen tussen de eerste boekwaarde 
van de rentedragende belegging en de uiteindelijke aflossing aan het einde van de looptijd, bijvoorbeeld als 
gevolg van agio of disagio. Het toepassen van lineaire amortisatie bij het bepalen van de renteopbrengsten in 
plaats van het toepassen van de effectieve-rentemethode wordt als alternatief toegestaan indien lineaire 
amortisatie niet tot belangrijke verschillen leidt ten opzichte van het toepassen van de effectieve-rentemethode. 
In het geval van bijvoorbeeld een zero-coupon lening, zal toepassing van lineaire amortisatie in het algemeen niet 
leiden tot het door art. 2:362 BW vereiste inzicht; 

• dividendopbrengsten worden verwerkt indien de rechtspersoon daarop recht heeft verkregen. Zie voorts 
paragraaf 9.2.7. 

 
Indien op het moment van de verkrijging van een rentedragende belegging sprake is van lopende rente, wordt de 
daaropvolgende ontvangst van rente toegerekend aan de periode voor de verkrijging en de periode na de verkrijging. 
Alleen de rente die wordt toegerekend aan de periode na de verkrijging wordt als opbrengst verwerkt. Indien bij 
aandelenbeleggingen recht op dividenden wordt verkregen, afkomstig van het vermogen en/of resultaat dat al 
gevormd was respectievelijk behaald was vóór de verkrijging van de belegging, worden deze dividenden in mindering 
gebracht op de verkrijgingsprijs van de betreffende belegging. Indien een dergelijke toerekening slechts op arbitraire 
basis kan plaatsvinden, worden de dividenden verwerkt als opbrengsten tenzij duidelijk is dat zij in feite een 
terugbetaling vormen van de verkrijgingsprijs van de belegging (RJ 270.133). 
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26.7 Verwerking van verkooptransacties met terugkoopovereenkomsten 

Bij de verwerking van verkooptransacties met terugkoopovereenkomsten spelen de volgende issues: 

• wanneer is er sprake van een verkoop; en 
• indien er geen sprake is van een verkoop, hoe dient de transactie dan te worden verwerkt? 

 
De Raad voor de Jaarverslaggeving gaat in bijlage 2 van RJ 270 nader in op deze issues. Voorts worden 
kooptransacties met terugverkoopovereenkomsten behandeld. In feite vormen dergelijke kooptransacties het 
spiegelbeeld van de eerdergenoemde transacties. In deze paragraaf komen alleen de verkooptransacties met 
terugkoopovereenkomsten aan bod. 

Wanneer is er sprake van een verkoop?  
Essentieel voor de beantwoording van deze vraag is of de verkoper alle belangrijke rechten op economische voordelen 
alsmede alle belangrijke risico's met betrekking tot de goederen ('risks and rewards') heeft overgedragen aan de 
koper (RJ 270.110 onder a). De economische realiteit van de transactie dient te worden weergegeven (RJ 115.107). 
Bij het vaststellen van de economische realiteit dient het geheel van de samenhangende transacties in de 
beschouwing te worden betrokken (RJ 115.108). 

Hoe dient transactie te worden verwerkt indien geen sprake is van verkoop?  
Wanneer er bij een verkooptransactie met terugkoopovereenkomst geen sprake is van een verkoop, zal de transactie 
veelal verwerkt dienen te worden als een combinatie van een operationele lease (verkopende partij = lessor) en een 
financieringsovereenkomst (verkopende partij = gefinancierde). In feite is er dan niet sprake van een 
verkoopovereenkomst, maar van een verhuur (lease). Hiervoor ontvangt de verkoper een leasevergoeding. 
Daarnaast verstrekt de huurder (lessee) een lening. 

Bij ontvangst van het geld als gevolg van de 'verkooptransactie' wordt geboekt: 

Bank 
Aan Vooruitontvangen leasebate (betreft het verschil tussen verkoopbedrag en contante waarde van de 
terugkoopverplichting) 
Aan Schuld (betreft de contante waarde van de terugkoopverplichting) 

 
De schuld betreft de eerste verwerking van een financieel instrument die initieel tegen reële waarde dient te worden 
verwerkt en vervolgens tegen de geamortiseerde kostprijs wordt gewaardeerd (zie paragraaf 21.6). Maandelijks 
worden vervolgens de afschrijvingslasten met betrekking tot materiële vaste activa, leasebate en de rentelasten 
(volgend uit de waardering van de schuld tegen geamortiseerde kostprijs) geboekt. Bijlage 2 van RJ 270 bevat een 
uitgebreid cijfervoorbeeld van de verwerking van een dergelijke transactie. 

Uitwerking voorbeeldsituaties  
In bijlage 2 van RJ 270 worden op schematische wijze diverse voorbeeldsituaties weergegeven van 
verkooptransacties met terugkoopovereenkomsten. Deze zijn in de hierna volgende tabel opgenomen. Iedere situatie 
wordt kort toegelicht. De vaste prijs betreft de prijs die wordt overeengekomen en gefixeerd op het moment van de 
initiële verkooptransactie. 

 Variabele prijs: 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Vaste prijs: 
verwachte 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Vaste prijs: 
significant lager 
dan verwachte 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Vaste prijs: 
significant hoger 
dan verwachte 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Terugkooprecht 
verkoper 

Verkoop (1) Verkoop (2) Geen verkoop (3) Verkoop (4) 

Terugverkooprecht 
koper 

Verkoop (5) Geen verkoop (6) Verkoop, mits 
terugkoop zeer 
onwaarschijnlijk of 
insignificant 
terugkoopbedrag (7) 

Geen verkoop (8) 
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 Variabele prijs: 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Vaste prijs: 
verwachte 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Vaste prijs: 
significant lager 
dan verwachte 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Vaste prijs: 
significant hoger 
dan verwachte 
marktprijs op 
terugkoopdatum 

Terugkoopver-
plichting verkoper 

Afhankelijk van alle 
relevante feiten en 
omstandigheden (9) 

Geen verkoop (10) Geen verkoop (10) Geen verkoop (10) 

1. De verkoper heeft alle 'risks and rewards' overgedragen aan de koper. Het restwaarderisico ligt volledig bij 
de koper. 

2. De verkoper heeft de 'risks and rewards' in belangrijke mate overgedragen. De verkoper heeft namelijk geen 
negatief restwaarderisico. Indien de reële waarde op het terugkoopmoment hoger is dan de overeengekomen 
vaste prijs zal de verkoper overgaan tot terugkoop. Dit in tegenstelling tot de situatie dat de reële waarde lager 
is. De eventuele toekomstige bate voortkomend uit het positieve restwaarderisico betreft een voorwaardelijke 
bate. De realisatie van deze voorwaardelijke bate is afhankelijk van de toekomstige waardeontwikkeling. 

3. Omdat de vaste terugkoopprijs significant lager ligt dan de verwachte reële waarde op het terugkoopmoment zal 
er waarschijnlijk sprake zijn van terugkoop. Hierdoor houdt de verkoper feitelijk een belangrijk deel van het 
restwaarderisico en moet geconcludeerd worden dat er geen sprake is van een verkoop. 

4. In deze situatie is het onwaarschijnlijk dat de verkoper tot terugkoop zal overgaan. De verkoper heeft alle 
economische risico's overgedragen en slechts een zeer beperkt deel van de economische voordelen behouden. 

5. De verkoper heeft alle 'risks and rewards' overgedragen aan de koper. Het restwaarderisico ligt namelijk volledig 
bij de koper. 

6. De verkoper heeft vrijwel alle economische voordelen overgedragen aan de koper, maar nog wel een deel van de 
economische risico's (negatief restwaarderisico) behouden. Indien de reële waarde op het terugkoopmoment lager 
is dan de overeengekomen terugverkoopprijs zal de koper overgaan tot terugverkoop aan de verkoper. 

7. De verkoper heeft alle economische voordelen en nagenoeg alle economische risico's overgedragen. De verkoper 
heeft nog slechts een zeer beperkt restwaarderisico, namelijk indien de restwaarde lager is dan de 
overeengekomen terugverkoopprijs. Hiertoe dient beoordeeld te worden hoe waarschijnlijk het is dat de reële 
waarde op het terugkoopmoment lager is dan de terugverkoopprijs en wat de significantie van het 
terugkoopbedrag is ten opzichte van de oorspronkelijke verkoopprijs. Indien de uitkomst van deze beoordeling is 
dat het zeer onwaarschijnlijk is dat de reële waarde lager is dan de verkoopprijs of indien het terugkoopbedrag 
insignificant is, wordt de transactie verwerkt als een verkoop. 

8. De verkoper heeft een groot deel van de economische voordelen overgedragen aan de koper, maar een significant 
deel van de economische risico's (negatief restwaarderisico) behouden. Het is namelijk waarschijnlijk dat 
terugverkoop zal plaatsvinden. 

9. De verkoper heeft in beginsel de economische voordelen en risico's overgedragen. Het is echter zeker dat het 
actief weer zal terugkomen bij de verkoper. Of in dit geval sprake is van een verkoop hangt af van een 
beoordeling van alle feiten en omstandigheden. Factoren als het moment van terugkoop en de courantheid van 
het desbetreffende actief kunnen hierbij relevant zijn.  

10. De verkoper behoudt het merendeel van de economische voordelen en risico's, omdat het zeker is dat terugkoop 
zal plaatsvinden tegen een vaste prijs die gebaseerd is op de verwachte reële waarde op het terugkoopmoment. 
 

26.8 Netto-omzet 

26.8.1 Het begrip netto-omzet  

Onder de netto-omzet wordt verstaan de opbrengst uit levering van goederen en diensten uit het bedrijf van de 
rechtspersoon onder aftrek van kortingen en dergelijke en van over de omzet geheven belastingen (art. 2:377 
lid 6 BW). Dit houdt in dat de netto-omzet de weergave is van de omvang der zaken van de rechtspersoon, dus van 
hetgeen de rechtspersoon voor eigen rekening en risico presteert door verkoop en levering (of eigendomsoverdracht) 
dan wel door het verrichten van diensten aan zijn cliënten. 

Het begrip netto-omzet dient te worden geïnterpreteerd vanuit normale, niet-incidentele bedrijfsactiviteiten 
(RJ 270.201). De uitleg van het begrip netto-omzet is derhalve afhankelijk van de aard van de activiteiten. Zo vormt 
de opbrengst van afval een onderdeel van de netto-omzet, indien deze opbrengstenstroom behoort tot de normale 
bedrijfsuitoefening (bij geringe financiële betekenis is ook saldering met de kostprijs toegestaan). Is opbrengst inzake 
afval een incidentele gebeurtenis, dan zal verwerking echter moeten plaatsvinden onder de overige opbrengsten. 
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Dividendopbrengsten, maar ook interestbaten, vormen een bestanddeel van de netto-omzet indien zij onderdeel 
uitmaken van de beleggingsopbrengsten en beleggingen kenmerkend zijn voor het bedrijf van de rechtspersoon. 
Voorbeelden zijn onder meer pensioenfondsen, verzekeringsmaatschappijen en beleggingsinstellingen. Voorts kunnen 
op grond van RJ 270.201 dividendopbrengsten tot de omzet worden gerekend bij participatiemaatschappijen. Wij 
merken op dat als interestbaten worden gepresenteerd als netto-omzet en derhalve als bedrijfsopbrengsten, in het 
algemeen de interestlasten gepresenteerd moeten worden als bedrijfslasten. De interestbaten en -lasten worden dan 
dus niet gepresenteerd als onderdeel van de financiële baten en lasten. 

Voor (tussen)houdstermaatschappijen worden dividendopbrengsten en renteopbrengsten op vorderingen die feitelijk 
een uitbreiding zijn van de netto-investering van de (tussen)houdstermaatschappij in haar deelnemingen niet 
aangemerkt als netto-omzet (RJ 270.201).  

Ook zal bij commissiehandel niet de transactiewaarde van de gesloten contracten als omzet moeten worden 
verantwoord, maar de commissiebate. Indien op provisiebasis diensten worden verleend, wordt eveneens uitsluitend 
de provisiebate als netto-omzet verantwoord. Bedragen die de rechtspersoon voor derden ontvangt zijn geen 
vermeerderingen van economisch potentieel en verhogen het eigen vermogen niet. Daarom worden dergelijke 
bedragen niet als opbrengsten verwerkt (RJ 270.105c). 

Voorbeeld: Netto-omzet (1) 

Een Nederlandse vennootschap (hierna: A) treedt op als commissionair voor een Engelse vennootschap (hierna: B). 
Bedrijf A verkoopt goederen ten behoeve van bedrijf B tegen een vooraf vastgestelde commissie. Bedrijf A verzorgt de 
facturering en tevens de btw-afdracht in Nederland. Direct na de verkoop draagt bedrijf A onder aftrek van de commissie 
de debiteurenvordering over aan bedrijf B. Het risico van oninbaarheid van de vorderingen berust bij bedrijf B. 
De goederen zijn opgeslagen in Nederland, maar geactiveerd bij bedrijf B. Bedrijf B loopt ook het economisch risico over 
de goederen (bijvoorbeeld incourantheid). 

Bedrijf A verwerkt uitsluitend de commissie als opbrengst. Onder netto-omzet wordt op grond van art. 2:377 lid 6 BW 
namelijk verstaan de opbrengst uit de levering van goederen en diensten uit het bedrijf van de rechtspersoon, onder 
aftrek van kortingen en dergelijke en van over de omzet geheven belastingen. Doordat het risico van het verloren gaan 
van de goederen en het risico van incourantheid steeds bij bedrijf B berust, is er geen sprake van het voor rekening en 
risico inkopen, houden en verkopen van de goederen door bedrijf A. Bij bedrijf A is derhalve geen sprake van omzet, 
anders dan ten aanzien van de commissieopbrengsten. 

 
Tot de netto-omzet kunnen ook worden gerekend regelmatig terugkerende verkopen van materiële vaste activa 
(RJ 270.201). Die komen immers voort uit de normale, niet incidentele bedrijfsactiviteiten. 

Voorbeeld: Netto-omzet (2) 

Een leasemaatschappij van personenauto's heeft een wagenpark in eigendom en verhuurt de auto's door middel van 
operationele lease. De gemiddelde contractduur is vier jaar. Als gevolg hiervan verkoopt de leasemaatschappij elk jaar 
circa 25% van haar wagenpark. Omdat deze verkopen tot de normale, niet incidentele bedrijfsactiviteiten behoren wordt 
de verkoopopbrengst verwerkt als netto-omzet. De boekwaarde van de auto's op het moment van verkoop wordt 
verantwoord als kostprijs van de omzet. 

 
26.8.2 Voor eigen rekening en risico presteren  

Hiervoor is aangegeven dat de netto-omzet een weergave dient te zijn van hetgeen de rechtspersoon voor eigen 
rekening en risico presteert door verkoop en levering (of eigendomsoverdracht) dan wel door het verrichten van 
diensten aan zijn cliënten. 

Daarom moet de rechtspersoon zijn transacties beoordelen om te bepalen of en in hoeverre hij bedragen voor eigen 
rekening of voor derden ontvangt. Bij die beoordeling dienen alle relevante feiten en omstandigheden in aanmerking 
te worden genomen (RJ 270.105a). 
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Indicatoren dat bedragen voor eigen rekening worden ontvangen (als principaal) en dus tot de netto-omzet behoren 
zijn (RJ 270.105b): 

• de rechtspersoon heeft de primaire verantwoordelijkheid voor de levering van de goederen of de uitvoering van 
de dienst; 

• de rechtspersoon heeft direct voorafgaand aan de levering van goederen en diensten aan de afnemer 
beschikkingsmacht over de te leveren goederen en diensten; 

• de rechtspersoon heeft voorraadrisico; 
• de rechtspersoon heeft direct of indirect vrijheid van handelen bij het bepalen van de prijs; en 
• de rechtspersoon heeft het kredietrisico over het door de afnemer verschuldigde bedrag. 

 
De Raad voor de Jaarverslaggeving verduidelijkt dat geen enkel kenmerk op zichzelf beslissend is. 

Een rechtspersoon ontvangt bedragen voor derden (als agent) indien hij geen belangrijke rechten op economische 
voordelen en belangrijke risico's heeft met betrekking tot de geleverde goederen of diensten. Dergelijke bedragen 
mogen niet als opbrengsten worden verwerkt. Een indicatie dat de rechtspersoon bedragen voor derden ontvangt is 
dat het bedrag dat de rechtspersoon toekomt vooraf bepaald is, hetzij als een vast bedrag per transactie, hetzij als 
een percentage van het bedrag dat aan de afnemer in rekening is gebracht (RJ 270.105c). 

Hieruit blijkt dat indien opgetreden wordt voor of namens een andere partij en hierdoor dus zelf geen risico's worden 
gelopen ter zake, er geen sprake is van omzet.  

Onder IFRS 15 is bepalend of een rechtspersoon direct voorafgaand aan de levering van goederen en diensten 
zeggenschap (‘control’) over de te leveren goederen en diensten heeft. Als dat niet het geval is, treedt de 
rechtspersoon op als agent. Als het gaat om de indicatoren ter bepaling van de afweging agent of principaal, dan 
wordt onder IFRS 15 aangesloten bij de bovenstaande indicatoren op één uitzondering na. De vijfde indicator 
(kredietrisico) wordt in IFRS 15 niet meer genoemd omdat deze van geen betekenis is voor de vraag of zeggenschap 
al dan niet wordt verkregen.  

Onder RJ 270 wordt het onderscheid tussen het optreden als principaal of als agent vooral bepaald door een analyse 
van de voordelen en risico’s. Het bepalende criterium uit IFRS 15 (zeggenschap over de te leveren goederen en 
diensten direct voorafgaande aan de levering aan de afnemer) is toegevoegd als indicator voor de agent/principaal 
analyse. 

Omdat in RJ 270 het criterium zeggenschap is toegevoegd kan naar onze mening dichter bij het uitgangspunt van 
IFRS 15 aangesloten worden. Wel dient dat samen te gaan met de analyse van de overige indicatoren. Daaruit volgen 
twee soorten criteria die uit de indicatoren kunnen worden afgeleid: 

• Een risicocriterium waarbinnen wordt afgewogen of de partij zelf de voor de transactie relevante en belangrijke 
risico’s draagt, zoals prijsrisico, voorraadrisico en kredietrisico. Binnen dit criterium helpt het om uit te gaan van 
scenario’s bij de beoordeling welke partij de opwaartse en neerwaartse risico’s draagt. Een agent die niet voor 
eigen rekening en risico handelt zal veel minder profiteren van meevallers ten opzichte van de (mid-case) 
verwachting, maar ook veel minder geraakt worden als worst case scenario’s zich voordoen.  

• Een zeggenschapscriterium waarbinnen wordt afgewogen welke partij de voor de transactie relevante en 
belangrijke beslissingen neemt. Dit sluit aan op bevoegdheden ten aanzien van de selectie van leveranciers en de 
inkoopvoorwaarden, het voorraadbeleid, het prijsbeleid, beslissingen met betrekking tot wijzigingen van de te 
leveren goederen of diensten, en coulanceregelingen.  
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Voorbeeld: Het faciliteren van de levering van goederen (de rechtspersoon is een agent) (gebaseerd op 
Example 45 van IFRS 15) 

A.com exploiteert een website die klanten de mogelijkheid biedt goederen te kopen van een reeks leveranciers die de 
goederen rechtstreeks aan de klanten leveren. Op grond van de voorwaarden van de contracten van A.com met 
leveranciers heeft A.com bij aankoop van een goed via de website recht op een commissie die gelijk is aan 10 procent van 
de verkoopprijs. De website van A.com faciliteert de betaling tussen de leverancier en de klant tegen prijzen die door de 
leverancier zijn vastgesteld. A.com eist betaling van klanten voordat bestellingen worden verwerkt en bestellingen zijn 
onvoorwaardelijk. Nadat A.com de bestelling bij de leverancier heeft geplaatst en de leverancier is betaald, heeft ze geen 
verdere verplichtingen jegens de klant. De leverancier is verantwoordelijk voor het nakomen van de belofte om de 
goederen aan de klant te leveren. 

Om te bepalen of de prestatieverplichting van A.com erin bestaat de gespecificeerde goederen zelf te leveren (d.w.z. 
A.com is een principaal) of ervoor te zorgen dat die goederen door de leverancier worden geleverd (d.w.z. A.com is een 
agent), identificeert A.com het gespecificeerde goed dat aan de klant moet worden geleverd en beoordeelt zij of zij de 
betalingen van de klanten voor eigen rekening ontvangt (als principaal) of voor derden (als agent). 

De door A.com beheerde website is een marktplaats waar leveranciers hun goederen aanbieden en klanten de goederen 
kopen die door de leveranciers worden aangeboden. De gespecificeerde goederen die moeten worden geleverd aan 
klanten die de website gebruiken zijn de goederen die door de leveranciers worden geleverd. Door A.com worden geen 
andere goederen of diensten aan klanten beloofd. 

Om na te gaan of zij optreedt als agent of als principaal, neemt A.com de indicatoren van RJ 270.105b en RJ 270.105c in 
overweging: 

• de leverancier heeft de primaire verantwoordelijkheid voor het nakomen van de belofte om de goederen aan de klant 
te leveren. A.com is niet verplicht om de goederen te leveren indien de leverancier de goederen niet overdraagt aan 
de klant, en is evenmin verantwoordelijk voor de aanvaardbaarheid van de goederen; 

• A.com heeft geen zeggenschap over de gespecificeerde goederen voordat deze worden overgedragen aan klanten die 
goederen bestellen via de website. A.com heeft op geen enkel moment de mogelijkheid om het gebruik van de aan 
klanten overgedragen goederen te bepalen. A.com kan de goederen bijvoorbeeld niet aan andere partijen leveren dan 
de klant, of de leverancier beletten deze goederen aan de klant over te dragen. A.com heeft geen zeggenschap over 
de voorraad goederen van de leverancier die wordt gebruikt om de bestellingen uit te voeren die door klanten via de 
website worden geplaatst; 

• A.com neemt geen voorraadrisico op enig moment vóór of na de overdracht van de goederen aan de klant. De entiteit 
verplicht zich er niet toe de goederen van de leverancier te betrekken voordat de goederen door de klant worden 
gekocht, en aanvaardt geen verantwoordelijkheid voor eventuele beschadigde of geretourneerde goederen; 

• A.com heeft geen zeggenschap in het vaststellen van de prijzen van de goederen van de leverancier. De verkoopprijs 
wordt vastgesteld door de leverancier; 

• vanwege de vooruitbetaling is kredietrisico niet van toepassing; 
• het bedrag dat A.com toekomt is vooraf bepaald als percentage van het bedrag dat aan de klant in rekening is 

gebracht. 

Op basis hiervan concludeert A.com dat zij een agent is en dat haar prestatieverplichting bestaat in het faciliteren van de 
transactie en de betaling tussen klant en leverancier. Wanneer A.com deze belofte nakomt (wat in dit voorbeeld het 
moment is waarop de goederen door de klant worden gekocht), neemt A.com opbrengsten op ten bedrage van de 
commissie waarop zij recht heeft. Dat moment ligt dus vóór het moment waarop de goederen door de leverancier aan de 
klant worden geleverd. 



546 
 

 

 

Voorbeeld: Toezegging om diensten te leveren (de rechtspersoon is een principaal) (gebaseerd op Example 
47 van IFRS 15) 

C.com onderhandelt met grote luchtvaartmaatschappijen over de aankoop van tickets tegen verlaagde prijzen in 
vergelijking met de prijs van tickets die rechtstreeks door de luchtvaartmaatschappijen aan het publiek worden verkocht. 
C.com komt overeen om een bepaald aantal tickets te kopen en moet voor die tickets betalen, ongeacht of zij ze kan 
doorverkopen. Het gereduceerde tarief dat C.com voor elk gekocht ticket betaalt, wordt vooraf onderhandeld en 
overeengekomen. 

C.com bepaalt de prijzen waartegen de vliegtickets aan haar klanten zullen worden verkocht. C.com verkoopt de tickets 
en int de vergoeding van de klanten wanneer de tickets door klanten worden gekocht. C.com eist betaling van klanten 
voordat aankopen worden verwerkt en aankopen zijn onvoorwaardelijk. 

C.com helpt ook de klanten bij het oplossen van klachten over de door de luchtvaartmaatschappijen verleende service. 
Elke luchtvaartmaatschappij is echter verantwoordelijk voor het nakomen van de verplichtingen die aan het ticket zijn 
verbonden, met inbegrip van verhaalsmogelijkheden voor een klant die ontevreden is over de dienstverlening. 

Om te bepalen of C.com de prestatieverplichting heeft om de gespecificeerde diensten zelf te leveren (d.w.z. C.com is een 
principaal) of om ervoor te zorgen dat die diensten door een andere partij worden geleverd (d.w.z. C.com is een agent), 
identificeert C.com de gespecificeerde dienst die aan de klant moet worden geleverd en beoordeelt zij of zij de betalingen 
van de klanten voor eigen rekening ontvangt (als principaal) of voor derden (als agent). 

Met elk ticket dat C.com koopt van de luchtvaartmaatschappij, verkrijgt C.com het recht op een stoel van een bepaalde 
vlucht (in de vorm van een ticket) dat C.com vervolgens levert aan een van haar klanten. De gespecificeerde dienst die 
C.com aan haar klant toezegt is dat recht (op een zitplaats op een specifieke vlucht). C.com belooft geen andere goederen 
of diensten aan de klant. 

Om na te gaan of zij optreedt als agent of als principaal, neemt C.com de indicatoren van RJ 270.105b en RJ 270.105c in 
overweging: 

• elke luchtvaartmaatschappij is verantwoordelijk voor het nakomen van de verplichtingen die aan het ticket zijn 
verbonden, met inbegrip van verhaalsmogelijkheden voor een klant die ontevreden is over de dienstverlening. C.com 
helpt slechts de klanten bij het oplossen van klachten; 

• C.com heeft zeggenschap over het recht op elke vlucht voordat ze dat betreffende recht overdraagt aan een van haar 
klanten. C.com heeft namelijk de mogelijkheid om het gebruik van dat recht te bepalen door te beslissen of ze het 
ticket zal gebruiken om een contract met een klant na te komen, en zo ja, welk contract ze zal nakomen. C.com heeft 
ook de mogelijkheid om de resterende voordelen uit dat recht te verwerven door ofwel het ticket door te verkopen en 
alle opbrengsten uit de verkoop te verwerven, ofwel het ticket zelf te gebruiken;  

• C.com loopt voorraadrisico met betrekking tot het ticket omdat ze zich ertoe heeft verbonden het ticket van de 
luchtvaartmaatschappij te verkrijgen alvorens een contract met een klant te sluiten om het ticket te kopen. C.com is 
namelijk verplicht om de luchtvaartmaatschappij voor dat recht te betalen, ongeacht of zij in staat is een klant te 
vinden aan wie zij het ticket kan doorverkopen, dan wel of zij een gunstige prijs voor het ticket kan bedingen;  

• C.com stelt de prijs vast die de klant voor het gespecificeerde ticket zal betalen; 
• vanwege de vooruitbetaling is kredietrisico niet van toepassing; 
• het bedrag dat C.com toekomt is niet vooraf bepaald, maar is afhankelijk van de verkoopprijs die zij zelf weet te 

realiseren. 

Op basis hiervan concludeert C.com dat zij een principaal is in de transacties met klanten. C.com verantwoordt 
opbrengsten ter hoogte van het brutobedrag van de vergoeding waarop zij recht heeft in ruil voor de aan de klanten 
geleverde tickets. De opbrengsten worden verwerkt op het moment dat C.com de tickets levert aan de klant. 
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Belastingen en accijnzen 
Door de Raad voor de Jaarverslaggeving is aangegeven dat op dezelfde wijze ook voor belastingen anders dan 
belastingen naar de winst moet worden bepaald of deze al dan niet tot de opbrengsten behoren (RJ 270.105d). 
Feitelijk is dit ook al wettelijk geregeld. In art. 2:377 lid 6 BW is namelijk bepaald dat over de omzet geheven 
belastingen - bijvoorbeeld omzetbelasting - niet tot de netto-omzet behoren. Voor andere belastingen kan dat echter 
heel anders liggen. 

Voorbeeld: Presentatie accijns in de winst-en-verliesrekening 

Onderneming A importeert wijnen uit alle bekende wijnstreken ter wereld en verkoopt die in Nederland. Over de 
geïmporteerde wijn is de onderneming Nederlandse accijns verschuldigd. De importeur is zoals vereist door de 
Nederlandse belastingdienst in het bezit van een vergunning opslag in een accijnsgoederenplaats (AGP). Dit betekent dat 
de accijns verschuldigd is bij het uitslaan (afvoeren) van de wijnen uit de AGP. Nederlandse accijns is een belasting die 
verschuldigd is over geïmporteerde of geproduceerde hoeveelheden product, waarover de importeur of fabrikant 
belangrijke risico's loopt: 

• er is ook accijns verschuldigd over accijnsgoederen die worden vermist uit de AGP en over goederen die verloren zijn 
gegaan zonder dat dit kan worden aangetoond; 

• de importeur of fabrikant is geheel vrij in de doorberekening van de accijns in zijn verkoopprijzen. Goederen mogen 
bijvoorbeeld zonder probleem onder de accijnswaarde worden verkocht. Ook een verhoging of verlaging van de 
accijns hoeft niet te leiden tot een wijziging van de verkoopprijs. Dit heeft uiteraard wel een direct gevolg voor het 
resultaat van de importeur of fabrikant; en 

• er is geen regeling voor teruggaaf van accijns indien de uiteindelijke afnemer de factuur niet voldoet. 
 

De accijns die is begrepen in de door de importeur of fabrikant aan afnemers in rekening gebrachte prijs zal derhalve tot 
de netto-omzet van die importeur of fabrikant behoren. Voor buitenlandse accijnzen kan dit weer anders liggen, 
afhankelijk van de desbetreffende accijnsregeling. 

 
BPM 
Als gevolg van de genoemde richtlijnen zijn bepalingen voor specifieke belastingen, zoals voor Belasting 
Personenauto's en Motorrijwielen (BPM), op zichzelf niet noodzakelijk. Toch waren in RJ 270.201a specifieke 
aanbevelingen opgenomen inzake het netto-omzetbegrip bij autobedrijven en -importeurs. Deze aanbevelingen 
hebben betrekking op de BPM voor auto’s en motorrijwielen die voor de eerste keer in Nederland op kenteken zijn 
gesteld. Voor autobedrijven werd aanbevolen om de aan afnemers in rekening gebrachte BPM te verwerken als 
onderdeel van de netto-omzet; voor importeurs werd geen voorkeursmethode verwoord. Voor boekjaren die 
aanvangen op of na 1 januari 2023 is het niet langer toegestaan dat BPM als onderdeel van de netto-omzet wordt 
gepresenteerd. Dit resulteert in een betere weergave van hetgeen ondernemingen voor eigen rekening en risico 
presteren. De rechtspersoon ontvangt de BPM namelijk als agent namens de overheid. Daarnaast leidt dit volgens de 
Raad voor de Jaarverslaggeving tot een betere vergelijkbaarheid van de netto-omzet uit de verkoop van nieuwe 
auto’s en motorrijwielen.  

Indien de betaling van de BPM plaatsvindt op een tijdstip vóór de levering van de betreffende auto aan een 
uiteindelijke koper, verantwoordt het autobedrijf of de importeur een overlopende actiefpost ter hoogte van het 
bedrag van de betaalde BPM. Deze BPM wordt dus niet begrepen in de voorraadwaardering (RJ 270.201a). 

26.9 Toelichting 

De toelichtingsvereisten ten aanzien van de opbrengsten zijn ontleend aan art. 2:380 BW waarin de volgende 
informatieverplichting is opgenomen omtrent de netto-omzet: 

1. indien de inrichting van het bedrijf van de rechtspersoon is afgestemd op werkzaamheden in verschillende 
bedrijfstakken, wordt met behulp van cijfers inzicht gegeven in de mate waarin elk van de soorten van die 
werkzaamheden tot de netto-omzet heeft bijgedragen; 

2. de netto-omzet wordt op overeenkomstige wijze gesplitst naar de onderscheiden gebieden waarin de 
rechtspersoon goederen en diensten levert; 

3. art. 379 lid 4 BW is van overeenkomstige toepassing, hetgeen inhoudt dat de minister van Economische Zaken op 
verzoek ontheffing kan verlenen voor de onder 1 en 2 genoemde vereisten. Dit zal echter slechts in 
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uitzonderingsgevallen aan de orde zijn. 
 

De opbouw van de netto-omzet dient cijfermatig te worden weergegeven, sluitend op de netto-omzet in de winst-en-
verliesrekening. Indien de omvang van interne leveringen daartoe aanleiding geeft, wordt het aanbevolen om dit 
belang gekwantificeerd toe te lichten. 

Indien de netto-omzet in een bedrijfstak meer is dan 10% van de totale netto-omzet, dient in ieder geval 
afzonderlijke vermelding plaats te vinden. Voor het begrip bedrijfstak zoekt de wetgever aansluiting bij de interne 
rapportagestructuur van de onderneming. 

Indien een onderneming de netto-omzet geheel of gedeeltelijk buiten Nederland behaalt, dan dient in ieder geval 
afzonderlijke vermelding plaats te vinden indien de netto-omzet in een gebied meer is dan 10% van de totale netto-
omzet. Ook ten aanzien van de geografische spreiding kent de wetgever een zekere categorisering (bijvoorbeeld: 
Nederland, overige EU-landen en overig Europa). Overigens komt deze segmentering nader aan de orde in 
paragraaf 30.6. 

Voorts dient in de toelichting het volgende uiteen te worden gezet (RJ 270.601): 

• de aard van belangrijke prestatieverplichtingen; 
• per belangrijk type prestatieverplichting de methode van toerekening van opbrengsten aan verslagperioden, 

waaronder de wijze van vaststelling van de mate van voltooiing van opdrachten tot dienstverlening; 
• het bedrag van elke belangrijke opbrengstcategorie dat is verwerkt in de winst-en-verliesrekening in de periode, 

waaronder: 
o opbrengsten uit de verkoop van goederen; 
o opbrengsten uit het verlenen van diensten; 
o opbrengsten uit licenties; 

• het bedrag begrepen in belangrijke categorieën opbrengsten dat betrekking heeft op de ruil van goederen of 
diensten; en 

• het totaal van de geactiveerde kosten van het verkrijgen van een overeenkomst. 
 

De rechtspersoon licht iedere voorwaardelijke bate en last toe in overeenstemming met RJ 252 ‘Voorzieningen’, niet 
in de balans opgenomen verplichtingen en niet in de balans opgenomen activa. Onder voorwaardelijke baten vallen 
ook nog niet als opbrengst verwerkte vergoedingen als gevolg van het niet op betrouwbare wijze kunnen bepalen van 
het bedrag van de opbrengst (RJ 270.602). 

Tot slot dient een wijziging van criteria te worden toegelicht voor het onderscheid naar bedrijfstakken en voor indeling 
naar geografische gebieden en derhalve van de uitkomsten van de detaillering voor zover dit noodzakelijk is voor het 
inzicht. 

26.10 Overgangsbepalingen 

Een wijziging van de grondslagen als gevolg van de wijzigingen van RJ 270 per 1 januari 2022 – of de desbetreffende 
ingangsdatum bij eerdere toepassing – betreft een stelselwijziging. In beginsel moet een stelselwijziging retrospectief 
worden verwerkt, inclusief aanpassing van de vergelijkende cijfers (zie paragraaf 3.1). 

Om de implementatie te vereenvoudigen heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving overgangsbepalingen vastgesteld. 
Er is een keuze om de wijzigingen die betrekking hebben op de verwerking en de waardering van opbrengsten 
(RJ 270.7): 

• prospectief te verwerken. De gewijzigde richtlijnen hoeven dan alleen te worden toegepast op overeenkomsten 
aangegaan of gewijzigd op of na 1 januari 2022, of de desbetreffende ingangsdatum bij eerdere toepassing. Voor 
overeenkomsten die eerder zijn aangegaan of gewijzigd gelden dan nog de oude richtlijnen; 

• gedeeltelijk retrospectief te verwerken. Het is ook toegestaan om de wijzigingen alleen toe te passen op 
overeenkomsten aangegaan of gewijzigd op of na een eerdere door de rechtspersoon zelf gekozen datum die ligt 
voor 1 januari 2022 of de desbetreffende ingangsdatum bij eerdere toepassing; of 

• (volledig) retrospectief te verwerken. 
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Voorbeeld: Prospectieve verwerking 

De fitnessclub uit het voorbeeld in paragraaf 26.6.4 moet onder de nieuwe richtlijnen het inschrijfgeld (i.e. de vergoeding 
voor aanmelding en toelating als lid) als opbrengst verantwoorden over de verwachte abonnementsperiode (i.e. de 
periode dat de prestatieverplichting om de fitnessfaciliteiten ter beschikking te stellen wordt vervuld). Onder de oude 
richtlijnen werd het inschrijfgeld als opbrengst verantwoord in de periode dat het abonnement werd afgesloten. De 
fitnessclub past de nieuwe richtlijnen toe per 1 januari 2022 en kiest voor prospectieve verwerking van de stelselwijziging. 

Het tot en met boekjaar 2021 onder het oude stelsel als opbrengst verantwoorde inschrijfgeld blijft ongewijzigd. Alleen 
voor abonnementen afgesloten op of na 1 januari 2022 wordt het inschrijfgeld toegerekend aan de abonnementsperiode. 
Dat betekent dat in de jaarrekening 2022 de vergelijkende cijfers over 2021 niet worden aangepast. 

 
Voorbeeld: Gedeeltelijk retrospectieve verwerking 

Als het voorgaande voorbeeld maar nu kiest de fitnessclub voor gedeeltelijk retrospectieve verwerking van de 
stelselwijziging per 1 januari 2022 op abonnementen afgesloten op of na 1 januari 2021. 

Het tot en met boekjaar 2020 onder het oude stelsel als opbrengst verantwoorde inschrijfgeld blijft ongewijzigd. Alleen 
voor abonnementen afgesloten op of na 1 januari 2021 wordt het inschrijfgeld toegerekend aan de abonnementsperiode. 
Dat betekent dat in de jaarrekening 2022 de vergelijkende cijfers over 2021 worden aangepast, maar alleen voor 
abonnementen afgesloten op of na 1 januari 2021. 

 
Voorbeeld: Volledig retrospectieve verwerking 

Als het voorgaande voorbeeld maar nu kiest de fitnessclub voor volledig retrospectieve verwerking van de stelselwijziging 
per 1 januari 2022. 

De jaarrekening 2022 wordt opgemaakt alsof het nieuwe stelsel altijd al was toegepast. Dus voor abonnementen die 
gedurende 2021 en 2022 liepen wordt de toerekening van het inschrijfgeld herrekend. In de jaarrekening 2022 worden de 
vergelijkende cijfers over 2021 aangepast. 

 
In de toelichting moet worden uiteengezet op welke wijze de overgang is verwerkt. Ook moet worden aangegeven 
hoe het oude en het nieuwe stelsel van elkaar verschillen en dat de wijziging van de richtlijnen de reden voor de 
stelselwijziging is (art. 2:384 lid 6 BW). Daarnaast zijn bij (gedeeltelijk) retrospectieve verwerking de 
toelichtingsvereisten van RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ van toepassing. De facto houdt dat in dat bij retrospectieve 
verwerking ook de aanpassingen in de vergelijkende cijfers toegelicht moeten worden (conform art. 2:384 lid 6 BW).  

De wijzigingen die betrekking hebben op de presentatie en toelichting mogen niet prospectief worden verwerkt. Voor 
deze wijzigingen moeten dus wel de vergelijkende cijfers worden aangepast, en moeten de aanpassingen worden 
toegelicht (art. 2:363 lid 4 BW). 

26.11 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben op grond van art. 2:397 BW vrijstelling van art. 2:380 BW inzake segmentatie 
van de netto-omzet. Middelgrote rechtspersonen hebben daarnaast de mogelijkheid om posten in de winst-en-
verliesrekening (waaronder de netto-omzet) samen te trekken tot één post ‘bruto-bedrijfsresultaat’, waardoor de 
netto-omzet niet afzonderlijk gepresenteerd hoeft te worden. Middelgrote rechtspersonen die gebruik maken van deze 
presentatiewijze mogen de netto-omzet van elke belangrijke opbrengstcategorie vermelden in percentages van de 
totale opbrengsten, in plaats van in bedragen. Tevens zijn middelgrote rechtspersonen vrijgesteld van het toelichten 
van het bedrag begrepen in belangrijke categorieën opbrengsten dat betrekking heeft op de ruil van goederen of 
diensten (RJ 270.601). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  
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26.12 Samenvatting belangrijkste wijzigingen in de nieuwe richtlijnen 

Onderstaand zijn tabellen opgenomen met daarin een overzicht van de in RJ 221/270 opgenomen wijzigingen voor 
middelgrote en grote rechtspersonen enerzijds en micro- en kleine rechtspersonen anderzijds (ontleend aan RJ-Uiting 
2020-15). 

Wijzigingen voor middelgrote en grote rechtspersonen 

Onderwerp Vorige richtlijnen Gewijzigde nieuwe richtlijnen 
Het identificeren van de 
in een overeenkomst 
opgenomen 
prestatieverplichtingen 

De criteria voor de verwerking van 
opbrengsten worden toegepast op 
afzonderlijk te identificeren 
componenten van een transactie 
teneinde de economische realiteit weer 
te geven. 

Nadere bepalingen opgenomen op welke wijze 
afzonderlijk te onderscheiden prestatieverplichtingen 
binnen een overeenkomst worden geïdentificeerd ten 
behoeve van het verwerken van opbrengsten per 
prestatieverplichting teneinde de economische 
realiteit weer te geven. 

Garanties Geen specifieke bepalingen. Bepalingen opgenomen wanneer een garantie wel of 
geen afzonderlijke prestatieverplichting betreft. 

Variabele vergoedingen Geen specifieke bepalingen. De omvang van een te verwerken variabele 
vergoeding wordt bepaald door een schatting te 
maken. De rechtspersoon past hierbij voorzichtigheid 
toe. 

Het toerekenen van de 
in een overeenkomst 
opgenomen 
transactieprijs aan de 
in de overeenkomst 
opgenomen 
prestatieverplichtingen 

Geen specifieke bepalingen. De in een overeenkomst opgenomen transactieprijs 
wordt aan de in de overeenkomst opgenomen 
prestatieverplichtingen toegerekend naar rato van de 
waarde van deze prestatieverplichtingen. 

Belangrijke 
financieringscompo- 
nent 

Bepalingen voor de situatie dat een 
afnemer financiering ontvangt van de 
rechtspersoon. 

Ook in geval van belangrijke voorfinanciering 
verstrekt door een afnemer aan de rechtspersoon 
wordt de door de rechtspersoon te verwerken 
opbrengst aangepast in combinatie met het 
verwerken van rentelasten over de 
financieringsperiode. Een financieringscomponent 
mag in ieder geval als onbelangrijk worden 
aangemerkt als ten tijde van het afsluiten van een 
overeenkomst de rechtspersoon verwacht dat de 
periode tussen het moment waarop hij een 
toegezegd goed of een toegezegde dienst aan de 
afnemer overdraagt en het moment waarop de 
afnemer voor dat goed of die dienst betaalt 
maximaal één jaar is. 

Optreden voor eigen 
rekening (als 
principaal) of voor 
derden (als agent) 

Indicatoren voor het bepalen of de 
rechtspersoon voor eigen rekening 
bedragen ontvangt. 

De zeggenschap over de te leveren goederen en 
diensten direct voorafgaande aan de levering aan de 
afnemer is toegevoegd als indicator voor het voor 
eigen rekening ontvangen van bedragen. 

Opbrengsten uit 
licenties 

Royalty’s worden verwerkt volgens het 
toerekeningsbeginsel in 
overeenstemming met de inhoud van 
de overeenkomst. 

De aard van een licentie is bepalend voor de 
verwerking van de opbrengsten waarbij een 
onderscheid wordt gemaakt tussen:  
− een recht om gebruik te maken van het 

intellectuele eigendom van de rechtspersoon 
zoals dat bestaat op het moment waarop de 
licentie wordt verleend (de opbrengsten uit de 
licentie worden dan verwerkt als de verkoop van 
een goed); en  

− een recht om toegang te hebben tot het 
intellectuele eigendom van de rechtspersoon 
zoals dat tijdens de hele duur van de licentie 
bestaat (de opbrengsten uit de licentie worden 
dan verwerkt als het verlenen van een dienst). 
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Onderwerp Vorige richtlijnen Gewijzigde nieuwe richtlijnen 
Opbrengsten uit 
licenties op basis van 
verkopen of gebruik 

In algemene zin bepaald dat 
opbrengsten alleen worden verwerkt 
indien het waarschijnlijk is dat de 
economische voordelen met betrekking 
tot de transactie aan de rechtspersoon 
zullen toevloeien. 

Opbrengsten uit licenties van intellectuele eigendom 
op basis van verkopen of gebruik worden verwerkt 
op het moment dat de verkoop plaatsvindt of 
naarmate het gebruik door de afnemer plaatsvindt, 
rekening houdend met de mate waarin de 
prestatieverplichting is vervuld. 

Wijzigingen van 
overeenkomsten 

Geen specifieke bepalingen. Nadere bepalingen opgenomen hoe een wijziging van 
een overeenkomst wordt verwerkt. Deze bepalingen 
hebben als doel dat een wijziging van een bestaande 
overeenkomst wordt verwerkt conform de 
economische realiteit van die wijziging. 

Vergoedingen aan 
afnemers van goederen 
en diensten 

Geen specifieke bepalingen. Een aan een afnemer van goederen en diensten te 
betalen vergoeding wordt als een vermindering van 
de opbrengsten verwerkt, tenzij de betaling aan de 
afnemer plaatsvindt in ruil voor een te onderscheiden 
goed of dienst. 

Opties van afnemers op 
bijkomende goederen 
of diensten 

Specifieke bepalingen inzake de 
verwerking van loyaliteitsprogramma’s. 

Als een rechtspersoon een optie aan een afnemer 
verleent om bijkomende goederen of diensten te 
verkrijgen geeft die optie alleen aanleiding tot het 
identificeren van een afzonderlijke 
prestatieverplichting indien de waarde van de optie 
niet onbelangrijk is ten opzichte van de waarde van 
de verkopen waarbij die optie is verleend. 

Niet-terugbetaalbare 
vergoedingen ten tijde 
van afsluiten 
overeenkomst 

Geen specifieke bepalingen. Nadere bepalingen opgenomen dat een dergelijke 
vergoeding als opbrengst wordt verwerkt als de 
verwachte toekomstige goederen of diensten waarop 
die vergoeding betrekking heeft, worden geleverd. 

Niet door afnemers 
uitgeoefende rechten 

Geen specifieke bepalingen. Indien de rechtspersoon verwacht dat afnemers niet 
alle toegekende rechten zullen uitoefenen, wordt het 
bedrag gerelateerd aan die rechten als opbrengst 
verwerkt conform het patroon van de rechten die 
naar verwachting wel door afnemers uitgeoefend 
zullen worden. Indien de rechtspersoon verwacht dat 
afnemers wel alle toegekende rechten zullen 
uitoefenen, dan wordt het bedrag uit hoofde van 
niet-uitgeoefende rechten pas als opbrengst verwerkt 
wanneer het zeer onwaarschijnlijk wordt dat de 
afnemer zijn resterende rechten nog zal uitoefenen. 

Retouren Geen specifieke bepalingen. De rechtspersoon bepaalt de hoogte van een 
vergoeding waarop hij verwacht recht te zullen 
hebben uit hoofde van retouren aan de hand van de 
richtlijnen voor variabele vergoedingen. 

Presentatie van 
onderhanden projecten 
in de winst-en-
verliesrekening 

De projectopbrengsten worden als 
netto-omzet of als wijziging in 
onderhanden projecten in de winst-en-
verliesrekening gepresenteerd, zolang 
een project nog niet is voltooid. 

Projectopbrengsten worden als netto-omzet 
gepresenteerd. 

Presentatie van 
onderhanden projecten 
in de balans 

De mogelijkheid om het saldo van alle 
onderhanden projecten als één totaal te 
presenteren in de balans. 

Indien het saldo van een onderhanden project:  
− een debetstand vertoont, wordt het netto-bedrag 

verwerkt als een actief; en 
− een creditstand vertoont, wordt het netto-bedrag 

verwerkt als een verplichting. 
Toelichting Bepalingen inzake de toe te lichten 

informatie. 
Toegevoegd is dat de aard van belangrijke 
prestatieverplichtingen wordt toegelicht. Daarnaast is 
toegevoegd dat de methode van toerekening van 
opbrengsten aan verslagperioden, waaronder de 
wijze van vaststelling van de mate van voltooiing van 
opdrachten tot dienstverlening, per belangrijk type 
prestatieverplichting wordt toegelicht. Het totaal van 
de geactiveerde kosten van het verkrijgen van een 
overeenkomst wordt ook toegelicht. 
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Wijzigingen voor micro- en kleine rechtspersonen 

Onderwerp Vorige richtlijnen Gewijzigde nieuwe richtlijnen 
Afzonderlijk te 
identificeren 
componenten 

In paragraaf B5.3 Onderhanden 
projecten is reeds opgenomen dat in 
bepaalde gevallen het noodzakelijk is 
om het hoofdstuk toe te passen op 
afzonderlijk te identificeren 
componenten van een overeenkomst, of 
een groep van overeenkomsten, 
teneinde de economische realiteit van 
een overeenkomst of een groep van 
overeenkomsten weer te geven. Een 
vergelijkbare bepaling om afzonderlijke 
te identificeren componenten te 
onderscheiden, is niet aanwezig in 
hoofdstuk B13 Winst-en-
verliesrekening. 

In hoofdstuk B13 is toegevoegd dat in bepaalde 
gevallen het noodzakelijk is om het hoofdstuk toe te 
passen op afzonderlijk te identificeren componenten 
van een overeenkomst, of een groep van 
overeenkomsten, teneinde de economische realiteit 
van een overeenkomst of een groep van 
overeenkomsten weer te geven. 

Variabele vergoedingen Geen specifieke bepalingen. De omvang van een te verwerken variabele 
vergoeding wordt bepaald door een schatting te 
maken. De rechtspersoon past hierbij voorzichtigheid 
toe. 

Opbrengsten uit 
licenties 

Royalty’s worden verwerkt volgens het 
toerekeningsbeginsel in 
overeenstemming met de inhoud van 
de overeenkomst. 

De aard van een licentie is bepalend voor de 
verwerking van de opbrengsten waarbij een 
onderscheid wordt gemaakt tussen:  
− een recht om gebruik te maken van het 

intellectuele eigendom van de rechtspersoon 
zoals dat bestaat op het moment waarop de 
licentie wordt verleend (de opbrengsten uit de 
licentie worden dan verwerkt als de verkoop van 
een goed); en  

− een recht om toegang te hebben tot het 
intellectuele eigendom van de rechtspersoon 
zoals dat tijdens de hele duur van de licentie 
bestaat (de opbrengsten uit de licentie worden 
dan verwerkt als het verlenen van een dienst). 

Opbrengsten uit 
licenties op basis van 
verkopen of gebruik 

In algemene zin bepaald dat 
opbrengsten alleen worden verwerkt 
indien het waarschijnlijk is dat de 
economische voordelen met betrekking 
tot de transactie aan de rechtspersoon 
zullen toevloeien. 

Opbrengsten uit licenties van intellectuele eigendom 
op basis van verkopen of gebruik worden verwerkt 
op het moment dat de verkoop plaatsvindt of 
naarmate het gebruik door de afnemer plaatsvindt, 
rekening houdend met de mate waarin de 
prestatieverplichting is vervuld. 

Presentatie van 
onderhanden projecten 
in de winst-en-
verliesrekening 

De projectopbrengsten worden als 
netto-omzet of als wijziging in 
onderhanden projecten in de winst-en-
verliesrekening gepresenteerd, zolang 
een project nog niet is voltooid. 

Projectopbrengsten worden als netto-omzet 
gepresenteerd. 

Presentatie van 
onderhanden projecten 
in de balans 

De mogelijkheid om het saldo van alle 
onderhanden projecten als één totaal te 
presenteren in de balans. 

Indien het saldo van een onderhanden project:  
− een debetstand vertoont, wordt het netto-bedrag 

verwerkt als een actief; en  
− een creditstand vertoont, wordt het netto-bedrag 

verwerkt als een verplichting. 
 
26.13 Belangrijke verschillen met IFRS 

Algemeen 
Er bestaan belangrijke verschillen tussen RJ 270 en IFRS 15 ‘Revenue from Contracts with Customers’. IFRS 15 bevat 
bepalingen voor de verantwoording en toelichting van opbrengsten en gerelateerde kosten.  

In algemene zin kent RJ 221/270 nog steeds een ‘risks and rewards’ benadering voor de afweging of opbrengsten 
mogen worden verantwoord. En bevat IFRS 15 nog steeds meer gedetailleerde regels waardoor de toepassing van 
IFRS 15 in sommige gevallen strikter zal zijn. Dat wil zeggen: de regels van IFRS 15 zullen in sommige gevallen geen 
ruimte laten voor oordeelsvorming of nadere interpretatie. Hoewel in RJ 221/270 elementen van IFRS 15 zijn 
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opgenomen, benadrukt de RJ dat bij de interpretatie van de richtlijnen de bepalingen van IFRS 15 (inclusief nadere 
guidance voor de toepassing van IFRS 15) niet leidend zijn. 

Nadruk op zeggenschap 
In IFRS 15 wordt bij het verwerken van opbrengsten geen expliciet onderscheid gemaakt tussen de verkoop van 
goederen, het verlenen van diensten, het uitvoeren van projecten in opdracht van derden en projectontwikkeling. 
IFRS 15 bevat bepalingen die worden toegepast op alle toegezegde goederen of diensten. Voorts ligt onder IFRS 15 
de nadruk op het aan afnemers overdragen van zeggenschap. Opbrengsten worden verwerkt in lijn met het patroon 
van het overdragen van zeggenschap aan afnemers.  

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving maken wel expliciet onderscheid tussen de verkoop van goederen, het 
verlenen van diensten en het uitvoeren van projecten in opdracht van derden en projectontwikkeling. De classificatie 
van een transactie is daardoor bepalend voor de wijze van verwerken van opbrengsten. In de richtlijnen ligt voor het 
verwerken van opbrengsten uit hoofde van goederen de nadruk op het overdragen van de voordelen en risico’s 
gerelateerd aan deze goederen. In IFRS 15 is het overdragen van de voordelen en risico’s slechts één van de 
indicatoren voor de overdracht van zeggenschap.  

Het toerekenen van de in een overeenkomst opgenomen transactieprijs aan de in de overeenkomst 
opgenomen prestatieverplichtingen  
Onder IFRS 15 dient in geval er sprake is van meerdere prestatieverplichtingen de rechtspersoon de transactieprijs in 
de overeenkomst toe te rekenen aan de prestatieverplichtingen op basis van de zelfstandige verkoopprijzen van de 
prestatieverplichtingen. De zelfstandige verkoopprijs is de prijs die de rechtspersoon in rekening zou brengen als de 
goederen of diensten afzonderlijk zouden worden verkocht. RJ 270 kent naast de toerekening van de transactieprijs 
op basis van de zelfstandige verkoopprijzen als alternatief om de reële waarde van de prestatieverplichtingen te 
hanteren als uitgangspunt voor de toerekening van de transactieprijs. 

Het bepalen van het moment waarop of de periode waarin de in een overeenkomst opgenomen 
prestatieverplichtingen worden vervuld  
IFRS 15 bepaalt dat een rechtspersoon opbrengsten op een bepaald moment dient te verwerken als de rechtspersoon 
een prestatieverplichting op één specifiek moment in de tijd vervult. Als de rechtspersoon een prestatieverplichting 
gedurende een periode vervult dient de rechtspersoon de opbrengsten gedurende die periode te verwerken. 
Een prestatieverplichting wordt gedurende een periode vervuld als aan een van de volgende voorwaarden wordt 
voldaan:  

a. de afnemer ontvangt en consumeert gelijktijdig de voordelen uit de prestaties van de rechtspersoon naar rato van 
de door de rechtspersoon verrichte prestaties (bijvoorbeeld het verrichten van schoonmaakdiensten bij de 
afnemer);  

b. de prestaties van de rechtspersoon creëren of verbeteren een actief waarover de afnemer zeggenschap heeft, 
terwijl het actief wordt gecreëerd of verbeterd (bijvoorbeeld het verrichten van werkzaamheden aan het 
eigendom van de afnemer); of  

c. de prestaties van de rechtspersoon creëren een actief zonder alternatieve gebruiksmogelijkheid voor de 
rechtspersoon én de rechtspersoon heeft een afdwingbaar recht op betaling voor de reeds verrichte prestaties. 
Als een overeenkomst door de afnemer wordt beëindigd om andere redenen dan dat de rechtspersoon niet heeft 
gepresteerd zoals beloofd, moet de rechtspersoon op elk tijdstip tijdens de volledige duur van een overeenkomst 
recht hebben op een bedrag dat de rechtspersoon ten minste voor reeds verrichte prestaties compenseert 
(inclusief winstmarge). De rechtspersoon neemt hierbij de voorwaarden van een overeenkomst en de relevante 
wetgeving in aanmerking. 
 

Onder de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is het tijdstip van het verwerken van opbrengsten (op een moment in 
de tijd of gedurende een periode) afhankelijk van de classificatie van een transactie (verkoop van goederen, verlenen 
van diensten, onderhanden project in opdracht van derden of projectontwikkeling). Voor het verwerken van 
opbrengsten uit de verkoop van goederen ligt vervolgens de nadruk op het overdragen van de voordelen en risico’s 
gerelateerd aan deze goederen. 

Optreden voor eigen rekening (als principaal) of voor derden (als agent) 
Onder IFRS 15 is bepalend of een rechtspersoon direct voorafgaand aan de levering van goederen en diensten 
zeggenschap over de te leveren goederen en diensten heeft. De rechtspersoon treedt op als principaal indien hij direct 
voorafgaand aan de levering van goederen en diensten aan de afnemer zeggenschap heeft over de geleverde 
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goederen en diensten. Als dat niet het geval is, treedt de rechtspersoon op als agent. Als een rechtspersoon optreedt 
als agent, worden de bedragen die de rechtspersoon voor derden ontvangt niet als opbrengsten verwerkt.  

Indicatoren dat de rechtspersoon voorafgaande aan de levering van goederen en diensten zeggenschap heeft over de 
geleverde goederen en diensten, zijn bijvoorbeeld: 

• de rechtspersoon heeft de primaire verantwoordelijkheid voor de levering of uitvoering, bijvoorbeeld doordat hij 
jegens de afnemer verantwoordelijk is voor de geleverde goederen of diensten; 

• de rechtspersoon heeft voorraadrisico; en 
• de rechtspersoon heeft vrijheid van handelen bij het bepalen van de prijs, ook als dat indirect is door bijvoorbeeld 

additionele goederen en diensten te verstrekken. 
 

Onder RJ 270 wordt het onderscheid tussen het optreden als principaal of als agent vooral bepaald door een analyse 
van de voordelen en risico’s waaronder het kredietrisico. Het kredietrisico speelt in de afweging of de rechtspersoon 
als principaal of agent optreedt geen rol onder IFRS. 
 
Verkooptransacties met terug(ver)koopovereenkomsten 
Verkooptransacties met terug(ver)koopovereenkomsten zijn overeenkomsten waarin de rechtspersoon een goed 
verkoopt en (in dezelfde overeenkomst of in een andere overeenkomst) eveneens toezegt of een optie heeft om het 
goed terug te kopen of de afnemer de optie geeft het goed terug te verkopen. IFRS 15 baseert de verwerking op de 
blijvende overdracht van zeggenschap van verkoper naar afnemer. Dit betekent dat in situaties waarin de afnemer de 
plicht heeft (of verplicht kan worden) tot het terugleveren van het actief er geen sprake is van overdracht van 
zeggenschap maar van een recht op gebruik tijdens een bepaalde periode (lease). De verwerking van 
verkooptransacties met terug(ver)koopovereenkomsten onder RJ 270 is gebaseerd op de overdracht van de 
belangrijkste voordelen en risico’s verbonden aan de desbetreffende goederen. 
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27 Rentelasten 

27.1 Inleiding  

Indien door een rechtspersoon vreemd vermogen, doorgaans in de vorm van een lang- of kortlopende lening, wordt 
aangetrokken zal deze hierover vrijwel altijd rente moeten betalen. Deze rentebetalingen alsmede andere kosten die 
met het aantrekken en aanhouden van dat vreemd vermogen verband houden vormen de in dit hoofdstuk bedoelde 
rentelasten. Rentelasten betreffen kosten die dienen te worden vergoed voor het ter beschikking krijgen van een 
bepaalde geldlening, alsmede andere kosten die daarmee verband houden (RJ 273.0). In de regel bedraagt de rente 
een vast of variabel percentage per jaar over de hoofdsom van een geldlening. Daarnaast komen eenmalige en 
periodieke betalingen voor die hetzij mede bedoeld zijn als een rentevergoeding, hetzij zo nauw met de financiering 
samenhangen dat behandeling in de jaarrekening als 'rentelasten en soortgelijke kosten' aanvaardbaar is. 

Voorbeelden van rentelasten en soortgelijke kosten zijn (RJ 273.104): 

• (amortisatie van) agio en disagio; 
• aflossingspremies; 
• emissiekosten; 
• eenmalige kosten bij vervroegde aflossing (boetes); 
• bijkomende kosten ter afsluiting van de financiering; 
• valutaverschillen voor zover deze als een correctie van de rentelasten aangemerkt worden; en 
• rentelasten begrepen in de leasetermijn in geval van financiële leasing. 

 
Uitkeringen aan houders van financiële instrumenten die door de uitgevende rechtspersoon geclassificeerd zijn als 
eigen vermogen, worden niet als rentelasten verwerkt. Deze uitkeringen worden rechtstreeks op het eigen vermogen 
in mindering gebracht als onderdeel van de winstverdeling. Dergelijke uitkeringen vormen dus geen rentelasten, zoals 
beschreven in dit hoofdstuk. 

Het behandelde in dit hoofdstuk is niet van toepassing op rechtspersonen, zoals onder meer banken, waarvan de 
hoofdactiviteit bestaat uit het beschikbaar stellen van vermogen. 

27.2 Verwerking 

Rentelasten en soortgelijke lasten  
Rentelasten worden toegerekend aan de opeenvolgende verslagperioden naar rato van de resterende hoofdsom, 
tenzij activering plaatsvindt (RJ 273.201). Periodieke rentelasten en soortgelijke lasten, zoals kredietprovisie en 
bereidstellingsprovisie, dienen ten laste te komen van het jaar waarover zij verschuldigd worden (RJ 273.201). Dit 
betekent dat bij toerekening van rente en provisies niet de verslagperiode van rentebetaling leidend is, maar de 
verslagperiode waarin de resterende hoofdsom uitstaat respectievelijk de financiële dienst wordt genoten. Dit sluit 
ook aan op de waardering tegen geamortiseerde kostprijs van opgenomen en verstrekte leningen waarbij de 
effectieve rentemethode moet worden toegepast (zie paragraaf 21.1).  

In sommige gevallen kan geen relatie met de daadwerkelijk opgenomen hoofdsom worden gelegd. Een voorbeeld is 
bereidstellingsprovisies, waarbij een provisie betaald wordt voor een kredietfaciliteit die de gebruiker het recht geeft 
tot een bepaalde limiet krediet op te nemen over een bepaalde periode. Dergelijke provisies dienen ook betaald te 
worden indien de gebruiker geen krediet trekt op deze faciliteit. De provisie is een compensatie voor de kosten die de 
bank moet maken omdat tegenover dergelijk krediettoezeggingen ook kapitaal moet worden aangetrokken. Voor de 
bank zijn immers dergelijke faciliteiten onderdeel van het (maximale) kredietrisico.  

Voorbeeld: Betaling van een provisie voor een kredietfaciliteit 

In het kader van herfinanciering van een aantal in korte tijd af te lossen leningen, wordt een kredietfaciliteit 
overeengekomen tussen onderneming A en Bank B waarbij A 5 jaar lang een bedrag van 1.000.000 mag opnemen onder 
de voorwaarde dat bepaalde convenanten tijdens de periode van de faciliteit worden gehaald. De met deze faciliteit 
opgenomen leningen kennen een marktconform rentepercentage. De faciliteit kent een provisie van 20 basispunten 
(0,2 procent) per jaar die volledig vooraf wordt betaald. De provisie die aan het begin van jaar 1 wordt betaald is dus 
10.000 (= 0,2% x 5 x 1.000.000). Deze bereidstellingsprovisie wordt verwerkt als overlopend actief waarna over de 
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looptijd van de faciliteit aan ieder jaar 2.000 wordt toegerekend en wordt gepresenteerd onder de rentelasten en 
soortgelijke lasten. 

 
Boeterente  
Bij leningcontracten bestaat soms de mogelijkheid vervroegd af te lossen tegen betaling van een boeterente. Deze 
rente dient over het algemeen te worden gezien als compensatie voor kosten die de tegenpartij (bank) moet maken 
om zijn renteafdekking aan te passen alsmede als een vergoeding voor zijn gederfde rentemarge over de resterende 
looptijd van de lening. Dit laatste betekent dat de boeterente afneemt naarmate de resterende periode tot 
aflossingsdatum korter is. Immers, de gederfde rentemarge voor de bank wordt dan ook over een kortere periode 
berekend. De leningnemer weet op voorhand in de regel niet of van deze faciliteit gebruik gaat worden gemaakt en of 
hij bereid is deze boeterente te betalen. Vandaar dat bij leningen die tegen geamortiseerde kostprijs worden 
gewaardeerd in de bepaling van de effectieve rente (zie paragraaf 21.1) bij het aangaan van de lening in de regel 
geen rekening wordt gehouden met eventuele vervroegde aflossing en de daarmee samenhangende boeterente. Bij 
de bepaling van de effectieve rente wordt er dan vanuit gegaan dat de lening op de contractuele datum wordt 
afgelost. Omdat de boeterente niet is begrepen in de effectieve rente en pas het gevolg is van het besluit tijdens de 
looptijd van de lening om vervroegd af te lossen, moet naar onze mening de boeterente als kosten worden 
verantwoord in het verslagjaar waarin de aflossing daadwerkelijk plaatsvindt en de lening niet langer in de balans 
wordt opgenomen. De boeterente wordt verantwoord onder de rente en soortgelijke kosten. Als het bedrag van de 
boeterente materieel is en moet worden beschouwd als een bijzondere post, dan moet deze afzonderlijk worden 
toegelicht. Zie paragraaf 23.7.  
 
Activering van rente 
In de vervaardigingsprijs waartegen een in de balans op te nemen actief wordt gewaardeerd, kan rente worden 
opgenomen (art. 2:388 lid 2 BW). Hieruit blijkt dat het activeren van rente niet verplicht is. Activering van rente is 
uitsluitend toegestaan ter zake van de rente die moet worden betaald over schulden. Deze dan te activeren rente 
heeft betrekking op de periode die aan de vervaardiging van het actief kan worden toegerekend. Bovendien geldt als 
eis dat er sprake moet zijn van een kwalificerend actief. Onder kwalificerende activa worden activa verstaan waarvoor 
noodzakelijkerwijs een aanmerkelijke hoeveelheid tijd benodigd is om ze gebruiksklaar of verkoopklaar te maken 
(RJ 273.0). Voorbeelden van kwalificerende activa zijn nieuw te bouwen onroerende zaken of voorraden waarmee een 
aanzienlijke tijd is gemoeid om deze in verkoopbare staat te brengen.  

Ter zake van het al dan niet activeren van deze rente geldt bovendien dat er een consistente grondslag wordt 
gehanteerd en dat dientengevolge voor alle kwalificerende activa die daarvoor in aanmerking komen deze rente wel 
of niet als onderdeel van de vervaardigingsprijs wordt aangemerkt (RJ 273.206). 

Indien in de vervaardigingsprijs rente over schulden wordt opgenomen, dient deze rente te worden berekend op basis 
van de verschuldigde rente over de specifiek voor de vervaardiging opgenomen leningen onder aftrek van eventueel 
verkregen beleggingsopbrengsten met betrekking tot tijdelijke belegging van de opgenomen leningen. Voor zover de 
vervaardiging wordt gefinancierd door leningen die niet specifiek aan de vervaardiging van bepaalde activa kunnen 
worden toegerekend, dient de te activeren rentepost te worden berekend door de gewogen rentevoet van die 
leningen te vermenigvuldigen met de uitgaven voor vervaardiging, rekening houdend met de periode van de 
vervaardiging. Onder het bedrag van de uitgaven voor de vervaardiging wordt in dit verband verstaan de aan de 
vervaardiging toegerekende bedragen, onder aftrek van eventueel van afnemers ontvangen termijnbedragen en van 
eventueel uit hoofde van de investering in de desbetreffende actiefpost ontvangen overheidssubsidies en 
vergelijkbare faciliteiten. Het bedrag van de op deze wijze berekende te activeren rente mag niet hoger zijn dan de 
werkelijk over die periode verschuldigde rentekosten (RJ 273.207). 

Voorbeeld: Activering rente 

Een onderneming heeft het voornemen om te verhuizen naar een nieuw te bouwen pand, waarbij het bestaande pand 
nadat dit leeg is, zal worden verkocht. De verkoopprijs van dit te verkopen pand zal niet eerder worden ontvangen dan bij 
levering hiervan. Maar aan de aannemer die het nieuwe pand bouwt zal gedurende de bouwperiode doorgaans termijnen 
moeten worden betaald. Indien deze termijnen extern worden gefinancierd, is er een directe relatie te leggen tussen de 
over deze tijdelijke financiering te betalen rente en de vervaardigingskosten van het nieuw te bouwen pand. 
De onderneming kan kiezen de rente in de vervaardigingsprijs op te nemen. 
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Nadat de verkoop van het oude pand is gerealiseerd en de verkoopprijs is ontvangen zal deze worden aangewend om de 
tijdelijke financiering terug te betalen. Zodra het nieuwe pand gereed is, is het niet meer toegestaan om verder nog rente 
te activeren. 

 
Betalingskortingen  
De situatie kan zich voordoen dat bij contante of vervroegde betaling door afnemers aan hen betalingskortingen 
worden verleend. Voor de verwerking daarvan zijn twee gedragslijnen mogelijk (RJ 273.202): 

1. de betalingskorting als rentelasten verantwoorden; 
2. de betalingskorting in mindering brengen op de omzet. 

 
In het algemeen geldt dat als afnemers normaliter gebruikmaken van betalingskortingen, presentatie als aftrekpost 
van omzet het meest in aanmerking komt (RJ 270.202). Daar waar door afnemers incidenteel gebruik wordt gemaakt 
van deze betalingskortingen ligt presentatie als rentelasten meer voor de hand. 

Leverancierskrediet  
In geval van meerkosten welke zijn verbonden aan het gebruikmaken van een meer dan gebruikelijk 
leverancierskrediet worden deze meerkosten niet als onderdeel van de aankoopprijs aangemerkt, doch als rentelasten 
verantwoord. 

Agio, disagio en transactiekosten  
Bij agio en disagio is er sprake van een positief respectievelijk negatief verschil tussen het van de geldgever 
ontvangen bedrag en de bij het aangaan van de lening als schuld erkende hoofdsom (i.e. de nominale waarde). Een 
dergelijk verschil kan ontstaan als de nominale rente van de lening afwijkt van de marktrente. Dit verschil wordt in de 
geamortiseerde kostprijs (amortisatiewaarde) van de lening verwerkt. Transactiekosten worden ook in de 
geamortiseerde kostprijs van een lening verwerkt. Transactiekosten zijn alle kosten die direct zijn toe te rekenen aan 
de verwerving, uitgifte of vervreemding van een financieel instrument. Agio, disagio (alsmede aflossingspremies) en 
transactiekosten worden als rentelast aan de opeenvolgende verslagperioden toegerekend. Deze toerekening dient 
zodanig te geschieden dat tezamen met de over de lening verschuldigde rentevergoeding jaarlijks de effectieve rente 
in de winst-en-verliesrekening wordt verwerkt en in de balans (per saldo) de geamortiseerde kostprijs 
(amortisatiewaarde) van de schuld wordt verwerkt (RJ 273.201). Het agio en disagio wordt dus door middel van de 
effectieve rentemethode aan de perioden toegerekend. Op deze wijze vindt een systematische toerekening van deze 
posten ten laste of ten gunste van de winst-en-verliesrekening plaats. Overigens wordt als alternatief toegestaan om 
lineaire amortisatie toe te passen bij het bepalen van de geamortiseerde kostprijs, indien lineaire amortisatie niet tot 
belangrijke verschillen leidt ten opzichte van het toepassen van de effectieve-rentemethode (RJ 273.201). Voor de 
presentatie van (dis)agio in de balans zijn verschillende mogelijkheden (zie paragraaf 27.3). 

27.3 Presentatie en toelichting 

Presentatie rentelasten en soortgelijke kosten  
Op basis van art. 2:377 lid 3, onderdeel o, alsmede lid 4, onderdeel k BW worden de rentelasten en soortgelijke 
kosten afzonderlijk in de winst-en-verliesrekening opgenomen. Onder de soortgelijke kosten worden onder meer 
verstaan de in paragraaf 27.1 en paragraaf 27.2 vermelde posten als emissiekosten, boetes bij vervroegde aflossing, 
krediet- en bereidstellingsprovisies. 

Classificatie als rente of dividend afhankelijk van aard financiële instrument  
Rente met betrekking tot een financieel instrument of een component daarvan die als financiële verplichting wordt 
gepresenteerd, dient als last in de winst-en-verliesrekening te worden opgenomen. Uitkeringen aan houders van een 
eigen-vermogensinstrument dienen door de rechtspersoon rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen te worden 
verwerkt, na aftrek van een eventueel hiermee verband houdend voordeel uit hoofde van belasting naar de winst 
(RJ 290.821). 

Presentatie agio, disagio en aflossingspremies in de balans  
De nog niet in de winst-en-verliesrekening verwerkte bedragen van het agio en de al in de winst-en-verliesrekening 
verwerkte aflossingspremies dienen te worden verwerkt als verhoging van de schuld waarop ze betrekking hebben 
(RJ 273.201). Aanbevolen wordt om de nog niet in de winst-en-verliesrekening verwerkte bedragen van het disagio te 
verwerken als verlaging van de schuld waarop ze betrekking hebben. Op grond van art. 2:375 lid 5 BW is het echter 
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toegestaan om het disagio als afzonderlijke (overlopende) post te activeren, in plaats van het in mindering te brengen 
op de desbetreffende schuld. 

Geactiveerde rente  
Indien rente is geactiveerd, dient hiervan in de toelichting melding te worden gemaakt (art. 2:388 lid 2 BW). In de 
toelichting op de post rentelasten wordt het bedrag dat over het jaar is geactiveerd vermeld, waarbij eveneens de 
rentevoet die is gehanteerd bij het berekenen van de te activeren rente wordt vermeld (RJ 273.302).  

27.4 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen hebben voor de presentatie in de balans de keuze om de nog niet in de winst-en-
verliesrekening verwerkte bedragen van het agio en de al in de winst-en-verliesrekening verwerkte aflossingspremies 
afzonderlijk in de balans te presenteren als overlopend passief, in plaats van dit te verwerken als verhoging van de 
desbetreffende schuld (RJk B16.104). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

27.5 Belangrijke verschillen met IFRS 

Activering van rente 
IAS 23 ‘Borrowing Costs’ kent niet de mogelijkheid om rente onmiddellijk als lasten te verwerken voor zover deze 
rente direct betrekking heeft op de verkrijging, constructie dan wel productie van een kwalificerend actief. Deze rente 
dient onder IAS 23 geactiveerd te worden. Op grond van art. 2:388 lid 2 BW en RJ 273 is het activeren van rente met 
betrekking tot de verkrijging, constructie dan wel productie van een kwalificerend actief toegestaan, maar niet 
verplicht. 

  



559 
 

 

 

28 Share-based payments 

28.1 Inleiding 

RJ 275 'Op aandelen gebaseerde betalingen' bevat bepalingen over de verwerking van share-based payments. 
Een share-based payment is een transactie waarbij een rechtspersoon goederen of diensten ontvangt tegen een 
vergoeding in aandelen van de rechtspersoon, of tegen een vergoeding in geld die is gebaseerd op de prijs of waarde 
van de aandelen van de rechtspersoon (of een rechtspersoon die tot dezelfde groep als de rechtspersoon behoort).  

De verwerking van share-based payments in de jaarrekening is daarom gebaseerd op het uitgangspunt dat een 
rechtspersoon middelen (diensten of goederen) ontvangt in ruil voor deze betalingen. De toename van deze middelen 
dient te worden verantwoord waarbij het vermogen wordt opgeboekt als in aandelen wordt afgewikkeld, of waarbij 
een verplichting wordt opgeboekt als in geld wordt afgewikkeld. Op het moment van de ontvangst van de middelen of 
op een later moment moet de onderneming de consumptie van die middelen als kosten verantwoorden. Als de 
realiteit is dat de share-based payments een waarde hebben en bedoeld zijn om bestuur en personeel te motiveren 
en te compenseren voor hun diensten, dan moet verslaggeving deze realiteit weergeven. 

RJ 275 maakt voor de verwerking van op aandelen gebaseerde betalingen onderscheid tussen transacties met 
personeel en andere transacties. Voor andere transacties dient in beginsel de reële waarde van de ontvangen 
goederen of diensten te worden bepaald, tenzij deze reële waarde niet betrouwbaar kan worden bepaald. Bij 
transacties met personeel wordt de transactiewaarde daarentegen bepaald op basis van de waarde van de 
toegekende eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon. En als verdere vereenvoudiging geldt dat voor de 
waardering van aandelenopties verstrekt aan het personeel de intrinsieke waarde mag worden gehanteerd in plaats 
van de reële waarde. De reden voor het onderscheid tussen transacties met personeel en andere transacties is dat 
verondersteld wordt dat het niet mogelijk is de waarde van de verrichte arbeidsprestaties betrouwbaar te bepalen 
(RJ 275.302). Wij benadrukken dat de overige bepalingen die van toepassing zijn op transacties anders dan met 
personeel ook van toepassing zijn op transacties met personeel.  

28.2 Toepassingsgebied RJ 275 Op aandelen gebaseerde betalingen 

RJ 275 ‘Op aandelen gebaseerde betalingen’ behandelt de verwerking, waardering, presentatie en toelichting van 
share-based payments. RJ 275 is echter niet van toepassing op (RJ 275.103): 

• een transactie met een personeelslid van een rechtspersoon (of een andere partij) in de hoedanigheid van 
aandeelhouder (of houder van andere eigenvermogensinstrumenten) van de rechtspersoon; 

• een transactie waarbij een rechtspersoon goederen verwerft als onderdeel van een fusie of overname, zoals 
gedefinieerd in RJ 216 ‘Fusies en overnames’; 

• een (inbreng)transactie tussen rechtspersonen onder gemeenschappelijke leiding, inclusief de inbrengtransactie 
die plaatsvindt bij oprichting van de rechtspersoon; 

• een transactie waarbij een rechtspersoon goederen ontvangt of diensten afneemt op grond van een contract tot 
aankoop of verkoop van niet-financiële activa (commodities), waarbij elk van de partijen het recht heeft op 
nettobasis af te rekenen in liquide middelen of een ander financieel instrument of door ruil van financiële 
instrumenten; en 

• de verwerking van share-based payments die geïnitieerd zijn of afgewikkeld worden door een persoon of 
maatschappij die niet tot de consolidatiekring van een rechtspersoon behoort (share-based payments binnen een 
groep) (RJ 275.103a). 
 

Transacties met personeelsleden in de rol van aandeelhouders  
In het kader van RJ 275 is een transactie met een werknemer (of een andere partij) in zijn hoedanigheid van 
aandeelhouder van een rechtspersoon geen share-based payment. Een rechtspersoon kan bijvoorbeeld alle houders 
van een bepaalde klasse van aandelen van de rechtspersoon het recht geven om extra aandelen van de 
rechtspersoon te verwerven tegen een prijs die lager is dan de reële waarde van die aandelen. Als een werknemer 
een dergelijk recht ontvangt omdat hij houder is van aandelen van die bepaalde klasse, dan valt het toekennen of 
uitoefenen van dat recht niet onder de voorschriften van RJ 275. 
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Voorbeeld: Transacties met personeelsleden in de rol van aandeelhouders 

Een rechtspersoon koopt haar eigen aandelen terug van werknemers. De rechtspersoon betaalt een bedrag dat gelijk is 
aan de reële waarde van deze aandelen. Deze transactie moet worden beschouwd als een inkoop van eigen aandelen. 
RJ 275 is op deze transactie niet van toepassing. Indien rechtspersoon aan deze werknemers een bedrag betaalde hoger 
dan de reële waarde van de aandelen op moment van inkoop is wel sprake van een beloningselement. RJ 275 is dan wel 
van toepassing. 

 
Transacties als onderdeel van overnames en fusies  
RJ 275 geldt voor share-based payments waarbij een rechtspersoon goederen of diensten verwerft of ontvangt. 
Tot goederen worden gerekend voorraden, hulpstoffen, materiële vaste activa, immateriële activa en andere niet-
financiële activa. Een rechtspersoon past RJ 275 echter niet toe op transacties waarbij de rechtspersoon goederen 
verwerft als onderdeel van een overname of fusie zoals gedefinieerd in RJ 216 ‘Fusies en overnames’. Vandaar dat in 
een overname uitgegeven aandelen in ruil voor de zeggenschap over de overgenomen rechtspersoon niet binnen het 
toepassingsgebied van RJ 275 vallen. 

Aandelen die bij een overname worden toegekend aan werknemers van de overgenomen rechtspersoon, in hun 
hoedanigheid van werknemer (bijvoorbeeld in ruil voor de voortzetting van hun dienstverband), vallen echter wel 
binnen het toepassingsgebied van RJ 275. Evenzo dient de annulering, vervanging of andere aanpassing van share-
based payment overeenkomsten in verband met een bedrijfscombinatie, of een andere herstructurering van het eigen 
vermogen, in overeenstemming met RJ 275 te worden verwerkt. 

(Inbreng)transacties onder gemeenschappelijke leiding  
Een (inbreng)transactie tussen rechtspersonen onder gemeenschappelijke leiding, inclusief de inbrengtransactie die 
plaatsvindt bij oprichting van een rechtspersoon, valt niet onder het toepassingsgebied van RJ 275. Voor de 
verwerking van dergelijke transacties wordt verwezen naar paragraaf 31.6. 

Financiële instrumenten  
RJ 275 is niet van toepassing op share-based payments waarbij een rechtspersoon goederen of diensten ontvangt of 
afneemt op grond van een contract dat valt onder de reikwijdte van RJ 290 ‘Financiële instrumenten’. Een voorbeeld 
hiervan zijn commoditycontracten tot aankoop of verkoop van niet-financiële activa in ruil voor een share-based 
payment, waarbij elk van de partijen het recht heeft op nettobasis af te rekenen in liquide middelen of een ander 
financieel instrument of door ruil van financiële instrumenten. Dergelijke contracten vallen binnen het 
toepassingsgebied van RJ 290. Commoditycontracten kunnen zijn afgesloten in verband met de ontvangst of levering 
van een niet-financieel goed overeenkomstig de verwachte in- of verkopen of gebruiksbehoeften van een 
rechtspersoon. Dergelijke contracten worden nog niet-afgewikkelde overeenkomsten (‘executory contracts’) 
genoemd. Nog niet-afgewikkelde overeenkomsten worden niet in de balans verwerkt. Slechts indien een nog niet-
afgewikkelde overeenkomst verlieslatend is, wordt op grond van RJ 252 een voorziening opgenomen. 

Voorbeeld: Relatie tussen RJ 290 en RJ 275 

Besloten vennootschap A heeft een goederentermijncontract afgesloten waarvan de betaling is gebaseerd op 1.000 
aandelen A. A kan het goederentermijncontact afhandelen door het ontvangen van de goederen. A heeft echter de intentie 
om het goederentermijncontact als zodanig door te verkopen aan een derde. A kan dat doen omdat zowel A als de 
wederpartij het recht hebben om af te zien van de goederenleverantie en in plaats daarvan onderling de nettowaarde van 
het contract af te rekenen. De waardering van voornoemd contract valt onder RJ 290. Als A echter de intentie heeft om 
wel de goederen te ontvangen, dan valt de waardering van de ontvangen goederen onder RJ 275. Het contract als zodanig 
wordt niet in de balans opgenomen, omdat het een niet afgewikkelde overeenkomst betreft (in het Engels wordt voor een 
niet afgewikkelde overeenkomst de term 'executory contract' gehanteerd). 

 
Share-based payments binnen een groep  
RJ 275 hoeft niet toegepast te worden voor de verwerking van share-based payments die geïnitieerd zijn of 
afgewikkeld worden door een persoon of maatschappij die niet tot de consolidatiekring van de rechtspersoon behoort 
(RJ 275.103a). Als bijvoorbeeld een holding een aandelenoptieregeling heeft toegekend aan werknemers van een 
werkmaatschappij en die regeling ook door die holding wordt afgewikkeld, dan hoeft de werkmaatschappij deze 
regeling niet in haar jaarrekening te verwerken. De werkmaatschappij mag er overigens voor kiezen om dat wel te 
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doen. De werkmaatschappij moet hierin een stelselmatig toe te passen keuze maken. Voor een nadere toelichting 
verwijzen wij naar paragraaf 28.10. Tevens is sprake van transacties tussen verbonden partijen die mogelijk moeten 
worden toegelicht (RJ 275.511). 

28.3 Equity-settled en cash-settled transacties 

Een share-based payment is een transactie waarbij de rechtspersoon goederen of diensten ontvangt: 

• tegen een vergoeding in aandelen (of andere eigenvermogensinstrumenten, met inbegrip van aandelenopties) 
van de rechtspersoon of een rechtspersoon die tot dezelfde groep als de rechtspersoon behoort (equity-settled 
transacties); of 

• waarvoor een bedrag wordt betaald dat is gebaseerd op de prijs of waarde van de aandelen (of andere 
eigenvermogensinstrumenten) van de rechtspersoon of een rechtspersoon die tot dezelfde groep als de 
rechtspersoon behoort (cash-settled transacties). 
 

In de eerste situatie is sprake van afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten, terwijl in de tweede situatie sprake is 
van afwikkeling in liquide middelen. Voorbeelden van share-based payments zijn (RJ 275.102): 

• een betaling aan een leverancier door middel van het verstrekken van aandelen;  
• een verkrijging van activa in ruil voor nieuwe of bestaande aandelen; 
• aandelen- en aandelenoptieregelingen voor personeel; 
• bonusbetalingen die gebaseerd zijn op de waardeontwikkeling van de aandelen van de rechtspersoon zoals ‘share 

appreciation rights’ (zie voorbeeld hierna) en ‘phantom shares’ (een bonusbetaling gebaseerd op de 
waardeontwikkeling van een denkbeeldig mandje aandelen van de rechtspersoon); en 

• eigenvermogensinstrumenten die bij een fusie of overname aan personeel van de overgenomen of fuserende 
partij worden toegekend, in hun hoedanigheid van personeelslid. 
 

Schema: Share-based payments  
 

 
 

Voorbeeld: Share-appreciation rights (SAR’s) 

Een rechtspersoon kan als onderdeel van het beloningspakket van werknemers zogenoemde share appreciation rights 
(SAR’s) toekennen. Dit zijn voorwaardelijk toegekende rechten op een betaling in geld waarvan de hoogte wordt 
vastgesteld als waren de rechten aandelenopties. Het recht op de betaling kan afhankelijk gesteld zijn van het behalen 
van bepaalde, vooraf gestelde performancecondities. 

28.4 De verwerking op hoofdlijnen 

De verwerking van share-based payments is afhankelijk van de wijze van afwikkeling (equity-settled of cash-settled). 
De debetboeking is voor beide wijzen van afwikkeling gelijk. De creditboeking daarentegen is afhankelijk van de wijze 
van afwikkeling. 

Wat wordt debet geboekt?  
Een rechtspersoon dient de goederen of diensten die bij een share-based payment zijn ontvangen of verworven, op te 
nemen wanneer de goederen worden verkregen of naarmate de diensten worden verleend. Wanneer die goederen of 
diensten niet voor opname als activa in aanmerking komen, dan worden deze als last verwerkt. Dit geldt zowel voor 
equity-settled als voor cash-settled transacties. 
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Wat wordt credit geboekt?  
De creditboeking bij cash-settled transacties is het boeken van een verplichting. Deze verplichting wordt afgeboekt op 
het moment dat de betaling plaatsvindt.  

De creditboeking bij equity-settled transacties is een opboeking van het eigen vermogen. RJ 275 geeft niet aan of een 
aparte reserve moet worden gevormd voor deze opboekingen. In de praktijk is het gebruikelijk om een aparte reserve 
te vormen. Ook is het verdedigbaar de opboeking te verwerken in de Overige reserves of in Agio. Indien een aparte 
reserve wordt gevormd, wordt deze reserve overgeboekt naar de Overige reserves of naar Agio op het moment dat 
de transactie afloopt. De afloop van reserve vindt dus niet plaats via de winst-en-verliesrekening omdat de 
creditboeking feitelijk een storting op aandelen (equity) betreft. Indien wordt overgeboekt naar Agio dient wel te 
worden nagegaan of het agio fiscaal erkend is in verband met het vereiste om het niet fiscaal erkende agio toe te 
lichten (RJ 240.218). Omdat fiscale erkenning als gestort agio vaak niet aan de orde zal zijn, lijkt overboeking naar 
Overige reserves meer voor de hand te liggen. 

28.5 Vesting 

Algemeen  
Onder vesting wordt verstaan ‘het onvoorwaardelijk worden’ of ‘een aanspraak worden’. Bij een share-based payment 
wordt het recht van een andere contractpartij om geldmiddelen, andere activa, of eigenvermogensinstrumenten van 
een rechtspersoon te ontvangen onvoorwaardelijk wanneer aan eventuele bepaalde voorwaarden (vestingcondities) 
wordt voldaan. De wachtperiode (vestingperiode) is de periode waarin alle voorwaarden voor vesting 
(vestingcondities) dienen te worden vervuld. 

Voorbeeld: Vesting 

Indien een werknemer aandelenopties krijgt toegekend op voorwaarde dat hij ten minste drie jaar in dienst blijft, dan is 
de vestingperiode drie jaar. De regeling houdt dan in dat de werknemer gedurende deze vestingperiode van drie jaar 
arbeidsdiensten moet verlenen als vergoeding voor de aandelenopties in de toekomst. Nadat de werknemer drie jaar in 
dienst is gebleven, zijn de aandelenopties onvoorwaardelijk geworden (‘gevest’). 

 
Vestingcondities  
Vestingcondities zijn de voorwaarden waaraan moet zijn voldaan alvorens de andere contractpartij op grond van een 
overeenkomst gerechtigd wordt tot ontvangst van geldmiddelen, andere activa of eigenvermogensinstrumenten van 
een rechtspersoon. Vestingcondities omvatten volgens RJ 275 prestatiegerelateerde en prijsgerelateerde 
voorwaarden. Prestatiegerelateerde voorwaarden omvatten voorwaarden gerelateerd aan de dienstperiode, op grond 
waarvan de andere contractpartij een bepaalde periode diensten moet hebben verleend (‘servicecondities’), en 
voorwaarden, op grond waarvan bepaalde prestatiedoelen moeten worden bereikt (‘performancecondities’). 
Bij performancecondities moet ook sprake zijn van een serviceconditie. Prestatiegerelateerde voorwaarden bepalen of 
een rechtspersoon de diensten ontvangt in ruil voor de share-based payment. In andere woorden er is een relatie 
tussen de te verrichten diensten (door bijvoorbeeld werknemers) en de share-based payment. 

Een prijsgerelateerde voorwaarde is een voorwaarde waarvan de uitoefenprijs, het onvoorwaardelijk worden of de 
uitoefenbaarheid van een eigenvermogensinstrument afhankelijk is van de prijs of waarde van de 
eigenvermogensinstrumenten van een rechtspersoon. Prijsgerelateerde voorwaarden worden bij het bepalen van de 
reële waarde van op aandelen gebaseerde betalingen op de toekenningsdatum meegenomen. Bij prijsgerelateerde 
voorwaarden is er geen relatie tussen door een rechtspersoon te ontvangen diensten en de share-based payment. 

Voorbeeld: Vestingcondities 

Voorbeelden van prestatiegerelateerde voorwaarden: 

• een werknemer krijgt aandelen toegekend onder de voorwaarde dat de werknemer drie jaar in dienst blijft 
(een serviceconditie); en 

• een werknemer krijgt aandelen toegekend onder de voorwaarde dat de omzet met een bepaald percentage stijgt over 
een bepaalde periode waarin de werknemer in dienst van een rechtspersoon is (een performanceconditie). 



563 
 

 

 

Voorbeelden van prijsgerelateerde voorwaarden zijn: 

• het bereiken van een bepaalde aandelenprijs; 
• het bereiken van een bepaalde intrinsieke waarde van een aandelenoptie; en 
• het bereiken van een bepaald doel dat is gebaseerd op de marktprijs van de eigenvermogensinstrumenten van een 

rechtspersoon ten opzichte van een index van marktprijzen van eigenvermogensinstrumenten van 
andere ondernemingen. 

Non-vestingcondities  
Non-vestingcondities zijn al die condities die niet voldoen aan de definitie van vestingcondities. Een non-
vestingconditie heeft dan ook geen invloed op de vraag wanneer de andere contractpartij (bijvoorbeeld werknemer) 
gerechtigd wordt tot ontvangst van geldmiddelen, andere activa of eigenvermogensinstrumenten van een 
rechtspersoon. Non-vestingcondities worden meegenomen bij het bepalen van de reële waarde op de 
toekenningsdatum. Dit in tegenstelling tot de prestatiegerelateerde voorwaarden (servicecondities en 
performancecondities). 

Voorbeeld: Non-vestingcondities 

Voorbeelden van non-vestingcondities zijn: 

• bepaling dat werknemer bepaalde bijdragen moet storten alvorens in aanmerking te komen voor share-based 
payment (heeft betrekking op pre-vestingperiode); en 

• restrictie om verkregen aandelen (nadat deze gevest zijn) over te dragen aan derden (heeft betrekking op  
post-vestingperiode). 

 
28.6 Verwerking en waardering van transacties uitgezonderd share-based payments verstrekt aan 
personeel 

28.6.1 Inleiding 

Een rechtspersoon dient de ontvangen goederen of diensten uit een share-based payment te verwerken op het 
moment dat hij de goederen verkrijgt of naarmate de diensten worden verleend (RJ 275.202). Verwerking vindt in 
beginsel plaats in de winst-en-verliesrekening, tenzij wordt voldaan aan de voorwaarden voor de verwerking van een 
actief. Afwikkeling van een share-based payment kan in eigenvermogensinstrumenten (equity-settled) of in liquide 
middelen (cash-settled). Afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten leidt tot een verhoging van het eigen vermogen. 
Afwikkeling in liquide middelen leidt tot de opname van een verplichting.  

28.6.2 Afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten (equity-settled) 

Een share-based payment die in eigenvermogensinstrumenten wordt afgewikkeld in ruil voor ontvangen goederen of 
diensten, en de overeenkomstige verhoging van het eigen vermogen dienen te worden verwerkt tegen de reële 
waarde van de ontvangen goederen en diensten, tenzij deze reële waarde niet betrouwbaar kan worden bepaald. 
Indien de reële waarde van de ontvangen goederen of diensten niet betrouwbaar kan worden bepaald, dient een 
rechtspersoon de betaling te verwerken op basis van de reële waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten (RJ 275.203). De reële waarde van de ontvangen goederen en diensten of de reële 
waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten dient te worden bepaald op de waarderingsdatum. 
Waardeveranderingen van de eigenvermogensinstrumenten na deze waarderingsdatum dienen niet te worden 
verwerkt (RJ 275.204).  
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Voorbeeld: Equity-settled transactie 

BV B verkrijgt goederen van haar leverancier tegen de levering van 100 aandelen BV B met een nominale waarde van 10 
per aandeel. De reële waarde van de goederen bedraagt 25.000. De verwerking is als volgt: 

Voorraden 25.000  
Aan Aandelenkapitaal  10.000 
Aan Agioreserve  15.000 

 
Goederen en diensten kunnen niet specifiek worden geïdentificeerd  
Een rechtspersoon moet de ontvangen goederen en diensten uit een share-based payment verwerken op het moment 
dat hij de goederen verkrijgt of naarmate de diensten worden geleverd (RJ 275.202). Indien de reële waarde van de 
toegekende eigenvermogensinstrumenten hoger is dan de reële waarde van ontvangen goederen en diensten, is dit 
een indicatie dat mogelijk niet alle ontvangen goederen of diensten zijn geïdentificeerd. Het kan echter voorkomen 
dat een rechtspersoon bij share-based payment transacties sommige of alle ontvangen goederen of diensten niet 
specifiek kan identificeren. Onder NL GAAP bestaan geen specifieke richtlijnen over hoe met dergelijke situaties moet 
worden omgegaan. Onder IFRS zijn wel bepalingen aanwezig voor dergelijke situaties. Op grond van RJ 110.110 
achten wij deze bepalingen van toepassing. IFRS 2 bepaalt dat als er geen specifiek identificeerbare goederen of 
diensten zijn, er andere omstandigheden erop kunnen wijzen dat goederen of diensten zijn of zullen worden 
ontvangen. De eventueel ontvangen identificeerbare vergoeding kan geringer zijn dan de reële waarde van de 
toegekende eigenvermogensinstrumenten of aangegane verplichting. Deze omstandigheid wijst er doorgaans op dat 
een andere vergoeding, niet-identificeerbare goederen of diensten, zijn of zullen worden ontvangen. De rechtspersoon 
moet de waarde van de ontvangen (of te ontvangen) identificeerbare goederen of diensten bepalen in 
overeenstemming met de bepalingen voor share-based payments. De waarde van de ontvangen (of te ontvangen) 
niet-identificeerbare goederen of diensten bepaalt een rechtspersoon op het verschil tussen: 

• de reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten of aangegane verplichting; en 
• de reële waarde van eventueel ontvangen (of te ontvangen) identificeerbare goederen of diensten. 

 
Een rechtspersoon moet de waarde van de ontvangen niet-identificeerbare goederen of diensten bepalen op de 
toekenningsdatum. Bij cash-settled transacties moet de waarde van de verplichting aan het eind van elke 
verslagperiode opnieuw worden bepaald tot de verplichting wordt afgewikkeld. 

Voorbeeld: Reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten hoger dan de reële waarde van 
ontvangen goederen 

Stel dat de waarde van de in het vorige voorbeeld genoemde aandelen 30.000 bedraagt. In dat geval dient kritisch te 
worden nagegaan of wel alle verkregen goederen en diensten zijn geïdentificeerd (RJ 275.203). Mogelijk dienen de 
voorraden voor 30.000 te worden opgenomen dan wel dient vast te worden gesteld dat ook andere diensten of goederen 
zullen worden ontvangen ter hoogte van 5.000. Als echter na deze beoordeling blijkt dat slechts goederen zijn verkregen 
met een reële waarde ter hoogte van 25.000, blijft de boeking in het voorgaande voorbeeld van kracht. 

 
Voorbeeld: Goederen en diensten kunnen niet specifiek worden geïdentificeerd 

Een rechtspersoon verstrekt aandelen met een totale waarde van 100.000 aan derden. Deze derden zijn geen 
werknemers, maar betreffen liefdadigheidsinstellingen. Doel hiervan is het imago van de onderneming te verbeteren in 
het kader van maatschappelijk verantwoord ondernemen. Deze imagoverbetering kan leiden tot diverse economische 
voordelen, zoals het vergroten van de naamsbekendheid, verbeterde positie om hoogopgeleide werknemers te werven en 
te behouden dan wel het vergroten van de kansen om verkoopcontracten met cliënten af te sluiten. 

De rechtspersoon is niet in staat de vergoedingen specifiek te identificeren. De identificeerbare vergoedingen (nihil) zijn 
lager dan de reële waarde van de verstrekte aandelen (100.000). Dit wijst erop dat diensten zijn ontvangen (of zullen 
worden ontvangen). Op grond hiervan is RJ 275 van toepassing. De rechtspersoon waardeert de ontvangen diensten op 
basis van de reële waarde van de verstrekte aandelen. De rechtspersoon maakt de volgende boeking: 

Kosten 100.000  
Aan Eigen vermogen  100.000 
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28.6.3 Afwikkeling in liquide middelen (cash-settled) 

Ontvangen goederen en diensten in ruil voor een share-based payment die in liquide middelen wordt afgewikkeld en 
de overeenkomstige opboeking van de verplichting dienen te worden verwerkt tegen de reële waarde van de 
verplichting. De verplichting dient tot aan de afwikkeling op iedere balansdatum en op de afwikkelingsdatum opnieuw 
tegen haar reële waarde te worden gewaardeerd. Eventuele veranderingen in de reële waarde van de verplichting 
dienen te worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening (RJ 275.205). 

Voorbeeld: Cash-settled transactie (1) 

BV C verkrijgt op 30 november van jaar 1 een vrachtauto met een reële waarde van 75.000. De betaling zal plaatsvinden 
op 1 februari van jaar 2. De reële waarde van 100 aandelen BV C bedraagt op 30 november eveneens 75.000. 
De nominale waarde van één aandeel BV C bedraagt 25. De betaling is gebaseerd op 100 aandelen BV C, maar zal worden 
afgewikkeld in liquide middelen op 1 februari van jaar 2. 

De volgende boeking wordt in jaar 1 verwerkt: 

Materiële vaste activa 75.000  
Aan Verplichting  75.000 

De waarde van 100 aandelen BV C op 31 december van jaar 1 bedraagt 80.000. Ultimo jaar 1 wordt dan de verplichting 
met 5.000 opgeboekt ten laste van de winst-en-verliesrekening. De wijziging van de verplichting wordt als volgt verwerkt: 

Winst-en-verliesrekening 5.000  
Aan Verplichting  5.000 

Op 1 februari van jaar 2 bedraagt de waarde van 100 aandelen BV C nog steeds 80.000. De afwikkeling van de 
verplichting wordt als volgt verwerkt: 

Verplichting 80.000  
Aan Bank  80.000 

Volgens RJ 275.205 dienen veranderingen in de reële waarde van de verplichting te worden verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. In RJ 275 is niet geregeld onder welke post in de winst-en-verliesrekening de wijziging in de reële waarde 
van de verplichting wordt verwerkt. Wij zijn van mening dat het de voorkeur verdient deze wijziging te verwerken in een 
separate post onder de financiële baten en lasten vanwege het bijzondere feit dat de afwikkeling in liquide middelen 
feitelijk plaatsvindt op basis van een mandje fictieve aandelen 3 maanden na de levering van het actief. 

 
28.6.4 Alternatieven voor afwikkeling 

Andere contractpartij heeft recht tot keuze van afwikkeling  
Een rechtspersoon kan de andere contractpartij het recht hebben toegekend om te bepalen of een transactie in 
geldmiddelen wordt afgewikkeld. In dat geval kan derhalve de rechtspersoon door de tegenpartij worden verplicht tot 
afwikkeling van de op aandelen gebaseerde betaling in liquide middelen en dient de transactie te worden verwerkt als 
een op aandelen gebaseerde betaling die in liquide middelen wordt afgewikkeld (RJ 275.206). 

Een bijzondere situatie kan in deze context optreden als de reële waarde van de afwikkeling in aandelen hoger is dan 
de afwikkeling in liquide middelen waarvoor reeds een verplichting dient te worden gevormd. Uitgaande van een 
economische rationeel handelende tegenpartij zal deze immers kiezen voor het meest profijtelijke 
afwikkelingsalternatief. Indien de afwikkeling in liquide middelen meer waard is dan de afwikkeling in eigen aandelen 
hoeft verder niets verwerkt te worden, omdat de verplichting al is gebaseerd op de betaling in liquide middelen. In de 
situatie dat de reële waarde van de afwikkeling in aandelen echter hoger is dan de afwikkeling in liquide middelen, 
geeft de RJ aan dat de eigen-vermogenscomponent (i.e. het verschil tussen de reële waarde van de totale toezegging 
en de reële waarde van de toezegging bij afwikkeling in liquide middelen) en de verplichting afzonderlijk dienen te 
worden verwerkt (RJ 275.207). 

Dit betekent dus dat de debetboeking (kostenpost, tenzij verwerking als actief) gebaseerd is op de hoogste waarde 
van de afwikkelingsalternatieven. Het gedeelte dat de waarde van de verplichting (eventueel) overstijgt wordt dus 
tegengeboekt in het eigen vermogen. Indien de betaling gebaseerd is op de reële waarde van het 
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eigenvermogensinstrument (inclusief de intrinsieke waarde van een optie) zal deze situatie niet optreden, omdat in 
dat geval beide alternatieven op moment van afwikkeling dezelfde waarde (zullen) hebben.  

Rechtspersoon zelf heeft recht tot keuze van afwikkeling  
Als een rechtspersoon op grond van de overeenkomst een keuze heeft om in liquide middelen of in 
eigenvermogensinstrumenten af te wikkelen, dient de rechtspersoon te bepalen of zij een feitelijke verplichting heeft 
om in liquide middelen af te wikkelen. Een rechtspersoon heeft een verplichting om in geldmiddelen af te wikkelen 
indien de alternatieve afwikkelingsmogelijkheid geen economische betekenis heeft. Bijvoorbeeld omdat de 
rechtspersoon juridisch gezien geen aandelen mag uitgeven. Of de rechtspersoon een gangbare praktijk of vastgelegd 
beleid heeft om in geldmiddelen af te wikkelen. Of de rechtspersoon over het algemeen in geldmiddelen afwikkelt 
wanneer de andere contractpartij verzoekt om afwikkeling in geldmiddelen. Er is dan sprake van een feitelijke 
verplichting. Indien een dergelijke feitelijke verplichting bestaat, dient de transactie verwerkt te worden als een 
share-based payment die in liquide middelen wordt afgewerkt (RJ 275.208).  

Indien conclusie is dat een rechtspersoon het recht, maar niet de plicht heeft om de share-based payment in liquide 
middelen af te wikkelen, dient de transactie te worden verwerkt als equity-settled (RJ 275.206). Indien een 
rechtspersoon het recht en niet de plicht heeft om de share-based payment in liquide middelen af te wikkelen, wordt 
de eventuele contante betaling ten laste van het eigen vermogen verwerkt (RJ 275.209). Een dergelijke verwerking is 
vergelijkbaar met de verwerking van een inkoop van eigen aandelen. Van de uiteindelijke afwikkeling door het 
verstrekken van eigenvermogensinstrumenten verwerkt een rechtspersoon slechts een boeking tussen componenten 
van het eigen vermogen.  

Voorwaardelijke afwikkelingsalternatieven  
De wijze van afwikkeling van share-based payment transacties kan afhankelijk zijn van gebeurtenissen waarover 
zowel een rechtspersoon als de werknemer geen control heeft. In share-based payments die als equity-settled 
classificeren kan een voorwaardelijk afwikkelingsalternatief zijn opgenomen. Bijvoorbeeld dat afwikkeling in geld zal 
plaatsvinden in geval van een wijziging van de zeggenschap over een rechtspersoon (‘change of control’). In RJ 275 
zijn geen richtlijnen opgenomen hoe dergelijke share-based payments moeten worden geclassificeerd. Ook in IFRS 2 
zijn hieromtrent geen bepalingen opgenomen. In RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ (en IAS 32 ‘Financial Instruments; 
Presentation’) zijn wel bepalingen aanwezig voor de classificatie als eigen dan wel als verplichting van financiële 
instrumenten met een voorwaardelijk afwikkelingsalternatief in geld. Echter, de IASB heeft geconcludeerd dat de 
bepalingen van IAS 32 niet moeten worden toegepast in IFRS 2 (zie IFRS 2.BC106-110 en IFRS 2.BC266). Als gevolg 
hiervan kan een rechtspersoon onder IFRS niet terugvallen op IAS 32 om de classificatie van een share-based 
payment te bepalen onder IFRS 2. Bij toepassing van deze nadere IFRS-guidance onder NL GAAP rest niets anders 
dan voor de classificatie de bepalingen voor voorwaardelijke verplichtingen onder RJ 252 inzake voorzieningen en 
voorwaardelijke verplichtingen toe te passen. Doorslaggevend is het antwoord op de vraag of de gebeurtenis 
waarover zowel een rechtspersoon als een werknemer geen control heeft waarschijnlijk is. Zolang de gebeurtenis niet 
waarschijnlijk is, verwerkt een rechtspersoon de share-based payment als equity-settled. Vanaf het moment dat de 
gebeurtenis wel waarschijnlijk is verwerkt een rechtspersoon de share-based payment als cash-settled. 
Deze beoordeling moet worden gemaakt op de toekenningsdatum en vervolgens continu zoals bepaald in RJ 252.513 
voor voorwaardelijke verplichtingen. Na de toekenningsdatum kan de classificatie dus veranderen van equity-settled 
in cash-settled. Dit als gevolg van het waarschijnlijk worden van bijvoorbeeld de wijziging van de zeggenschap over 
een rechtspersoon. In dat geval verwerkt de rechtspersoon deze wijziging op vergelijkbare wijze als een wijziging van 
equity-settled naar cash-settled (zie paragraaf 28.8.5.3). 

28.7 Bijzondere aspecten van share-based payments verstrekt aan personeel  

28.7.1 Basismethoden voor verwerking van share-based payments verstrekt aan personeel  

Algemeen 
Share-based payments verstrekt aan personeel worden verwerkt tegen de reële waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon volgens de beginselen opgenomen in paragraaf 28.6, en niet 
tegen de reële waarde van de ontvangen diensten (de verrichte arbeidsprestaties). De reden hiervoor is dat 
verondersteld wordt dat het niet mogelijk is de waarde van de verrichte arbeidsprestaties betrouwbaar te bepalen 
(RJ 275.302).  

Voor de verwerking van aandelenopties verstrekt aan personeel is het echter ook toegestaan deze te verwerken tegen 
de intrinsieke waarde. Een rechtspersoon dient hiertoe een keuze te maken voor verwerking hetzij op basis van de 
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reële waarde van de aandelenoptie, hetzij op basis van de intrinsieke waarde van de aandelenoptie (RJ 275.314). Dit 
geldt voor zowel equity-settled share-based payments als voor cash-settled share-based payments. 

Verwerking van aandelenopties verstrekt aan personeel op basis van intrinsieke waarde  
Bij verwerking van aandelenopties verstrekt aan personeel op basis van de intrinsieke waarde blijft de zogeheten 
tijds- of verwachtingswaarde bij de waardering van de aandelenoptie buiten beschouwing. De intrinsieke waarde van 
een aandelenoptie dient te worden bepaald als het positieve verschil tussen de reële waarde van het onderliggende 
aandeel van een rechtspersoon en de uitoefenprijs. Voor het bepalen van de reële waarde van het onderliggende 
aandeel wordt verwezen naar paragraaf 28.11.4. 

Indien een rechtspersoon kiest om de aandelenopties te verwerken op basis van de intrinsieke waarde dient, 
ongeacht de wijze van afwikkeling, de intrinsieke waarde te worden bepaald op iedere balansdatum en op de 
afwikkelingsdatum. Elke verandering in de intrinsieke waarde dient in de winst-en-verliesrekening te worden 
opgenomen. Dit betekent dat op iedere verslagdatum de intrinsieke waarde wordt bepaald en op basis hiervan de 
verwerking plaatsvindt (RJ 275.314). Bij een toekenning van aandelenopties wordt de share-based payment definitief 
afgewikkeld wanneer de opties worden uitgeoefend, worden opgegeven (bijvoorbeeld bij beëindiging van de 
arbeidsovereenkomst) of wanneer ze vervallen (bijvoorbeeld aan het einde van de looptijd van de optie). De op te 
nemen personeelslasten baseert de rechtspersoon op het aantal aandelenopties dat uiteindelijk wordt uitgeoefend. 
Voor de toepassing van dit vereiste verantwoordt de rechtspersoon de arbeidsprestaties die tijdens de eventuele 
vestingperiode worden ontvangen. De opgenomen last in verband met die arbeidsprestaties baseert een 
rechtspersoon op het aantal aandelenopties dat naar verwachting zal vesten. Een rechtspersoon past deze schatting 
aan als latere informatie aangeeft dat het aantal aandelenopties dat naar verwachting zal vesten verschilt van de 
vorige schatting. Op de datum waarop de toezegging vest, herziet een rechtspersoon de schatting naar aanleiding van 
het aantal aandelenopties dat uiteindelijk wordt uitgeoefend. Na het passeren van de datum waarop de toezegging is 
gevest, neemt een rechtspersoon het opgenomen bedrag voor de ontvangen arbeidsprestaties terug indien de 
aandelenopties alsnog niet worden uitgeoefend. 

Als een rechtspersoon een toekenning van aandelenopties afwikkelt die op basis van intrinsieke waarde zijn verwerkt: 

• verwerkt de rechtspersoon, indien de afwikkeling tijdens de vestingperiode plaatsvindt, de afwikkeling als een 
vervroeging van het vesten van de toezegging, en neemt de rechtspersoon derhalve onmiddellijk het bedrag op 
dat anders gedurende het resterende deel van de vestingperiode voor de ontvangen diensten zou zijn 
opgenomen; 

• verwerkt de rechtspersoon elke betaling als de terugkoop van eigenvermogensinstrumenten. Dat wil zeggen: ten 
laste van het eigen vermogen. Behalve voor zover de betaling de intrinsieke waarde van de aandelenopties 
overschrijdt (bepaald op de terugkoopdatum). Een dergelijk surplus verwerkt de rechtspersoon als last. 
 

In bijlage 1 van dit hoofdstuk is een uitgebreid voorbeeld opgenomen van de verwerking van aandelenopties verstrekt 
aan personeel waarin de verwerking op basis van intrinsieke waarde wordt geïllustreerd. 

Verwerking van equity settled share-based payments op basis van reële waarde; het grant date model 
Indien niet de intrinsieke waarde maar de reële waarde het uitgangspunt is van waardering van een equity settled 
share-based payment, is in het bijzonder de vraag van belang op welk moment deze reële waarde moet worden 
bepaald. Tijdens de vesting periode zal immers de waarde van de share-based payment voor de werknemer afhangen 
van de prijsontwikkeling van het aandeel. In navolging van IFRS 2 schrijft de RJ het grant date model voor. Dit blijkt 
met name uit de definitie van de waarderingsdatum in RJ 275.0, zijnde:  

De datum waarop de reële waarde van de toegekende eigen-vermogensinstrumenten wordt bepaald.  

Voorts wordt in deze definitie aangegeven:  

In geval van transacties met personeel en anderen die soortgelijke diensten verlenen is deze datum de 
toekenningsdatum. In alle andere gevallen is de waarderingsdatum de datum waarop de rechtspersoon de goederen 
of diensten ontvangt. 

Dit is dus een belangrijk verschil met cash-settled share-based payments waar feitelijk iedere balansdatum tijdens de 
vestingperiode een waarderingsdatum is. Immers de verplichting moet worden bepaald op basis van de beste 
schatting van de uitstroom aan liquide middelen. Bij een equity-settled share-based payment bepalen we slechts op 
één moment de reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten en wel op toekenningsdatum (grant 
date). In het hypothetische geval dat een dag na toekenningsdatum de aandelenkoers van de rechtspersoon blijvend 
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instort, heeft dit dus geen effect op de lastentoerekening over de vestingperiode. Wel wordt rekening gehouden met 
het verwachte aantal eigen-vermogensinstrumenten dat uiteindelijk onvoorwaardelijk zal worden toegekend aan het 
einde van de vesting periode. Voor een uitwerking van dit model verwijzen we naar het voorbeeld “Effect van 
prestatiegerelateerde voorwaarden op equity-settled transacties” in de volgende paragraaf.  

28.7.2 Specifieke aspecten van share-based payments verstrekt aan personeel  

Een aantal aspecten bij share-based payments verstrekt aan personeel verdient specifieke aandacht. Deze aspecten 
zijn (RJ 275.301): 

• het niet betrouwbaar kunnen bepalen van de reële waarde van de verrichte arbeidsprestaties; 
• het effect van prestatiegerelateerde voorwaarden; 
• het effect van prijsgerelateerde voorwaarden; 
• belastingen; 
• modificaties in de voorwaarden waarop share-based payments zijn toegekend (zie paragraaf 28.8); en 
• annulering en afwikkeling van share-based payments (zie paragraaf 28.9). 

 
Niet betrouwbaar kunnen bepalen van de reële waarde van de verrichte arbeidsprestaties  
Een rechtspersoon dient bij transacties met personeel de share-based payment te verwerken op basis van de waarde 
van de toegekende eigenvermogensinstrumenten. En dus niet op basis van de waarde van de verrichte 
arbeidsprestaties. De reden hiervoor is dat verondersteld wordt dat het niet mogelijk is de waarde van de verrichte 
arbeidsprestaties betrouwbaar te bepalen (RJ 275.302). Bijlage 1 van dit hoofdstuk bevat een illustratief voorbeeld 
van de verwerking en waardering van share-based payments inzake transacties met personeel. 

Effect van prestatiegerelateerde voorwaarden  
Indien geen prestatiegerelateerde voorwaarden zijn overeengekomen, dient een rechtspersoon aan te nemen dat de 
arbeidsprestaties van het personeel als vergoeding voor de share-based payment reeds zijn verricht. 
Een rechtspersoon dient deze arbeidsprestaties volledig te verwerken op de toekenningsdatum met een 
overeenkomstige opboeking van het eigen vermogen of de verplichting, afhankelijk van de wijze van afwikkeling 
(RJ 275.303). 

Indien prestatiegerelateerde voorwaarden zijn overeengekomen, dient de waarde van de share-based payment lineair 
te worden toegerekend aan de periodes waarin de prestaties worden verricht (de zogenoemde wachtperiode, ook wel 
vestingperiode genoemd). Uiteindelijk wordt het cumulatieve bedrag van de last gebaseerd op (het gedeelte van) de 
share-based payment dat onvoorwaardelijk wordt. Dit betekent dat op cumulatieve basis geen last voor ontvangen 
arbeidsprestaties wordt opgenomen indien de toekenning van eigenvermogensinstrumenten niet onvoorwaardelijk 
wordt, omdat aan een of meer prestatiegerelateerde voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging niet is voldaan 
(RJ 275.304).  

Voorbeeld: Effect van prestatiegerelateerde voorwaarden op equity-settled transacties 

Een rechtspersoon zegt aan 200 werknemers op 1 januari jaar 1 100 aandelenopties toe. Iedere aandelenoptie geeft het 
recht om één aandeel te kopen tegen een uitoefenprijs van 50. De opties kunnen uitsluitend worden uitgeoefend één dag 
nadat ze zijn gevest. De opties vesten indien de desbetreffende personeelsleden drie jaar in dienst blijven vanaf de 
toekenningsdatum. De rechtspersoon verwerkt de verstrekte aandelenopties op basis van reële waarde en kiest niet voor 
het door RJ 275 toegestane alternatief om aandelenopties verstrekt aan personeel te verwerken op basis van de 
intrinsieke waarde.  

De reële waarde van het aandeel bedraagt op 1 januari jaar 1 50. Op de daarop volgende balansdata bedraagt de reële 
waarde als volgt: 45, 55 en 65. De reële waarde van de optie op toekenningsmoment is 5. Deze reële waarde dient als 
uitgangspunt te worden genomen voor de lineaire toerekening aan de vestingperiode en wordt niet meer aangepast aan 
de hand van de waardeontwikkeling van het aandeel. Dit is kenmerkend voor het zogenoemde ‘grant data model’ dat in 
RJ 275 de basis vormt voor de verwerking van equity-settled transacties.  

De rechtspersoon heeft de volgende verwachtingen van het percentage personeelsleden dat de volle drie jaar in dienst 
zal blijven: 

• ultimo jaar 1: 80%; en 
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• ultimo jaar 2: 85%. 

Eind jaar 3 blijkt 75% van desbetreffende personeelsleden nog in dienst te zijn. 

Op basis van de hiervoor opgenomen gegevens zijn de volgende waarderingen af te leiden: 

 Aandelen- 
prijs 

Intrinsieke 
waarde optie 

Tijdswaarde 
optie 

Reële 
waarde 

optie 
1 januari jaar 1 50 0 5 5 
31 december jaar 1 45 0 3 3 
31 december jaar 2 55 5 1 6 
31 december jaar 3 65 15 0 15 

De reële waarde en de tijdswaarde van de optie kunnen bepaald worden door middel van een optiewaarderingsmodel. 
In dit voorbeeld is de tijdswaarde fictief bepaald. 

De verwerking kan als volgt worden samengevat: 

 Jaar Last in 
W&V 

Mutatie EV 
excl. 

resultaat 

Resultaat Mutatie EV 
incl. resultaat 

(= 80% x 200 x 100 x 5 x 1/3) 1 26.667 26.667 (26.667) 0 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 26.667) 2 30.000 30.000 (30.000) 0 
(= 75% x 200 x 100 x 5 x 3/3 - 56.667) 3 18.333 18.333 (18.333) 0 
 Totaal 75.000 75.000 (75.000) 0 

Toelichting op scenario 1 

De verwerking in jaar 1 is als volgt: 

Personeelskosten (= 80% x 200 x 100 x 5 x 1/3) 26.667  
Aan Eigen vermogen  26.667 

In de berekening is rekening gehouden met de schatting van het aantal personeelsleden dat naar verwachting gedurende 
de volledige drie jaar in dienst zal blijven, alsmede de lineaire toerekening van de lasten over de wachtperiode op basis 
van de reële waarde van de optie op toekenningsdatum (1 januari jaar 1). 

De verwerking in jaar 2 is als volgt: 

Personeelskosten (= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 26.667) 30.000  
Aan Eigen vermogen  30.000 

De kosten in jaar 2 zijn bepaald door eerst de cumulatieve last te bepalen (= 56.667) en vervolgens hierop de last die 
reeds in jaar 1 is verwerkt (= 26.667) in mindering te brengen. 

De verwerking in jaar 3 is als volgt: 

Personeelskosten (= 75% x 200 x 100 x 5 x 3/3 - 56.667) 18.333  
Aan Eigen vermogen  18.333 

De kosten in jaar 3 zijn bepaald door eerst de cumulatieve last te bepalen (= 75.000) en vervolgens hierop de 
cumulatieve last die ultimo jaar 2 is verwerkt (= 56.667) in mindering te brengen. 

Alternatief waardeverloop van de aandelen 

Indien per 31 december jaar 3 de reële waarde van het aandeel 45 is en de opties derhalve waardeloos expireren, zijn de 
volgende waarderingen van de opties af te leiden: 
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 Aandelen-
prijs 

Intrinsieke 
waarde 

optie 

Tijds-
waarde 

optie 

Reële waarde 
optie 

1 januari jaar 1 50 0 5 5 
31 december jaar 1 45 0 3 3 
31 december jaar 2 55 5 1 6 
31 december jaar 3 45 0 0 0 

De verwerking kan als volgt worden samengevat: 

 Jaar Last in 
W&V 

Mutatie EV 
excl. 

resultaat 

Resultaat Mutatie EV 
incl. resultaat 

(= 80% x 200 x 100 x 5 x 1/3) 1 26.667 26.667 (26.667) 0 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 26.667) 2 30.000 30.000 (30.000) 0 
(= 75% x 200 x 100 x 5 x 3/3 - 56.667) 3 18.333 18.333 (18.333) 0 
 Totaal 75.000 75.000 (75.000) 0 

Het feit dat de aandelenopties waardeloos expireren heeft geen effect op de verwerking onder dit scenario, omdat de 
verwerking gebaseerd wordt op de reële waarde op de toekenningsdatum. De ontwikkeling van de reële waarde van het 
aandeel heeft daarop geen invloed meer.  

In bijlage 1 van dit hoofdstuk wordt de hiervoor opgenomen verwerking op basis van reële waarde vergeleken met de 
verwerking op basis van intrinsieke waarde. 

 
Voorbeeld: Effect van prestatiegerelateerde voorwaarden op cash-settled transacties 

Een rechtspersoon zegt aan 200 werknemers op 1 januari jaar 1 100 aandelenopties toe. Iedere aandelenoptie geeft het 
recht om het verschil te ontvangen tussen de uitoefenprijs van 50 en de prijs van één aandeel. Hierdoor classificeert deze 
share-based payment als cash-settled. De aandelenopties kunnen uitsluitend uitgeoefend worden één dag nadat ze zijn 
gevest. De opties vesten indien de desbetreffende personeelsleden drie jaar in dienst blijven vanaf de toekenningsdatum.  

De reële waarde van het aandeel bedraagt op 1 januari jaar 1 50. Op de daarop volgende balansdata bedraagt de reële 
waarde als volgt: 45, 55 en 65. 

De rechtspersoon heeft de volgende verwachtingen van het percentage personeelsleden dat de volle drie jaar in dienst zal 
blijven: 

• ultimo jaar 1: 80%; en 
• ultimo jaar 2: 85%. 

Eind jaar 3 blijkt 75% van desbetreffende personeelsleden nog in dienst te zijn. 

Op basis van de hiervoor opgenomen gegevens zijn de volgende waarderingen af te leiden: 

 Aandelenprijs Intrinsieke 
waarde 

optie 

Tijdswaarde 
optie 

Reële waarde 
optie 

1 januari jaar 1 50 0 5 5 
31 december jaar 1 45 0 3 3 
31 december jaar 2 55 5 1 6 
31 december jaar 3 65 15 0 15 

De reële waarde en de tijdswaarde van de optie kunnen bepaald worden door middel van een optiewaarderingsmodel. 
In dit voorbeeld is de tijdswaarde fictief.  

De verwerking kan als volgt worden samengevat: 
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 Jaar Last in 
W&V 

Mutatie 
ver-

plichting 

Resultaat Mutatie EV 
incl. resultaat 

(= 80% x 200 x 100 x 3 x 1/3) 1 16.000 16.000 (16.000) (16.000) 
(= 85% x 200 x 100 x 6 x 2/3 - 16.000) 2 52.000 52.000 (52.000) (52.000) 
(= 75% x 200 x 100 x 15 x 3/3 - 68.000) 3 157.000 157.000 (157.000) (157.000) 
 Totaal 225.000 225.000 (225.000) (225.000) 

Bij afwikkeling in liquide middelen en waardering tegen reële waarde, vindt de verwerking op iedere balansdatum plaats 
op basis van de reële waarde van de verplichting op dat moment. 

In bijlage 1 van dit hoofdstuk wordt de hiervoor opgenomen verwerking op basis van reële waarde vergeleken met de 
verwerking op basis van intrinsieke waarde. 

 
Effect van prijsgerelateerde voorwaarden  
De rechtspersoon dient bij share-based payments voor de toerekening aan de periode waarin de diensten worden 
ontvangen, geen rekening te houden met prijsgerelateerde voorwaarden. Een prijsgerelateerde voorwaarde is 
bijvoorbeeld dat het onvoorwaardelijk worden (vesten) van het toegekende aandeel afhankelijk wordt gesteld van een 
ten doel gestelde waarde van het aandeel. Daarmee wordt al rekening gehouden bij het bepalen van de waarde van 
de share-based payment (RJ 275.307). Zie paragraaf 28.11. 

Belastingen  
Indien een rechtspersoon de loonbelasting (of een soortgelijke belasting) draagt die het personeel verschuldigd is 
over de share-based payment, dient deze last als onderdeel van de personeelsbeloningen te worden verwerkt. 
De verwerking hiervan dient plaats te vinden conform de bepalingen voor een share-based payment die in liquide 
middelen wordt afgewikkeld (RJ 275.315). 

28.8 Modificaties van share-based payments 

28.8.1 Inleiding 

Een rechtspersoon kan de voorwaarden wijzigen waartegen share-based payments zijn toegekend. Een rechtspersoon 
dient de effecten van dergelijke modificaties te verwerken, indien die modificaties ervoor zorgen dat de totale reële 
waarde van de share-based payment op het moment van de modificatie toeneemt (RJ 275.308). Ook als die 
modificaties op een andere manier voordelig zijn voor het personeel dient een rechtspersoon de effecten hiervan te 
verwerken. Een rechtspersoon kan de voorwaarden wijzigen door bijvoorbeeld de uitoefenprijs van aan personeel 
toegekende opties te verlagen, waardoor de waarde van die opties op dat moment toeneemt.  

28.8.2 Modificatie leidt tot een toename van de reële waarde van de aandelenoptie 

De toename van de reële waarde als gevolg van een modificatie verwerkt een rechtspersoon in de bepaling van het 
bedrag dat wordt opgenomen voor ontvangen diensten als vergoeding voor de toegekende aandelenopties. 
De toegekende incrementele reële waarde is het verschil tussen de reële waarde van de gewijzigde aandelenoptie en 
die van de oorspronkelijke aandelenoptie. Beiden worden geschat op de modificatiedatum. De modificatie kan tijdens 
de vestingperiode plaatsvinden. In dat geval wordt de toegekende incrementele reële waarde verwerkt in de bepaling 
van het opgenomen bedrag voor diensten die zijn ontvangen tijdens de periode vanaf de modificatiedatum tot de 
datum waarop de gewijzigde aandelenoptie vest. Dit geschiedt in aanvulling op het bedrag dat is gebaseerd op de 
reële waarde op de toekenningsdatum van de oorspronkelijke aandelenopties. 

De modificatie kan ook plaatsvinden na de datum waarop de toezegging vestte. In dat geval wordt de toegekende 
incrementele reële waarde onmiddellijk verwerkt. Tezamen met de modificatie kan ook een nieuwe vestingconditie 
overeengekomen worden. Bijvoorbeeld dat de werknemer een aanvullend aantal dienstjaren moet volmaken voordat 
deze een onvoorwaardelijk recht krijgt op die gewijzigde aandelenopties. In die situatie wordt de incrementele reële 
waarde toegerekend aan deze nieuwe vestingperiode. Modificatie leidt tot een toename van het aantal 
toegekende aandelenopties. 

Een modificatie kan ook leiden tot een toename van het aantal toegekende aandelenopties. De modificatie kan tijdens 
de vestingperiode plaatsvinden. In dat geval wordt de reële waarde van de toegekende extra aandelenopties verwerkt 
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gedurende de periode vanaf de modificatiedatum tot de datum waarop de extra toegekende aandelenopties vesten. 
Dit geschiedt in aanvulling op het bedrag op basis van de reële waarde van de oorspronkelijk toegekende 
aandelenopties. De verwerking is gelijk aan de verwerking van een modificatie die leidt tot een toename van de reële 
waarde van de aandelenoptie.  

28.8.3 Vestingcondities worden aangepast op een wijze die voordelig is voor de werknemer 

Een rechtspersoon kan ook de vestingcondities aanpassen op een wijze die voordelig is voor de werknemer. 
Bijvoorbeeld door de vestingperiode te verminderen of door een performanceconditie (niet zijnde marktgerelateerd) 
te wijzigen of te laten vervallen. In dat geval dient de rechtspersoon rekening te houden met deze wijzigingen bij het 
toepassen van de ‘true-up’-methode (conform de bepalingen van RJ 275.3). 

28.8.4 Modificatie is niet voordelig voor de werknemer 

Een rechtspersoon kan een modificatie doorvoeren waardoor de totale reële waarde van de aandelenopties daalt of op 
andere wijze niet voordelig is. In dat geval moet de rechtspersoon niettemin de toerekening van de lasten blijven 
verwerken alsof die modificatie niet heeft plaatsgevonden. De verwerking is afwijkend als er sprake is van een 
annulering. Zie paragraaf 28.9 voor de verwerking van annuleringen. 

Voorbeeld: Modificaties die niet voordelig zijn voor de werknemer 

Indien als gevolg van een modificatie de reële waarde, bepaald onmiddellijk vóór en na de wijziging, van de toegekende 
aandelenopties daalt, houdt een rechtspersoon met die daling van de reële waarde geen rekening. En dient zij het 
opgenomen bedrag voor de ontvangen diensten als vergoeding voor de aandelenopties (op de toekenningsdatum bepaald 
op de reële waarde van de toegekende aandelenopties) te verwerken. 

Indien als gevolg van de modificatie het aantal aan een werknemer toegekende aandelenopties daalt, verantwoordt een 
rechtspersoon die daling als een annulering van dat deel van de toekenning. Zie paragraaf 28.9 voor de verwerking van 
annuleringen. Als een rechtspersoon de vestingcondities aanpast op een wijze die niet voordelig is voor de werknemer, 
bijvoorbeeld door de vestingperiode te verlengen of door een performanceconditie (niet zijnde marktgerelateerd) te 
wijzigen of toe te voegen, dan houdt de rechtspersoon geen rekening met de gewijzigde vestingcondities. 

28.8.5 Modificatie leidt tot wijziging van afwikkeling 

RJ 275 behandelt modificaties van equity-settled transacties. Een wijziging die leidt tot een verandering van de 
afwikkeling valt hier ook onder. Een voorbeeld is de toevoeging van een alternatief om in geld af te kunnen wikkelen 
aan een van origine equity-settled transactie. 

28.8.5.1 Toevoeging van alternatief om in geldmiddelen af te wikkelen 

Een rechtspersoon kan equity-settled share-based payments hebben verstrekt aan werknemers. Tijdens de 
vestingperiode besluit de rechtspersoon de voorwaarden van deze opties te wijzigen. De werknemers krijgen ook de 
mogelijkheid tot afwikkeling in geld. Vanaf de datum van deze toevoeging moet een verplichting worden geboekt 
omdat de werknemers de rechtspersoon kunnen verplichten tot het afwikkelen in liquide middelen (RJ 275.301/206). 
Als de vestingperiode ongewijzigd blijft zal de lineaire toerekening van de personeelslast over deze periode echter nog 
steeds gebaseerd moeten blijven op de reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten op 
toekenningsdatum (RJ 275.0/304). Tot slot is er sprake van een modificatie en dient het incrementele voordeel voor 
de werknemer op modificatiedatum bepaald te worden en verwerkt te worden over de resterende periode. In het 
volgende voorbeeld wordt dit geïllustreerd. Dit voorbeeld is deels gebaseerd op IFRS 2 IG Example 9. 

Voorbeeld: Toevoeging van alternatief om in geldmiddelen af te wikkelen 

Aan het begin van jaar 1 verstrekt een rechtspersoon 10.000 aandelen aan een directeur. De toekenning wordt 
onvoorwaardelijk op moment dat de directeur nog drie jaar voor de rechtspersoon werkt (serviceconditie). Op het moment 
van toekennen bedraagt de reële waarde van een aandeel 33. Aan het einde van jaar 2 is de reële waarde van een 
aandeel gedaald naar 25 per aandeel. Op dat moment besluit de rechtspersoon de voorwaarden van de share-based 
payment aan te passen (modificatiedatum). De directeur krijgt het recht om op de vestingdatum te kiezen tussen het 
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ontvangen van 10.000 aandelen dan wel een bedrag in geld ter hoogte van 300.000 op moment van vesten. Verder is 
gegeven dat de reële waarde van het aandeel op moment van vesten 22 bedraagt. 

Een rechtspersoon verwerkt de ontvangen diensten gebaseerd op de reële waarde van de toegekende aandelen op 
toekenningsdatum lineair verdeeld over de vestingperiode van drie jaar (RJ 275.304). Met andere woorden, tenzij de 
directeur de serviceconditie niet nakomt (dus vroegtijdig vertrekt) zal ieder jaar een personeelslast geboekt worden van 
110.000 (= 10.000 x 33 x 1/3). 

Daarnaast ontstaat door het toevoegen van het alternatief om in geldmiddelen af te wikkelen een verplichting aan het 
einde van jaar 2. In overeenstemming met de RJ-bepalingen inzake afwikkelingsalternatieven verwerkt de rechtspersoon 
een verplichting gebaseerd op de reële waarde van de verplichting (RJ 271.301/206) rekening houdende met de lineaire 
toerekening over de vestingperiode (RJ 271.304). Op iedere volgende balansdatum en op het moment van afwikkeling 
waardeert de rechtspersoon de verplichting opnieuw tegen de reële waarde. De waardewijzigingen worden verwerkt via 
het resultaat. 

En tot slot dient het incrementele voordeel te worden bepaald op modificatiedatum door de reële waarde van het 
oorspronkelijke plan te vergelijken met de reële waarde na modificatie. Ook nu weer rekening houdend met een lineaire 
toerekening over de vesting periode, dus rekening houdend met de verhouding tussen de tot de modificatiedatum 
ontvangen diensten (twee jaar) en de resterende periode (een jaar) tot aan vesting. Op modificatiedatum heeft de 
onderneming dus 2/3 van de diensten van de directeur ontvangen en moet hij nog een jaar aan diensten leveren.  

Jaar 1 

De rechtspersoon verwerkt de personeelslast als gevolg van de aan het begin van jaar 1 toegekende share-based 
payment als volgt: 

Personeelslasten 110.000  
Aan Eigen vermogen (= 10.000 x 33 x 1/3)  110.000 

Jaar 2 

De rechtspersoon verwerkt de personeelslast als gevolg van de aan het begin van jaar 1 toegekende share-based 
payment (RJ 275.304) als volgt: 

Personeelslasten 110.000  
Aan Eigen vermogen (= 10.000 x 33 x 2/3 – 110.000)  110.000 

De toevoeging van het alternatief om in geldmiddelen te kunnen afwikkelen leidt tot de boeking van een verplichting ten 
laste van het eigen vermogen die naar evenredigheid van het verstrijken van de vesting periode wordt geboekt 
(RJ 275.301/205/206): 

Eigen vermogen 200.000  
Aan Verplichting (= 300.000 x 2/3)  200.000 

Het incrementele voordeel op modificatiedatum wordt als volgt berekend. De reële waarde van het oorspronkelijk plan op 
modificatiedatum is 250.000 (10.000 aandelen x 25). De reële waarde van het gemodificeerde plan waarin feitelijk een 
koers van 30 wordt gegarandeerd en de directeur daarenboven kan profiteren van koersstijgingen (calloptie-element), 
wordt gesteld op 310.000. Rekening houdende met de reeds ontvangen diensten is het incrementele voordeel gelijk aan: 
2/3 x (310.000-250.000)= 40.000. Dit incrementele voordeel wordt als personeelslast toegerekend aan jaar 3 (de vesting 
periode vanaf de modificatiedatum). 

Jaar 3 

De rechtspersoon verwerkt de personeelslast als gevolg van de aan het begin van jaar 1 toegekende share-based 
payment (RJ 275.304) alsmede het incrementele voordeel. De creditboeking bestaat uit de toename van de verplichting. 
Het verschil wordt rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt. Zie onderstaande journaalposten: 

Personeelslasten (= 110.000 + 40.000 incrementeel voordeel) 150.000  
Aan Verplichting (= 300.000 x 1/3)  100.000 
Aan Eigen vermogen (saldo)  50.000 
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Aan het einde van de jaar 3 wordt de verplichting op verzoek van de directeur uitbetaald: 

Verplichting 300.000  
Aan Bank   300.000 

Over de gehele periode is dus 370.000 aan personeelskosten geboekt op grond van de toerekening van de reële waarde 
van de eigenvermogensinstrumenten die is bepaald op toekenningsmoment (10.000 aandelen x 33) vermeerderd met het 
incrementeel voordeel op modificatiedatum. Verder is er vanaf het afwikkelingsalternatief een verplichting gevormd die 
gebaseerd is op het afwikkelingsalternatief van 300.000 liquide middelen. Het verschil is verwerkt in het eigen vermogen. 

28.8.5.2 Modificatie van cash-settled naar equity-settled 

RJ 275 bevat geen specifieke richtlijnen hoe een wijziging van cash-settled naar equity-settled verwerkt moet worden. 
IFRS 2 bevat wel specifieke bepalingen voor een dergelijke modificatie. Gegeven de vergelijkbare uitgangspunten 
onder IFRS en NL GAAP op dit gebied is het op grond van RJ 110.110 aanvaardbaar deze wijze van verwerken toe te 
passen onder NL GAAP. Op het moment van wijziging van cash-settled naar equity-settled is onder IFRS 2 de 
verwerking als volgt: 

a. de equity-settled share-based payment wordt gewaardeerd door de reële waarde ervan op de modificatiedatum 
als referentie te nemen. De equity-settled share-based payment wordt op de modificatiedatum in het eigen 
vermogen verwerkt in de mate waarin goederen of diensten zijn ontvangen; 

b. de oorspronkelijke verplichting wordt niet langer in de balans opgenomen; en 
c. een eventueel verschil tussen a en b wordt onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening verwerkt.  

 
Voorbeeld: Modificatie van cash-settled naar equity-settled 

Aan het begin van jaar 1 verstrekt een rechtspersoon 100 share appreciation rights (SAR’s) aan een directeur. 
De uitoefenprijs bedraagt 15 per SAR. De toekenning wordt onvoorwaardelijk op moment dat de directeur vier jaar voor 
de rechtspersoon werkt (serviceconditie). De SAR’s kunnen alleen in geldmiddelen worden afgewikkeld (cash-settled). 
Op het moment van toekennen bedraagt de reële waarde van een SAR 5.  

Aan het einde van jaar 2 bedraagt de reële waarde van een SAR 6. Op dat moment verwacht de rechtspersoon dat alle 
SAR’s zullen vesten. De rechtspersoon heeft gedurende jaar 1 en jaar 2 cumulatief dan ook het volgende verwerkt: 

Personeelslasten (= 100 x 6 x 2/4) 300  
Aan Verplichting  300 

Aan het begin van jaar 3 wijzigt de rechtspersoon de voorwaarden van de share-based payment. Het is niet langer 
mogelijk om de SAR’s af te wikkelen. In plaats daarvan ontvangt de directeur 100 aandelenopties. De reële waarde van 
een verstrekte aandelenoptie bedraagt 7 op de modificatiedatum. De totale reële waarde van de 100 aandelenopties 
bedraagt 700. De aandelenopties vesten als de directeur nog twee jaar in dienst blijft. De originele vestingperiode wijzigt 
dan ook niet. 

Als gevolg van deze modificatie bestaat niet langer een verplichting. De rechtspersoon moet dan ook de verplichting van 
de balans afnemen. Deze verplichting is in feite afgewikkeld door de uitgifte van de aandelenopties. De directeur heeft nu 
het recht om op het moment van vesten aandelen te verkrijgen in plaats van geldmiddelen. De waarde van de 
aandelenopties op de modificatiedatum bedraagt 700. De mate waarin de rechtspersoon de diensten van de directeur 
heeft ontvangen is 50% (= 2 jaar / 4 jaar). Als gevolg wordt een bedrag ter hoogte van 350 (= 50% van 700) op de 
modificatiedatum in het eigen vermogen verwerkt. Het verschil tussen dit bedrag en het bedrag van de verplichting die 
niet langer in de balans wordt opgenomen bedraag 50. Dat verschil wordt onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt. De verwerking hiervan is als volgt: 

Verplichting 300  
Personeelslasten 50  
Aan Eigen Vermogen  350 
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De modificatie leidt ertoe dat de aan jaar 3 en jaar 4 toe te rekenen personeelslasten worden gebaseerd op de reële 
waarde van de aandelenopties op het moment van modificatie (7 per aandelenoptie). Onder de veronderstelling dat alle 
aandelenopties zullen vesten is de boeking in zowel jaar 3 als jaar 4 als volgt: 

Personeelslasten (= 100 x 7 x 1/4) 175  
Aan Eigen Vermogen  175 

28.8.5.3 Modificatie van equity-settled naar cash-settled 

Een wijziging van equity-settled naar cash-settled betreft een modificatie van een equity-settled transactie. RJ 275 
bevat geen specifieke richtlijnen voor dergelijke modificaties. Ook IFRS 2 kent geen specifieke bepalingen. In de 
hierna opgenomen voorbeelden wordt een verwerking weergeven die in lijn is met de bepalingen van RJ 275. 

Voorbeeld: Modificatie leidt tot dezelfde reële waarde als oorspronkelijke aandelenoptie 

Aan het begin van jaar 1 verstrekt een rechtspersoon 100 aandelenopties aan een directeur. De uitoefenprijs bedraagt 
15 per aandelenoptie. De toekenning wordt onvoorwaardelijk op moment dat de directeur nog vier jaar voor de 
rechtspersoon werkt (serviceconditie). De aandelenopties kunnen alleen worden afgewikkeld door uitgifte van aandelen 
(equity-settled). Op het moment van toekennen bedraagt de reële waarde van een aandelenoptie 5.  

De rechtspersoon verwacht dat alle opties zullen vesten. De rechtspersoon heeft gedurende jaar 1 en jaar 2 cumulatief 
dan ook het volgende verwerkt: 

Personeelslasten (= 100 x 5 x 2/4) 250  
Aan Eigen Vermogen  250 

Op 1 januari van jaar 3 wijzigt de rechtspersoon de voorwaarden van de share-based payment. Het is niet langer mogelijk 
om de aandelenopties af te wikkelen in aandelen. In plaats daarvan moet afwikkeling plaatsvinden in geldmiddelen. 
De rechtspersoon betaalt bij afwikkeling de intrinsieke waarde van de aandelenopties aan de directeur. Op de 
modificatiedatum bedraagt de reële waarde 4 per aandelenoptie.  

Als gevolg van deze modificatie ontstaat een verplichting. De rechtspersoon moet dan ook een verplichting opnemen. 
De verplichting om een vast aantal eigenvermogensinstrumenten te leveren is in feite afgewikkeld door uitgifte van de 
verplichting. De directeur heeft nu het recht om op het moment van vesten geldmiddelen te verkrijgen in plaats van 
eigenvermogensinstrumenten. De reële waarde van de aandelenopties op het moment van de modificatie bedraagt 
400 (= 100 x 4).  

De reële waarde van beide alternatieven op de modificatiedatum bedraagt 400. Omdat er geen verschil is tussen de reële 
waarde van de oorspronkelijk equity-settled aandelenoptie en de gewijzigde aandelenoptie verwerkt de rechtspersoon een 
verplichting rekening houdend met de mate van vesting (2 jaar van de vestingperiode ter hoogte van 4 jaar). 
De tegenboeking is een vermindering van het eigen vermogen. 

Eigen Vermogen 200  
Aan Verplichting (= 400 x 2/4)  200 

De verplichting wordt aan het einde van jaar 4 afgewikkeld voor een bedrag van 450. De toename van de reële waarde 
van de verplichting wordt over de resterende vestingperiode (jaar 3 en jaar 4) in het resultaat verwerkt: 

Personeelslasten 250  
Aan Verplichting (= 450 – 200)  250 
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Voorbeeld: Modificatie leidt tot hogere reële waarde dan oorspronkelijke aandelenoptie 

Aan het begin van jaar 1 verstrekt een rechtspersoon 100 aandelenopties aan een directeur. De uitoefenprijs bedraagt 
15 per aandelenoptie. De toekenning wordt onvoorwaardelijk op moment dat de directeur nog vier jaar voor de 
rechtspersoon werkt (serviceconditie). De aandelenopties kunnen alleen worden afgewikkeld door uitgifte van aandelen 
(equity-settled). Op het moment van toekennen bedraagt de reële waarde van een aandelenoptie 5.  

De rechtspersoon verwacht dat alle opties zullen vesten. De rechtspersoon heeft gedurende jaar 1 en jaar 2 cumulatief 
dan ook het volgende verwerkt: 

Personeelslasten (= 100 x 5 x 2/4) 250  
Aan Eigen vermogen  250 

Op 1 januari van jaar 3 wijzigt de rechtspersoon de voorwaarden van de share-based payment. Het is niet langer mogelijk 
om de aandelenopties af te wikkelen in aandelen. In plaats daarvan moet afwikkeling plaatsvinden in geldmiddelen. 
De rechtspersoon betaalt bij afwikkeling de intrinsieke waarde van de aandelenopties aan de directeur. Op de 
modificatiedatum bedraagt de reële waarde 4 per aandelenoptie (voor de modificatie). Na de modificatie bedraagt de reële 
waarde van de aandelenoptie 4,20. 

Als gevolg van deze modificatie ontstaat een verplichting. De rechtspersoon moet dan ook een verplichting opnemen. 
De verplichting om een vast aantal eigenvermogensinstrumenten te leveren is in feite afgewikkeld door uitgifte van de 
verplichting. De directeur heeft nu het recht om op het moment van vesten geldmiddelen te verkrijgen in plaats van 
eigenvermogensinstrumenten. De reële waarde van de aandelenopties voor de modificatie bedraagt op de 
modificatiedatum 400 (= 100 x 4). Na de modificatie bedraagt de reële waarde 420 (= 100 x 4,20). 

Een toename van de reële waarde als gevolg van een modificatie verwerkt een rechtspersoon in de bepaling van het 
bedrag dat wordt opgenomen voor ontvangen diensten als vergoeding voor de toegekende aandelenopties. De toegekende 
incrementele reële waarde is het verschil tussen de reële waarde van de gewijzigde aandelenoptie en die van de 
oorspronkelijke aandelenoptie. Beiden worden geschat op de modificatiedatum. De modificatie kan tijdens de 
vestingperiode plaatsvinden. In dat geval wordt de toegekende incrementele reële waarde verwerkt rekening houdende 
met de mate waarin de vesting periode reeds is verstreken. In dit voorbeeld is dat 50 procent (twee van de vier jaar).  

Op 1 januari van jaar 3 verwerkt de rechtspersoon dus een verplichting ter hoogte van 210 (= 420 x 2/4). Deze 
verplichting vergelijkt de rechtspersoon met de reële waarde van de oorspronkelijke aandelenoptie rekening houdend met 
de mate van vesting ter hoogte van 200 (= 400 x 2/4). Het verschil ter hoogte van 10 wordt onmiddellijk als 
personeelslast verwerkt. De rechtspersoon verwerkt dit als volgt: 

Personeelslasten 10  
Eigen vermogen 200  
Aan Verplichting (= 420 x 2/4)  210 

De verplichting wordt aan het einde van jaar 4 afgewikkeld voor een bedrag van 450. De toename van de reële waarde 
van de verplichting wordt over de resterende vestingperiode (jaar 3 en jaar 4) in het resultaat verwerkt: 

Personeelslasten 240  
Aan Verplichting (= 450 – 210)  240 

 
Voorbeeld: Modificatie leidt tot lagere reële waarde dan oorspronkelijke aandelenoptie 

Aan het begin van jaar 1 verstrekt een rechtspersoon 100 aandelenopties aan een directeur. De uitoefenprijs bedraagt 
15 per aandelenoptie. De toekenning wordt onvoorwaardelijk op moment dat de directeur nog vier jaar voor de 
rechtspersoon werkt (serviceconditie). De aandelenopties kunnen alleen worden afgewikkeld door uitgifte van aandelen 
(equity-settled). Op het moment van toekennen bedraagt de reële waarde van een aandelenoptie 5.  

De rechtspersoon verwacht dat alle opties zullen vesten. De rechtspersoon heeft gedurende jaar 1 en jaar 2 cumulatief 
dan ook het volgende verwerkt: 

Personeelslasten (= 100 x 5 x 2/4) 250  
Aan Eigen vermogen  250 
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Op 1 januari van jaar 3 wijzigt de rechtspersoon de voorwaarden van de share-based payment. Het is niet langer mogelijk 
om de aandelenopties af te wikkelen in aandelen. In plaats daarvan moet afwikkeling plaatsvinden in geldmiddelen. 
De rechtspersoon betaalt bij afwikkeling de intrinsieke waarde van de aandelenopties aan de directeur. Op de 
modificatiedatum bedraagt de reële waarde 4 per aandelenoptie (voor de modificatie). Na de modificatie bedraagt de reële 
waarde van de aandelenoptie 3,80. 

Als gevolg van deze modificatie ontstaat een verplichting. De rechtspersoon moet dan ook een verplichting opnemen. 
De verplichting om een vast aantal eigenvermogensinstrumenten te leveren is in feite afgewikkeld door uitgifte van de 
verplichting. De directeur heeft nu het recht om op het moment van vesten geldmiddelen te verkrijgen in plaats van 
eigenvermogensinstrumenten. De reële waarde van de aandelenopties voor de modificatie bedraagt op de 
modificatiedatum 400 (= 100 x 4). Na de modificatie bedraagt de reële waarde 380 (= 100 x 3,80). 

Op 1 januari van jaar 3 verwerkt de rechtspersoon een verplichting ter hoogte van 190 (= 380 x 2/4). Deze verplichting 
vergelijkt de rechtspersoon met de reële waarde van de oorspronkelijke aandelenoptie rekening houdend met de mate van 
vesting ter hoogte van 200 (= 400 x 2/4). Omdat de reële waarde van de gewijzigde aandelenoptie lager is dan de reële 
waarde van de oorspronkelijke aandelenoptie wordt de gehele verplichting gevormd ten laste van het eigen vermogen. 
Geen extra personeelslast wordt geboekt. De rechtspersoon verwerkt dit als volgt: 

Eigen Vermogen 190  
Aan Verplichting (= 380 x 2/4)  190 

De verplichting wordt aan het einde van jaar 4 afgewikkeld voor een bedrag van 450. De toename van de reële waarde 
van de verplichting wordt over de resterende vestingperiode (jaar 3 en jaar 4) in het resultaat verwerkt: 

Personeelslasten 260  
Aan Verplichting (= 450 – 190)  260 

 
28.9 Annulering en afwikkeling van equity-settled transacties 

28.9.1 Inleiding 

Een rechtspersoon kan aandelenopties tijdens de vestingperiode annuleren of afwikkelen. De optieregeling wordt dan 
feitelijk afgekocht. Dit houdt geen verband met het feit dat niet aan de vestingcondities wordt voldaan. In geval van 
het annuleren of afwikkelen van aandelenopties tijdens de vestingperiode gelden de volgende bepalingen. 

28.9.2 Annulering of afwikkeling behandelen als een vervroeging van het vesten 

Een rechtspersoon verwerkt de annulering of afwikkeling als een vervroeging van het vesten van de toezegging. 
De rechtspersoon neemt derhalve onmiddellijk het bedrag op dat anders zou zijn opgenomen in verband met 
gedurende het resterende deel van de vestingperiode ontvangen diensten (RJ 275.310). 

28.9.3 Betalingen aan werknemers behandelen als terugkoop van aandelenbelang 

Iedere betaling aan de werknemer bij annulering of afwikkeling verwerkt een rechtspersoon als de terugkoop van een 
aandelenbelang. Dat houdt in dat de betaling ten laste van het eigen vermogen wordt gebracht. Dat gebeurt niet voor 
zover de betaling de reële waarde van de toegekende aandelenopties, bepaald op de terugkoopdatum, overschrijdt. 
Het eventuele surplus wordt in die situatie als een last in de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJ 275.310). 

28.9.4 Verstrekken van nieuwe aandelenopties ter vervanging van geannuleerde opties 

Een rechtspersoon kan nieuwe aandelenopties aan de werknemer toekennen en deze nieuwe aandelenopties 
aanmerken als vervanging van de geannuleerde aandelenopties. In dat geval verwerkt de rechtspersoon de 
vervangende aandelenopties op dezelfde wijze als een modificatie van de oorspronkelijk toegekende aandelenopties. 
Een rechtspersoon kan ook van mening zijn dat de nieuw toegekende aandelenopties geen vervanging zijn voor de 
geannuleerde aandelenopties. In dat geval verwerkt de rechtspersoon deze nieuw aandelenopties als een nieuwe 
toekenning van aandelenopties. Cruciaal is dan ook de vraag of nieuw verstrekte aandelenopties wel of niet moeten 
worden aangemerkt als vervanging. RJ 275 kent geen specifieke bepalingen ter beantwoording van deze vraag. 
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Dit geldt ook voor IFRS 2. Op basis van de specifieke feiten en omstandigheden zal een rechtspersoon moeten 
bepalen waarvan sprake is. 

Ondanks het ontbreken van specifieke bepalingen inzake dit onderscheid heeft een rechtspersoon echter geen vrije 
keuze. Op basis van de specifieke feiten en omstandigheden moet bepaald worden waarvan sprake is. De volgende 
indicatoren kunnen worden gehanteerd om na te gaan of er sprake is van vervanging van geannuleerde 
aandelenopties: 

• de nieuwe aandelenopties worden verstrekt aan dezelfde participanten als de geannuleerde opties; 
• de nieuwe aandelenopties hebben een reële waarde op moment van uitgifte die min of meer overeenkomt met de 

reële waarde van de geannuleerde opties op het moment van de oorspronkelijke toekenningsdatum (indicatie dat 
er geen sprake is van vervanging, maar van aanpassing van reële waarde) dan wel op het moment van de 
annulering (indicatie voor vervanging); 

• de toekenning van nieuwe aandelenopties en de annulering van aandelenopties zijn onderdeel van dezelfde 
overeenkomst; en 

• de annulering van aandelenopties is in economische zin niet te begrijpen zonder de toekenning van 
nieuwe aandelenopties. 
 

Voorbeeld: Vervanging van aandelenopties 

Rechtspersoon A verstrekt opties in jaar 1 aan haar werknemers. De opties hebben een vestingperiode van vier jaar. 
Deze opties hadden een uitoefenprijs ter hoogte van 10 per aandeel. De reële waarde van de verstrekte opties is op de 
toekenningsdatum bepaald op 100.000. In jaar 3 annuleert A deze opties en verstrekt nieuwe opties met een uitoefenprijs 
van 3 per aandeel. De reële waarde van deze opties bedraagt op de toekenningsdatum 75.000. Als de uitgifte van de 
nieuwe opties een vervanging betreffen, is de verwerking als volgt. A verwerkt het resterende deel van de oorspronkelijk 
toegekende reële waarde van 100.000 onmiddellijk als last. De reële waarde van de nieuwe opties wordt als last verwerkt 
over de vestingperiode van deze nieuwe opties. Als gevolg hiervan wordt uiteindelijk een totaal van 175.000 (= 100.000 
+ 75.000) als last verwerkt met betrekking tot deze opties. Een relatief groot deel van deze lasten wordt toegerekend aan 
eerdere perioden. 

De verwerking is echter anders als de nieuw verstrekte opties een vervanging van de geannuleerde opties betreffen. 
In dat geval verwerkt A de transactie als een modificatie. A continueert de toerekening van het resterende deel van de 
oorspronkelijk toegekende reële waarde van 100.000 over de oorspronkelijke vestingperiode. In aanvulling daarop 
verwerkt A de toegekende incrementele reële waarde in de bepaling van het opgenomen bedrag voor diensten die zijn 
ontvangen tijdens de periode. Dit geschiedt vanaf de modificatiedatum tot de datum waarop de gewijzigde aandelenopties 
vesten. Stel dat de oorspronkelijke opties op de annuleringsdatum een reële waarde hadden van 20.000. De toegekende 
incrementele reële waarde bedraagt dan 55.000 (= 75.000 – 20.000). Deze incrementele reële waarde wordt ten laste 
van het resultaat gebracht over de resterende vestingperiode. Als gevolg hiervan wordt uiteindelijk een totaal van 
155.000 (= 100.000 + 55.000) als last verwerkt met betrekking tot deze opties.  

Dit voorbeeld illustreert dat het aantrekkelijk kan zijn om nieuwe aandelenopties te beschouwen als vervanging van 
geannuleerde opties. Op basis van de specifieke feiten en omstandigheden moet A bepalen waarvan sprake is. 

28.9.5 Terugkopen van geveste aandelenopties 

Een rechtspersoon kan aandelenopties die zijn gevest terugkopen. Het bedrag dat betaald wordt kan gelijk zijn aan de 
reële waarde van de aandelenopties. Het bedrag kan ook lager zijn. In die situaties wordt het bedrag rechtstreeks in 
mindering gebracht op het eigen vermogen. Het betaalde bedrag kan ook hoger zijn dan de reële waarde. In dat 
geval brengt de rechtspersoon het deel van de betaling dat gelijk is aan de reële waarde rechtstreeks in mindering op 
het eigen vermogen. Het andere deel van de betaling (surplus boven de reële waarde) verwerkt de rechtspersoon als 
last in de winst-en-verliesrekening. 
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28.10 Share-based payments binnen een groep 

28.10.1 Inleiding 

RJ 275 hoeft niet toegepast te worden voor de verwerking van share-based payments binnen een groep. Dit zijn 
share-based payments die geïnitieerd zijn of afgewikkeld worden door een persoon of maatschappij die niet tot de 
consolidatiekring van de rechtspersoon behoort (RJ 275.103a). Als bijvoorbeeld een holding een 
aandelenoptieregeling heeft toegekend aan werknemers van een werkmaatschappij en die regeling ook door die 
holding wordt afgewikkeld, dan hoeft de werkmaatschappij deze regeling niet in haar jaarrekening te verwerken 
volgens RJ 275. De werkmaatschappij mag er ook voor kiezen om dat wel te doen. De werkmaatschappij moet hierin 
een stelselmatig toe te passen keuze maken.  

Wij zijn overigens wel van mening dat als de werkmaatschappij zelf de diensten van de werknemers ontvangt en 
gebruik maakt van de vrijstelling van RJ 275, er nog wel degelijk sprake kan zijn van een personeelsbeloning 
waarvoor de toepassingssfeer van RJ 271 ‘Personeelsbeloningen’ geldt. We wijzen daarbij met name op beloningen 
die in de vorm van bonusbetalingen door de (loonheffingsplichtige) werkmaatschappij worden gedaan en waarbij is 
afgesproken dat de holding de werkmaatschappij volledig zal vergoeden.  

Voorbeeld: Een ‘share appreciation right’ binnen een groep 

Een holding kent werknemers van een werkmaatschappij een bonusvergoeding toe die wordt uitbetaald op het moment 
dat de aandelen van de werkmaatschappij succesvol worden verkocht aan een nieuwe eigenaar of indien een succesvolle 
notering van de aandelen van de werkmaatschappij op een door de EU gereglementeerde beurs plaatsvindt (‘initial public 
offering’). De hoogte van de bonus is daarbij afhankelijk van de hoogte van de prijs per verkocht of op de beurs genoteerd 
aandeel. Hierdoor is sprake van een share based payment die in liquide middelen wordt afgewikkeld. Omdat afwikkeling 
gebaseerd is op de hoogte van de prijs per aandeel, wordt ook gesproken over een ‘share appreciation right’ (SAR). 
Hoewel het SAR-contract is geïnitieerd door de holding, wordt de uitbetaling gedaan door de werkmaatschappij vanwege 
praktische redenen. In de werkmaatschappij vindt de loonadministratie plaats en wordt de loonheffing aan de fiscus 
afgedragen. De werkmaatschappij verkrijgt de benodigde liquide middelen benodigd voor de afwikkeling rechtstreeks van 
de holding. 
 
De werkmaatschappij kan er op grond van RJ 275.103a voor kiezen om RJ 275 ‘Op aandelen gebaseerde betalingen’ niet 
toe te passen. Naar onze mening is hier in wezen echter sprake van een beloning tijdens het dienstverband die door de 
werkmaatschappij is verschuldigd conform geldende arbeidsvoorwaarden (RJ 271.201). Dat betekent dat als door de 
werkmaatschappij RJ 275 niet wordt toegepast, RJ 271 ‘Personeelsbeloningen’ moet worden toegepast en de 
werkmaatschappij deze beloning moet verwerken als een bonusbetaling. Dat de werkmaatschappij volledig vergoed wordt 
door de holding doet hier niets aan af. Dat zou immers voor elke winstdeling of bonusbetaling kunnen gelden. Toepassing 
van RJ 271 kan wel leiden tot een ander kostenpatroon gedurende de vestingperiode dan onder RJ 275. Onder RJ 271 
moet de bonusbetaling worden verwerkt als de verplichting ontstaat en betrouwbaar kan worden geschat (RJ 271.209, zie 
paragraaf 18.2). Onder RJ 275 worden de kosten toegerekend aan de vestingperiode (zie paragraaf 28.6.3 en het 
resterende gedeelte van deze paragraaf).  
 
Zowel bij toepassing van RJ 275 als RJ 271 zal bij de werkmaatschappij tegenover de verwerking van de last uit hoofde 
van de betaling van de beloning ook de toezegging van de holding om de betaling te vergoeden moeten worden verwerkt.  
Hierbij zal de last uit hoofde van de SAR-regeling als onderdeel van de personeelskosten worden verwerkt. De vergoeding 
van de holding dient naar onze mening niet met deze last te worden gesaldeerd omdat niet wordt voldaan aan de 
salderingsvoorwaarden maar zal separaat gepresenteerd moeten worden in hetzij de winst-en-verliesrekening hetzij als 
informele kapitaalstorting in het eigen vermogen. 

Deze paragraaf gaat verder in op de wijze van verwerken indien een rechtspersoon binnen een groep vrijwillig kiest 
share-based payments in de jaarrekening te verwerken. In dat geval achten wij op grond van RJ 110.110 de 
bepalingen van IFRS 2 ‘Share-based Payment’ toepasbaar. In het vervolg van deze paragraaf worden deze bepalingen 
nader toegelicht. 
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28.10.2 Verwerking bij groepsentiteit die de goederen of diensten ontvangt 

Entiteiten binnen een groep kunnen share-based payments verrichten. In de eigen jaarrekening verwerkt de 
groepsentiteit die de goederen of diensten ontvangt een last. De groepsentiteit bepaalt de omvang van de last 
conform de bepalingen voor equity-settled transacties of conform de bepalingen voor cash-settled transacties. 
Dit bepaalt een groepsentiteit op grond van (IFRS 2.43A): 

• de aard van de toegekende share-based payments; en 
• de rechten en verplichtingen van de groepsentiteit uit hoofde van deze share-based payments. 

 
Door de IASB wordt benadrukt dat het bedrag dat een groepsentiteit verwerkt af kan wijken van het bedrag 
verantwoord in de geconsolideerde jaarrekening van de groep of van het bedrag dat een andere entiteit binnen de 
groep die de transactie afwikkelt, verwerkt (IFRS 2.43A). 

De groepsentiteit die de goederen of diensten ontvangt, verwerkt de share-based payment als een equity-settled 
transactie in de volgende twee situaties (IFRS 2.43B): 

• de toegekende beloning zijn de eigenvermogensinstrumenten van de groepsentiteit zelf; of 
• de groepsentiteit heeft geen verplichting om de share-based payment af te wikkelen. 

 
In alle andere gevallen verwerkt de groepsentiteit die de goederen of diensten ontvangt als een cash-settled 
transactie (IFRS 2.43B). 

28.10.3 Verwerking bij groepsentiteit die transactie afwikkelt, terwijl een andere groepsentiteit de 
goederen of diensten ontvangt 

Een groepsentiteit kan een share-based payment afwikkelen, terwijl een andere groepsentiteit de goederen of 
diensten ontvangt. In dat geval verwerkt de groepsentiteit die de transactie afwikkelt de transactie als een equity-
settled transactie indien de afwikkeling plaatsvindt in zijn eigen eigenvermogensinstrumenten. In alle andere gevallen 
verwerkt deze groepsentiteit de transactie als een cash-settled transactie (IFRS 2.43C). 

28.10.4 Onderlinge verrekening tussen groepsentiteiten 

Bij share-based payments binnen een groep kunnen de groepsentiteiten afspraken maken over de onderlinge 
verrekening van de kosten. Bijvoorbeeld door betaling van een bedrag door de groepsentiteit die diensten ontvangt 
van werknemers aan de groepsentiteit die de aandelen levert aan deze werknemers. In dergelijke gevallen verwerkt 
de groepsentiteit die de goederen of diensten ontvangt altijd de bijbehorende last. Onafhankelijk van de afspraken 
tussen groepsentiteiten over de onderlinge verrekening (IFRS 2.43D). 

Voorbeeld: Share-based payments binnen een groep (1) 

Moedermaatschappij verstrekt rechten op haar eigen aandelen aan werknemers van dochtermaatschappij. 
De dochtermaatschappij heeft geen verplichting de aandelen van de moedermaatschappij te leveren aan haar 
werknemers. IFRS 2.43B bepaalt dat in die situatie de dochtermaatschappij de ontvangen diensten van desbetreffende 
werknemers verwerkt als equity-settled. Hiertoe verwerkt de dochtermaatschappij in haar eigen jaarrekening enerzijds 
een personeelslast en anderzijds een rechtstreekse toename van het eigen vermogen. Deze toename van het eigen 
vermogen betreft een kapitaalcontributie door de moedermaatschappij. De dochtermaatschappij verwerkt in haar 
jaarrekening de volgende boeking: 

Personeelslast X  
Aan Eigen vermogen  X 
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De moedermaatschappij heeft een verplichting om de share-based payment af te wikkelen met de werknemers van de 
dochtermaatschappij door levering van haar eigen aandelen. In overeenstemming met IFRS 2.43C verwerkt de 
moedermaatschappij in haar enkelvoudige jaarrekening haar verplichting conform de bepalingen die gelden voor equity-
settled transacties. De moedermaatschappij verwerkt in haar enkelvoudige jaarrekening de volgende boeking: 

Belang in dochtermaatschappij X  
Aan Eigen vermogen  X 

 
Voorbeeld: Share-based payments binnen een groep (2) 

Dochtermaatschappij verstrekt rechten op aandelen van moedermaatschappij aan haar eigen werknemers. In dit geval 
verwerkt de dochtermaatschappij de share-based payment als cash-settled. De toegekende beloningen zijn weliswaar 
geen eigenvermogensinstrumenten van de dochtermaatschappij zelf, maar de dochtermaatschappij heeft de verplichting 
om de share-based payment met de werknemers af te wikkelen. IFRS 2.43B bepaalt dat in dat geval verwerking door 
dochtermaatschappij als cash-settled plaatsvindt. Dit is vereist onafhankelijk van de vraag hoe de dochtermaatschappij de 
aandelen van de moedermaatschappij verkrijgt ter afwikkeling van haar verplichting jegens de werknemers. 
De dochtermaatschappij verwerkt in haar jaarrekening de volgende boeking: 

Personeelslast X  
Aan Verplichting  X 

De moedermaatschappij verwerkt in dat geval van deze share-based payment in haar enkelvoudige jaarrekening niets. 

 
Voorbeeld: Share-based payments binnen een groep (3) 

Moedermaatschappij verstrekt cash-settled share-based payments aan werknemers van dochtermaatschappij. 
De verstrekte cash-settled payments kunnen gebaseerd zijn op de prijs van aandelen van de dochtermaatschappij zelf of 
op de prijs van aandelen van de moedermaatschappij. De dochtermaatschappij heeft geen verplichting de share-based 
payments met haar werknemers af te wikkelen. De dochtermaatschappij verwerkt daarom de transactie in haar 
jaarrekening als equity-settled. Hierbij wordt slechts rekening gehouden met wijzigingen als gevolg van het niet voldoen 
aan niet-marktgerelateerde voorwaarden. De dochtermaatschappij verwerkt in haar jaarrekening de volgende boeking: 

Personeelslast X  
Aan Eigen vermogen  X 

De moedermaatschappij heeft een verplichting om de share-based payment af te wikkelen door betaling aan de betrokken 
werknemers van de dochtermaatschappij. In overeenstemming met IFRS 2.43C verwerkt de moedermaatschappij in haar 
enkelvoudige jaarrekening haar verplichting conform de bepalingen die gelden voor cash-settled transacties. 
De moedermaatschappij verwerkt in haar enkelvoudige jaarrekening de volgende boeking: 

Belang in dochtermaatschappij X  
Aan Verplichting  X 

In de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij wordt de bovengenoemde transactie vanzelfsprekend ook 
als cash-settled verwerkt. 

28.10.5 Transfers van werknemers tussen groepsentiteiten 

Binnen een groep kunnen ook share-based payment regelingen bestaan die meerdere entiteiten binnen een groep 
raken. Een moedermaatschappij kan bijvoorbeeld aan werknemers van al haar dochtermaatschappijen rechten 
toekennen op haar eigen aandelen onder de voorwaarde dat de werknemers gedurende een bepaalde periode voor de 
groep blijven werken. Een werknemer kan gedurende deze vestingperiode een overgang maken naar een andere 
dochtermaatschappij. In dat geval is de vraag hoe in de jaarrekening van beide dochtermaatschappijen hiermee moet 
worden omgegaan? Als de dochtermaatschappijen geen verplichting hebben om de share-based payment af te 
wikkelen met de werknemers, verwerken zij de transactie als equity-settled. Iedere dochtermaatschappij verwerkt de 
ontvangen diensten verricht door de werknemer op basis van de reële waarde van de eigenvermogensinstrumenten 
op de toekenningsdatum en het deel van de vestingperiode dat deze werknemer voor de dochtermaatschappijen 
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werkt. Hierbij betreft het de reële waarde op de datum waarop de moedermaatschappij deze rechten aan de 
werknemer toekende.  

Als de dochtermaatschappijen wel een verplichting hebben om de share-based payment af te wikkelen met de 
werknemers, verwerken zij de transactie als cash-settled. Iedere dochtermaatschappij verwerkt de ontvangen 
diensten op basis van de reële waarde van de toegekende rechten op de toekenningsdatum. 
Iedere dochtermaatschappij bepaalt tot het moment van afwikkeling van de verplichting op iedere verslagdatum en 
op de afwikkelingsdatum de reële waarde van de verplichting. Hierbij houdt een dochtermaatschappij rekening met 
het deel dat een werknemer voor de dochtermaatschappij heeft gewerkt gedurende de vestingperiode. 

Eventuele veranderingen in de reële waarde worden in de winst-en-verliesrekening over de vestingperiode 
opgenomen. De hiervoor genoemde werknemer kan voor het einde van de vestingperiode de groep verlaten. 
Als gevolg hiervan is door deze werknemer niet voldaan aan de vestingconditie inhoudende dat de werknemer voor de 
groep moest blijven werken gedurende de overeengekomen periode. Als gevolg daarvan past iedere 
dochtermaatschappij waarvoor deze werknemer heeft gewerkt tijdens de vestingperiode de eerdere geboekte 
personeelslasten aan. Uiteindelijk wordt het cumulatieve bedrag van de personeelslast dat door betrokken 
dochtermaatschappijen wordt verwerkt, gebaseerd op de share-based payment die vest. Op cumulatieve basis wordt 
door beide dochtermaatschappijen geen personeelslast verwerkt als een werknemer voor het einde van de 
vestingperiode de groep verlaat.  

28.11 Bepalen van de reële waarde 

28.11.1 Inleiding  

Bij het bepalen van de reële waarde van share-based payments op de waarderingsdatum dient rekening te worden 
gehouden met prijsgerelateerde voorwaarden, zoals een ten doel gestelde waarde van het aandeel, waarvan het 
onvoorwaardelijk worden van de share-based payment afhankelijk is. Bij het bepalen van de reële waarde dient geen 
rekening te worden gehouden met prestatiegerelateerde voorwaarden (RJ 275.404). 

Wanneer rekening gehouden dient te worden met prijsgerelateerde respectievelijk prestatiegerelateerde voorwaarden 
is in onderstaande tabel weergegeven: 

 Prijsgerelateerde 
voorwaarden 

Prestatiegerelateerde 
voorwaarden 

Bij bepalen van reële waarde van share-based payments op 
waarderingsdatum rekening houden met: 

Ja Nee 

Bij bepalen toerekening aan perioden van share-based 
payments rekening houden met: 

Nee Ja 

 
De reële waarde van een share-based payment dient te worden bepaald op basis van de marktprijs op de 
waarderingsdatum, indien deze beschikbaar is. Hierbij dient rekening te worden gehouden met de prijsgerelateerde 
voorwaarden waarop die eigenvermogensinstrumenten zijn toegekend (RJ 275.402). 

Indien er geen marktprijs beschikbaar is, dient de reële waarde van een share-based payment te worden bepaald met 
behulp van waarderingstechnieken. Hiermee wordt geschat wat de prijs van bijvoorbeeld het 
eigenvermogensinstrument op de waarderingsdatum zou zijn geweest in geval van een transactie tussen ter zake 
goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn. Indien betrokken onafhankelijke 
partijen in het kader van de transactie overeenstemming hebben bereikt over de reële waarde wordt deze gehanteerd 
(RJ 275.403).  

De gehanteerde waarderingstechniek dient in overeenstemming te zijn met algemeen aanvaarde 
waarderingsmethoden voor het waarderen van financiële instrumenten (zie hiertoe hoofdstuk 21). Bij de toepassing 
van de waarderingstechniek dient rekening te worden gehouden met alle factoren en veronderstellingen waarmee ter 
zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen rekening zouden moeten houden (RJ 275.403). 
De Raad voor de Jaarverslaggeving licht toe dat eventueel een intern waarderingsmodel dat een rechtspersoon 
toepast voor het waarderen van eigen aandelen, kan worden gehanteerd voor het bepalen van de reële waarde van 
share-based payments. In het vervolg van deze paragraaf is additionele guidance opgenomen uit IFRS 2. 
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Deze guidance is op grond van RJ 110.110 toepasbaar voor het bepalen van de reële waarde van share-based 
payments onder NL GAAP. 

28.11.2 De waarderingsdatum en de toekenningsdatum  

De waarderingsdatum is de datum waarop de reële waarde van toegekende eigenvermogensinstrumenten in het 
kader van share-based payments wordt bepaald. In geval van transacties met personeel en anderen die soortgelijke 
diensten verlenen, is de waarderingsdatum gelijk aan de toekenningsdatum (grant date model). In geval van 
transacties met partijen niet zijnde personeel (en personen die soortgelijke diensten verlenen) is de 
waarderingsdatum gelijk aan de datum waarop een rechtspersoon de goederen verkrijgt of de andere contractpartij 
de diensten verleent. 

De toekenningsdatum is de datum waarop een rechtspersoon en een andere partij (bijvoorbeeld een werknemer) een 
share-based payment overeenkomst overeenkomen. Dit is het moment waarop de rechtspersoon en de andere 
contractpartij beiden de voorwaarden van de overeenkomst accepteren. De rechtspersoon verleent op de 
toekenningsdatum aan de andere contractpartij het recht op geldmiddelen, andere activa, of 
eigenvermogensinstrumenten van de rechtspersoon. Als er vestingcondities worden overeengekomen ontstaat het 
recht pas bij het voldoen aan die condities. Een overeenkomst kan onderworpen zijn aan een goedkeuringsproces 
(door bijvoorbeeld aandeelhouders). In dat geval is toekenningsdatum de datum waarop de goedkeuring 
wordt verkregen. 

28.11.3 Waarde op basis van reële waarde van de goederen en diensten  

Als de reële waarde wordt bepaald op basis van de waarde van de ontvangen goederen en/of diensten, moet rekening 
worden gehouden met eventuele kortingen e.d. De waarde van de ontvangen goederen en/of diensten hoeft niet 
gelijk te zijn aan de waarde van de uitgegeven eigenvermogensinstrumenten. In dat geval kan het verschil het gevolg 
zijn van volumekortingen. Als dat inderdaad zo is, moeten deze kortingen in mindering worden gebracht op het 
bedrag dat verantwoord wordt. 

28.11.4 Reële waarde van aandelen  

Bepaalde share-based payments moeten worden gewaardeerd op basis van de reële waarde van de toegekende 
aandelen. Een onderneming moet de reële waarde van de aandelen op de waarderingsdatum bepalen op basis van de 
marktprijzen, indien deze beschikbaar zijn. Hierbij dient rekening te worden gehouden met de voorwaarden waarop 
die aandelen zijn toegekend (IFRS 2.B2). Indien er geen marktprijzen beschikbaar zijn, schat de onderneming de 
reële waarde van de toegekende aandelen met behulp van een waarderingstechniek. Hiermee wordt de reële waarde 
bepaald. Dit is de prijs van die aandelen op de waarderingsdatum zoals die zou zijn geweest in geval van een 
transactie tussen ter zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn. 
De waarderingstechniek dient in overeenstemming te zijn met algemeen aanvaarde waarderingsmethoden voor het 
waarderen van financiële instrumenten. De techniek dient rekening te houden met alle factoren en veronderstellingen 
waarmee ter zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen rekening zouden houden bij het 
vaststellen van de prijs. 

Ten aanzien van aan werknemers toegekende aandelen dient de reële waarde van de aandelen te worden bepaald 
tegen de marktprijs van de aandelen van de onderneming. Indien de aandelen van de onderneming niet ter beurze 
worden verhandeld moet de reële waarde worden geschat, aangepast in verband met de voorwaarden waarop de 
aandelen zijn toegekend. Met uitzondering van vestingcondities waarmee bij de bepaling van de reële waarde geen 
rekening wordt gehouden. Als de werknemer bijvoorbeeld gedurende de vestingperiode geen recht op dividend heeft, 
dient met deze factor rekening te worden gehouden bij de bepaling van de reële waarde van de toegekende aandelen. 
Er kunnen ten aanzien van de aandelen overdrachtsbeperkingen gelden na het onvoorwaardelijk worden van de 
aandelen. In dat geval moet er met die factor rekening worden gehouden. Maar alleen voor zover de 
overdrachtsbeperkingen na het onvoorwaardelijk worden van de toezegging van invloed zijn op de prijs die een goed 
geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde marktparticipant voor dat aandeel zou willen betalen. Indien de 
aandelen bijvoorbeeld actief worden verhandeld op een diepe en liquide markt, dan hebben overdrachtsbeperkingen 
na onvoorwaardelijk worden van de toezegging mogelijk weinig of geen effect op de reële waarde. 
Met overdrachtsbeperkingen of andere restricties die gedurende de vestingperiode gelden, wordt geen rekening 
gehouden bij het schatten van de reële waarde van de toegekende aandelen op de toekenningsdatum. Met die 
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restricties moet rekening worden gehouden bij het toerekenen van de lasten aan de vestingperiode (overeenkomstig 
IFRS 2.19 tot en met 21). 

28.11.5 Reële waarde van aandelenopties  

Optiewaarderingsmodellen (IFRS 2.B4-B10)  
In veel gevallen zijn er bij toekenning van aandelenopties aan werknemers geen marktprijzen beschikbaar, omdat 
voor de toegekende opties voorwaarden gelden die niet van toepassing zijn op verhandelde opties. Indien er geen 
verhandelde opties met vergelijkbare voorwaarden bestaan, dient de reële waarde van de toegekende opties te 
worden geschat met behulp van een optiewaarderingsmodel. 

De onderneming dient rekening te houden met factoren waarmee goed geïnformeerde, tot een transactie bereid 
zijnde marktparticipanten rekening zouden houden bij de keuze van het te hanteren optiewaarderingsmodel. 
Een voorbeeld hiervan zijn opties voor werknemers die vaak vervroegd worden uitgeoefend. Deze opties hebben vaak 
een lange looptijd. Daarnaast zijn ze gewoonlijk uitoefenbaar tussen de datum waarop ze vesten en het einde van 
looptijd van de opties. Bij het schatten van de reële waarde van de opties op de toekenningsdatum dient met deze 
factoren rekening te worden gehouden.  

Voor veel ondernemingen zou dit het gebruik van het Black-Scholes-Merton-model kunnen uitsluiten. In dat model 
wordt geen rekening gehouden met de mogelijkheid van uitoefening vóór het einde van de looptijd van de optie, 
waardoor de gevolgen van een verwachte vervroegde uitoefening mogelijk onvoldoende tot uitdrukking kunnen 
worden gebracht. Tevens houdt dit model geen rekening met de mogelijkheid dat de verwachte volatiliteit en andere 
bij het model gebruikte gegevens gedurende de looptijd van de optie kunnen schommelen. De hiervoor genoemde 
factoren hoeven echter niet te gelden voor aandelenopties met een relatief korte contractuele looptijd of voor opties 
die op korte termijn na het tijdstip van onvoorwaardelijk moeten worden uitgeoefend. In die gevallen kan het Black-
Scholes-Merton-model een waarde opleveren die nagenoeg hetzelfde is als bij een meer flexibel 
optiewaarderingsmodel. 

Elk gehanteerd optiewaarderingsmodel dient ten minste rekening te houden met de volgende factoren: 

• de uitoefenprijs van de optie; 
• de looptijd van de optie; 
• de actuele prijs van de onderliggende aandelen; 
• de verwachte volatiliteit van de aandelenprijs; 
• in voorkomende gevallen, het verwachte dividend op de aandelen; en 
• de risicovrije rentevoet bij de looptijd van de optie. 

 
Er dient ook rekening te worden gehouden met andere factoren waarmee goed geïnformeerde, tot een transactie 
bereid zijnde marktparticipanten rekening zouden houden bij het vaststellen van de prijs. Met uitzondering van 
voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging en ‘reload’-kenmerken die in overeenstemming met IFRS 2.19-22 
niet worden betrokken in de bepaling van de reële waarde. Een voorbeeld hiervan betreft een aan een werknemer 
toegekende aandelenoptie. Deze kan gewoonlijk gedurende bepaalde perioden niet worden uitgeoefend. 
Bijvoorbeeld tijdens de vestingperiode en tijdens perioden die door regelgevende instanties voor effecten zijn 
vastgesteld. Met deze factor dient rekening te worden gehouden indien het toegepaste optiewaarderingsmodel anders 
van de veronderstelling uitgaat dat de optie op elk moment tijdens de looptijd kan worden uitgeoefend.  

Indien een onderneming echter een optiewaarderingsmodel hanteert dat de waarde oplevert van een optie die alleen 
aan het einde van de looptijd van de optie kan worden uitgeoefend, dan is er geen aanpassing vereist voor het 
ontbreken van de mogelijkheid om deze tijdens de vestingperiode (of andere perioden tijdens de looptijd van de 
optie) uit te oefenen. Het model gaat er immers van uit dat de optie tijdens deze perioden niet kan worden 
uitgeoefend. Een andere veel voorkomende factor bij aandelenopties voor werknemers is de mogelijkheid tot 
vervroegde uitoefening van de optie. Bijvoorbeeld omdat de optie niet vrij overdraagbaar is of omdat de werknemer 
alle onvoorwaardelijk geworden opties bij beëindiging van de arbeidsovereenkomst moet uitoefenen. Met de factoren 
waarmee een goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde marktparticipant geen rekening zou houden bij het 
vaststellen van de prijs van een aandelenoptie (of een ander eigenvermogensinstrument) dient geen rekening te 
worden gehouden bij het schatten van de reële waarde van toegekende aandelenopties (of andere 
eigenvermogensinstrumenten). In geval van aan werknemers toegekende aandelenopties bijvoorbeeld zijn de 
factoren die de waarde van de optie alleen vanuit het perspectief van de werknemer beïnvloeden, niet relevant bij het 
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schatten van de prijs die door een goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde marktparticipant zou worden 
vastgesteld. 

Gebruikte gegevens bij optiewaarderingsmodellen (IFRS 2.B11-15)  
Een onderneming moet schattingen van de volatiliteit, het gedrag ten aanzien van uitoefening en dividenden niet 
alleen maar te baseren op historische informatie. Er dient beoordeeld te worden in hoeverre de ervaringen uit het 
verleden een redelijke voorspellende waarde hebben. Toekomstverwachtingen zijn over het algemeen gebaseerd op 
ervaringscijfers. Deze moeten worden aangepast indien redelijkerwijs wordt verwacht dat de toekomst zal afwijken 
van het verleden. In sommige omstandigheden kan uit identificeerbare factoren blijken dat niet aangepaste 
ervaringscijfers een betrekkelijk slechte voorspellende waarde hebben voor toekomstige uitkomsten.  

Een onderneming kan bijvoorbeeld twee duidelijk verschillende bedrijfsactiviteiten hebben. Als de aanzienlijk minder 
risicovolle activiteit wordt afgestoten, vormt de historische volatiliteit waarschijnlijk niet de beste informatie om 
redelijke verwachtingen voor de toekomst op te baseren. Het kan ook zijn dat historische informatie simpelweg niet 
beschikbaar is. Een pas ter beurze genoteerde onderneming bijvoorbeeld zal over weinig of geen historische gegevens 
beschikken om de volatiliteit op te baseren.  

Verwachte vervroegde uitoefening (IFRS 2.B16-21)  
Werknemers oefenen opties vaak vervroegd uit. Hiervoor kunnen uiteenlopende redenen zijn. Een van de redenen is 
dat aandelenopties voor werknemers gewoonlijk niet overdraagbaar zijn. Daarom oefenen werknemers hun 
aandelenopties dikwijls vervroegd uit. Het is de enige manier om hun positie te gelde te maken. Bovendien zijn 
werknemers die uit dienst treden gewoonlijk verplicht om eventuele onvoorwaardelijk geworden opties op korte 
termijn uit te oefenen. Anders komen de aandelenopties te vervallen. Ook deze factor zorgt ervoor dat aandelenopties 
voor werknemers veelal vervroegd worden uitgeoefend. Andere factoren die ervoor kunnen zorgen dat vervroegd 
wordt uitgeoefend, zijn risicomijdend gedrag en een gebrek aan vermogensspreiding. 

De wijze waarop met de effecten van verwachte vervroegde uitoefening rekening wordt gehouden, is afhankelijk van 
het toegepaste type optiewaarderingsmodel. Met verwachte vervroegde uitoefening zou bijvoorbeeld rekening kunnen 
worden gehouden door in een optiewaarderingsmodel (bijvoorbeeld het Black-Scholes-Merton-model) een schatting te 
verwerken van de verwachte looptijd van de optie (die voor een aandelenoptie voor werknemers gelijk is aan de 
periode vanaf de toekenningsdatum tot de datum waarop de optie naar verwachting wordt uitgeoefend). 
Als alternatief zou ook in een binomiaal of soortgelijk optiewaarderingsmodel waarbij de contractuele looptijd als 
invoergegeven wordt gebruikt, met de verwachte vervroegde uitoefening rekening kunnen worden gehouden. 

Bij het schatten van de verwachte vervroegde uitoefening dient onder andere met de volgende factoren rekening te 
worden gehouden: 

• De duur van de vestingperiode. De aandelenoptie kan gewoonlijk niet worden uitgeoefend voor het einde van de 
vestingperiode. Vandaar dat bij het bepalen van de gevolgen van verwachte vervroegde uitoefening voor de 
waardering wordt verondersteld dat de opties vesten. De gevolgen van vestingcondities worden behandeld in 
IFRS 2.19-21. 

• De gemiddelde duur van de periode gedurende welke vergelijkbare opties in het verleden hebben uitgestaan. 
• De prijs van de onderliggende aandelen. De ervaring kan uitwijzen dat de werknemers de neiging hebben om 

opties uit te oefenen wanneer de aandelenprijs een bepaald niveau boven de uitoefenprijs bereikt. 
• Het niveau van de werknemer in de organisatie. De ervaring zou bijvoorbeeld erop kunnen duiden dat 

werknemers op een hoger niveau opties later uitoefenen dan werknemers op een lager niveau. 
• De verwachte volatiliteit van de onderliggende aandelen. Werknemers zijn gemiddeld genomen geneigd opties op 

uiterst volatiele aandelen eerder uit te oefenen dan opties op aandelen met een geringe volatiliteit. 
 

Zoals opgemerkt kan met de effecten van vervroegde uitoefening rekening worden gehouden door gebruik te maken 
van een schatting van de verwachte looptijd van de optie. Dit gegeven kan als input in een optiewaarderingsmodel 
worden gebruikt. Bij het schatten van de verwachte looptijd van aandelenopties die aan een groep van werknemers 
zijn toegekend, kan de onderneming die schatting baseren op een geschikte gewogen gemiddelde verwachte looptijd 
voor de gehele groep werknemers of op geschikte gewogen gemiddelde looptijden voor subgroepen van werknemers 
binnen de groep. 

Het is belangrijk om een optietoekenning te splitsen in groepen van werknemers met een relatief homogeen gedrag 
ten aanzien van uitoefening. De optiewaarde is geen lineaire functie van de looptijd van de optie. De waarde stijgt 
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met een dalend tempo naarmate de looptijd langer is. Bij gelijkblijvende overige veronderstellingen is bijvoorbeeld 
een tweejaarsoptie meer waard dan een éénjaarsoptie, maar de tweejaarsoptie is niet tweemaal zoveel waard. 
Dat betekent dat er bij de berekening van de geschatte optiewaarde op basis van één gewogen gemiddelde looptijd 
die het gemiddelde is van sterk uiteenlopende individuele looptijden, sprake is van overwaardering van de totale reële 
waarde van de toegekende aandelenopties. Dankzij de splitsing van de toegekende opties in verschillende groepen, 
waarbij de gewogen gemiddelde looptijd van iedere groep het gemiddelde is van een relatief niet ver uiteenlopende 
reeks van looptijden, wordt deze overwaardering verminderd. 

Bij toepassing van een binomiaal of vergelijkbaar model gelden soortgelijke overwegingen. De ervaring van een 
onderneming die aan grofweg alle niveaus van werknemers opties toekent, kan bijvoorbeeld zijn dat topmanagers 
hun opties langer aanhouden dat managers op een lager niveau, en dat werknemers op een laag niveau geneigd zijn 
hun opties eerder uit te oefenen dan iedere andere groep. Bovendien zouden werknemers die worden aangemoedigd 
of verplicht om een minimum bedrag aan eigenvermogensinstrumenten, inclusief opties, te houden, gemiddeld 
genomen opties later uitoefenen dan werknemers voor wie dit niet geldt. In die gevallen zal het splitsen van opties op 
basis van groepen van ontvangers met relatief homogeen gedrag ten aanzien van uitoefening resulteren in een meer 
nauwkeurige schatting van de totale reële waarde van de toegekende opties. 

Verwachte volatiliteit (IFRS 2.B22-25)  
De verwachte volatiliteit is een maatstaf voor het bedrag waarmee een prijs gedurende een periode naar verwachting 
zal schommelen. De maatstaf van volatiliteit die wordt gebruikt in het kader van optiewaarderingsmodellen is de 
standaarddeviatie op jaarbasis van het continu samengestelde rendement op het aandeel gedurende een bepaalde 
periode. De volatiliteit wordt ten behoeve van vergelijkbaarheid veelal uitgedrukt op jaarbasis ongeacht of de 
berekening is gebaseerd op bijvoorbeeld prijswaarnemingen op een dag, gedurende een week of een maand. 
Het rendement (dat zowel positief als negatief kan zijn) op een aandeel over een periode geeft aan hoeveel een 
aandeelhouder heeft geprofiteerd van dividend en de stijging (of daling) van de aandelenprijs. Bij het schatten van de 
verwachte volatiliteit dient onder andere met de volgende factoren rekening te worden gehouden: 

• de impliciete volatiliteit van verhandelde aandelenopties op de aandelen van de onderneming, of eventuele 
andere verhandelde instrumenten van de onderneming met optiekenmerken (zoals converteerbare 
schuldbewijzen); 

• de historische volatiliteit van de aandelenprijs tijdens de meest recente periode die in het algemeen samenvalt 
met de verwachte looptijd van de optie (waarbij rekening wordt gehouden met de resterende contractuele looptijd 
van de optie en de effecten van verwachte vervroegde uitoefening); 

• de duur van de periode gedurende welke de aandelen van een onderneming ter beurze worden verhandeld. 
Een pas genoteerde onderneming zou een hogere historische volatiliteit kunnen hebben dan vergelijkbare 
ondernemingen die langer genoteerd zijn. Hierna zijn nadere richtlijnen vermeld voor recent genoteerde 
ondernemingen; 

• de neiging van volatiliteit om zich naar het langetermijngemiddelde te bewegen, en andere factoren die aangeven 
dat de verwachte toekomstige volatiliteit van de historische volatiliteit zou kunnen verschillen. Indien bijvoorbeeld 
de aandelenprijs van een onderneming gedurende een identificeerbare periode buitengewoon volatiel was als 
gevolg van een mislukte overname of belangrijke herstructurering, dan zou die periode bij het berekenen van de 
historisch gemiddelde volatiliteit op jaarbasis buiten beschouwing kunnen worden gelaten; en 

• gepaste en regelmatige perioden voor prijswaarnemingen. De prijswaarnemingen dienen van periode tot periode 
consistent te zijn. Een onderneming zou bijvoorbeeld voor iedere week de slotkoers kunnen gebruiken of de 
hoogste prijs in de week, maar niet de slotkoers voor een paar weken en de hoogste koers voor andere weken. 
Bovendien dienen de prijswaarnemingen in dezelfde valuta te luiden als de uitoefenprijs. 
 

Recent genoteerde ondernemingen (IFRS 2.B26)  
Een onderneming dient de historische volatiliteit van de aandelenprijs in aanmerking te nemen over de meest recente 
periode die in het algemeen gelijk is aan de verwachte looptijd van de optie. Indien een recent genoteerde 
onderneming onvoldoende informatie heeft over de historische volatiliteit dient zij niettemin de historische volatiliteit 
te berekenen voor de langste periode waarover handelsactiviteiten hebben plaatsgevonden. De onderneming zou 
tevens de historische volatiliteit van soortgelijke ondernemingen na een vergelijkbare periode in hun bestaan kunnen 
meewegen. Bijvoorbeeld een onderneming die één jaar is genoteerd en opties toekent met een gemiddelde verwachte 
looptijd van vijf jaar zou het patroon en het niveau van de historische volatiliteit van ondernemingen in dezelfde 
sector kunnen meewegen in de eerste zes jaar waarin de aandelen van die ondernemingen ter beurze zijn 
verhandeld. 
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Niet-genoteerde ondernemingen (IFRS 2.27-30)  
Een niet-genoteerde onderneming zal niet beschikken over historische informatie waarvan gebruikgemaakt kan 
worden bij het schatten van de verwachte volatiliteit. Hierna volgt een aantal factoren waarmee in plaats daarvan 
rekening moet worden gehouden. In een aantal gevallen bestaat de mogelijkheid dat een niet-genoteerde 
onderneming die regelmatig opties of aandelen aan werknemers (of andere partijen) uitgeeft, een interne markt voor 
de aandelen heeft opgezet. Bij het schatten van de verwachte volatiliteit kan de onderneming gebruikmaken van de 
volatiliteit van die aandelen. Anderzijds zou de onderneming bij het schatten van de verwachte volatiliteit gebruik 
kunnen maken van de historische of impliciete volatiliteit van soortgelijke genoteerde ondernemingen, waarvan 
informatie over koersen van aandelen en opties wel beschikbaar is. Dit zou aan de orde zijn indien de onderneming 
de waarde van de aandelen heeft gebaseerd op de aandelenprijzen van soortgelijke genoteerde ondernemingen. 
Indien de onderneming de schatting van de waarde van de aandelen niet gebaseerd heeft op de aandelenprijzen van 
soortgelijke genoteerde ondernemingen, en in plaats daarvan een andere waarderingsmethode heeft gebruikt om 
haar aandelen te waarderen, zou de onderneming een schatting van de verwachte volatiliteit in overeenstemming 
met die waarderingsmethode kunnen afleiden. De onderneming zou bijvoorbeeld de aandelen kunnen waarderen op 
basis van de nettovermogenswaarde of de winst, en de verwachte volatiliteit van die nettovermogenswaarde of winst 
kunnen meewegen. 

Verwachte dividenden (IFRS 2.B31-36)  
Of met de verwachte dividenden rekening moet worden gehouden bij het bepalen van de reële waarde van de 
toegekende aandelen of opties is afhankelijk van de vraag of de andere contractpartij recht heeft op het dividend of 
de dividendequivalenten. Indien werknemers bijvoorbeeld opties toegekend hebben gekregen en recht hebben op 
dividend op de onderliggende aandelen of op dividendequivalenten (in de vorm van geldmiddelen of een verlaging van 
de uitoefenprijs) tussen de toekenningsdatum en de uitoefendatum, dan moeten de toegekende opties gewaardeerd 
worden alsof er geen dividend op de onderliggende aandelen zal worden betaald, dat wil zeggen de invoerwaarde 
voor het verwachte dividend dient nihil te zijn. Evenzo is er, wanneer de reële waarde, op de toekenningsdatum, van 
aan werknemers toegekende aandelen wordt geschat geen aanpassing vereist in verband met verwachte dividenden, 
indien de werknemer recht heeft op tijdens de vestingperiode betaalde dividenden. 

Als de werknemers daarentegen geen recht hebben op dividenden of dividendequivalenten tijdens de vestingperiode 
(of, in geval van een opties, vóór uitoefening), dan dient er bij de waardering van het recht op aandelen of opties op 
de toekenningsdatum wel rekening te worden gehouden met de verwachte dividenden. Dat wil zeggen dat bij de 
schatting van de reële waarde van een toegekende optie in het gehanteerde optiewaarderingsmodel rekening moet 
worden gehouden met het verwachte dividend. Wanneer de reële waarde van een toegekend aandeel wordt geschat, 
dient de resulterende waarde te worden verminderd met de contante waarde van de naar verwachting tijdens de 
wachtperiode te betalen dividenden. 

In optiewaarderingsmodellen wordt veelal gewerkt met een verwacht dividendrendement. De modellen kunnen echter 
zodanig worden aangepast dat met een verwacht dividendbedrag wordt gewerkt in plaats van met een 
rendementspercentage. Een onderneming kan gebruikmaken van hetzij het verwachte rendement of de verwachte 
betalingen. Indien de onderneming gebruikmaakt van het laatstgenoemde gegeven dient zij rekening te houden met 
het historische patroon in de toename van het dividend. Indien een onderneming bijvoorbeeld een beleid heeft op 
grond waarvan het dividend jaarlijks met drie procent wordt verhoogd, dan dient de onderneming bij het bepalen van 
de geschatte optiewaarde niet uit te gaan van een vast dividendbedrag tijdens de looptijd van de optie, tenzij er 
aanwijzingen zijn die deze aanname ondersteunen. De veronderstelling ten aanzien van het verwachte dividend moet 
over het algemeen worden gebaseerd op openbaar beschikbare informatie. Een onderneming die geen dividend 
betaalt en geen plannen heeft om dit te doen, dient uit te gaan van een verwacht dividendrendement van nul. 
Een opkomende onderneming die in het verleden geen dividend heeft uitgekeerd, zou echter kunnen verwachten dat 
zij gedurende de verwachte looptijd van de personeelsopties begint met het uitkeren van dividend. 
Die ondernemingen zouden een gemiddelde gebruiken van hun dividendrendement (nul) in het verleden en het 
gemiddelde dividendrendement van een geschikte vergelijkbare groep bedrijven. 

Risicovrije rentevoet (IFRS 2.37)  
De risicovrije rentevoet is normaliter het actuele impliciete rendement op nulcoupon-staatsleningen uitgegeven door 
het land waarvan de valuta wordt gebruikt om de uitoefenprijs in uit te drukken, met een resterende looptijd die 
gelijk is aan de verwachte looptijd van de te waarderen optie (gebaseerd op de resterende contractuele looptijd van 
de optie, waarbij rekening wordt gehouden met de verwachte vervroegde uitoefening). Tevens kan het noodzakelijk 
zijn om een geschikte vervanger te gebruiken, indien dergelijke staatsleningen niet bestaan of indien er aanwijzingen 
zijn dat de het impliciete rendement op nulcoupon-staatsleningen niet representatief is voor de risicovrije rentevoet 
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(bijvoorbeeld in economieën met een hoge inflatie). Er dient ook van een geschikte vervanger te worden 
gebruikgemaakt indien marktparticipanten, bij het schatten van de reële waarde van een optie met een looptijd die 
gelijk is aan de verwachte looptijd van de optie die wordt gewaardeerd, de risicovrije rentevoet gewoonlijk aan de 
hand van die vervanger bepalen. 

Gevolgen voor de vermogensstructuur (IFRS 2.B38-41)  
Derden, niet zijnde de onderneming, schrijven gewoonlijk verhandelde aandelenopties. Wanneer deze aandelenopties 
worden uitgeoefend, levert de schrijver de aandelen aan de optiehouder. Die aandelen worden verworven van 
bestaande aandeelhouders. Vandaar dat de uitoefening van verhandelde aandelenopties geen verwateringseffect 
heeft. Indien de aandelenopties echter door de onderneming worden geschreven, worden bij uitoefening van die 
aandelenopties nieuwe aandelen uitgegeven (hetzij feitelijk uitgegeven of in wezen uitgegeven, indien eerder 
ingekochte eigen aandelen worden gebruikt). Aangezien de aandelen tegen de uitoefenprijs worden uitgegeven en 
niet tegen de actuele marktprijs op de uitoefendatum, kan deze feitelijke of mogelijke verwatering leiden tot een 
daling van de aandelenprijs. Hierdoor is de winst van de optiehouder naar aanleiding van de uitoefening geringer dan 
bij uitoefening van een in alle overige opzichten soortgelijke verhandelde optie die niet leidt tot verwatering van de 
aandelenprijs. Of dit een belangrijk effect op de waarde van de toegekende aandelenopties heeft, is afhankelijk van 
verschillende factoren, zoals het aantal nieuwe aandelen dat bij uitoefening van de opties wordt uitgegeven 
vergeleken met het aantal reeds uitgegeven aandelen. Bovendien is het zo dat, indien de markt reeds verwacht dat 
de optietoekenning zal plaatsvinden, de markt de potentiële verwatering reeds in de aandelenprijs op de 
toekenningsdatum heeft verdisconteerd. De onderneming dient echter te beoordelen of het mogelijke 
verwateringseffect van de toekomstige uitoefening van de toegekende aandelenopties gevolgen zou kunnen hebben 
voor de geschatte reële waarde van de opties op de toekenningsdatum. Optiewaarderingsmodellen bieden de 
mogelijkheid om rekening te houden met dit potentiële verwateringseffect. 

28.12 Presentatie en toelichting 

28.12.1 Presentatie 

Goederen of diensten die ontvangen worden in ruil voor een share-based payment dienen op eenzelfde wijze in de 
jaarrekening gepresenteerd te worden, als wanneer zij zouden worden ontvangen in een transactie die wordt 
afgewikkeld in liquide middelen. Dit betekent bijvoorbeeld dat de kosten van aan personeel verstrekte opties worden 
gepresenteerd als onderdeel van de personeelskosten (RJ 275.501). 

De op te nemen verplichting uit hoofde van share-based payments (bij afwikkeling in liquide middelen) wordt 
gepresenteerd als voorziening dan wel als schuld. Een verplichting dient te worden gerubriceerd als een voorziening 
indien de omvang of het moment van afwikkeling onzeker is. In alle andere gevallen dient de verplichting te worden 
opgenomen als schuld (RJ 275.503). 

28.12.2 Toelichting 

Algemeen  
Een rechtspersoon dient informatie te verstrekken over de aard en omvang van share-based payments gedurende de 
verslagperiode. Hiertoe worden de belangrijkste bepalingen van de aan deze betalingen ten grondslag liggende 
overeenkomsten opgenomen (RJ 275.504). Deze bepalingen betreffen onder andere een beschrijving van ieder type 
share-based payment die op enig moment in de periode bestond, met inbegrip van de belangrijkste voorwaarden van 
iedere overeenkomst, zoals de voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging, de maximale looptijd van 
toegekende opties, en de afwikkelingsmethode (bijvoorbeeld afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten of in liquide 
middelen). Een rechtspersoon met nagenoeg vergelijkbare soorten share-based payment mag deze informatie 
geaggregeerd vermelden, tenzij afzonderlijk vermelding vereist is om te voldoen aan het uitgangspunt van RJ 275 
(RJ 275.504). 

Het gedurende het boekjaar in overeenstemming met RJ 275 verwerkte bedrag van share-based payment dient in de 
toelichting te worden vermeld. Afzonderlijk dient te worden vermeld het bedrag dat onder de lonen is verwerkt 
(RJ 275.505). 

Voor zover de lasten als gevolg van share-based payments betrekking hebben op transacties met bestuurders of 
commissarissen, dienen ze te worden meegenomen bij de verwerking van de bezoldigingen als bedoeld in 
art. 2:383 BW (RJ 275.506). 
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Een rechtspersoon dient te vermelden welke waarderingsgrondslag is gehanteerd (reële waarde of intrinsieke 
waarde). Ook dient informatie te worden verstrekken over de wijze waarop de reële waarde, dan wel intrinsieke 
waarde voor aandelenopties, is bepaald bij de verwerking van de share-based payment (RJ 275.507). Hierbij kan de 
volgende informatie worden opgenomen (RJ 275.507): 

• de marktprijs die is gehanteerd om de reële waarde te bepalen; 
• het gebruikte (optie)waarderingsmodel en de hierbij gebruikte gegevens; 
• of en hoe eventuele prijsgerelateerde voorwaarden zijn verwerkt in de bepaling van de reële waarde. 

 
Een rechtspersoon dient in de toelichting te vermelden (RJ 275.508): 

• zijn beleid ten behoeve van het afdekken van verleende aandelenopties; hierbij kan worden gedacht aan de 
inkoop van eigen aandelen, het verwerven van callopties op eigen aandelen en het plaatsen van nieuwe aandelen; 

• de positie per balansdatum van verleende en nog niet afgedekte aandelenopties; en 
• (indien per balansdatum afdekking geheel of gedeeltelijk door middel van de inkoop van eigen aandelen, de 

verwerving van callopties op eigen aandelen of een soortgelijke transactie heeft plaatsgevonden) de hiervoor 
gemiddeld betaalde prijzen. 
 

Op de mutaties van de reserves dienen de bepalingen van art. 2:378 BW over het verloop van het eigen vermogen 
gedurende het boekjaar te worden toegepast. Hierbij dienen in ieder geval afzonderlijk te worden gepresenteerd 
(RJ 275.509): 

• de mutaties in verband met verleende eigenvermogensinstrumenten; en 
• de mutaties in verband met de uitoefening van eigenvermogensinstrumenten zoals aandelenopties. 

 
Aandelenopties verstrekt aan het personeel  
Op grond van art. 2:383d BW dient een niet-beursgenoteerde open NV voor iedere bestuurder en commissaris 
afzonderlijk en voor het overige personeel gezamenlijk de volgende informatie over de opties op aandelen van de 
rechtspersoon zelf en op aandelen van groepsmaatschappijen die door de rechtspersoon worden beheerst, te 
vermelden: 

• de uitoefenprijs van de rechten en de prijs van de onderliggende aandelen in het kapitaal van de rechtspersoon 
indien die uitoefenprijs lager is dan de prijs van die aandelen op het moment van toekenning van de rechten; 

• het aantal aan het begin van het boekjaar nog niet uitgeoefende aandelenopties; 
• het aantal door de vennootschap in het boekjaar verleende aandelenopties met de belangrijkste van de daarbij 

behorende voorwaarden; indien dergelijke voorwaarden gedurende het boekjaar worden gewijzigd, dienen deze 
wijzigingen afzonderlijk te worden vermeld; 

• het aantal gedurende het boekjaar uitgeoefende aandelenopties, waarbij in ieder geval worden vermeld het bij die 
uitoefening behorende aantal aandelen en de uitoefenprijzen; 

• het aantal aan het einde van het boekjaar nog niet uitgeoefende aandelenopties, waarbij worden vermeld: 
o de uitoefenprijs van de verleende opties; 
o de resterende looptijd van de nog niet uitgeoefende opties; 
o de belangrijkste voorwaarden die voor uitoefening van de opties gelden; 
o een financieringsregeling die bij de toekenning van de opties is getroffen; 
o andere gegevens die voor de beoordeling van de waarde van de opties van belang zijn; en 

• indien van toepassing: de door de rechtspersoon gehanteerde criteria die gelden voor de toekenning of 
uitoefening van de opties. 
 

Voor rechtspersonen die niet kwalificeren als open NV wordt aanbevolen de voor open NV's vereiste toelichting op te 
nemen. Indien deze aanbeveling wordt opgevolgd benadrukt de Raad voor de Jaarverslaggeving dat deze toelichting 
voor alle bestuurders en commissarissen gezamenlijk kan worden opgenomen (RJ 275.510). 

28.13 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen.  

Voor de verwerking en waardering van optieregelingen (waar onder aandelenoptieregelingen voor personeel) hebben 
kleine rechtspersonen geen vrijstellingen (RJk B8.135 en B14.129). Kleine rechtspersonen hoeven echter alleen de 
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wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen 
overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting op te nemen.  

28.14 Belangrijke verschillen met IFRS 

Waardering aandelenopties verstrekt aan personeel  
IFRS 2 ‘Share-based Payment’ kent niet de mogelijkheid van RJ 275 om aandelenopties verstrekt aan personeel te 
verwerken tegen de intrinsieke waarde in plaats van de reële waarde. Onder IFRS 2 is verwerking tegen de intrinsieke 
waarde alleen toegestaan als een rechtspersoon niet in staat is om de reële waarde van de verstrekte 
eigenvermogensinstrumenten (waaronder aandelenopties) betrouwbaar te schatten. 

Share-based payments binnen een groep 
IFRS 2 bepaalt dat een rechtspersoon die goederen of diensten ontvangt onder een share-based payment, die 
goederen of diensten ook moet verwerken in zijn jaarrekening, ongeacht welke groepsmaatschappij de share-based 
payment verricht. Als bijvoorbeeld een holding een aandelenoptieregeling heeft toegekend aan werknemers van een 
werkmaatschappij, en die regeling ook door die holding wordt afgewikkeld, dan moet de werkmaatschappij een share-
based payment in de jaarrekening verwerken. De werkmaatschappij ontvangt immers de diensten van de werknemer. 

RJ 275 hoeft niet toegepast te worden voor de verwerking van share-based payments die geïnitieerd zijn of 
afgewikkeld worden door een persoon of maatschappij die niet tot de consolidatiekring van een rechtspersoon behoort 
(RJ 275.103a). Onder RJ 275 hoeft de werkmaatschappij in het bovengenoemde voorbeeld dus geen share-based 
payment in haar jaarrekening te verwerken. De werkmaatschappij mag er echter voor kiezen om dat wel te doen. 

Bijlage 1. Voorbeeld verwerking van aandelenopties verstrekt aan personeel (ontleend aan RJ 275) 

Het onderstaande voorbeeld behandelt de verwerking in de jaarrekening van een aandelenoptieregeling voor 
personeel voor de volgende vier scenario’s: 

1. afwikkeling in aandelen (= eigenvermogensinstrumenten), verwerking op basis van de reële waarde van de 
aandelenopties; 

2. afwikkeling in aandelen, verwerking op basis van de intrinsieke waarde van de aandelenopties; 
3. afwikkeling in liquide middelen, verwerking op basis van de reële waarde van de aandelenopties; en 
4. afwikkeling in liquide middelen, verwerking op basis van de intrinsieke waarde van de aandelenopties. 

 
De volgende gegevens zijn van belang: 

• De rechtspersoon zegt aan 200 werknemers op 1 januari jaar 1 100 aandelenopties toe. 
• Iedere aandelenoptie geeft het recht om 1 aandeel te kopen tegen een uitoefenprijs van 50. De opties kunnen 

uitsluitend uitgeoefend worden één dag nadat ze onvoorwaardelijk zijn geworden.  
• De opties worden onvoorwaardelijk indien de desbetreffende personeelsleden drie jaar in dienst blijven vanaf 

de toekenningsdatum. 
• De reële waarde van het aandeel bedraagt op 1 januari jaar 1 50. Op de daarop volgende balansdata is de reële 

waarde als volgt: 45, 55 en 65. 
• De rechtspersoon heeft de volgende verwachtingen van het percentage personeelsleden dat de volle drie jaar in 

dienst zal blijven: ultimo jaar 1: 80%, ultimo jaar 2: 85%. Eind jaar 3 blijkt 75% van de desbetreffende 
personeelsleden nog in dienst te zijn. 
 

Op basis van de hiervoor opgenomen gegevens zijn de volgende waarderingen af te leiden: 

 Aandelenprijs Intrinsieke 
waarde optie 

Tijdswaarde optie Reële waarde 
optie 

1 januari jaar 1 50 0 5 5 
31 december jaar 1 45 0 3 3 
31 december jaar 2 55 5 1 6 
31 december jaar 3 65 15 0 15 

 
De reële waarde en de tijdswaarde van de optie kunnen bepaald worden door middel van een optiewaarderingsmodel. 
In dit voorbeeld is de tijdswaarde fictief. 
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De verwerking is afhankelijk van de afwikkeling van de aandelenoptieregeling in eigenvermogensinstrumenten of in 
liquide middelen en tevens van de grondslagkeuze van de rechtspersoon met betrekking tot de verwerking op basis 
van reële waarde of intrinsieke waarde. 

De verwerking voor de vier scenario’s kan als volgt worden samengevat: 

Scenario's Jaar Last in 
W&V  

Mutatie 
verplich-

ting  

Mutatie 
EV excl. 

resultaat  

Resultaat  Mutatie EV 
incl. 

resultaat  
1. Afwikkeling in 
eigenvermogensinstrumenten - Reële 
waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 5 x 1/3) 1 26.667 - 26.667 (26.667) - 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 26.667) 2 30.000 - 30.000 (30.000) - 
(= 75% x 200 x 100 x 5 x 3/3 - 56.667) 3  18.333 -  18.333  (18.333) - 
 Totaal 75.000 - 75.000 (75.000) - 
2. Afwikkeling in aandelen - Intrinsieke 
waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 0 x 1/3) 1 - - - - - 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 0) 2 56.667 - 56.667 (56.667) - 
(= 75% x 200 x 100 x 15 x 3/3 - 56.667) 3 168.333 - 168.333 (168.333) - 
 Totaal 225.000 - 225.000 (225.000) - 
3. Afwikkeling in liquide middelen - Reële 
waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 3 x 1/3) 1 16.000 16.000 - (16.000) (16.000) 
(= 85% x 200 x 100 x 6 x 2/3 - 16.000) 2 52.000 52.000 - (52.000) (52.000) 
(= 75% x 200 x 100 x 15 x 3/3 - 68.000) 3 157.000 157.000 - (157.000) (157.000) 
 Totaal 225.000 225.000 - (225.000) (225.000) 
4. Afwikkeling in liquide middelen - 
Intrinsieke waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 0 x 1/3) 1 - - - -  - 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 0) 2 56.667 56.667 - (56.667) (56.667) 
(= 75% x 200 x 100 x 15 x 3/3 - 56.667) 3 168.333 168.333 - (168.333) (168.333) 
 Totaal 225.000 225.000 - (225.000) (225.000) 

 
Hierna is scenario 1 met behulp van journaalposten uitgewerkt. Op scenario’s 2 tot en met 4 wordt een korte 
toelichting gegeven. 

Toelichting op scenario 1  
De verwerking in jaar 1 is als volgt: 

Kosten aandelenoptieregeling (= 80% x 200 x 100 x 5 x 1/3) 26.667  
Aan Eigen vermogen  26.667 

 
In de berekening is dus rekening gehouden met de schatting van het aantal personeelsleden dat naar verwachting 
gedurende de volledige drie jaar in dienst zal blijven, alsmede de lineaire toerekening van de lasten over de 
wachtperiode. 

Voor de boeking in het eigen vermogen geldt steeds dat het nominale aandelenkapitaal wordt gecrediteerd voor het 
aantal geleverde aandelen tegen de nominale waarde. Het resterende bedrag wordt geboekt in de agioreserve. 

De verwerking in jaar 2 is als volgt: 

Kosten aandelenoptieregeling (= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 26.667) 30.000  
Aan Eigen vermogen  30.000 

 
De kosten in jaar 2 zijn bepaald door eerst de cumulatieve last te bepalen (= 56.667) en vervolgens hierop de last die 
reeds in jaar 1 is verwerkt (= 26.667) in mindering te brengen. 

De verwerking in jaar 3 is als volgt: 
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Kosten aandelenoptieregeling (= 75% x 200 x 100 x 5 x 3/3 - 56.667) 18.333  
Aan Eigen vermogen  18.333 

 
De kosten in jaar 3 zijn bepaald door eerst de cumulatieve last te bepalen (= 75.000) en vervolgens hierop de 
cumulatieve last die ultimo jaar 2 is verwerkt (= 56.667) in mindering te brengen. 

Toelichting op scenario 2  
Bij toepassing van de intrinsieke waarde-methode wordt op iedere balansdatum de intrinsieke waarde bepaald. 
Omdat de intrinsieke waarde op de verschillende balansdata hoger is dan de reële waarde op het toekenningsmoment 
is de last in jaar 1 lager dan onder scenario 1 en zijn de lasten in jaar 2 en jaar 3 cumulatief hoger. 

Toelichting op scenario 3  
Bij afwikkeling in liquide middelen en waardering tegen reële waarde, vindt de verwerking op iedere balansdatum 
plaats op basis van de reële waarde van de verplichting op dat moment. Onder scenario 3 wordt de verplichting als 
voorziening gepresenteerd, omdat de omvang onzeker is. 

Toelichting op scenario 4  
Bij afwikkeling in liquide middelen en waardering tegen intrinsieke waarde, zijn de verwerkte bedragen gelijk aan de 
bedragen onder scenario 2. Onder dit scenario vindt echter opboeking van een verplichting plaats. 

Alternatief waardeverloop van de aandelen  
Indien per 31 december jaar 3 de reële waarde van het aandeel 45 is en de opties derhalve waardeloos expireren, 
zijn de volgende waarderingen van de opties af te leiden: 

 Aandelenprijs Intrinsieke waarde 
optie 

Tijdswaarde optie Reële waarde 
optie 

1 januari jaar 1 50 0 5 5 
31 december jaar 1 45 0 3 3 
31 december jaar 2 55 5 1 6 
31 december jaar 3 45 0 0 0 

 
De verwerking voor de vier scenario’s kan als volgt worden samengevat: 

Scenario's Jaar Last in 
W&V  

Mutatie 
ver-

plichting  

Mutatie 
EV excl. 

resultaat  

Resul-
taat  

Mutatie 
EV incl. 

resultaat  
1. Afwikkeling in eigenvermogens-
instrumenten - Reële waarde 

      
(= 80% x 200 x 100 x 5 x 1/3) 1 26.667 - 26.667 (26.667) - 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 26.667) 2 30.000 - 30.000 (30.000) - 
(= 75% x 200 x 100 x 5 x 3/3 - 56.667) 3 18.333            - 18.333 (18.333)            - 
 Totaal 75.000 - 75.000 (75.000) - 
2. Afwikkeling in aandelen - Intrinsieke 
waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 0 x 1/3) 1 - - - - - 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 0) 2 56.667 - 56.667 (56.667) - 
(= 75% x 200 x 100 x 0 x 3/3 - 56.667) 3 (56.667)            - (56.667)   56.667            - 
 Totaal - - - - - 
3. Afwikkeling in liquide middelen - Reële 
waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 3 x 1/3) 1 16.000 16.000 - (16.000) (16.000) 
(= 85% x 200 x 100 x 6 x 2/3 - 16.000) 2 52.000 52.000 - (52.000) (52.000) 
(= 75% x 200 x 100 x 0 x 3/3 - 68.000) 3 (68.000) (68.000)            -   68.000   68.000 
 Totaal - - - - - 
4. Afwikkeling in liquide middelen - 
Intrinsieke waarde       
(= 80% x 200 x 100 x 0 x 1/3) 1 - - - - - 
(= 85% x 200 x 100 x 5 x 2/3 - 0) 2 56.667 56.667 - (56.667) (56.667) 
(= 75% x 200 x 100 x 0 x 3/3 - 56.667) 3 (56.667) (56.667)            -   56.667   56.667 
 Totaal - - - - - 
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Toelichting op scenario 1  
Het feit dat de aandelenopties waardeloos expireren heeft geen effect op de verwerking onder dit scenario, omdat de 
verwerking gebaseerd wordt op de reële waarde op de toekenningsdatum. De ontwikkeling van de reële waarde van 
het aandeel heeft daarop geen invloed meer. 

Toelichting op scenario's 2, 3 en 4  
Omdat in de scenario’s 2, 3 en 4 de cumulatieve verwerking over de jaren plaatsvindt op basis van de waarde op de 
respectievelijke balansdata wordt per saldo in jaar 3 de volledige last teruggenomen. 

Annulering of voortijdige afwikkeling  
Hierna is verwerking uiteengezet indien de rechtspersoon, uitgaande van het oorspronkelijke waardeverloop in het 
voorbeeld, besluit om de regeling voortijdig af te wikkelen voor een bedrag van 108.000 aan het einde van jaar 2. 
Hierbij is ervan uit gegaan dat er op dat moment nog 90% van de betreffende werknemers in dienst zijn en deze allen 
in aanmerking komen voor de voortijdige afwikkeling. De uitwerking hiervan is voor de 4 scenario’s in 
journaalposten uiteengezet. 

Ad 1. Afwikkeling in aandelen, verwerking op basis van de reële waarde van de aandelenopties  
De verwerking van de additionele kosten is als volgt: 

Kosten aandelenoptieregeling (= 90% x 200 x 100 x 5 - 6.667) 33.333  
Aan Eigen vermogen  33.333 

 
De resterende nog toe te rekenen kosten worden direct in het resultaat verwerkt uitgaande van de werknemers die op 
het afwikkelingsmoment nog in dienst zijn. 

De afwikkeling in geld van de aandelenoptieregeling wordt als volgt verwerkt: 

Eigen vermogen 108.000  
Aan Bank  108.000 

 
De afwikkeling wordt verwerkt als een inkoop van eigenvermogensinstrumenten en derhalve direct ten laste van het 
eigen vermogen gebracht. 

Ad 2. Afwikkeling in aandelen, verwerking op basis van de intrinsieke waarde van de aandelenopties  
De uitwerking is gelijk aan de uitwerking onder scenario 1. Hierbij dient echter wel opgemerkt te worden dat het te 
verwerken bedrag gebaseerd is op de intrinsieke waarde aan het einde van jaar 2 (5), welke bij toeval gelijk is aan de 
reële waarde op het toekenningsmoment, waar de verwerking van scenario 1 op gebaseerd is. 

Ad 3. Afwikkeling in liquide middelen, verwerking op basis van de reële waarde van de aandelenopties  
De verwerking van de additionele kosten is als volgt: 

Kosten aandelenoptieregeling (= 108.000 - 68.000) 40.000  
Aan Verplichting  40.000 

 
De additionele kosten die op het moment van afwikkeling worden verwerkt zijn gelijk aan de hoogte van de 
afwikkeling minus de reeds opgebouwde verplichting. 

De verwerking van de afwikkeling ten laste van de verplichting wordt als volgt verwerkt: 

Verplichting 108.000  
Aan Bank  108.000 

 
Ad 4. Afwikkeling in liquide middelen, verwerking op basis van de intrinsieke waarde van de 
aandelenopties  
De verwerking van de additionele kosten is als volgt: 

Kosten aandelenoptieregeling (108.000 - 56.667) 51.333  
Aan Verplichting  51.333 
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De additionele kosten die op het moment van afwikkeling worden verwerkt zijn gelijk aan de hoogte van de 
afwikkeling minus de reeds opgebouwde verplichting. 

De verwerking van de afwikkeling ten laste van de verplichting wordt als volgt verwerkt: 

Verplichting 108.000  
Aan Bank  108.000 
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29 Overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun 

29.1 Inleiding  

Overheidssubsidies betreffen van de overheid afkomstige bijdragen aan een rechtspersoon (of aan een specifieke 
categorie van rechtspersonen), indien de rechtspersoon voldoet of heeft voldaan aan bepaalde voorwaarden ten 
aanzien van zijn operationele activiteiten (RJ 274.0). Dit kunnen geldelijke bijdragen zijn of andere op geld 
waardeerbare voordelen. Deze subsidies zijn te onderscheiden van reguliere verkooptransacties met de overheid in 
het kader van de normale bedrijfsuitoefening. Overheidssubsidies zijn een voorbeeld van het ruimere begrip 
overheidssteun. Overheidssteun is gedefinieerd als handelingen van de overheid die direct zijn gericht op het 
verschaffen van economische voordelen aan een rechtspersoon of aan een specifieke categorie van rechtspersonen 
die voldoen aan bepaalde criteria (RJ 274.0). Onder overheid wordt verstaan lokale, nationale of internationale 
overheden, overheidsinstellingen en gelijksoortige instanties (RJ 274.0). 

De in dit hoofdstuk bedoelde overheidssubsidies worden onderscheiden in: 

• exploitatiesubsidies; 
• financieringsfaciliteiten; 
• ontwikkelingskredieten; en 
• investeringssubsidies. 

 
29.2 Algemene verwerkingscriteria 

Subsidies en andere vormen van overheidssteun worden in de jaarrekening verwerkt zodra er redelijke zekerheid is 
dat (RJ 274.107): 

• een rechtspersoon aan de gestelde voorwaarden voldoet; en 
• de overheidssubsidie of andere vorm van overheidssteun daadwerkelijk zal worden verkregen. 

 
29.3 Exploitatiesubsidies 

29.3.1 Begrip 

Exploitatiesubsidies zijn (RJ 274.0): 

• subsidies voor bestedingen die in het jaar van besteding als kosten worden verantwoord; of 
• subsidies die worden verkregen voor bepaalde gederfde opbrengsten of voor exploitatietekorten in het algemeen. 

 
29.3.2 Verwerking en waardering  

Exploitatiesubsidies worden ten gunste van de winst-en-verliesrekening verwerkt in het boekjaar waarin de 
gesubsidieerde bestedingen in de winst-en-verliesrekening worden verantwoord, of waarin de opbrengsten zijn 
gederfd, dan wel het exploitatietekort zich heeft voorgedaan (RJ 274.108). 

Voorbeelden van exploitatiesubsidies zijn:  

• loonsubsidies; 
• subsidies in verband met opleiding en scholing; en 
• subsidies in verband met exportbevordering. 

 
Een voorbeeld van een exploitatiesubsidie is de subsidie in het kader van de Wet bevordering speur- en 
ontwikkelingswerk (WBSO). Op grond van deze wet kan door een onderneming aanspraak worden gemaakt op 
subsidie voor dat deel van de loonkosten dat is besteed aan speur- en ontwikkelingswerk. De subsidie bestaat uit een 
vermindering van de door de onderneming van de werknemers ingehouden en vervolgens af te dragen loonheffing. 
Deze exploitatiesubsidie, die is gegoten in de vorm van een belastingfaciliteit, wordt in de jaarrekening doorgaans in 
mindering gebracht op de speur- en ontwikkelingskosten, tenzij deze kosten worden geactiveerd. In dat geval draagt 
deze subsidie het karakter van een investeringssubsidie en wordt deze verwerkt zoals aangegeven in paragraaf 29.6.  



596 
 

 

 

Indien exploitatiesubsidies betrekking hebben op projecten die over de balansdatum heen lopen, wordt de 
exploitatiesubsidie die voor deze projecten is ontvangen verantwoord in de jaren waarin de begrote of werkelijke 
bestedingen plaatshebben (RJ 274.108). De toerekening aan de diverse jaren hangt af van de inhoud van de 
subsidietoezegging, het verloop van de gesubsidieerde kosten en de exacte subsidievoorwaarden. Van belang daarbij 
is of er nog een mogelijke terugbetalingsverplichting geldt op balansdatum of dat de subsidie op balansdatum is 
gerealiseerd. 

Voorbeeld: Exploitatiesubsidie 

Voor een project met een looptijd van twee jaar en geschatte projectkosten ter hoogte van 200 wordt 50 
exploitatiesubsidie ontvangen. De subsidie wordt in jaar 1 ontvangen. Er geldt slechts een terugbetalingsverplichting 
indien en voor zover niet voor 50 kosten worden gemaakt voor dit project. 

Situatie a: Aan het einde van jaar 1 zijn 40 kosten gemaakt; dan wordt 40 aan subsidiebaten verwerkt en wordt 10 aan 
ontvangen subsidie als overlopende passiefpost opgenomen. 

Situatie b: Aan het einde van jaar 1 zijn 80 kosten gemaakt; dan wordt het gehele bedrag aan ontvangen subsidie ter 
hoogte van 50 als subsidiebaten verwerkt. 

Het is ook mogelijk dat in de subsidievoorwaarden is opgenomen dat de subsidie naar rato moet worden terugbetaald 
indien de projectkosten lager uitvallen dan begroot. In dat geval wordt de ontvangen subsidie als volgt naar rato van de 
gemaakte kosten als bate verantwoord:  

Situatie a: 20% (= 40 / 200) van de begrote kosten zijn gemaakt; dan wordt een subsidiebate van 10 verantwoord 
(= 20% van 50). 

Situatie b: 40% (= 80 / 200) van de begrote kosten zijn gemaakt; dan wordt een subsidiebate van 20 verantwoord 
(= 40% van 50). 

Indien belangrijke subsidievoorwaarden nog niet zijn vervuld, dient de reeds ontvangen subsidie geheel te worden 
gepassiveerd als verplichting in de balans. 

 
29.3.3 Presentatie 

Exploitatiesubsidies worden in de winst-en-verliesrekening gepresenteerd (RJ 274.111): 

• als een opbrengst (onder een algemene post zoals ‘overige bedrijfsopbrengsten’ of als een afzonderlijke post); of 
• in aftrek op de gerelateerde kosten. 

Bij de presentatie van exploitatiesubsidies is onder meer de aard van de subsidie van belang. Exploitatiesubsidies in 
de vorm van subsidies voor bestedingen kunnen volgens beide presentatiewijzen worden gepresenteerd. De eerste 
presentatiewijze maakt het eenvoudiger inzicht te krijgen in de brutobedragen van de gerelateerde kosten. De tweede 
presentatiewijze benadrukt dat een deel van de kosten mogelijk niet zou zijn gemaakt als de subsidie niet 
beschikbaar zou zijn geweest. Een ander argument voor deze presentatiewijze is dat de ontvangen subsidie 
aangewend moet worden voor het betalen van de betreffende kosten. 

Exploitatiesubsidies voor bepaalde gederfde opbrengsten en voor exploitatietekorten in het algemeen worden onder 
de opbrengsten gepresenteerd. 

29.4 Financieringsfaciliteiten 

29.4.1 Begrip 

Financieringsfaciliteiten zijn verbonden aan een krediet, zoals in de vorm van achterstelling, een kwijtschelding indien 
bepaalde voorwaarden zijn vervuld of een lagere rente dan de marktrente (RJ 274.0).  

Voorbeelden van financieringsfaciliteiten zijn: 
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• achtergestelde leningen, waaronder kapitaalkredieten; 
• voorwaardelijke financieringen, niet zijnde ontwikkelingskredieten. 

 
29.4.2 Verwerking en waardering  

Een aan een krediet verbonden faciliteit blijft bij de verwerking van de ontvangst van het krediet buiten beschouwing. 
Het bedrag van het krediet wordt als schuld in de balans opgenomen (tenzij sprake is van een ontwikkelingskrediet, 
zie paragraaf 29.5). Op het moment dat blijkt dat het krediet niet behoeft te worden terugbetaald, wordt vervolgens 
vastgesteld of het vrijvallende bedrag als een exploitatiesubsidie dan wel als een investeringssubsidie moet worden 
verwerkt (RJ 274.109). 

Het kwijtgescholden bedrag wordt als investeringssubsidie aangemerkt indien het krediet is gebruikt voor de 
financiering van bestedingen die worden toegerekend aan het aantal jaren waarin de besteding nut oplevert. Als het 
kwijtgescholden krediet is gebruikt voor de financiering van bestedingen die in het jaar van besteding als kosten zijn 
verantwoord, wordt het kwijtgescholden bedrag als exploitatiesubsidie verwerkt. 

Indien een krediet is verstrekt door de overheid tegen een lagere rente dan de geldende marktrente wordt het aldus 
verkregen voordeel verwerkt als een overheidssubsidie. Dat gebeurt door dergelijke kredieten te verwerken en te 
waarderen tegen reële waarde in overeenstemming met RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ (zie paragraaf 21.6.3). Dat 
betekent dat bij eerste verwerking een dergelijke lening wordt gewaardeerd tegen de (lagere) reële waarde. 
Het verschil met het hogere ontvangen bedrag betreft de contante waarde van het voordeel als gevolg van de lagere 
rente. Dit voordeel wordt verwerkt als overheidssubsidie conform de bepalingen voor de verwerking van 
overheidssubsidies (RJ 274.110). Dit houdt in dat de verwerking van dat voordeel plaatsvindt als exploitatiesubsidie 
of als investeringssubsidie, afhankelijk van het doel waarvoor het krediet is verkregen. 

Voorbeeld: Opgenomen lening met een lagere rente dan de marktrente 

Ter (gedeeltelijke) financiering van een onderzoeks- en ontwikkelingsproject verkrijgt A een lening van de overheid van 
100.000 tegen een rente van 2% per jaar. De rente moet jaarlijks achteraf worden betaald. De lening wordt in zijn geheel 
na drie jaar afgelost. 

Stel dat de marktrente voor een dergelijke lening 5% zou bedragen. De reële waarde op het moment van verkrijgen van 
de lening bedraagt 91.830. Dit is gelijk aan de contante waarde van de te betalen rente en aflossingsbedragen tegen een 
rentevoet van 5%. De lening wordt nu gewaardeerd tegen dit bedrag van 91.830 (met vervolgens waardering tegen 
geamortiseerde kostprijs). Het verschil ad 8.170 ten opzichte van het ontvangen bedrag van 100.000 betreft ontvangen 
overheidssubsidie die A afhankelijk van de aard daarvan verwerkt als exploitatiesubsidie of als investeringssubsidie 
(RJ 274.110). 

 
29.5 Ontwikkelingskredieten 

29.5.1 Begrip 

Ontwikkelingskredieten betreffen kredieten die verkregen zijn ter financiering van ontwikkelingskosten. Als er sprake 
is van technische of commerciële mislukking wordt na verloop van tijd het krediet kwijtgescholden. Bij succes is na 
verloop van tijd rente en aflossing verschuldigd. Doorgaans wordt de aflossing gekoppeld aan de als gevolg van de 
ontwikkelingsactiviteiten behaalde omzet of het behaalde resultaat (RJ 274.0). 

29.5.2 Presentatie 

Als de terugbetaling van een ontwikkelingskrediet afhankelijk is gesteld van de omzet of het financiële resultaat van 
het gefinancierde project wordt het ontvangen krediet in mindering gebracht op de ontwikkelingskosten zelf 
(RJ 274.111a). 

Vanaf het moment dat op grond van de gunstige financiële resultaten van het project tot terugbetaling moet worden 
overgegaan, worden de jaarlijkse terugbetalingen bestaande uit rente en aflossingen als kosten van de omzet 
verantwoord (RJ 274.111a). 
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Voorbeeld: Verwerking ontwikkelingskrediet 

Een onderneming A heeft in jaar t een ontwikkelingskrediet van 1.000 ontvangen voor project Y. Van iedere 500 omzet 
gerelateerd aan project Y dient 10% van het ontwikkelingskrediet te worden terugbetaald plus een rente van 4%. 
Het ontvangen bedrag ad 1.000 is in mindering gebracht op de geactiveerde ontwikkelingskosten waarop het 
ontwikkelingskrediet betrekking heeft. 

Situatie 1. Het project is mislukt en hieruit worden geen, althans minder opbrengsten gegenereerd dan waren begroot. 
Verwerkingswijze: 

Het ontwikkelingskrediet is na ontvangst in mindering gebracht op de al dan niet geactiveerde ontwikkelingskosten. Indien 
de kosten van ontwikkeling na aftrek van de ontvangen subsidie zijn geactiveerd worden deze vervolgens ineens 
afgeschreven (zie ook hoofdstuk 10) aangezien er geen opbrengsten zijn te verwachten. Indien deze nettokosten niet zijn 
geactiveerd is er geen aanleiding tot enige boeking. 

Situatie 2. Het project lukt en resulteert uiteindelijk in een totale omzet van 4.000. Verwerkingswijze: 

In totaal zal 800 (= (4.000 / 500) x (10% van 1.000)) plus de rente over de per jaar te betalen 'aflossing' moeten worden 
terugbetaald. De betalingen worden in het jaar waarin deze plaats hebben verantwoord als kostprijs van de omzet. Indien 
de nettokosten zijn geactiveerd zal de resterende actiefpost worden afgeschreven volgens de daarvoor geldende regels. 

 
De voorwaardelijke financiële verplichting (verkregen krediet inclusief eventuele rente) die verband houdt met het 
ontvangen ontwikkelingskrediet wordt in de jaarrekening toegelicht (RJ 274.121). Uit de toelichting moeten de 
voorwaarden blijken waaronder dit krediet is verleend (doorgaans een te behalen omzet- of resultaatniveau). 

29.6 Investeringssubsidies 

29.6.1 Begrip 

Investeringssubsidies zijn subsidies voor bestedingen die worden toegerekend aan een aantal jaren waarin de 
besteding geacht wordt een nuttig effect op te leveren. Deze subsidies kunnen worden gezien als vermindering van 
het te investeren bedrag dan wel als bijdrage in de financiering van de investering (RJ 274.0). 

29.6.2 Presentatie 

Investeringssubsidies kunnen op twee manieren worden gepresenteerd (RJ 274.112-113): 

1. Als een vooruitontvangen bedrag onder de overlopende passiva. Deze kunnen in de balans onder de langlopende 
of onder de kortlopende schulden worden gepresenteerd. Indien de overlopende passiva in een afzonderlijke 
rubriek onder de kortlopende schulden worden opgenomen, dient aangegeven te worden in hoeverre de post als 
langlopend is te beschouwen (RJ 258.107). Van de op deze wijze verantwoorde investeringssubsidie valt 
vervolgens jaarlijks een deel vrij ten gunste van de in het bedrijfsresultaat opgenomen afschrijvingskosten ter 
zake van de gesubsidieerde investering. Het vrijgevallen bedrag wordt systematisch bepaald waarbij wordt 
aangesloten op de wijze waarop de besteding waarvoor de subsidie is verleend zelf in de jaarrekening is verwerkt. 

2. Als een vermindering van de boekwaarde van de gesubsidieerde investering. Bij deze methode van verwerken 
wordt derhalve op het saldo afgeschreven als gevolg waarvan de subsidie gelijktijdig met de afschrijvingen ten 
gunste van het resultaat vrijvalt. Indien bij verkoop binnen een bepaalde periode de subsidie geheel of 
gedeeltelijk moet worden terugbetaald, wordt indien de afschrijvingsperiode korter is dan deze periode, bij de 
bepaling van de restwaarde hiermee rekening gehouden. Het is niet toegestaan een investeringssubsidie te 
verantwoorden in een tussen het eigen vermogen en de voorzieningen op te nemen egalisatierekening. 
 

Indien een investeringssubsidie het karakter draagt van een belastingfaciliteit worden de effecten daarvan in de 
winst-en-verliesrekening verantwoord ten gunste van de post 'belastingen'. Indien dit leidt tot een materieel 
afwijkende effectieve belastingdruk kan een uiteenzetting in de toelichting noodzakelijk zijn (RJ 274.117-119). 
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29.7 Verwerking van emissierechten 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft aan RJ 274 een bijlage toegevoegd inzake de verwerking van om niet 
verkregen en gekochte emissierechten betreffende broeikasgassen. De verwerking van dergelijke emissierechten 
onder IFRS heeft in het verleden internationaal geleid tot veel commotie. Dit leidde er zelfs toe dat een reeds 
gepubliceerde interpretatie van de IFRIC weer werd ingetrokken. De Raad voor de Jaarverslaggeving schrijft dan ook 
niet een specifieke verwerkingswijze voor, maar werkt twee varianten uit. Andere verwerkingswijzen dan in deze 
bijlage genoemd zijn mogelijk, mits deze voldoen aan de algemene bepalingen opgenomen in Titel 9 Boek 2 BW en de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving.  

Sinds 2005 worden bepaalde rechtspersonen geconfronteerd met de implementatie in de Nederlandse wet- en 
regelgeving van de EU-richtlijn over emissierechten betreffende broeikasgassen (CO2). De wet- en regelgeving houdt 
in dat aangewezen rechtspersonen aan het begin van een kalenderjaar emissierechten ontvangen van de overheid. 
Emissierechten geven recht op een bepaalde hoeveelheid uitstoot van CO2. Deze emissierechten zijn vrij 
verhandelbaar. Rechtspersonen kunnen bijvoorbeeld rechten verkopen of aanvullende rechten kopen van derden. 

Na afloop van het kalenderjaar wordt de daadwerkelijke uitstoot aan CO2 vastgesteld en dienen rechtspersonen 
emissierechten in te leveren ter hoogte van deze daadwerkelijke uitstoot. Indien een onderneming tekort heeft, moet 
een boete worden betaald en kan (binnen bepaalde beperkingen) het tekort ten laste van de rechten van het 
volgende jaar worden gebracht.  

Verwerkingswijze 1  
Bij verwerkingswijze 1 worden emissierechten als volgt verwerkt: 

• door de overheid toegekende emissierechten worden initieel gewaardeerd tegen hun actuele waarde op het 
verkrijgingsmoment als immaterieel vast actief (deze actuele waarde wordt vervolgens verondersteld de kostprijs 
te zijn ten behoeve van de verdere verwerking). Naderhand bijgekochte emissierechten worden initieel 
gewaardeerd tegen de verkrijgingsprijs; 

• het verschil tussen de initiële waardering van de rechtstreeks van de overheid verkregen emissierechten en de 
daadwerkelijke verkrijgingsprijs daarvan (verkrijgingsprijs is veelal nihil) wordt aangemerkt als overheidssubsidie 
en verantwoord als overlopend passief. Deze post wordt vervolgens systematisch ten gunste van het resultaat 
gebracht gedurende de looptijd van de rechten, ongeacht de vraag of de rechten tussentijds worden verkocht; 

• de vervolgwaardering van de geactiveerde emissierechten geschiedt op basis van de initiële kostprijs (actuele 
waarde op het verkrijgingsmoment). Er wordt in principe niet afgeschreven op de emissierechten, omdat deze 
rechten pas worden gebruikt/aangewend op het moment dat ze worden ingeleverd ter afwikkeling van de door de 
daadwerkelijke uitstoot opgebouwde verplichting; 

• voor de daadwerkelijke uitstoot wordt een verplichting (voorziening) gevormd, te waarderen tegen de 
boekwaarde van de (benodigde) emissierechten die de onderneming beschikbaar heeft. Voor zover de uitstoot 
groter is dan de beschikbare emissierechten, wordt dat gedeelte van de voorziening gewaardeerd tegen de 
actuele waarde van de (nog te verkrijgen) emissierechten. Indien en voor zover een boete moet worden betaald, 
wordt ook deze ten laste van het resultaat voorzien; en 

• de verplichting wordt gevormd ten laste van het resultaat - of opgenomen in de kostprijs van geproduceerde 
activa, indien van toepassing - naarmate de uitstoot gedurende het jaar plaatsvindt.  
 

Verwerkingswijze 2  
Bij deze verwerkingswijze worden emissierechten als volgt verwerkt: 

• door de overheid toegekende emissierechten worden initieel gewaardeerd tegen de daadwerkelijke 
verkrijgingsprijs (veelal nihil). Dit betekent dat geen overheidssubsidie in de balans als overlopende passiefpost 
wordt opgenomen (en afgeschreven). Naderhand bijgekochte rechten worden initieel gewaardeerd tegen de 
verkrijgingsprijs; 

• de vervolgwaardering van de geactiveerde emissierechten vindt plaats tegen kostprijs; 
• voor de daadwerkelijke uitstoot wordt slechts een verplichting (voorziening) gevormd voor zover deze de 

toegekende emissierechten te boven gaat, te waarderen tegen de actuele waarde van de (nog te verkrijgen) 
emissierechten; en 

• de verplichting wordt gevormd ten laste van het resultaat - of opgenomen in de kostprijs van geproduceerde 
activa, indien van toepassing - naarmate de uitstoot gedurende het jaar plaatsvindt. Voor een eventueel te 
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betalen boete wordt ten laste van het resultaat een voorziening gevormd.  
 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kennen geen specifieke voorschriften inzake de verwerking van 
overheidsbijdragen in natura. Op basis van de algemene bepaling dat de eerste waardering van een immaterieel vast 
actief tegen kostprijs plaatsvindt, wordt het door de Raad voor de Jaarverslaggeving aanvaardbaar geacht om 
overheidsbijdragen in natura niet te verwerken in de balans. Vanwege het feit dat de rechten niet worden verwerkt, is 
het in dit geval aanvaardbaar dat geen voorziening wordt gevormd zolang de daadwerkelijke uitstoot minder is dan 
waarvoor rechten zijn ontvangen. 

Voorbeeld: Verwerking emissierechten (ontleend aan bijlage bij RJ 274) 

Op 1 januari van enig jaar verkrijgt onderneming A (om niet) emissierechten voor de CO2 uitstoot in dat jaar ter hoogte 
van 12.000 ton toegewezen door de overheid. De actuele waarde van emissierechten is 10 per ton op 1 januari, 12 per 
ton op 30 juni en 11 per ton op 31 december. 

Tot en met 30 juni heeft A voor 5.500 ton CO2 uitgestoten, verwachting voor het gehele jaar is op dat moment 12.000 
ton. 

Tot en met 31 december heeft A voor 12.500 CO2 uitgestoten. 

A koopt ultimo het jaar nog aanvullend emissierechten bij voor 500 ton tegen 11 per ton. 

Bij A is geen sprake van productie van activa, dus de vorming van de voorziening komt direct ten laste van het resultaat.  

Uitwerking verwerkingswijze 1 

1 januari 

De verleende emissierechten voor het jaar worden tegen de veronderstelde kostprijs verwerkt ter hoogte van 120.000 
(= 12.000 ton x 10). De journaalpost luidt: 

Immateriële vaste activa 120.000  
Aan Overlopend passief  120.000 

30 juni (indien tussentijdse cijfers worden opgesteld) 

De gepassiveerde overheidssubsidie wordt geamortiseerd op basis van het proportionele deel van de werkelijke uitstoot 
ten opzichte van de ingeschatte uitstoot: 55.000 (= (5.500 ton/ 12.000 ton) x 120.000). De journaalpost luidt: 

Overlopend passief 55.000  
Aan Operationeel resultaat (bedrijfslasten)  55.000 

30 juni 

De verplichting in verband met de werkelijke emissie over het eerste halfjaar wordt opgeboekt: 55.000 (= 5.500 ton x 
10 (veronderstelde kostprijs van de toegekende emissierechten)). De journaalpost luidt: 

Operationeel resultaat (bedrijfslasten) 55.000  
Aan Voorziening  55.000 

31 december 

De onderneming koopt aanvullend emissierechten tegen 11 per ton om te voorkomen dat een tekort over het jaar 
bestaat: 5.500 (= 500 ton x 11). De journaalpost luidt: 

Immateriële vaste activa 5.500  
Aan Bank  5.500 

Het restant van de gepassiveerde overheidssubsidie wordt geamortiseerd: 65.000 (= 120.000 - 55.000). 
De journaalpost luidt: 
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Overlopend passief 65.000  
Aan Operationeel resultaat (bedrijfslasten)  65.000 

De verplichting in verband met de werkelijke uitstoot over het tweede halfjaar wordt geboekt. Van deze 7.000 ton kan nog 
6.500 ton worden voldaan uit de initieel verkregen emissierechten (12.000 ton - 5.500 ton in eerste halfjaar verbruikt 
= 6.500 ton). Voor dit gedeelte geldt de initiële kostprijs van 10, derhalve in totaal 65.000. Het restant van 500 ton wordt 
voldaan uit de bijgekochte emissierechten. De kostprijs van de bijgekochte emissierechten bedraagt 11 per ton, zodat het 
totaal van dit gedeelte 5.500 bedraagt. De totale kosten voor de emissie over het tweede halfjaar bedragen derhalve 
70.500. De journaalpost luidt: 

Operationeel resultaat (bedrijfslasten) 70.500  
Aan Voorziening  70.500 

Begin van het volgende boekjaar wordt vervolgens de verplichting afgewikkeld tegen inlevering van de emissierechten. 
De journaalpost luidt: 

Voorziening 125.500  
Aan Immateriële vaste activa  125.500 

Uitwerking verwerkingswijze 2 

1 januari 

De verleende emissierechten voor het jaar worden verwerkt tegen de kostprijs. Deze is nihil en derhalve vindt geen 
verwerking plaats. 

30 juni (indien tussentijdse cijfers worden opgesteld) 

Er is geen sprake van amortisatie van de gepassiveerde overheidssubsidie. Omdat de werkelijke uitstoot nog lager is dan 
de toegekende emissierechten wordt per 30 juni geen verplichting opgenomen. 

Op 31 december koopt de onderneming aanvullend emissierechten ten bedrage van 11 per ton om te voorkomen dat een 
tekort ontstaat: 5.500 (= 500 ton x 11). De journaalpost luidt: 

Immateriële vaste activa 5.500  
Aan Bank  5.500 

31 december 

Er is evenmin sprake van amortisatie van gepassiveerde overheidssubsidie. Echter, de emissie valt voor het boekjaar 
hoger uit dan de toegekende emissierechten: 12.500 ton ten opzichte van 12.000 ton. Dit betekent dat voor 500 ton een 
voorziening wordt opgenomen, te waarderen tegen de actuele waarde van de (verkregen dan wel nog te verkrijgen) 
emissierechten. In dit geval is dat 5.500 (= 500 ton x 11). De journaalpost luidt: 

Operationeel resultaat (bedrijfslasten) 5.500  
Aan Voorziening  5.500 

Begin van het volgende boekjaar wordt vervolgens de verplichting afgewikkeld tegen inlevering van de emissierechten. 
De journaalpost luidt: 

Voorziening 5.500  
Aan Immateriële vaste activa  5.500 

 
29.8 Toelichting 

In de toelichting op de jaarrekening worden vermeld (RJ 274.121): 

• de aard van verkregen overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun; 
• de wijze waarop deze overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun in de jaarrekening zijn verwerkt; 
• de omvang van de in het boekjaar verwerkte overheidssubsidies en overheidssteun; 
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• de voorwaardelijke financiële verplichtingen die verband houden met genoten ontwikkelingskrediet. 
 

De hiervoor genoemde toelichtingsvereisten zijn in het algemeen van toepassing op alle hiervoor besproken vormen 
van overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun. 

29.9 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen mogen het bedrag dat als schuld in de balans wordt opgenomen voor krediet ontvangen van de 
overheid dat wordt genoten tegen een lagere rente dan marktrente, waarderen tegen de nominale waarde van het 
krediet als dit leidt tot een juiste toerekening van de overheidssubsidie over de periode. In dat geval wordt alleen de 
feitelijk op het boekjaar betrekking hebbende nominale rente in de jaarrekening verwerkt. De schuld hoeft dan bij de 
eerste verwerking niet te worden gewaardeerd tegen de (lagere) reële waarde (RJk B17.110).  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

29.10 Belangrijke verschillen met IFRS 

Niet-monetaire investeringssubsidies  
In IAS 20 ‘Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance’ is opgenomen dat waardering 
van een niet-monetaire investeringssubsidie en het gerelateerde actief (bijvoorbeeld grond) in beginsel plaatsvindt 
tegen de reële waarde op het moment van verwerving. Als alternatief mogen het actief en de overheidssubsidie 
opgenomen worden tegen een nominaal bedrag (dat nihil kan zijn) (IAS 20.23). 
In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn hieromtrent geen voorschriften opgenomen anders dan dat in het 
algemeen verwerking van transacties op basis van de economische realiteit dient te geschieden (RJ 115.107). 
Op grond daarvan ligt verwerking tegen reële waarde voor de hand, omdat verwerking tegen reële waarde aansluit op 
de economische realiteit.  
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30 Specifieke onderdelen van de toelichting en overige informatie 

30.1 Algemeen 

In dit hoofdstuk worden enkele algemene kenmerken alsook enkele specifieke onderdelen van de toelichting 
behandeld, te weten: 

• functie en indeling van de toelichting (paragraaf 30.2); 
• verbonden partijen (paragraaf 30.3); 
• winst per aandeel (paragraaf 30.4); 
• beëindiging van bedrijfsactiviteiten (paragraaf 30.5); 
• gesegmenteerde informatie (paragraaf 30.6); 
• vermelding accountantskosten (paragraaf 30.7); 
• niet in de balans opgenomen regelingen (paragraaf 30.8); 
• dienstverlening uit hoofde van concessies (paragraaf 30.9); 
• toelichting van oordelen, schattingen en onzekerheden (paragraaf 30.10); en 
• kerncijfers, kengetallen en meerjarenoverzichten (paragraaf 30.11). 

 
30.2 Functie en indeling van de toelichting 

Functie  
Op grond van art. 2:361 lid 1 BW maakt de toelichting, anders dan het door het bestuur op te stellen bestuursverslag 
en de Overige gegevens, deel uit van de jaarrekening (RJ 300.101). De balans en winst-en-verliesrekening dienen 
zelfstandig leesbaar te zijn en dus ook zonder toelichting een getrouw beeld te geven van de grootte en samenstelling 
van het vermogen en het resultaat (RJ 300.102). Het is daarom niet toegestaan om in de toelichting teksten en/of 
bedragen op te nemen die kunnen worden aangemerkt als correcties op in de balans en/of winst-en-verliesrekening 
opgenomen teksten en/of bedragen. 

De toelichting heeft als doel om betrouwbare informatie te verschaffen die relevant is voor de besluitvorming van de 
gebruikers van de jaarrekening. Ook zijn begrijpelijkheid en vergelijkbaarheid van belang bij het verschaffen van 
informatie in de toelichting (zie ook paragraaf 2.4.3). 

Voorbeelden van informatie die relevant kan zijn voor gebruikers zijn (RJ 300.101a): 

• de aard en financiële gevolgen van transacties voor de rechtspersoon; 
• de aard, de omvang, het tijdstip en de onzekerheid van posten in de balans en de winst-en-verliesrekening en de 

gevolgen daarvan voor de financiële positie, het resultaat en de kasstromen van de rechtspersoon; en 
• de aard van risico’s en de blootstelling van de rechtspersoon aan deze risico’s. 

In de toelichting worden voor zover van toepassing opgenomen (RJ 300.103): 

• een uiteenzetting van de grondslagen van waardering van de activa en passiva en van de resultaatbepaling; 
• een uiteenzetting van de consolidatiegrondslagen; 
• aanvullende financiële overzichten (voorbeelden: aanvullende informatie over vermogen en resultaat op 

alternatieve grondslag en het kasstroomoverzicht); 
• detaillering en informatie die volgens de wet in de toelichting worden opgenomen, zoals mutatieoverzichten, 

omzetspecificaties, detaillering van voorraden en detaillering van in de balans of winst-en-verliesrekening 
samengevoegde posten; 

• overige detailleringen ten behoeve van het inzicht in vermogen en resultaat; en 
• informatie die naar aard of gebruik niet in de balans en de winst-en-verliesrekening thuishoort (voorbeelden zijn 

informatie over verbonden partijen en voorwaardelijke verplichtingen). 
 

Verwijzingen naar de toelichting  
De toelichting wordt logisch ingedeeld, bij voorkeur in de vorm van een algemeen en een specifiek deel. Grote 
rechtspersonen moeten bovendien bij de posten in de balans, de winst-en-verliesrekening en het kasstroomoverzicht 
een verwijzing opnemen naar de daarbij behorende toelichting (RJ 300.104). De toelichting moet zodanig worden 
gerubriceerd dat de duidelijkheid wordt gediend (RJ 300.104) en houdt de volgorde van de vermelding van de posten 
aan (art. 2:363 lid 1 BW). 
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Algemene deel van de toelichting  
Een rechtspersoon doet in de toelichting mededeling van: a) de naam, b) de rechtsvorm en c) de zetel van de 
rechtspersoon alsmede d) het door de Kamer van Koophandel toegekende nummer waaronder de rechtspersoon in 
het Handelsregister is ingeschreven (art. 2:380b BW). 

In het algemene deel worden tevens (indien niet al elders in de jaarrekening of daarmee gezamenlijk openbaar 
gemaakte informatie is opgenomen) ten minste opgenomen (RJ 300.105): 

• adres en statutaire vestigingsplaats; 
• de feitelijke vestigingsplaats (indien afwijkend van de statutaire vestigingsplaats); 
• een beschrijving van de belangrijkste activiteiten. 

 
In het algemene deel kunnen voorts onder meer worden opgenomen (RJ 300.105): 

• de toegepaste grondslagen inclusief hierbij gemaakte keuzes. Een bepaalde grondslag wordt afzonderlijk 
uiteengezet indien dit bijdraagt aan het inzicht in de wijze waarop bepaalde transacties en gebeurtenissen in de 
jaarrekening zijn verwerkt (RJ 300.106a); 

• de in de jaarrekening aangebrachte wijzigingen in grondslagen en presentatie; 
• de wijze van toerekenen van baten en lasten aan de achtereenvolgende verslagperioden; 
• de wijze van behandelen van belastingen, vreemde valuta, immateriële vaste activa en bijzondere voorzieningen; 
• de toegepaste consolidatiecriteria; 
• aan- en verkopen van deelnemingen en van (geconsolideerde) groepsmaatschappijen; 
• de doorslaggevende betekenis van bepaalde gebeurtenissen voor de interpretatie van de jaarrekening; en 
• informatie over de verliesgevendheid van bepaalde activiteiten en/of discontinuïteit van bepaalde activiteiten. 

 
Vermelding volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld  
Een rechtspersoon vermeldt op grond van art. 2:362 lid 10 BW in de toelichting volgens welke standaarden de 
jaarrekening is opgesteld. Dit betekent dat vermeld wordt of de jaarrekening is opgesteld volgens IFRS-EU of volgens 
de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW (of eventueel volgens normen die in het maatschappelijk verkeer in 
een van de andere lidstaten van de Europese Gemeenschappen als aanvaardbaar worden beschouwd). Dit geldt zowel 
voor de geconsolideerde als voor de enkelvoudige jaarrekening. 

Vergelijkende cijfers 
Bij de posten in de jaarrekening worden waar mogelijk de overeenkomstige bedragen van het vorige boekjaar 
opgenomen (art. 2:363 lid 5 BW). Dit geldt eveneens zoveel mogelijk voor alle geldbedragen die in de toelichting 
worden vermeld (RJ 110.127 en 300.107). Daarnaast dient in de toelichting vergelijkende informatie in beschrijvende 
zin met betrekking tot het voorafgaande boekjaar te worden opgenomen, indien daarmee het vereiste inzicht in het 
vermogen en/of het resultaat verbetert (RJ 300.107). 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft bepaald dat voor verloopoverzichten alleen vergelijkende cijfers opgenomen 
worden als dat expliciet in een specifieke richtlijn is voorgeschreven (RJ 110.127). Dat is alleen het geval voor het 
verloopoverzicht van het eigen vermogen (RJ 240.237). Voor andere posten waarvan verloopoverzichten moeten 
worden opgenomen, wordt slechts aanbevolen vergelijkende cijfers op te nemen als dat belangrijk is voor het inzicht 
in de betreffende post.  

Vergelijkende cijfers in eerste boekjaar 
Art. 2:363 lid 5 BW vereist alleen vergelijkende cijfers over het voorafgaande boekjaar. Dat houdt in dat als er geen 
sprake is van een voorafgaand boekjaar (i.e. in het eerste boekjaar) geen vergelijkende cijfers opgenomen hoeven te 
worden. Het is dan niet mogelijk om vergelijkende cijfers over het voorafgaande boekjaar op te nemen omdat er geen 
voorafgaand boekjaar is. Wel kunnen de cijfers van de beginbalans worden opgenomen als vergelijkende cijfers in de 
balans. De beginbalans betreft in beginsel de datum van oprichting. Het opnemen van de cijfers van de beginbalans 
op oprichtingsmoment heeft de voorkeur, maar is niet verplicht.  

30.3 Verbonden partijen  

Inleiding 
Bij het kennisnemen van een jaarrekening van een onderneming is het van belang te weten of de onderneming 
geheel zelfstandig is, dan wel dat deze in relatie staat tot bepaalde verbonden partijen. In dat laatste geval moet in 
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bepaalde gevallen in de jaarrekening melding worden gemaakt van verbonden partijen en van transacties met 
verbonden partijen. Dit is geregeld in art. 2:381 lid 3 BW: 

‘Vermeld wordt welke van betekenis zijnde transacties door de rechtspersoon niet onder normale marktvoorwaarden met 
verbonden partijen als bedoeld in de door de International Accounting Standards Board vastgestelde en door de Europese 
Commissie goedgekeurde standaarden zijn aangegaan, de omvang van die transacties, de aard van de betrekking met de 
verbonden partij, alsmede andere informatie over die transacties die nodig is voor het verschaffen van inzicht in de 
financiële positie van de rechtspersoon. Informatie over individuele transacties kan overeenkomstig de aard ervan worden 
samengevoegd, tenzij gescheiden informatie nodig is om inzicht te verschaffen in de gevolgen van transacties met 
verbonden partijen voor de financiële positie van de rechtspersoon. Vermelding van transacties tussen twee of meer leden 
van een groep kan achterwege blijven, mits dochtermaatschappijen die partij zijn bij de transactie geheel in eigendom zijn 
van een of meer leden van de groep.’ 

 
Middelgrote BV’s en kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van toepassing van deze bepaling. Bij een middelgrote NV 
wordt de vermelding beperkt tot alleen transacties die direct of indirect zijn aangegaan tussen de vennootschap en 
haar voornaamste aandeelhouders en tussen de vennootschap en haar leden van het bestuur en van de raad van 
commissarissen (art. 2:397 lid 6 BW). 

Voor het begrip 'verbonden partij' heeft de wetgever aansluiting gezocht bij IFRS. Volgens art. 2:381 lid 3 BW moet 
worden uitgegaan van de definitie van verbonden partijen zoals bedoeld in de door de International Accounting 
Standards Board vastgestelde en door de Europese Commissie goedgekeurde standaarden (RJ 330.102). 
Deze definitie is opgenomen in IAS 24. 

Een transactie tussen verbonden partijen is een overdracht van middelen, diensten of verplichtingen tussen 
verbonden partijen, ongeacht of er een bedrag in rekening is gebracht (RJ 330.0). 

Een transactie van betekenis is een transactie die de economische beslissingen die gebruikers op basis van de 
jaarrekening nemen, kan beïnvloeden (RJ 330.0). Volgens de Memorie van Toelichting (kamerstuk 119783) moet de 
term ‘van betekenis zijnde transacties’ worden gezien als transacties die ‘materieel’ zijn. Het materialiteitsbegrip kent 
zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten. 

Een transactie onder normale marktvoorwaarden tussen verbonden partijen is een transactie die plaatsvindt op basis 
van een marktconforme prijs en andere marktconforme condities, alsof er sprake is van onafhankelijke partijen 
(RJ 330.0). 

In de definitie van verbonden partijen onder IFRS (IAS 24.9) wordt onderscheid gemaakt tussen natuurlijke personen 
die zijn verbonden met de entiteit die haar jaarrekening opstelt (de verslaggevende entiteit), en entiteiten die zijn 
verbonden. Als verbonden partijen van de verslaggevende entiteit worden aangemerkt: 

Natuurlijke personen die verbonden partij zijn: Voorbeelden 
Personen die overheersende zeggenschap hebben in de 
verslaggevende entiteit of daarin gezamenlijk zeggenschap 
uitoefenen (IAS 24.9(a)(i)). 

Persoon X is directeur-grootaandeelhouder van 
onderneming Y. X is een verbonden partij van Y. 

Personen die invloed van betekenis hebben in de 
verslaggevende entiteit (IAS 24.9(a)(ii)). 

Persoon X heeft een minderheidsbelang ter grootte van 
30% in onderneming Y. X is een verbonden partij van Y. 

Managers op sleutelposities die beslissingsbevoegdheid en 
verantwoordelijkheid hebben voor de planning, aansturing 
en beheersing van de activiteiten van de verslaggevende 
entiteit of een moedermaatschappij daarvan 
('key management personnel') (IAS 24.9(a)(iii)). 

Directieleden en leden van het hogere management. 

Personen die nauwe verwant zijn aan de hiervoor 
genoemde natuurlijke personen (IAS 24.9(a)). 

Nauwe verwanten van natuurlijke personen zijn die 
verwanten van wie kan worden verwacht dat ze invloed 
kunnen uitoefenen op of kunnen worden beïnvloed door die 
natuurlijke persoon, in hun zakelijk handelen met 
de rechtspersoon. Te denken valt aan de partner of de 
kinderen van de hiernaast genoemde natuurlijke personen.  
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Een entiteit is verbonden met een verslaggevende 
entiteit als een van de volgende situaties zich 
voordoet: 

Voorbeelden 

De entiteit en de verslaggevende entiteit zijn leden van 
dezelfde groep (IAS 24.9(b)(i)). 

Houdstermaatschappijen, groepsmaatschappijen en 
zustermaatschappijen. Hieronder vallen dus ook die 
groepsmaatschappijen die dochter en kleindochter van het 
groepshoofd zijn. 

De entiteit is een geassocieerde deelneming of joint venture 
van de andere entiteit (of van een groepsmaatschappij 
daarvan) (IAS 24.9(b)(ii)). 

Onderneming X is een geassocieerde deelneming van 
onderneming Y, dat wil zeggen dat onderneming Y invloed 
van betekenis kan uitoefenen in onderneming X. X en Y zijn 
verbonden partijen. 

Beide entiteiten zijn joint venture van eenzelfde derde 
partij (IAS 24.9(b)(iii)). 

A heeft twee joint ventures, te weten B en C. B en C zijn 
verbonden partijen. 

De entiteit is een joint venture van een derde partij en de 
andere entiteit is een geassocieerde deelneming van die 
derde partij (IAS 24.9(b)(iv)). 

A heeft een belang in een joint venture B en in een 
geassocieerde deelneming C. B en C zijn 
verbonden partijen. 

De entiteit is een 'post-employment benefit plan' ten 
behoeve van het personeel van de verslaggevende entiteit, 
of van enige andere entiteit die een verbonden partij is van 
de verslaggevende entiteit. Indien de verslaggevende 
entiteit zelf zo'n 'plan' is, dan zijn alle aangesloten 
sponsors/werkgevers eveneens verbonden partij 
(IAS 24.9(b)(v)). 

Een ondernemingspensioenfonds. 
Voor het pensioenfonds: de aangesloten werkgevers. 

Over de entiteit wordt overheersende zeggenschap of 
gezamenlijke zeggenschap uitgeoefend door een natuurlijk 
persoon die is aangemerkt als verbonden partij van de 
verslaggevende entiteit (IAS 24.9(b)(vi)). 

De CEO van de verslaggevende entiteit A heeft een 100%-
belang in onderneming X. De CEO heeft overheersende 
zeggenschap over X. A en X zijn verbonden partijen. 

Een natuurlijke persoon die overheersende of gezamenlijke 
zeggenschap heeft in de verslaggevende entiteit heeft 
invloed van betekenis over de entiteit of is lid van het 'key 
management personnel' van de entiteit (of van de moeder 
van de entiteit) (IAS 24.9(b)(vii)). 

Persoon X is meerderheidsaandeelhouder van de 
verslaggevende entiteit A. X heeft ook een 25%-belang in 
onderneming Z. X heeft overheersende zeggenschap over A 
en invloed van betekenis in Z. A en Z zijn 
verbonden partijen. 

De entiteit of een ander lid van de groep waarvan deze 
onderdeel is, levert ‘key management personnel‘ diensten 
aan de verslaggevende entiteit of aan de 
moedermaatschappij van de rapporterende entiteit 
(IAS 24.9(b)(viii)). 

Vennootschap Z voert op grond van een 
managementovereenkomst de directie over A. A en Z zijn 
verbonden partijen. 

 
Het begrip ‘overheersende zeggenschap’ komt overeen met het begrip ‘beleidsbepalende invloed’ zoals omschreven in 
hoofdstuk 33. Het begrip ‘invloed van betekenis’ wordt omschreven in hoofdstuk 9. 

De reikwijdte van de definitie van verbonden partijen uit IAS 24.9 wordt geïllustreerd in de volgende figuur. In die 
figuur dient een belang groter dan 50% beschouwd te worden als een belang waarin overheersende zeggenschap 
aanwezig is. Een belang gelijk aan 50% is een belang waarin gezamenlijke zeggenschap aanwezig is. Een belang 
tussen de 20% en 50% is een belang waarin invloed van betekenis aanwezig is. 
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In de figuur zijn alleen Entiteit C en Investeerder in F geen verbonden partij van R. 

Twee ondernemingen zijn niet vanzelfsprekend verbonden partijen omdat de directeur van de verslaggevende 
onderneming ook bij de andere partij als directeur fungeert. Ook individuele afnemers, leveranciers, agenten, 
distributeurs etc. dienen niet als verbonden partij te worden aangemerkt louter op grond van de economische 
afhankelijkheid die daaruit voortvloeit. Daarnaast zijn twee partners in een joint venture die gezamenlijke 
zeggenschap hebben over de joint venture geen verbonden partij van elkaar. 

Transacties en toelichting op transacties met verbonden partijen  
Toelichting van transacties met verbonden partijen geldt zowel voor de enkelvoudige als voor de geconsolideerde 
jaarrekening van een rechtspersoon. In dit kader is het van belang te vermelden dat transacties van een 
rechtspersoon met bepaalde groepsmaatschappijen niet toegelicht hoeven te worden. In art. 2:381 lid 3 BW is 
daarover het volgende opgenomen: 'Vermelding van transacties tussen twee of meer leden van een groep kan 
achterwege blijven, mits dochtermaatschappijen die partij zijn bij de transactie geheel in eigendom zijn van een of 
meer leden van de groep'. Dit houdt in dat een transactie niet in de enkelvoudige jaarrekening van een groepshoofd 
of van een 100% dochtermaatschappij toegelicht hoeft te worden als hij die is aangegaan met: 

• het groepshoofd; of 
• een groepsmaatschappij die eveneens 100% eigendom is van groepsmaatschappijen.  

Deze vrijstelling geldt ook voor de geconsolideerde jaarrekening. Denk daarbij aan transacties tussen twee dochters 
die geheel in eigendom zijn van de moeder. Transacties met niet-100% groepsmaatschappijen moeten derhalve wel 
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vermeld worden. Daarnaast kan een dochtermaatschappij die zelf niet voor 100% eigendom is van de groep geen 
gebruikmaken van deze vrijstelling.  

Verder is van belang dat voor de toelichtingen inzake transacties met verbonden partijen net als bij alle andere 
aspecten van de toelichting de algemene beginselen van relevantie van toepassing zijn. Alleen transacties van 
betekenis vanuit het beeld van de enkelvoudige respectievelijk de geconsolideerde jaarrekening behoeven 
vermelding. Dat betekent onder meer dat niet-materiële transacties tussen verbonden partijen geen toelichting 
behoeven. Het wettelijke vereiste inzicht staat hierbij centraal. Het wettelijk vereiste inzicht brengt echter ook met 
zich mee dat transacties tussen groepsmaatschappijen waarvoor op grond van art. 2:381 lid 3 BW in beginsel een 
vrijstelling van toelichting bestaat, op grond van art. 2:362 lid 4 BW toegelicht moeten worden indien het verschaffen 
van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht dit vereist. De wet schrijft voor dat uitsluitend transacties die niet 
onder normale marktvoorwaarden met verbonden partijen zijn aangegaan worden toegelicht. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving beveelt echter aan om ook transacties van betekenis die onder normale marktvoorwaarden zijn 
aangegaan, toe te lichten (RJ 330.201).  

Voorbeelden van transacties tussen verbonden partijen zijn: 

• in- en verkopen van goederen zoals grondstoffen, halffabricaten, gereed product en materiële vaste activa; 
• dienstverlening (waaronder het optreden als agent); 
• managementcontracten (zie ook paragraaf 18.8); 
• overdrachten ingevolge financieringsovereenkomsten (inclusief leningen en inbreng van eigen vermogen in geld of 

in natura); 
• leaseovereenkomsten; 
• overdrachten volgens licentieovereenkomsten; 
• afgeven van garanties of andere zekerheden; 
• vereffenen van schulden namens een rechtspersoon of door een rechtspersoon ten behoeve van een andere 

partij; en 
• overdrachten van onderzoek en ontwikkeling en kennis. 

 
Indien transacties van betekenis door een rechtspersoon met verbonden partijen zijn aangegaan en deze transacties 
niet onder normale marktvoorwaarden hebben plaatsgevonden, neemt de rechtspersoon volgens de wet de volgende 
informatie op (art. 2:381 lid 3 BW / RJ 330.201): 

• de omvang van die transacties;  
• de aard van de betrekking met de verbonden partij; 
• andere informatie over die transacties die nodig is voor het verschaffen van inzicht in de financiële positie van 

de rechtspersoon. 
 

Daarbij worden transacties zoveel mogelijk afzonderlijk toegelicht voor de volgende categorieën (RJ 330.206): 

• de moedermaatschappij; 
• partijen die gezamenlijke zeggenschap of invloed van betekenis kunnen uitoefenen op de rechtspersoon; 
• groepsmaatschappijen; 
• deelnemingen; 
• joint ventures waarin de rechtspersoon een deelnemer is; 
• sleutelfunctionarissen in het management van de rechtspersoon of de moedermaatschappij van de rechtspersoon; 
• overige verbonden partijen. 

Samenhang met opgave beloningen bestuurders en commissarissen  
Een gebied waarop in de praktijk regelmatig niet-marktconforme transacties tussen verbonden maatschappijen 
plaatsvinden betreft het (niet) ten laste van dochtermaatschappijen brengen van (een deel van de) beloningen van 
bestuurders en commissarissen. Hierop wordt nader ingegaan in paragraaf 18.8. 

Elementen van transacties met verbonden partijen 
De elementen die in het kader van het inzicht in de jaarrekening van belang kunnen zijn, betreffen (RJ 330.204): 

• een indicatie van de omvang van transacties, in de vorm van een bedrag of een percentage van het bedrag 
waarin de transacties zijn begrepen; 
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• bedragen of percentages inzake nog niet verrekende transacties; en 
• het gehanteerde prijsstellingsbeleid ter zake van de transacties die hebben plaatsgevonden. 

 
Voorbeelden van prijsstellingbeleid tussen verbonden partijen zijn: 

• prijsbepaling op basis van marktprijzen; 
• verkoopprijsmin- of kostprijsplusmethode of gelijksoortige vuistregels; 
• prijs is nihil (ofwel er vindt geen doorberekening plaats). 

 
Dit laatste kan het geval zijn bij transacties die soms moeilijk als zodanig zijn te onderkennen, zoals het inlenen of 
beschikbaar stellen van management of personeel of het beschikbaar stellen van (componenten van het) vermogen.  

Gelijksoortige transacties mogen, indien het inzicht dit toelaat, samengevat worden toegelicht (RJ 330.205).  

Overige toelichting van verbonden partijen 
In de wet zijn voorts toelichtingsvereisten met betrekking tot verbonden partijen opgenomen in art. 2:379 lid 3 en 
2:414 lid 1, onderdeel a BW. In deze artikelen is namelijk bepaald dat in de jaarrekening van een rechtspersoon 
moeten worden vermeld de naam en woonplaats van de maatschappij die aan het hoofd van zijn groep staat, 
alsmede de naam en woonplaats van iedere maatschappij die de financiële gegevens van de rechtspersoon 
consolideert in haar openbaar gemaakte geconsolideerde jaarrekening. Iedere consoliderende vennootschap moet de 
naam en de woonplaats vermelden van de ondernemingen die hij in de consolidatie opneemt. Het voorgaande kan 
met het volgende schema worden verduidelijkt, waarbij de veronderstelling is dat zowel A als B een geconsolideerde 
jaarrekening opstellen: 

In jaarrekening van: Te verstrekken informatie 
A. Moeder De naam en woonplaats van B en C 
B. Dochter, groepsmaatschappij van A De naam en woonplaats van A en C 
C. Kleindochter, groepsmaatschappij van A en B De naam en woonplaats van A en B 

 
Ten aanzien van beleidsbepalende verbonden partijen (ook als zij geen rechtspersoon zijn) en de 
dochtermaatschappijen hiervan dienen voor zover van toepassing aanvullend te worden vermeld (art. 2:361 
lid 4 BW): 

• aandelen, certificaten of andere vormen van deelnemingen en kapitaalbelangen van/in deze verbonden partijen; 
• vorderingen op en schulden aan deze verbonden partijen; 
• zekerheidstellingen verstrekt aan schuldeisers van deze verbonden partijen; 
• financiële baten en lasten uit de verhouding met deze verbonden maatschappijen; 
• niet in de balans opgenomen verplichtingen uit de verhouding met deze verbonden maatschappijen. 

 
Zie bijlage 1 van hoofdstuk 9 voor een overzicht van de vereiste toelichting van kapitaalbelangen (op grond van 
art. 2:379 en 414 BW). 

30.4 Winst per aandeel  

Inleiding 
Rechtspersonen kunnen ervoor kiezen de winst per aandeel in de jaarrekening te vermelden. In dat geval dienen ze 
zich te houden aan de bepalingen die hieromtrent zijn opgenomen in RJ 340 (RJ 340.101). In jaarstukken waarin 
zowel de geconsolideerde jaarrekening als de enkelvoudige jaarrekening is opgenomen mag uitsluitend de 
geconsolideerde winst per aandeel worden vermeld (RJ 340.102). 

Berekening winst per aandeel  
De winst per aandeel wordt berekend door het aan houders van gewone aandelen toekomende nettoresultaat over 
het boekjaar te delen door het gewogen gemiddeld aantal uitstaande gewone aandelen gedurende het boekjaar 
(RJ 340.201). 

Een gewoon aandeel is een eigenvermogensinstrument dat is achtergesteld bij alle andere categorieën 
eigenvermogensinstrumenten (RJ 340.0). 
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De winst per aandeel wordt als volgt berekend: 

Nettoresultaat minus preferent dividend = nettoresultaat gewone aandelen 

Winst per aandeel = nettoresultaat gewone aandelen / aantal gewone aandelen* 

* Het betreft het gewogen gemiddelde van het aantal in het boekjaar uitstaande aandelen. 

 
Onder preferente dividenden worden verstaan de over het boekjaar gedeclareerde dividenden op niet-cumulatief 
preferente aandelen vermeerderd met de over het boekjaar verschuldigde (al of niet gedeclareerde) dividenden op 
cumulatief preferente aandelen (RJ 340.203). 

Onder het aantal gewone aandelen wordt verstaan het gewogen gemiddelde van het aantal in het boekjaar uitstaande 
aandelen. Ingekochte eigen aandelen gehouden binnen de groep worden niet beschouwd als uitstaande aandelen 
(RJ 340.204). Niet-volgestorte aandelen tellen mee naar rato dat zij recht geven op dividend (RJ 340.207). 
De aantallen worden aangepast voor wijzigingen in de aantallen die geen vermogenseffect hebben gehad, zoals 
splitsingen van aandelen en bonusaandelen (RJ 340.209 en 210). 

Verwaterde winst per aandeel  
De verwaterde winst per aandeel is de verwaterde winst per gewoon aandeel. Voor de berekening van de verwaterde 
winst per aandeel wordt bij de bepaling van het aantal aandelen rekening gehouden met potentiële gewone aandelen 
die tot verwatering zullen leiden (RJ 340.211). Een potentieel gewoon aandeel is een financieel instrument of een 
ander contract dat de houder het recht verschaft op gewone aandelen. Het aantal verwaterende aandelen wordt 
vervolgens voor de berekening voor de verwaterde winst per aandeel opgeteld bij het aantal gewone aandelen dat in 
de noemer van de breuk wordt opgenomen. 

Bij de berekening van de verwaterde nettowinst wordt rekening gehouden met alle gevolgen van de verwatering op 
dividendrechten, rente en andere opbrengsten en kosten, alsook belastingen (RJ 340.213). 

Indien financiële instrumenten mogelijk worden afgewikkeld door de uitgifte van aandelen wordt voor de bepaling van 
het aantal gewone aandelen uitgegaan van het maximumaantal uit te geven aandelen (RJ 340.216a). 

In geval van opties worden alle tot verwatering leidende opties betrokken bij de bepaling van het aantal gewone 
aandelen. Opties leiden uitsluitend tot een verwatering indien de uitgifte van aandelen geschiedt tegen een prijs 
beneden de reële waarde, waarbij de reële waarde wordt gesteld op de gemiddelde beurskoers van de uitstaande 
gewone aandelen in een aangegeven periode (RJ 340.217). 

Het aantal verwaterende aandelen wordt als volgt berekend: 

Aantal verwaterende aandelen = aantal aandelen uitgegeven als geen verwatering zou optreden minus werkelijk 
uitgegeven aantal aandelen uit hoofde van opties, waarbij:  

aantal aandelen uitgegeven als geen verwatering zou optreden = ontvangsten voor uitgegeven aandelen uit hoofde van 
opties gedeeld door reële waarde per gewoon aandeel. 

 
Potentiële gewone aandelen worden alleen als verwaterend beschouwd indien en voor zover conversie in gewone 
aandelen zou leiden tot een lagere winst per gewoon aandeel (RJ 340.221). Op deze wijze wordt beoogd inzicht te 
verschaffen in de winst per aandeel als alle nog niet in het dividend of het aantal aandelen tot uitdrukking gekomen 
aan het kapitaal gerelateerde verplichtingen zijn verwerkt. 

Gebeurtenissen na balansdatum en vergelijkende cijfers  
Veranderingen van het aantal uitstaande gewone of potentiële gewone aandelen na balansdatum, maar vóór de 
datering van de jaarrekening worden met terugwerkende kracht verwerkt; dit gegeven wordt toegelicht (RJ 340.301). 

Transacties met (potentiële) gewone aandelen na balansdatum worden toegelicht indien dat voor het inzicht 
noodzakelijk is (RJ 340.303). 
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Vergelijkende cijfers worden met terugwerkende kracht aangepast voor wijzigingen in de aantallen gewone aandelen 
zonder dat deze vermogenseffect hebben gehad. Voor effecten van herstel van materiële fouten, stelselwijzigingen en 
samensmelting van belangen worden de vergelijkende cijfers en meerjarenoverzichten eveneens aangepast 
(RJ 340.301). 

Presentatie 
Zowel de winst per aandeel als de verwaterde winst per aandeel worden gepresenteerd, ook als deze negatief zijn 
(RJ 340.402). Vermelding vindt plaats op (de pagina van) de winst-en-verliesrekening. In de toelichting worden de 
teller en de noemer van de berekening vermeld, alsook de aansluiting van deze bedragen op het nettoresultaat over 
de periode. Indien tevens andere informatie per aandeel wordt vermeld, wordt hierbij van hetzelfde aantal aandelen 
uitgegaan als voor de berekening van de winst per aandeel. 

Het verdient aanbeveling de voorwaarden van financiële instrumenten die kunnen leiden tot verwatering, toe 
te lichten. 

Voorbeeld: Gewogen gemiddelde aantal aandelen 

 Uitgifte Inkoop Uitstaand 
Stand 1 januari   2.100 
1 april  300 1.800 
1 december 900 300 2.400 
Stand 31 december   2.400 

Het gewogen gemiddelde aantal aandelen bedraagt 1.925  
(= (3 maanden x 2.100 + 8 maanden x 1.800 + 1 maand x 2.400) / 12 maanden). 

 
Voorbeeld: Verwaterde winst per aandeel in geval van aandelenopties 

Gegeven zijn de volgende gegevens: 

 Bedrag Aantal Bedrag 
Nettowinst na belastingen 12   
Gewogen gemiddeld aantal aandelen in 
de periode  50  
Gemiddelde reële waarde per gewoon 
aandeel in de periode   0,24 
Aantal aandelen waarop optie is verleend  20  
Uitoefenprijs opties in het jaar   0,12 

De berekening van de verwaterde winst per aandeel is als volgt: 

 Bedrag Aantal Bedrag Toelichting 
Nettowinst na belastingen 12    
Gewogen gemiddeld aantal aandelen in 
de periode  50   
Derhalve winst per aandeel   0,24 (= 12 / 50) 
Aantal aandelen waarop optie is verleend  20   
Aantal aandelen indien uitgegeven tegen 
reële waarde  (10)  (= 12 / 24 x 20) 
Aantal verwaterende aandelen  10  (= 20 - 10) 
Gecorrigeerd aantal aandelen*  60  (= 50 + 10) 
Verwaterde winst per aandeel   0,20 (= 12 / 60) 

* Dit betreft het gewogen gemiddelde van de gewone aandelen en de verwaterende aandelen. 
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30.5 Beëindiging van bedrijfsactiviteiten 

Inleiding  
Er is sprake van beëindiging van bedrijfsactiviteiten indien een bedrijfsactiviteit niet duurzaam wordt voortgezet 
(RJ 345.201). Onder een bedrijfsactiviteit die niet duurzaam wordt voortgezet wordt verstaan een onderdeel van een 
rechtspersoon (RJ 345.201): 

• dat door de rechtspersoon als gevolg van een bepaald plan: 
o in zijn geheel of nagenoeg geheel wordt afgestoten, bijvoorbeeld als gevolg van één verkooptransactie, een 

splitsing of de overdracht van eigendom; of 
o in gedeelten wordt afgestoten, bijvoorbeeld door de verkoop van individuele activa of de afwikkeling van 

individuele posten van vreemd vermogen van het onderdeel; of 
o wordt geliquideerd of stopgezet. 

• dat een belangrijke afzonderlijke activiteit vertegenwoordigt of dat goederen of diensten levert in een belangrijk 
afzonderlijk geografisch gebied of aan een belangrijke afzonderlijke groep afnemers; en 

• dat zowel operationeel als voor financiële verslaggevingsdoeleinden kan worden onderscheiden. 
 

Als een bedrijfsactiviteit aan deze criteria voldoet dan moet daarover in de toelichting aanvullende informatie worden 
verstrekt (zie hierna). 

Beëindiging  
Een bedrijfsactiviteit wordt aangemerkt als niet-duurzaam voortgezet indien de beëindiging is gerealiseerd in de vorm 
van een overeenkomst tot verkoop van alle of nagenoeg alle activa van de desbetreffende bedrijfsactiviteit, of indien 
sprake is van een door de bevoegde organen goedgekeurd en bekendgemaakt gedetailleerd plan waarin tot de 
beëindiging van een bedrijfsactiviteit is besloten (RJ 345.301). Dit plan omvat ten minste een beschrijving van de 
desbetreffende activiteiten en de daarbij betrokken locaties, de personele en financiële consequenties alsmede de 
periode waarin het plan wordt geïmplementeerd (RJ 345.302). 

Niet ieder afstoten van activa wordt aangemerkt als een bedrijfsbeëindiging. Of er sprake is van een 
bedrijfsbeëindiging wordt beoordeeld in combinatie met andere omstandigheden. Andersom kan er ook sprake zijn 
van een bedrijfsbeëindiging die niet gepaard gaat met het afstoten van activa, bijvoorbeeld indien deze activa voor de 
andere activiteiten worden ingezet (RJ 345.206 en verder). Voorbeelden van het afstoten van activa zonder dat de 
bedrijfsactiviteit wordt beëindigd zijn: 

• een onderneming sluit een fabriek, maar de productie die daar tot dan toe werd gemaakt wordt verplaatst naar 
een andere locatie; 

• een onderneming heeft meerdere locaties, maar ziet zich genoodzaakt te bezuinigen, als gevolg waarvan wordt 
besloten één locatie te sluiten met het (mede beoogd) gevolg dat een deel van het personeel afvloeit. 
 

Er kunnen zich uiteraard ook twijfelgevallen voordoen. Bijvoorbeeld in het geval dat twee activiteiten in belangrijke 
mate voor dezelfde afnemers worden verricht, maar die door verschillend management worden aangestuurd en 
wegens verminderde vraag vanaf een bepaald moment onder één management worden geplaatst. Vanaf dat moment 
wordt er intern over de samengevoegde activiteiten gerapporteerd. Als gevolg van deze inkrimping wordt vervolgens 
een locatie gesloten en vloeit een deel van het personeel af. Bij de beoordeling of hier wel of niet sprake is van een 
vorm van bedrijfsbeëindiging is doorslaggevend of nog steeds intern over beide activiteiten zou kunnen worden 
gerapporteerd (al gebeurt dat niet) en of er nog sprake is van operationeel gescheiden activiteiten (hoewel op één 
locatie). De mate van diversiteit van de producten zal bij deze afweging een rol spelen. 

Met name bij de geleidelijke afstoting van activiteiten kan het moeilijk zijn het moment van beëindigen te 
identificeren. Een herstructurering, verkoop of enige andere gebeurtenis welke niet voldoet aan de in de definitie 
genoemde criteria, wordt niet als een beëindiging of als een niet-duurzaam voortgezette bedrijfsactiviteit aangemerkt 
(RJ 345.310). 

Belangrijke afzonderlijke activiteit  
Operationele segmenten zoals behandeld in paragraaf 30.6 zullen normaliter voldoen aan het criterium dat sprake is 
van een belangrijke afzonderlijke activiteit. Onderdelen van operationele segmenten kunnen echter ook voldoen aan 
dit criterium. Voor rechtspersonen die in een enkel segment opereren kan een belangrijke groep producten of 
diensten eveneens aan dit criterium voldoen (RJ 345.209). 
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Onderscheiding van bedrijfsactiviteiten  
Hoewel verschillende bedrijfsactiviteiten dikwijls in juridisch zelfstandige entiteiten worden ondergebracht is het wel 
degelijk mogelijk dat binnen een juridische entiteit sprake is van in dit kader te onderscheiden verschillende 
bedrijfsactiviteiten. Daarnaast is het eveneens mogelijk dat dezelfde bedrijfsactiviteit door meerdere juridische 
entiteiten wordt uitgeoefend. Een bekend voorbeeld van deze laatste situatie is het aannemingsbedrijf dat dezelfde 
activiteiten uitoefent in meerdere met name geografische ingedeelde vennootschappen. Doorslaggevend voor het 
onderkennen van een onderdeel zijn dus de kenmerken zoals genoemd onder b en c in de definitie van 'een 
bedrijfsactiviteit die niet duurzaam wordt voortgezet' (RJ 345.0). 

Een onderdeel kan operationeel of voor verslaggevingsdoeleinden worden onderscheiden indien (RJ 345.211): 

• bepaalde activa en passiva direct zijn toe te rekenen aan het onderdeel; 
• bepaalde opbrengsten direct aan het onderdeel zijn toe te rekenen; en 
• bepaalde kosten voor meer dan de helft direct zijn toe te rekenen aan het onderdeel. 

 
Directe toerekenbaarheid bestaat indien activa, passiva en opbrengsten en kosten niet meer worden gebruikt of 
verdwijnen als een onderdeel wordt afgestoten of anderszins wordt beëindigd. 

Rente en andere kosten van financiering zijn alleen toe te rekenen aan een onderdeel indien de rentedragende schuld 
direct kan worden toegerekend aan het desbetreffende onderdeel. 

Presentatie en toelichting 
In het boekjaar waarin een bedrijfsactiviteit wordt beëindigd wordt de volgende informatie in de toelichting 
opgenomen (RJ 345.304): 

• een beschrijving van de beëindigde activiteit; 
• het operationeel segment waarin over deze activiteit wordt gerapporteerd; 
• het tijdstip van zowel het initiëren als implementeren van de beëindiging; 
• de boekwaarden van verdwijnende activa en passiva; 
• de opbrengsten, kosten en het resultaat voor en na belastingen die zijn toe te rekenen aan het desbetreffende 

onderdeel; en 
• de kasstromen van dit onderdeel (uit operationele, investerings- en financieringsactiviteiten). 

 
Indien er sprake is van het afstoten van activa en passiva in het kader van een beëindiging worden vermeld 
(RJ 345.307): 

• het resultaat voor en na belastingen behaald met het afstoten van de activa en passiva; 
• de totale nettoverkoopopbrengst na aftrek van te maken kosten betreffende de afgestoten activa en passiva, 

waarvoor een bindende overeenkomst is aangegaan, evenals het verwachte tijdstip van de afwikkeling in geld; en 
• de totale boekwaarde van de desbetreffende activa en passiva. 

 
Het behaalde resultaat voor belastingen als gevolg van beëindiging wordt afzonderlijk vermeld in de winst-en-
verliesrekening. Afzonderlijke vermelding van opbrengsten en kasstromen wordt aanbevolen. Vergelijkende cijfers 
dienen hierbij te worden aangepast (RJ 345.401 en 404). 

Indien er in een boekjaar sprake is van meerdere bedrijfsbeëindigingen dan wordt per afgestoten onderdeel de 
hiervoor bedoelde informatie verstrekt (RJ 345.309). 

Indien de initiële gebeurtenis (beëindiging) zich voordoet na balansdatum, maar voor het opmaken van de 
jaarrekening, dan wordt eveneens de betreffende informatie opgenomen in de toelichting (RJ 345.306). 
Deze informatie wordt in een latere jaarrekening geactualiseerd tot in het boekjaar van afwikkeling. Wijzigt een 
plan, dan worden dit feit en de gevolgen hiervan toegelicht (RJ 345.308). 

In tussentijdse berichten worden eveneens belangrijke ontwikkelingen vanaf de laatste jaarrekening ten aanzien van 
de beëindiging toegelicht (RJ 345.405). 

Een beëindiging is afgewikkeld indien het plan (nagenoeg) geheel is uitgevoerd of stopgezet, waarbij overigens een 
eventuele koper nog niet (volledig) hoeft te hebben betaald. 
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30.6 Gesegmenteerde informatie 

Inleiding 
In paragraaf 26.9 is al aandacht besteed aan de wettelijke voorschriften ter zake van segmentatie van de omzet zoals 
die gelden voor alle rechtspersonen die zijn onderworpen aan het bepaalde in Titel 9 Boek 2 BW. 

Daarnaast zijn in RJ 350 ‘Gesegmenteerde informatie’ aanbevelingen opgenomen voor het geval een rechtspersoon er 
voor kiest om aanvullende gesegmenteerde informatie op te nemen in de toelichting. In deze richtlijn wordt 
aanbevolen om gesegmenteerde informatie te ontlenen aan de interne informatie die aan het bestuur wordt 
voorgelegd. Hiermee sluit de Raad voor de Jaarverslaggeving aan op de benadering in IFRS 8. RJ 350 bevat als 
stellige (vetgedrukte) uitspraak alleen dat de door Titel 9 Boek 2 BW vereiste uitsplitsing van de netto-omzet moet 
aansluiten op de winst-en-verliesrekening. Voor het overige worden alleen aanbevelingen gedaan. 

RJ 350 maakt onderscheid tussen gesegmenteerde informatie die wettelijk is voorgeschreven en aanvullende 
gesegmenteerde informatie. De wettelijk voorgeschreven informatie betreft niet meer dan de in art. 2:380 BW 
vereiste uitsplitsing van de netto-omzet naar de verschillende bedrijfstakken en geografische gebieden waarin deze is 
behaald. Uiteraard uitsluitend indien de onderneming ook werkzaam is in verschillende bedrijfstakken en geografische 
gebieden. Middelgrote en kleine rechtspersonen zijn hiervan vrijgesteld.  

Als een rechtspersoon in de jaarrekening (vrijwillig) aanvullende gesegmenteerde informatie wil opnemen, wordt 
aanbevolen (let wel: niet verplicht) dit volgens de bepalingen van RJ 350 te doen. Indien in de jaarstukken een 
geconsolideerde jaarrekening is opgenomen dan wordt de gesegmenteerde informatie verstrekt op geconsolideerde 
basis. RJ 350 behandelt achtereenvolgens: 

• de basis waaraan de aanvullende gesegmenteerde informatie wordt ontleend (de managementbenadering); 
• de identificatie van operationele segmenten; 
• de identificatie van te rapporteren segmenten; en 
• de informatie die over elk te rapporteren segment wordt verstrekt. 

 
De basis waaraan de aanvullende gesegmenteerde informatie wordt ontleend  
De aanvullende gesegmenteerde informatie wordt ontleend aan de interne informatie die aan het bestuur van een 
rechtspersoon wordt voorgelegd. De wijze waarop het bestuur de activiteiten intern aanstuurt is daarmee leidend voor 
de te verstrekken externe informatie (RJ 350.301). 

De bij de interne informatie gebruikte grondslagen van waardering en bepaling van het resultaat kunnen afwijken van 
de grondslagen van de jaarrekening zelf. Daarmee kunnen dus ook de in de jaarrekening onder de gesegmenteerde 
informatie opgenomen cijfers afwijken van de cijfers in de balans en winst-en-verliesrekening. De aard van de 
verschillen in de grondslagen moet worden toegelicht, evenals een cijfermatige aansluiting voor enkele belangrijke 
kengetallen (zoals de netto-omzet, het bedrijfsresultaat en de som van de activa). 

De identificatie van operationele segmenten en van te rapporteren segmenten  
Een operationeel segment is gedefinieerd als een activiteit van een rechtspersoon dat opbrengsten kan genereren en 
kosten maakt waarover afzonderlijke financiële informatie beschikbaar is en waarvan de resultaten regelmatig 
worden beoordeeld door het bestuur om beslissingen te nemen (RJ 350.304). Vergelijkbare operationele segmenten 
kunnen worden samengevoegd. Of een operationeel segment als een te rapporteren segment wordt aangemerkt, 
hangt in eerste instantie af van de omvang van dat segment. De kwantitatieve drempel bedraagt 10% of meer van 
(RJ 350.308): 

• de totale omzet van de segmenten; of 
• het hoogste absolute bedrag van het gezamenlijke resultaat van alle segmenten met een positief resultaat of met 

een negatief resultaat; of 
• het totaal van de activa van de segmenten. 

 
Het bestuur kan echter ook op basis van kwalitatieve overwegingen een operationeel segment als een te rapporteren 
segment aanmerken. Het totaal van de netto-omzet van de afzonderlijk te rapporteren segmenten moet ten minste 
75% bedragen van de totale netto-omzet van de rechtspersoon (RJ 350.310). Als wordt voldaan aan de 75%-
voorwaarde worden de resterende operationele segmenten gecombineerd tot ‘overige segmenten’ (RJ 350.311). 
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In de bijlage bij dit hoofdstuk is een schema opgenomen van de keuzestructuur voor het bepalen van de te 
rapporteren segmenten. 

De informatie die over elk te rapporteren segment wordt verstrekt  
Een rechtspersoon wordt aanbevolen toe te lichten hoe de segmenten zijn geïdentificeerd (op basis van producten en 
diensten, geografie, geldende regelgeving) en welke producten en diensten elk te rapporteren segment bevat.  

Voor zover kan worden ontleend aan de beschikbare managementinformatie verstrekt een rechtspersoon per te 
rapporteren segment informatie over resultaat, over activa en over voorzieningen en schulden. Een rechtspersoon is 
in principe vrij om te bepalen welke informatie concreet wordt verstrekt. Onder meer zal dat kunnen zijn de netto-
omzet, afschrijvingen, bedrijfsresultaat, investeringen, boekwaarden van activa en voorzieningen en schulden 
alsmede bijzondere posten (RJ 350.314).  

Verschillen met de jaarrekening worden toegelicht zoals reeds hiervoor beschreven. Ook indien ten opzichte van het 
voorgaande jaar een andere samenstelling van te rapporteren segmenten ontstaat moet daarop een toelichting 
worden gegeven en worden de vergelijkende cijfers aangepast (uiteraard tenzij die informatie niet beschikbaar is) 
(RJ 350.315). 

30.7 Vermelding accountantskosten 

Inleiding  
Grote rechtspersonen dienen ingevolge art. 2:382a BW in de toelichting bij de jaarrekening de in het boekjaar ten 
laste van de rechtspersoon gebrachte honoraria van de accountantsorganisatie te vermelden. De honoraria dienen te 
worden gesplitst in de volgende categorieën: 

• controle van de jaarrekening; 
• andere controleopdrachten; 
• fiscale adviesdiensten; en 
• andere niet-controle diensten. 

 
Uitgangspunt van deze wettelijke bepaling is dat de opgave dient ter beoordeling van de onafhankelijkheid van de 
externe accountant die de jaarrekening heeft gecontroleerd.  

Vermelding van de honoraria mag, onder voorwaarden, achterwege blijven in jaarrekeningen van rechtspersonen die 
worden geconsolideerd. Deze vrijstelling geldt voor rechtspersonen die aan de volgende voorwaarden voldoen 
(art. 2:381 lid 3 BW): 

• de financiële gegevens van de rechtspersoon zijn opgenomen in een geconsolideerde jaarrekening, waarop 
krachtens toepasselijk recht de verordening van het Europese Parlement en de Raad betreffende toepassing van 
internationale standaarden voor jaarrekeningen (IFRS-verordening) of de EU-jaarrekeningrichtlijn van 26 juni 
2013 (Richtlijn 2013/34/EU) van toepassing is; en 

• de in art. 2:382a lid 1 BW bedoelde honoraria zijn in de toelichting van deze geconsolideerde jaarrekening 
vermeld. 
 

De voorwaarde dat op de bovenliggende geconsolideerde jaarrekening het EU-recht van toepassing moet zijn is 
gelijkluidend aan die van de groepsvrijstelling van art. 2:403 lid 1c BW. Dit betekent bijvoorbeeld dat 
dochtermaatschappijen van niet-EU ondernemingen (Verenigde Staten, Canada, Japan) geen gebruik kunnen maken 
van deze vrijstelling. Ook voor dochtermaatschappijen van ondernemingen uit het Verenigd Koninkrijk van Groot 
Brittannië en Noord-Ierland (VK) waarvan de geconsolideerde VK-jaarrekening wordt opgemaakt op of na 
1 januari 2021 is het - als gevolg van Brexit - niet meer mogelijk op basis van die geconsolideerde VK-jaarrekening 
gebruik te maken van deze vrijstelling.  
 
Verwerking en vermelding van accountantskosten 
In de praktijk worden accountantskosten op twee verschillende methoden ten laste van het resultaat verwerkt. 
De gehanteerde verwerkingsmethode is voor het vermelden van accountantskosten van belang. Immers, de in het 
boekjaar ten laste van het resultaat gebrachte honoraria moeten worden vermeld.  
 
Volgens de eerste verwerkingsmethode worden alle accountantskosten die gemaakt moeten worden om de 



616 
 

 

 

jaarrekening over een boekjaar te controleren, toegerekend aan het boekjaar waarop de jaarrekening van toepassing 
is. Voor de na het boekjaar uit te voeren (controle)werkzaamheden wordt dan een post te betalen accountantskosten 
opgenomen. De tweede verwerkingsmethode is gebaseerd op de definitie van verplichtingen en sluit aan op de 
diensten die zijn verricht in het verslagjaar. De onderneming heeft ultimo boekjaar doorgaans nog niet alle 
(controle)diensten geleverd gekregen, waardoor de post nog te betalen accountantskosten formeel niet aan de 
definitie van een verplichting voldoet. De post nog te betalen accountantskosten wordt om deze reden niet in de 
jaarrekening opgenomen. Bij deze tweede verwerkingsmethode worden derhalve de honoraria toegerekend aan het 
boekjaar waarin de werkzaamheden zijn uitgevoerd.  

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft vastgesteld dat er in de praktijk sterke voorkeur bestaat voor de eerste 
verwerkingsmethode. Daarom beveelt zij aan om de in de toelichting te vermelden totale honoraria te baseren op die 
eerste verwerkingsmethode, ongeacht of de werkzaamheden door de externe accountant en de 
accountantsorganisatie reeds gedur]ende dat boekjaar zijn verricht (RJ 390.301a). Het blijft echter toegestaan om de 
in de toelichting te vermelden totale honoraria (stelselmatig) te baseren op de tweede verwerkingsmethode. 
Toegelicht moet worden welke methode van vermelding van de totale honoraria voor het onderzoek van de 
jaarrekening is gehanteerd (RJ 390.301a). 

Van welke organisatieonderdelen moeten de honoraria worden vermeld? 
De accountantsorganisatie genoemd in art. 1 Wet toezicht accountantsorganisaties betreft uitsluitend de 
accountantsorganisatie die is belast met de wettelijke controle van de jaarrekening. Op basis van de huidige 
formulering van art. 2:382a BW hoeven de honoraria van andere organisatieonderdelen (bijvoorbeeld de 
belastingadviseurs of managementconsultants) niet te worden vermeld, indien die organisatieonderdelen geen deel 
uitmaken van het organisatieonderdeel dat de wettelijke controle uitvoert. 

Hetzelfde kan gesteld worden voor honoraria die in rekening zijn gebracht door gelieerde buitenlandse accountants 
die wel deel uitmaken van het netwerk, maar niet van het Nederlandse organisatieonderdeel dat de wettelijke 
controle uitvoert. 

Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving is de beoordeling van de onafhankelijkheid van de externe accountant 
erbij gebaat dat ook de honoraria van het netwerk van de accountantsorganisatie in de opgave worden betrokken. 
Daarom beveelt de Raad sterk aan om ook de honoraria te vermelden van het (internationale) netwerk waartoe de 
externe accountant behoort (RJ 390.301). Bovendien wordt - indien van toepassing - aanbevolen om te melden dat 
een materieel deel van de in de consolidatie betrokken dochtermaatschappijen wordt gecontroleerd door een andere 
externe accountant, met vermelding van diens honoraria (RJ 390.302). 

In NIVRA-wijzer 1 ‘Vermelding accountantshonorarium in de jaarrekening’ van 13 februari 2009 is een voorkeur 
uitgesproken om zowel de honoraria van het organisatieonderdeel dat is belast met de wettelijke controle te 
vermelden, alsmede de honoraria van het gehele netwerk waartoe de accountantsorganisatie behoort. Indien deze 
informatie wordt gesplitst voorzien van vergelijkende cijfers, dan wordt in de visie opgenomen in de NIVRA-wijzer 
enerzijds voldaan aan de letterlijke wettekst en anderzijds wordt informatie verstrekt die voor belanghebbenden 
relevant is om zich een beeld te vormen van het totale pakket aan dienstverlening door de accountantsorganisatie en 
het daaraan verbonden netwerk. 

Voorbeeld: Vermelding accountantskosten volgens voorkeur NIVRA-wijzer 

20XX X Accountants Overig X netwerk Totaal X netwerk 
Onderzoek van de jaarrekening    
Andere controleopdrachten    
Adviesdiensten op fiscaal terrein    
Andere niet-controlediensten    
    
Totaal    
20XX – 1 X Accountants Overig X netwerk Totaal X netwerk 
Onderzoek van de jaarrekening    
Andere controleopdrachten    
Adviesdiensten op fiscaal terrein    
Andere niet-controlediensten    
    
Totaal    
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Heeft art. 2:382a lid 2 BW betrekking op de enkelvoudige of geconsolideerde jaarrekening?  
Art. 2:382a lid 2 BW bepaalt dat de honoraria die in het boekjaar ten laste zijn gebracht van de 
dochtermaatschappijen die een rechtspersoon heeft en van andere maatschappijen waarvan hij de financiële 
gegevens consolideert, in de opgave van de rechtspersoon moeten worden begrepen. Dit houdt volgens de Raad voor 
de Jaarverslaggeving in dat de honoraria die in het boekjaar ten laste van deze maatschappijen zijn gekomen in de 
opgave worden begrepen (RJ 390.302). De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan om de opgave in de 
toelichting op de geconsolideerde jaarrekening op te nemen (RJ 390.302). De vraag is echter hoe zich dat verhoudt 
tot art. 2:410 lid 1 BW, waarin expliciet is bepaald dat art. 2:382a BW niet van toepassing is op de geconsolideerde 
jaarrekening. 

Op basis van de wettekst moet naar onze mening worden geconcludeerd dat op grond van art. 2:382a lid 2 BW de 
opgave van de honoraria wordt opgenomen in de toelichting op de enkelvoudige jaarrekening, maar dat daarin de 
‘geconsolideerde honoraria’ moeten worden begrepen. In art. 2:382a lid 2 BW wordt aangegeven dat als een 
rechtspersoon dochtermaatschappijen heeft of de financiële gegevens van andere maatschappijen consolideert, de 
honoraria die ‘te hunnen laste’ (c.q. ten laste van de dochtermaatschappijen en andere in de consolidatie betrokken 
maatschappijen) zijn gebracht, in ‘de opgave’ worden begrepen. Waarbij ‘de opgave’ ons inziens terugslaat op het in 
lid 1 genoemde ‘opgegeven worden’. In ‘de opgave’ in de enkelvoudige jaarrekening van een rapporterende 
rechtspersoon worden mede begrepen de honoraria die ten laste zijn gebracht van de dochtermaatschappijen die de 
rechtspersoon heeft (ongeacht of die zijn geconsolideerd) en van andere maatschappijen die zijn geconsolideerd. 
Deze andere maatschappijen zijn niet ‘geconsolideerd’ in de enkelvoudige jaarrekening van de rapporterende 
rechtspersoon, maar dat doet naar onze mening aan deze bepaling in lid 2 niets af.  

Men kan zich terecht de vraag stellen of de keuze van de wetgever, om art. 2:382a BW te noemen in art. 2:410 BW, 
een gelukkige en juiste is geweest. Art. 49 lid 2 van Richtlijn 2006/43/EG, waarmee een punt (nr. 16) is toegevoegd 
aan art. 34 van de zevende EG-richtlijn, lijkt namelijk - gelet op de term ‘afzonderlijk’ - ervan uit te gaan dat (ook) in 
de geconsolideerde jaarrekening een opgave van deze honoraria dient te worden gedaan. Kennelijk heeft de 
Nederlandse wetgever er in weerwil van deze richtlijnbepaling voor gekozen dat een ‘eenmalige’ vermelding van deze 
honoraria volstaat, namelijk in de enkelvoudige jaarrekening en dat opgave daarvan in (ook) de geconsolideerde 
jaarrekening niet nodig is. Daarmee ontstaat in ons land de wellicht op het oog wat vreemde figuur dat 
‘geconsolideerde honoraria’ worden opgenomen in de enkelvoudige en niet in de geconsolideerde jaarrekening van 
een rechtspersoon.  

Mag de vermelding achterwege blijven uit oogpunt van te verwaarlozen betekenis?  
Wettelijk vereiste vermeldingen mogen doorgaans achterwege blijven indien vermelding van te verwaarlozen 
betekenis is voor het wettelijk vereiste inzicht. Bij die wettelijke bepaling in art. 2:363 lid 3 BW is echter een aantal 
uitzonderingen gemaakt. Zo moeten bijvoorbeeld het gemiddeld aantal werknemers en (voor grote en middelgrote 
rechtspersonen) de bezoldiging van bestuurders en commissarissen altijd worden vermeld. Er lijkt te zijn verzuimd 
om aan art. 2:363 lid 3 BW een uitzondering toe te voegen voor het vermelden van de accountantshonoraria. 
Strikt genomen mag de vermelding dus achterwege blijven op grond van te verwaarlozen betekenis voor het wettelijk 
vereiste inzicht. Dit lijkt echter niet goed verenigbaar met het doel van de verplichte vermelding van de 
accountantshonoraria. Een dergelijke uitzonderingsmogelijkheid is ook niet opgenomen in de EG-richtlijn waarop die 
eis tot vermelding is gebaseerd. 

30.8 Niet in de balans opgenomen regelingen 

Inleiding 
Rechtspersonen moeten melding maken van niet in de balans opgenomen regelingen. Dit is geregeld in 
art. 2:381 lid 2 BW dat als volgt luidt: 

‘Tevens wordt vermeld wat de aard, het zakelijk doel en de financiële gevolgen van niet in de balans opgenomen 
regelingen van de rechtspersoon zijn, indien de risico’s of voordelen die uit deze regelingen voortvloeien van betekenis 
zijn en voor zover de openbaarmaking van dergelijke risico’s of voordelen noodzakelijk is voor de beoordeling van de 
financiële positie van de rechtspersoon.’ 

De informatie wordt zowel in de enkelvoudige als in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen, omdat deze 
informatie wordt verstrekt vanuit het enkelvoudige, respectievelijk het geconsolideerde perspectief. 
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Te verstrekken informatie  
De Memorie van toelichting meldt over de wettelijke vereisten: ‘In de toelichting bij de jaarrekening moet informatie 
opgenomen worden over zogenoemde niet in de balans opgenomen regelingen (off-balance arrangements). Het gaat 
hier om informatie over de aard, het zakelijk doel en de financiële gevolgen van transacties en overeenkomsten van 
een rechtspersoon die niet in de balans tot uitdrukking komen, maar die wel van invloed zijn op de financiële positie 
van de rechtspersoon, omdat ze risico’s of voordelen voor de rechtspersoon kunnen meebrengen. Deze informatie 
moet verstrekt worden als deze risico’s of voordelen van enige betekenis zijn en voor zover de openbaarmaking ervan 
noodzakelijk is voor de beoordeling van de financiële positie van de rechtspersoon. Het kan bij deze niet in de balans 
opgenomen regelingen gaan om elke transactie of overeenkomst tussen rechtspersonen en entiteiten, ook wanneer 
zij geen rechtspersoonlijkheid hebben, die niet in de balans is opgenomen. Dergelijke regelingen kunnen verband 
houden met de oprichting of het gebruik van een of meer voor een speciaal doel opgerichte 
‘gelegenheidsvennootschappen’ (special purpose entities) en ‘offshore-activiteiten’. 

Voorbeelden die in de Memorie van toelichting worden genoemd zijn (naast de hiervoor genoemde structuren): 

• risico- en winstdelingsregelingen of verplichtingen die voortvloeien uit een overeenkomst zoals schuldfactoring;  
• gecombineerde koop- en terugkoopovereenkomsten;  
• regelingen met betrekking tot consignatie van aandelen;  
• ‘take or pay’-regelingen; 
• securitisatie die wordt geregeld via afzonderlijke rechtspersonen en entiteiten zonder rechtspersoonlijkheid; 
• in onderpand gegeven activa;  
• operationele leasingregelingen; en  
• outsourcing. 

 
Indien toelichting op grond van de wet van toepassing is kunnen de volgende aspecten van belang zijn voor de 
toelichting, afhankelijk van de situatie en regeling (RJ 390.206): 

• aard van de regeling; 
• looptijd van de regeling; 
• belangrijke kenmerken; 
• de omvang van mogelijke financiële voor- en nadelen en de omstandigheden waarvan deze afhankelijk zijn; 
• in hoeverre de tegenpartij is aan te merken als een verbonden partij; 
• de overeengekomen financiële afspraken. 

 
30.9 Dienstverlening uit hoofde van concessies 

Indien er sprake is van dienstverlening uit hoofde van concessies, dient op grond van RJ 390 aanvullende informatie 
te worden opgenomen in de jaarrekening van de concessienemer en in de jaarrekening van de concessiegever. 
Hiervoor wordt verwezen naar paragraaf 35.6. 

30.10 Toelichting van oordelen, schattingen en onzekerheden  

Bij toepassing van de grondslagen en regels voor het opstellen van jaarrekeningen vormt de leiding van een 
rechtspersoon zich verschillende oordelen en schattingen die essentieel kunnen zijn voor de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen. Indien het voor het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk is, 
vermeldt de rechtspersoon de aard van deze oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende veronderstellingen 
(RJ 110.129). 

Voorbeelden van oordelen en schattingen die een belangrijke invloed kunnen hebben op de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen zijn (RJ 110.129): 

• het bepalen of sprake is van consolidatieplicht; 
• het bepalen of een maatschappij binnen de consolidatiekring valt; 
• het bepalen of sprake is van gezamenlijke zeggenschap in een andere maatschappij; 
• het bepalen of voldaan wordt aan de voorwaarden voor opname van intern vervaardigde materiële vaste activa; 
• het bepalen of een lease classificeert als een financiële of operationele lease; 
• het bepalen of bedragen wel of niet voor eigen rekening worden ontvangen; 
• het bepalen van de beste schatting van voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen;  
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• het bepalen van de omvang van een bijzondere waardevermindering; en 
• het bepalen van de waarschijnlijkheid van instemming door de fiscale autoriteiten met een onzekere 

belastingpositie, alsmede de omvang daarvan. 
 

Een rechtspersoon moet dergelijke oordelen en schattingen toelichten als die niet evident zijn (RJ 110.129).  

Behalve oordelen en schattingen kunnen ook onzekerheden een belangrijke invloed hebben op de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen. Bijvoorbeeld de inbaarheid van dubieuze vorderingen, de vermoedelijke gebruiksduur van 
materiële vaste activa en het aantal claims dat uit hoofde van verstrekte garantie zou kunnen opkomen. 
Met dergelijke onzekerheden wordt rekening gehouden door voorzichtigheid te betrachten (zie paragraaf 2.4.2) en 
door het vermelden van hun aard en omvang (RJ 135.203). De Raad voor de Jaarverslaggeving benadrukt dat een 
rechtspersoon de aard en omvang van dergelijke onzekerheden moet vermelden als dat voor het geven van het in 
art. 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk is (RJ 135.203). 

30.11 Kerncijfers, kengetallen en meerjarenoverzichten 

Inleiding 
Kerncijfers, kengetallen en meerjarenoverzichten worden vaak opgenomen om de gebruikers in een kort bestek 
kennis te laten nemen van (de ontwikkelingen in) de financiële positie en resultaten, al dan niet voor een langere 
reeks van jaren. 

Onder een kerncijfer wordt verstaan de cijfermatige weergave van een voor de onderneming belangrijke grootheid. 
Hieronder vallen ook alternatieve prestatiemaatstaven (APM’s). Voorbeelden van APM’s zijn: bedrijfsresultaat, cash 
earnings, resultaat voor eenmalige kosten, resultaat vóór rente, belasting, afschrijvingen en amortisaties (EBITDA), 
nettoschulden, autonome groei of vergelijkbare begrippen die aanpassingen zijn van posten van de winst-en-
verliesrekening, de balans of het kasstroomoverzicht.  

Onder een kengetal (ook wel verhoudingsgetal of ratio genoemd) wordt verstaan een getal dat een voor de 
onderneming belangrijke verhouding tussen twee grootheden weergeeft. 

Onder een meerjarenoverzicht wordt verstaan de weergave over een reeks van meestal vijf of meer jaren van 
kerncijfers en kengetallen met betrekking tot al dan niet samengevatte onderdelen van de jaarrekening. 

De jaarstukken bestaan, voor zover van toepassing, uit: 

• de jaarrekening (enkelvoudig en geconsolideerd), inclusief toelichting; 
• het bestuursverslag; 
• het verslag van de raad van commissarissen; 
• de Overige gegevens; 
• overige informatie bij de jaarrekening, het bestuursverslag en de Overige gegevens: gerelateerde informatie die 

formeel geen onderdeel uitmaakt van de jaarrekening, het bestuursverslag of de Overige gegevens, zoals 
kerncijfers, kengetallen en meerjarenoverzichten. 
 

Gebruik van kerncijfers en kengetallen  
De kerncijfers en kengetallen in jaarstukken kunnen worden onderscheiden in direct en niet direct uit de jaarrekening 
af te leiden kerncijfers en kengetallen. De kerncijfers en kengetallen die niet direct uit de jaarrekening zijn af te 
leiden, dienen duidelijk te worden omschreven en toegelicht (RJ 430.104). Met name moeten worden toegelicht de 
definitie, berekeningswijze en, voor zover mogelijk, een cijfermatige aansluiting met posten in de jaarrekening.  

Kerncijfers en kengetallen die niet direct uit de jaarrekening zijn af te leiden, worden niet met meer nadruk 
gepresenteerd dan kerncijfers en kengetallen die direct uit de jaarrekening zijn af te leiden (RJ 430.106). 

Bij elk kerncijfer en kengetal worden (zoveel en voor zover mogelijk) vergelijkende cijfers over het voorafgaande jaar 
vermeld. De berekeningen dienen in beginsel door de jaren heen op gelijke wijze te worden uitgevoerd. Indien in de 
onderhavige verslagperiode andere kerncijfers en kengetallen worden gegeven of als de berekeningswijze is 
gewijzigd, dienen de vergelijkende cijfers te worden aangepast (RJ 430.105). Is dit praktisch niet mogelijk, dan dient 
dit te worden vermeld (RJ 430.106). Daarnaast dient de reden voor wijzigingen in de gekozen kerncijfers en 
kengetallen en wijzigingen in de berekeningswijze te worden toegelicht (RJ 430.105). In het algemeen heeft het de 
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voorkeur de kerncijfers en kengetallen zoveel mogelijk aan de geconsolideerde jaarrekening te ontlenen 
(RJ 430.107). 

Gebruik meerjarenoverzichten 
Bij beursgenoteerde ondernemingen is het gebruikelijk om meerjarenoverzichten op te nemen. Bij niet-
beursgenoteerde ondernemingen wordt opname aanbevolen (RJ 430.108). 

30.12 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Toelichting  
Middelgrote en kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van de verplichting om de diverse balansposten, posten in de 
winst-en-verliesrekening en posten van het eventueel opgenomen kasstroomoverzicht door middel van verwijzingen 
te relateren aan de bijbehorende onderdelen van de toelichting. Middelgrote rechtspersonen wordt wel aanbevolen 
een dergelijke verwijzing op te nemen (RJ 300.104). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

Verbonden partijen  
Middelgrote besloten vennootschappen zijn vrijgesteld van de toelichtingsvereisten ten aanzien van transacties met 
verbonden partijen.  

Bij een middelgrote naamloze vennootschap wordt de vermelding beperkt tot alleen transacties die direct of indirect 
zijn aangegaan tussen de vennootschap en haar voornaamste aandeelhouders en tussen de vennootschap en haar 
leden van het bestuur en van de raad van commissarissen. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

Beëindiging van bedrijfsactiviteiten  
Ten aanzien van de beëindiging van bedrijfsactiviteiten zijn er vereenvoudigde toelichtingsvereisten voor middelgrote 
rechtspersonen (RJ 345.304). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

Gesegmenteerde informatie  
Middelgrote en kleine rechtspersonen hebben vrijstelling van de wettelijke voorschriften ter zake van segmentatie van 
de netto-omzet (art. 2:397 lid 4 resp. 396 lid 5 BW). 

Accountantskosten  
Middelgrote en kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van het verschaffen van informatie over accountantskosten 
(op grond van art. 2:397 lid 4 BW respectievelijk art. 2:396 lid 5 BW).  

Niet in de balans opgenomen regelingen  
Kleine rechtspersonen hebben vrijstelling van toelichting op niet in de balans opgenomen regelingen. 

Middelgrote rechtspersonen hoeven alleen informatie te geven over de aard en het zakelijk doel van niet in de balans 
opgenomen regelingen. Zij zijn vrijgesteld van het geven van informatie over de financiële gevolgen van deze 
regelingen. 
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Overige informatie in de toelichting 
Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

30.13 Belangrijke verschillen met IFRS 

Verbonden partijen 
Onder IAS 24 ‘Related Party Disclosures’ dienen transacties met verbonden partijen te worden toegelicht. IAS 24 kent 
niet het onderscheid tussen transacties die wel of niet onder normale marktvoorwaarden zijn aangegaan. NL GAAP 
vereist dat grote rechtspersonen transacties van betekenis die door een rechtspersoon met verbonden partijen zijn 
aangegaan toelichten, als deze transacties niet onder normale marktvoorwaarden hebben plaatsgevonden.  

In IAS 24 gelden vereenvoudigde toelichtingsvereisten voor transacties met verbonden partijen die onder controle 
van de overheid staan (‘government related’). NL GAAP kent dergelijke bepalingen niet. 

Aangehouden voor verkoop 
IFRS 5 ‘Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations’ vereist dat activa en groepen activa en 
verplichtingen (‘disposal groups’) waarvoor het zeer waarschijnlijk (‘highly probable’) is dat ze zullen worden 
afgestoten in de balans dienen te worden gepresenteerd als aangehouden voor verkoop (‘held for sale’). Deze 
presentatie vindt plaats vanaf het moment dat voldaan wordt aan de criteria voor aangehouden voor verkoop. IFRS 5 
vereist dat activa aangehouden voor verkoop en de activa die behoren tot een ‘disposal group’ aangehouden voor 
verkoop in een afzonderlijke post op de balans worden gepresenteerd. Verplichtingen die behoren tot een ‘disposal 
group’ aangehouden voor verkoop worden in een afzonderlijke post aan de creditzijde van de balans gepresenteerd. 
De vergelijkende cijfers worden niet aangepast. Waardering van activa aangehouden voor verkoop (en disposal 
groups aangehouden voor verkoop) vindt plaats tegen de laagste van de boekwaarde en de reële waarde minus de 
verkoopkosten. Op activa die geclassificeerd zijn als aangehouden voor verkoop, of die behoren tot een disposal 
group die geclassificeerd is als aangehouden voor verkoop, wordt niet afgeschreven. Dit vanuit de gedachte dat deze 
activa niet meer worden terugverdiend door voortgezet gebruik ten behoeve van de bedrijfsoperaties maar vanuit een 
liquidatie (verkoop) die binnen 12 maanden wordt verwacht. 

NL GAAP kent geen presentatie- en waarderingsvoorschriften voor activa en ‘disposal groups’ aangehouden voor 
verkoop. Het BMJ laat een dergelijke presentatiewijze in de balans overigens niet toe. 

Beëindiging van bedrijfsactiviteiten  
IFRS 5 bepaalt dat het bedrag (het saldo van de opbrengsten en kosten) dat kan worden toegerekend aan de 
bedrijfsactiviteiten die worden of zijn beëindigd (‘discontinued operations’) als een afzonderlijke post dient te worden 
gepresenteerd in de winst-en-verliesrekening.  

NL GAAP kent een dergelijk voorschrift niet. Overigens laat het BMJ een dergelijke presentatiewijze in de winst-en-
verliesrekening niet toe. 

Gesegmenteerde informatie  
De bepalingen inzake gesegmenteerde informatie die zijn opgenomen in RJ 350 zijn gebaseerd op IFRS 8 ‘Operating 
Segments’, zij het dat RJ 350 minder dwingend en minder gedetailleerd is. 
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Bijlage 1. Schema keuzestructuur samenstelling te rapporteren segmenten (ontleend aan RJ 350) 
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31 Fusies en overnames 

31.1 Inleiding en toepassingsgebied 

In de praktijk wordt met fusies en overnames gedoeld op de samenvoeging van afzonderlijke ondernemingen in één 
economische entiteit. De term 'fusie' wordt in sommige gevallen ook gebruikt wanneer sprake is van een overname in 
de zin van dit hoofdstuk. Veelal heeft de gehanteerde term betrekking op juridische of fiscale aspecten van de wijze 
waarop de overname tot stand wordt gebracht (aandelenfusie, bedrijfsfusie, juridische fusie).  

Dit hoofdstuk is van toepassing op alle verschijningsvormen van fusies en overnames waarbij sprake is van de 
verkrijging van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/of verplichtingen dat in staat is tot het genereren 
van opbrengsten. Indien daar geen sprake van is, verwerkt de verkrijgende partij de overgenomen identificeerbare 
activa en/of verplichtingen in overeenstemming met de betreffende hoofdstukken voor het verkrijgen van activa 
respectievelijk het aangaan van verplichtingen. De verkrijgingsprijs wordt dan aan de overgenomen identificeerbare 
activa en/of verplichtingen toegerekend op basis van hun relatieve reële waarde op de overnamedatum. Er ontstaat 
geen goodwill als gevolg van een dergelijke transactie of gebeurtenis (RJ 216.101). 

Voorbeeld: Kwalificatie fusie/overname of verkrijging identificeerbare activa 

BV A neemt BV B over voor een prijs van 15 mln. Het enige actief van B is een patent. A heeft 15 mln als goodwill 
verantwoord. Is dat juist? 

Er is hier geen sprake van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/of verplichtingen zoals hiervoor beschreven. 
Deze transactie betreft de verkrijging van een individueel actief en valt in het toepassingsgebied van RJ 210 ‘Immateriële 
vaste activa’. Aan het patent dient een kostprijs van 15 mln te worden toegekend. Er kan geen goodwill worden 
verantwoord. 

 
Veelal is zonder meer duidelijk of sprake is van de verkrijging van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa 
en/of verplichtingen dat in staat is tot het genereren van opbrengsten, maar in sommige gevallen is een hogere mate 
van oordeelsvorming nodig. 

Voorbeeld: Verwerking overname versus verwerking verkrijging activa en verplichtingen 

BV A koopt 100% van de aandelen van BV B. De aankoopprijs bedraagt 13.100 en de bijkomende transactiekosten 
bedragen 200, in totaal dus 13.300. De activiteiten van B bestaan uit de exploitatie van een schip. Op de overnamedatum 
bestaat de balans van B uit: 

Materiële vaste activa (schip) 8.000  
Voorraden 500  
Liquide middelen 1.000  
Eigen vermogen  9.500 

De reële waarde van het schip bedraagt op de overnamedatum 12.000. De reële waarde van de overige identificeerbare 
activa en verplichtingen is gelijk aan de boekwaarde. Het nominale belastingtarief is 25%. 

Indien A de verkrijging van de aandelen BV B verwerkt als een overname, ziet de journaalpost voor de verwerking in de 
geconsolideerde jaarrekening van A er als volgt uit: 

Goodwill 800  
Materiële vaste activa (schip) 12.000  
Voorraden 500  
Liquide middelen 1.000  
Aan Voorziening voor latente belastingen (= 25% van (12.000 – 8.000))  1.000 
Aan Bank  13.300 

  



624 
 

 

 

Indien A de verkrijging van de aandelen BV B verwerkt als de verkrijging van activa, ziet de journaalpost voor de 
verwerking in de geconsolideerde jaarrekening van A er als volgt uit: 

Materiële vaste activa (schip) 11.808  
Voorraden 492  
Liquide middelen 1.000  
Aan Bank  13.300 

De toerekening van de aankoopprijs heeft als volgt plaatsgevonden: 

Aankoopprijs (inclusief transactiekosten) 13.300 
Af: Liquide middelen (op grond van RJ 290 tegen reële waarde)   1.000 
Resteert voor aangekochte activa 12.300 
Aangekochte activa:  
Materiële vaste activa o.b.v. relatieve reële waarde (= 12.300 * (12.000 / (12.000 + 500)))  11.808 
Voorraad o.b.v. relatieve reële waarde (= 12.300 * (500 / (12.000 + 500)))     492 
 12.300 

 
Verschijningsvormen van fusies en overnames kunnen zijn aandelentransacties, activa/passivatransacties of 
juridische fusies. Indien een overname geschiedt door middel van een activa/passivatransactie verwerkt de 
verkrijgende partij de overname in zowel haar enkelvoudige als haar geconsolideerde jaarrekening zoals in dit 
hoofdstuk wordt beschreven. Dit hoofdstuk behandelt niet de verwerking van: 

• fusies en overnames in de enkelvoudige balans van de verkrijgende partij, uitgezonderd de bovenbedoelde 
activa/passivatransactie. Zie hiervoor hoofdstuk 9 waarin de waardering van deelnemingen wordt beschreven; 

• kapitaalbelangen in joint ventures. Zie hiervoor hoofdstuk 34; en 
• de verwerking van minderheidsdeelnemingen in de geconsolideerde jaarrekening. Zie hiervoor hoofdstuk 33. 

 
31.2 De aard van fusies en overnames 

Voor de verwerking in de jaarrekening wordt in dit hoofdstuk onderscheid gemaakt tussen overnames en 
samensmeltingen van belangen. Er is een wezenlijk verschil tussen de verwerking van een overname en van een 
samensmelting van belangen. Dit verschil komt in de jaarrekening tot uitdrukking door hantering van verschillende 
verwerkingsmethoden. Voor de bepaling of sprake is van een overname dan wel een samensmelting van belangen 
moeten de in de volgende paragrafen beschreven factoren in samenhang worden bezien. 

31.2.1 Overnames 

Een overname betreft een transactie waarbij de verkrijgende partij de beschikkingsmacht verkrijgt over het 
vermogen, zijnde de activa en verplichtingen, en de activiteiten van de overgenomen partij (RJ 216.0). 
Onder beschikkingsmacht wordt verstaan de mogelijkheid doorslaggevende invloed uit te oefenen op het zakelijk en 
financieel beleid van een entiteit teneinde economische voordelen te verkrijgen uit haar activiteiten (RJ 216.107). 

Vrijwel alle fusies en overnames kwalificeren als een overname. Verondersteld wordt dat de beschikkingsmacht wordt 
verkregen wanneer één van de partijen de zeggenschap in de andere partij verkrijgt tenzij, in uitzonderingsgevallen, 
duidelijk kan worden aangetoond dat desondanks geen beschikkingsmacht wordt verkregen. Zelfs wanneer geen van 
de partijen een meerderheidsbelang verkrijgt in de andere partij, zou het mogelijk kunnen zijn een verkrijgende partij 
als zodanig te identificeren, wanneer één van de partijen als gevolg van de fusie of overname (RJ 216.107): 

• door een aandeelhoudersovereenkomst meer dan de helft van de stemrechten kan uitoefenen in de andere partij; 
• door middel van statuten of overeenkomst de zeggenschap verkrijgt over het zakelijk en financieel beleid van de 

andere partij; 
• het recht verkrijgt om de meerderheid van de bestuurders of toezichthouders van de andere partij te ontslaan; of 
• een beslissende stem kan uitoefenen in de bestuurdersvergaderingen of vergaderingen van het toezichthoudend 

orgaan van de andere partij. 
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Hoewel het soms niet eenvoudig is om een verkrijgende partij als zodanig te identificeren, zijn er meestal 
aanwijzingen die identificatie ervan mogelijk maken. Voorbeelden hiervan zijn (RJ 216.108): 

• de reële waarde van één van de partijen is significant hoger dan die van de andere partij; 
• één van de partijen verwerft de aandelen in de andere partij tegen betaling in contanten; of 
• het management van één van de partijen heeft een doorslaggevende stem in de selectie van het 

managementteam van de nieuwe combinatie. 
 

31.2.2 Samensmelting van belangen 

Een samensmelting van belangen betreft een voeging van ondernemingen waarbij de aandeelhouders van de 
desbetreffende partijen de beschikkingsmacht over het gehele of nagenoeg gehele vermogen en de gehele of 
nagenoeg gehele exploitatie samenvoegen teneinde een duurzame verdeling van risico's en baten van de gevoegde 
entiteit te bewerkstelligen, dusdanig dat geen van de partijen als verkrijgende partij kan worden aangemerkt 
(RJ 216.0). Slechts in uitzonderingsgevallen kan niet gesproken worden van verkrijging. Dit is het geval als min of 
meer gelijkwaardige partijen een vorm van samenwerking aangaan waarbij sprake is van een samensmelting van 
belangen (RJ 216.110). Er kan sprake zijn van een samensmelting van belangen indien de volgende omstandigheden 
zich voordoen (RJ 216.111): 

• in de transactie is geen sprake van verkrijgende en overgenomen partijen (dit impliceert dat de reële waarden 
van ieder van de partijen in principe niet ver uiteen zullen liggen);  

• het gehele of nagenoeg gehele eigen vermogen en de gehele of nagenoeg gehele exploitatie van twee of meer 
rechtspersonen worden samengevoegd;  

• de transactie bestaat uit een aandelenruil, waarbij alle of nagenoeg alle gewone stemgerechtigde aandelen tot de 
prestatie en tegenprestatie behoren;  

• de transactie strekt tot een duurzaam gezamenlijk delen van risico's en baten; en 
• de aandeelhouders van iedere partij behouden in de gecombineerde entiteit ten opzichte van elkaar in hoofdzaak 

dezelfde stemrechten en belangen als zij vóór de voeging hadden in de samenstellende delen. 
 

31.3 Verwerking van overnames ('purchase accounting') 

Een overname dient te worden verwerkt door middel van de 'purchase accounting' methode (RJ 216.201). 
Deze methode wordt in deze paragraaf beschreven. 

31.3.1 Bepalingen omtrent vaststelling overnamedatum 

Vanaf de overnamedatum dient de verkrijgende partij de resultaten van de overgenomen partij in haar winst-en-
verliesrekening op te nemen, en de identificeerbare activa en verplichtingen van de overgenomen partij en eventuele 
(negatieve) goodwill die ontstaat bij de overname, in haar balans te verwerken (RJ 216.202). De overnamedatum is 
de datum waarop de beschikkingsmacht over het vermogen en de activiteiten van de overgenomen partij effectief 
overgaan op de verkrijgende partij. Onder de beschikkingsmacht wordt in dit verband verstaan de mogelijkheid 
doorslaggevende invloed uit te oefenen op het zakelijke en financiële beleid van een entiteit ten einde economische 
voordelen te verkrijgen uit haar activiteiten (RJ 216.107). De beschikkingsmacht wordt niet geacht te zijn 
overgedragen aan de verkrijgende partij zolang niet aan alle noodzakelijke voorwaarden om de belangen van de 
desbetreffende partijen veilig te stellen is voldaan. Dit betekent niet noodzakelijkerwijs dat een transactie juridisch 
geheel dient te zijn afgerond alvorens de beschikkingsmacht wordt geacht effectief te zijn overgedragen. 
Het verkrijgen van beschikkingsmacht zal veelal samenvallen met het daadwerkelijk voor rekening en risico gaan 
houden van de overgenomen partij, zoals dit bijvoorbeeld kan blijken uit afspraken over de transactieprijs. Er moet 
dus worden beoordeeld vanaf wanneer de kopende partij doorslaggevende invloed kan uitoefenen in de overgenomen 
partij en in samenhang daarmee recht heeft gekregen op de economische voordelen van de entiteit. Het is om 
praktische redenen, bijvoorbeeld vanwege de beschikbaarheid van financiële gegevens, aanvaardbaar de verwerking 
van de resultaten aan te vangen op een ander moment dan het moment van verkrijging, mits dit geen materiële 
invloed heeft op vermogen en resultaat. 
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Voorbeeld: Overnamedatum (1) 

A neemt B over. De overname dient te worden goedgekeurd door de mededingingsautoriteit voordat de overname kan 
worden geëffectueerd. De verwerking van de overname kan pas plaatsvinden als de beschikkingsmacht daadwerkelijk is 
overgedragen. In Europa is meestal de toestemming van de mededingingsautoriteiten nodig voordat bij wet de 
beschikkingsmacht kan worden overgedragen. De overname kan dan pas worden verwerkt na goedkeuring van deze 
autoriteiten en de daadwerkelijke overdracht van de beschikkingsmacht. 

 
Resultaten met terugwerkende kracht voor rekening en risico van de verkrijgende partij  
Het komt in de praktijk vaak voor dat in een overnamecontract wordt opgenomen dat de resultaten met 
terugwerkende kracht voor rekening en risico van de verkrijgende partij komen. De verkrijgende partij kan deze 
resultaten echter pas verwerken vanaf het moment dat zij daadwerkelijk de beschikkingsmacht heeft verkregen. 

Voorbeeld: Overnamedatum (2) 

Onderneming A neemt onderneming B over. In de loop van de tijd hebben de volgende gebeurtenissen plaatsgevonden: 

• de gesprekken zijn gestart op 1 februari van enig jaar; 
• de intentieovereenkomst is getekend op 1 juni van dat jaar. In deze intentieovereenkomst is vastgelegd dat A 

goedkeuring dient te verlenen voor belangrijke (des)investeringen en aandelentransacties; en 
• de overname is uiteindelijk bekrachtigd in een overnameovereenkomst die is gedateerd op 1 oktober. In deze 

overeenkomst is opgenomen dat de activa, verplichtingen en resultaten voor rekening en risico van A komen vanaf 
1 januari van dat jaar, derhalve met terugwerkende kracht. 

A kan de activa, verplichtingen en resultaten van B verwerken op het moment dat zij de beschikkingsmacht heeft 
verkregen. In het algemeen zal zij deze beschikkingsmacht hebben verkregen op het moment dat de 
overnameovereenkomst formeel tot stand komt. Pas op dat moment kan zij haar beschikkingsmacht uitoefenen. De in de 
intentieovereenkomst vastgelegde bevoegdheden van A dienen te worden gezien als een bescherming van haar 
(toekomstige) investering. Zij heeft hiermee nog niet de beschikkingsmacht over B verkregen. De in de 
overnameovereenkomst opgenomen formeel-juridische bepalingen met betrekking tot de gerechtigdheid tot de resultaten 
vanaf 1 januari worden bedrijfseconomisch niet gevolgd, omdat A deze resultaten pas kan verwerken vanaf het moment 
dat zij daadwerkelijk beschikkingsmacht heeft verkregen over B (deze resultaten worden geacht onderdeel uit te maken 
van de koopprijs). De overnamedatum kan overigens soms wel op een vroegere datum liggen dan 1 oktober, als duidelijk 
is dat de verkrijgende partij vanaf dat eerdere moment doorslaggevende invloed heeft gekregen in de overgenomen partij 
en gerechtigd is tot de economische voordelen van de overgenomen entiteit. Dit moet worden beoordeeld aan de hand 
van het contract, de feitelijke gang van zaken en door middel van een analyse van de koopsom. 

 
Zoals uit het voorgaande voorbeeld blijkt is het niet toegestaan dat enkel en alleen op grond van een formulering in 
het overnamecontract consolidatie van de resultaten met terugwerkende kracht vanaf 1 januari van het overnamejaar 
mag plaatsvinden. Dat is ook begrijpelijk, omdat bij een overname gedurende het jaar impliciet of expliciet in de 
koopprijs rekening is gehouden met de resultaten van het lopende boekjaar. Indien dan toch de resultaten van het 
lopende jaar in de consolidatie worden betrokken, wordt geen juist beeld gegeven van het vermogen en resultaat van 
de gekochte vennootschap. Dit kan met het volgende cijfervoorbeeld duidelijk worden gemaakt. 

Voorbeeld: Verwerking overname 

Stel, een over te nemen vennootschap heeft op 1 januari een nettovermogenswaarde van 5.000. De winst over dat jaar 
bedraagt 1.000 waarvan 600 over het eerste halfjaar. We gaan ervan uit dat de reële waarde van de identificeerbare 
activa gelijk is aan de nettovermogenswaarde en tevens over het eerste halfjaar met de winst ad 600 stijgt. 
De onderneming is overgenomen per 1 juli voor een prijs van 10.000. Per die datum is de oude directie afgetreden en 
opgevolgd door een nieuwe door de koper benoemde directie. In de overnameovereenkomst is de min of meer 
standaardtekst opgenomen dat de resultaten geacht worden ingaande 1 januari voor rekening van de koper te komen.  
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De goodwill wordt in tien jaar afgeschreven. Er lijken de volgende twee mogelijke methoden van verwerking van deze 
acquisitie aanwezig te zijn: 

• verwerking per 1 januari; of 
• verwerking per 1 juli. 

 Datum van verwerking acquisitie 
 1 januari 1 juli 
Nettovermogenswaarde per 1 januari (o.b.v. reële waarden) 5.000 5.000 
Winst eerste halfjaar   n.v.t.      600 
Totaal 5.000 5.600 
Betaalde aankoopprijs 10.000 10.000 
Betaalde goodwill 5.000 4.400 

 
Winst deelneming over boekjaar 1.000 400 
Afschrijving goodwill (een geheel jaar resp. een half jaar)      500      220 
Saldo winst deelneming te verantwoorden bij koper 500 180 

Duidelijk zal zijn dat hier sprake is van een grote invloed op het vermogen en het resultaat. Dat betekent dat de 
verwerking van de overname per 1 januari waarbij is uitgegaan van de letterlijke tekst van de overnameovereenkomst als 
onjuist moet worden aangemerkt. 

 
Als alternatief is het mogelijk om ten behoeve van het inzicht als toelichting op de jaarrekening een herrekende 
resultatenrekening op te nemen, waarin de nieuw verworven deelneming voor het gehele jaar is verwerkt (pro-
formaopstelling). Indien een dergelijke pro-formaopstelling wordt toegevoegd wordt hierin rekening gehouden met 
mogelijke wijzigingen in afschrijvingslasten, financieringslasten en belastingen die zouden zijn opgetreden indien de 
acquisitie reeds aan het begin van het boekjaar had plaatsgevonden. 

31.3.2 Bepaling van de verkrijgingsprijs 

De verkrijgingsprijs dient op de overnamedatum te worden gesteld op het geldbedrag of equivalent daarvan dat 
overeengekomen is voor de verkrijging van de overgenomen partij dan wel de reële waarde, op de overnamedatum, 
van de tegenprestatie die door de verkrijgende partij wordt verstrekt in ruil voor de beschikkingsmacht over de activa 
en verplichtingen van de overgenomen partij, vermeerderd met eventuele kosten die direct toerekenbaar zijn aan de 
overname (RJ 216.203). Wanneer de betaling van de koopsom wordt uitgesteld, wordt de verkrijgingsprijs gesteld op 
de contante waarde van de alsdan te betalen koopsom. 

Betaling in verhandelbare vermogenstitels  
Bij de vaststelling van de verkrijgingsprijs worden verhandelbare vermogenstitels (bijvoorbeeld aandelen en 
obligaties) die door de verkrijgende partij worden uitgegeven gewaardeerd tegen de reële waarde, zijnde de 
marktprijs op de overnamedatum, tenzij de marktprijs als gevolg van illiquiditeit of overdreven prijsfluctuaties geen 
betrouwbare indicator is. Wanneer de marktprijs op een specifieke datum geen betrouwbare indicator is, worden de 
prijsfluctuaties voor een redelijke periode voor en na de aankondiging van de overname in beschouwing genomen. 
Wanneer de marktprijs een onbetrouwbare indicator is of wanneer er geen notering is, wordt de reële waarde van de 
door de verkrijgende partij uitgegeven aandelen geschat op het proportionele belang in de reële waarde van de 
onderneming van de verkrijgende partij of op basis van het proportionele belang in de reële waarde van de 
overgenomen onderneming. Dit is afhankelijk van het antwoord op de vraag welke waarde het meest betrouwbaar 
kan worden vastgesteld. Indien een deel van de koopsom in contanten is betaald als alternatief voor aandelen in de 
verkrijgende partij, kan dit eveneens een indicatie zijn van de reële waarde van de aangeboden aandelen 
(RJ 216.206). 

Aan de overname gerelateerde kosten  
De verkrijgingsprijs wordt verhoogd met de direct aan de overname gerelateerde kosten van de verkrijgende partij. 
Dit betreft onder meer de kosten van registratie en uitgifte van aandelen, kosten van accountants, juristen, taxateurs 
en andere adviseurs met betrekking tot de realisatie van de overname. Algemene administratiekosten, inclusief de 
kosten van een met overnames belaste afdeling, en andere kosten die niet specifiek kunnen worden toegerekend aan 
een overname, worden niet opgenomen in de verkrijgingsprijs (RJ 216.207). Kosten van het regelen van de 
financiering van de overname dienen in beginsel los te worden gezien van de overname zelf. Bijkomende kosten ter 
afsluiting van een financiering in vreemd vermogen (ten behoeve van een beoogde acquisitie) dienen derhalve als 
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'rentelasten en soortgelijke lasten' conform RJ 273 te worden verwerkt (zie hoofdstuk 27). Ook kosten voortkomende 
uit een aandelenemissie ter financiering van een overname zouden volgens dit beginsel niet als onderdeel van de 
verkrijgingsprijs, maar conform RJ 240 moeten worden verwerkt. De Raad voor de Jaarverslaggeving spreekt een 
voorkeur uit voor verwerking van deze kosten direct ten laste van het agio. Aanbevolen wordt de wettelijke 
mogelijkheid van activering niet toe te passen (RJ 210.103). 

Onzekere verkrijgingsprijs  
Het kan zijn dat op de overnamedatum de verkrijgingsprijs nog niet geheel vaststaat. Dit is het geval indien (een deel 
van) de prijs afhankelijk is gesteld van toekomstige gebeurtenissen. Bijvoorbeeld bij een zogenoemde earn-
outregeling, waarbij een deel van de verkrijgingsprijs wordt bepaald door de toekomstige winst van de overgenomen 
partij. Of bijvoorbeeld bij een bepaling dat de prijs wordt aangepast indien de winst onder een bepaald bedrag komt. 
Op de overnamedatum moet rekening worden gehouden met toekomstige gebeurtenissen, voor zover het 
waarschijnlijk is dat die zullen plaatsvinden en het bedrag betrouwbaar kan worden bepaald (RJ 216.239). Een te 
verwachten nabetaling uit hoofde van een earn-outregeling moet dus al op de overnamedatum worden verwerkt, voor 
zover deze betrouwbaar is te schatten. Bij een latere wijziging van de schatting wordt de herziening die daaruit 
voortvloeit verwerkt als een aanpassing van de verkrijgingsprijs en de goodwill (zie paragraaf 31.3.7.1). 

Andere vergoedingen aan de overgenomen partij  
Een onderneming moet beoordelen of de vergoeding aan de verkopende partij elementen bevat die geen onderdeel 
uitmaken van de verkrijgingsprijs, maar gezien moeten worden als een vergoeding voor andere (al dan niet 
impliciete) transacties (op grond van RJ 115.107 en RJ 190.4). Als bijvoorbeeld de koper en verkoper voor de 
overname reeds een contractuele overeenkomst hadden, dan wordt die door de overname in economische zin feitelijk 
beëindigd. Afhankelijk van de voorwaarden van de contractuele overeenkomst kan een voortijdige beëindiging ervan 
betaling van een afkoopsom tot gevolg hebben. Deze afkoopsom is weliswaar in juridische zin niet overeengekomen, 
maar kan in economische zin als een separate transactie worden beschouwd. Een dergelijke veronderstelde 
afkoopsom is niet een vergoeding voor de verkregen activa en verplichtingen van de overgenomen partij, en is om die 
reden geen onderdeel van de verkrijgingsprijs. RJ 216 behandelt dit thema overigens niet expliciet.  

In dergelijke gevallen schrijft RJ 110.110 voor om een verwerkingswijze te kiezen die relevante en betrouwbare 
informatie oplevert, die in overeenstemming is met de economische realiteit van de transactie. 

31.3.3 Verwerking van identificeerbare activa en verplichtingen in de balans 

De rechtspersoon dient de identificeerbare activa en verplichtingen van de overgenomen partij te verwerken op de 
overnamedatum tezamen met de hierna beschreven te vormen voorzieningen. 

Identificeerbaar  
Met identificeerbaar wordt bedoeld: duidelijk te onderscheiden van goodwill. Een actief of een verplichting kan 
duidelijk worden onderscheiden van goodwill als het actief separeerbaar is. Dit is het geval indien de rechtspersoon de 
specifieke toekomstige economische voordelen van het actief kan verhuren, verkopen, ruilen of uitkeren, los van de 
toekomstige economische voordelen die met andere activa of verplichtingen samenhangen in dezelfde 
opbrengstgenererende activiteit. 

Separeerbaarheid is overigens geen afzonderlijke voorwaarde voor identificeerbaarheid als een rechtspersoon in staat 
is om een actief op een andere wijze te identificeren. Als bijvoorbeeld een immaterieel vast actief is verkregen 
tezamen met andere activa, dan kan deze transactie de overdracht van bepaalde (contractuele of juridische) rechten 
omvatten die de rechtspersoon in staat stellen om bepaalde immateriële vaste activa te identificeren  
(RJ 210.109-111). 

Goodwill in de balans van een overgenomen partij (als gevolg van eerdere overnames door de overgenomen partij) is 
door de overnemende partij niet aan te merken als een identificeerbaar actief. Goodwill van eerdere overnames gaat 
als het ware steeds op in de goodwill die bij een latere overname wordt betaald.  
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Voorbeeld: Goodwill in balans van overgenomen partij 

BV A koopt 100% van de aandelen van BV B. De aankoopprijs bedraagt 100. De reële waarde van de identificeerbare 
activa en verplichtingen van B bedraagt 70. Daarnaast heeft B een bedrag aan goodwill geactiveerd van 20. Deze goodwill 
is het gevolg van eerdere overnames die B heeft gedaan in de periode voordat B wordt overgenomen door A. 

A merkt de goodwill die B heeft betaald bij eerdere overnames niet aan als een overgenomen identificeerbaar actief. 
Derhalve bedraagt de door A betaalde goodwill 30 (= 100 - 70). 

 
Criteria voor balansopname  
De identificeerbare activa en verplichtingen dienen afzonderlijk, gewaardeerd tegen de reële waarden, in de balans te 
worden verwerkt mits is voldaan aan de volgende voorwaarden (RJ 216.208): 

• het is waarschijnlijk dat de toekomstige economische voordelen naar de verkrijgende partij zullen vloeien dan wel 
de afwikkeling resulteert in een uitstroom van middelen die economische voordelen in zich bergt; en 

• de kostprijs of reële waarde ervan kan betrouwbaar worden vastgesteld. 
 

Overgenomen activa en verplichtingen die niet aan de hiervoor genoemde criteria voldoen, beïnvloeden de hoogte 
van de (negatieve) goodwill aangezien de goodwill wordt vastgesteld als het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de 
waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen. Onder de identificeerbare activa en verplichtingen waarover 
de verkrijgende partij de beschikkingsmacht verkrijgt, kunnen activa en verplichtingen begrepen zijn die voorheen 
niet waren verwerkt in de balans van de overgenomen partij. Dit kan zijn omdat zij vóór de overname niet voor 
verwerking in aanmerking kwamen. Dit zou bijvoorbeeld een latente belastingvordering uit hoofde van 
verliescompensatie kunnen zijn die na de overname kan worden benut (RJ 272.505). Of een door de overgenomen 
partij intern ontwikkeld merkrecht dat door de overgenomen partij niet was geactiveerd (RJ 210.109, 
zie paragraaf 5.3.1). 

Voorbeeld: Intern ontwikkeld merkrecht bij verwerking identificeerbare activa en verplichtingen 

BV A koopt 100% van de aandelen van BV B. B beschikt over een intern ontwikkeld merkrecht. De reële waarde van het 
merkrecht kan voldoende betrouwbaar worden vastgesteld en bedraagt 200. B mocht dit merkrecht op grond van 
RJ 210.229 niet activeren. Als gevolg van de overname moet A het merkrecht activeren voor de reële waarde van 200. 
Het merkrecht is immers een identificeerbaar actief dat voldoet aan de activeringscriteria van RJ 216.208. 

 
Voorzieningen  
Er dienen geen verplichtingen te worden opgenomen die voortvloeien uit de intenties of acties van de verkrijgende 
partij. Evenmin dienen verplichtingen te worden opgenomen voor toekomstige verplichtingen, verliezen of andere 
verwachte kosten als gevolg van de overname, ongeacht of zij betrekking hebben op de overgenomen of de 
verkrijgende partij (RJ 216.211). Met andere woorden, er dient op de overnamedatum een concrete (in rechte 
afdwingbare of feitelijke) verplichting te bestaan. Daar deze verplichtingen niet bestonden voor de overgenomen 
partij op de overnamedatum, worden zij niet in aanmerking genomen voor de toerekening van de verkrijgingsprijs. 

Uitzondering betreft reorganisatievoorziening  
Een uitzondering betreft de situatie waarin de verkrijgende partij plannen heeft met betrekking tot de activiteiten van 
de overgenomen partij waardoor als direct gevolg van de overname een verplichting ontstaat. Slechts in die situatie 
dient de verkrijgende partij op de overnamedatum een reorganisatievoorziening op te nemen mits voldaan is aan 
specifieke voorwaarden. Op of vóór de overnamedatum moet de verkrijgende partij de hoofdlijnen van een plan 
hebben ontwikkeld betreffende de beëindiging of inkrimping van activiteiten van de overgenomen partij met 
betrekking tot (RJ 216.212): 

• het compenseren van werknemers van de overgenomen partij vanwege de beëindiging van hun dienstverband; 
• het sluiten van bedrijfsonderdelen van de overgenomen partij; 
• het afstoten van productlijnen van de overgenomen partij; of 
• de beëindiging van bezwarende contracten waarvan de verkrijgende partij op of voor de overnamedatum reeds 

aan de wederpartij van de contracten medegedeeld heeft dat zij beëindigd zullen worden. 
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Voorts moet de verkrijgende partij op of vóór de overnamedatum met de aankondiging van de hoofdlijnen van het 
plan betreffende de beëindiging of inkrimping van activiteiten bij hen voor wie de reorganisatie gevolgen zal hebben 
de gerede verwachting gewekt hebben dat het plan zal worden uitgevoerd.  

In de reorganisatievoorziening mogen slechts de kosten die betrekking hebben op de hiervoor genoemde vier punten 
worden opgenomen (RJ 216.212). Zie ook bijlage 1 van dit hoofdstuk voor een schematisch overzicht inzake het 
vormen van een reorganisatievoorziening door de verkrijgende partij. 

Binnen een redelijke termijn na de overnamedatum dient de verkrijgende partij de hoofdlijnen van het plan nader te 
hebben geformaliseerd in een gedetailleerd formeel plan, waarin ten minste worden aangegeven (RJ 216.212): 

• de desbetreffende (delen van de) activiteiten; 
• de belangrijkste locaties; 
• de locatie, functie en het verwachte aantal werknemers dat voor de beëindiging van zijn werkzaamheden een 

vergoeding zal ontvangen; 
• de uitgaven die hiermee gemoeid zijn; 
• wanneer het plan zal worden uitgevoerd. 

 
Onder een redelijke termijn wordt verstaan drie maanden na overnamedatum. Onder bepaalde omstandigheden kan 
een langere termijn, met een maximum van zes maanden, gerechtvaardigd zijn. Dit betekent dat indien de 
verkrijgende partij op basis van de hoofdlijnen van het plan een voorziening heeft opgenomen, het plan kort daarna  
- doch uiterlijk binnen zes maanden na overnamedatum - dient te worden geformaliseerd in een gedetailleerd plan. 
Voorts dient de verkrijgende partij de daaruit voortvloeiende aanpassing van de voorziening te corrigeren op de 
positieve of negatieve goodwill (RJ 216.212). 

Latente belastingen als gevolg van overname 
Bij de verwerking van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen bestaat in de praktijk wel eens 
onduidelijkheid over de wijze waarop met latente belastingen moet worden omgegaan. Doorgaans zullen de fiscale 
boekwaarden van activa en verplichtingen door de overname niet (of niet in gelijke mate) wijzigen. Dat betekent dat 
verschillen ontstaan met de bij de overname bepaalde (commerciële) boekwaarden. In het algemeen betreft dit 
belastbare of verrekenbare tijdelijke verschillen, waarvoor een latente belastingverplichting of -vordering moet 
worden gevormd (RJ 272.301 en 305). Deze latente belastingen beïnvloeden de omvang van de goodwill 
(RJ 272.505). De hoogte van de goodwill wordt immers bepaald als het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de 
reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen op de overnamedatum.  

Veelal is de afschrijving op goodwill fiscaal niet aftrekbaar. In dat geval neemt de overnemende partij geen latente 
belastingverplichting of -vordering op inzake de positieve of negatieve goodwill zelf (RJ 272.505). Fiscaal niet-
aftrekbare goodwill als gevolg van een overname van een andere onderneming valt onder de verschillen die op grond 
van RJ 272.104 niet leiden tot een latentie als gevolg van de deelnemingsvrijstelling. Het betreft namelijk een tijdelijk 
verschil dat bij realisatie van de goodwill niet leidt tot over toekomstige verslagjaren verschuldigde belasting. 
Daarnaast is goodwill de resultante van de waardering van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen. 
Als deze zou worden verhoogd met een latentie over die goodwill zelf, ontstaat een strijdigheid met het principe dat 
de goodwill een restpost betreft. En daarbij zorgt het alsdan in werking tredende iteratieve proces in de waardering 
(latentie over goodwill leidt tot een stijging van de goodwill die weer leidt tot een latentie, et cetera) voor een 
complexiteit die niet leidt tot nuttige informatie voor de gebruiker van de jaarrekening.  

Voorbeeld: Latente belastingen bij verwerking identificeerbare activa en verplichtingen 

BV A koopt 100% van de aandelen van BV B voor een bedrag van 2.000. Het zichtbaar eigen vermogen van B op het 
moment van de overname bedraagt 1.500. B beschikt over een intern ontwikkeld merkrecht waarvan de reële waarde 
betrouwbaar is te bepalen. De reële waarde bedraagt 200. B mocht dit merkrecht op grond van RJ 210.229 niet activeren. 
Als gevolg van de overname moet A het merkrecht activeren voor de reële waarde van 200. Het merkrecht is immers een 
identificeerbaar actief dat voldoet aan de activeringscriteria van RJ 216.208. Daarnaast is de reële waarde van het 
bedrijfspand van B 200 hoger dan de boekwaarde waarvoor het is opgenomen op de balans van B.  

Voor het overige zijn er geen verschillen tussen de reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen en de 
boekwaarden volgens de balans van B. De fiscale boekwaarden van de activa en verplichtingen van B wijzigen door de 
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overname niet. A waardeert latente belastingen tegen het nominale tarief van 25%. A bepaalt de door haar betaalde 
goodwill als volgt: 

Verkrijgingsprijs  2.000 
Reële waarde identificeerbare activa en verplichtingen:   
• Zichtbaar eigen vermogen 1.500  
• Activering merkrecht tegen reële waarde 200  
• Aanpassing MVA naar reële waarde 200  
• Vorming voorziening latente belastingen (= 25% van 200+200)   (100)  
Nettovermogenswaarde  1.800 
Goodwill  200 

 
Belang van derden  
Onder een belang van derden wordt verstaan dat deel van het nettoresultaat en het eigen vermogen van een 
geconsolideerde entiteit dat niet direct of indirect aan de rechtspersoon toekomt (RJ 216.0). Een eventueel belang 
van derden dient in de balans te worden opgenomen voor het proportionele aandeel in de reële waarde van de 
identificeerbare activa en verplichtingen (RJ 216.213). Zie ook paragraaf 31.3.10. 

31.3.4 Bepaling van de reële waarden van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen 

De reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen worden in het algemeen als volgt bepaald: 

• immateriële vaste activa tegen de reële waarde, bepaald op basis van: 
o referentie aan een actieve markt zoals beschreven in hoofdstuk 5; en 
o wanneer geen actieve markt bestaat, tegen het bedrag dat de partij voor het actief betaald zou hebben in een 

transactie tussen onafhankelijke partijen die ter zake goed geïnformeerd zijn en tot een transactie bereid zijn; 
• grond en gebouwen tegen marktprijs; 
• machines, installaties en andere vaste bedrijfsmiddelen tegen de marktprijs, normaliter gebaseerd op taxaties. 

Wanneer er geen reële waarde bekend is vanwege de specifieke aard van de activa of omdat de activa zelden 
worden verkocht, behalve als onderdeel van een onderneming als geheel, worden de activa gewaardeerd tegen de 
actuele kostprijs; 

• vorderingen tegen de contante waarde van de te ontvangen bedragen, bepaald op basis van een gepaste 
rentevoet verminderd met eventuele voorzieningen voor oninbaarheid en incassokosten. Waardering tegen de 
contante waarde is niet vereist voor kortlopende vorderingen wanneer het verschil tussen de contante waarde en 
het nominale bedrag niet materieel is; 

• verhandelbare vermogenstitels tegen de actuele marktprijzen; 
• niet-verhandelbare vermogenstitels tegen de geschatte waarden die gebaseerd kunnen zijn op onder andere 

koers-winstverhoudingen, het verwachte dividendrendement en verwachte groeivoeten van vergelijkbare 
vermogenstitels van partijen met vergelijkbare karakteristieken; 

• voorraden: 
o gereed product en handelsgoederen tegen verkoopprijzen, verminderd met de som van de afleveringskosten 

en een redelijk deel van de winst ten behoeve van de verkoopinspanning door de verkrijgende partij 
gebaseerd op de winst op vergelijkbaar gereed product en vergelijkbare handelsgoederen; 

o onderhanden werken tegen de verkoopprijzen van gereed product, verminderd met de som van de kosten om 
het product gereed te maken, de afleveringskosten en een redelijk deel van de winst voor de completering en 
verkoopinspanning gebaseerd op de winst op vergelijkbaar gereed product; en 

o grond- en hulpstoffen tegen de actuele kostprijs; 
• belastingvorderingen en -verplichtingen tegen hetzij de nominale, hetzij de contante waarde van de te betalen of 

te ontvangen bedragen (zie hoofdstuk 17). De belastingvordering of -verplichting wordt bepaald rekening 
houdend met het belastingeffect van de waardering van de identificeerbare activa en verplichtingen tegen reële 
waarde. De belastingvorderingen omvatten tevens de latente belastingvorderingen uit hoofde van 
verliescompensatie van de overgenomen partij die niet werden gewaardeerd vóór de overname, doch die als 
gevolg van de overname voor activering in aanmerking komen; 

• voorzieningen, langlopende schulden, crediteuren, overlopende passiva en andere verplichtingen tegen de 
contante waarde van de bedragen die worden uitgegeven om aan de verplichtingen te voldoen, bepaald op basis 
van een gepaste rentevoet. Waardering tegen de contante waarde is niet nodig voor kortlopende schulden 
wanneer het verschil tussen de nominale waarde en de contante waarde niet materieel is; 

• verplichtingen en vorderingen uit hoofde van pensioenregelingen in overeenstemming met RJ 271.3 zoals 
beschreven in paragraaf 18.5; 
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• voorzieningen voor de beëindiging of inkrimping van activiteiten van de overgenomen partij, zoals in 
paragraaf 31.3.3 beschreven en die voor verwerking in aanmerking komen tegen het bedrag bepaald op basis van 
RJ 252 zoals beschreven in hoofdstuk 16; en 

• te beëindigen contracten en andere verplichtingen van de overgenomen partij tegen de contante waarde van de 
te betalen bedragen op basis van een gepaste rentevoet. 
 

Voor niet-rentedragende vorderingen en schulden waarvoor slechts de tijdswaarde dient te worden weergegeven, 
wordt onder een gepaste rentevoet verstaan: de risicovrije rentevoet (effectieve rente op langlopende 
staatsobligaties). Voor rentedragende vorderingen of schulden wordt onder een gepaste rentevoet verstaan: de voor 
gelijksoortige vermogenstitels geldende marktrente. 

De bepaling van de reële waarden van bepaalde activa of verplichtingen kan dermate ingewikkeld zijn dat de hulp van 
waarderingsdeskundigen noodzakelijk kan zijn. Wanneer de reële waarde van een immaterieel vast actief niet kan 
worden bepaald onder verwijzing naar een actieve markt, dient het te activeren bedrag te worden beperkt tot een 
bedrag dat niet leidt tot het ontstaan of verhogen van negatieve goodwill (RJ 216.215). 

Voorbeeld: Bepalen en verwerken reële waarden 

M koopt 100% van de aandelen van Target voor 5.000. De balans van Target is op de overnamedatum als volgt: 

Materiële vaste activa 2.000  
Voorraden 600  
Debiteuren 500  
Overige vlottende activa 200  
Aandelenkapitaal  100 
Overige reserves  900 
Langlopende schulden  1.500 
Kortlopende schulden             800 
 3.300 3.300 

Verder is gegeven met betrekking tot Target:  

• er is een te identificeren zelfontwikkeld uitgavenrecht met een reële waarde van 1.000; 
• de materiële vaste activa zijn getaxeerd op 6.000; 
• de reële waarde van de voorraden bedraagt 800; 
• er wordt voldaan aan de voorwaarden om op overnamedatum een reorganisatievoorziening te vormen, welke wordt 

berekend op 1.200; 
• van de overige activa en verplichtingen is de reële waarde gelijk aan de balanswaarde. 

De verwerking van de acquisitie vindt dan als volgt plaats: 

Eigen vermogen Target volgens balans  1.000 
Te identificeren uitgaverecht 1.000  
Meerwaarde materiële vaste activa 4.000  
Meerwaarde voorraden 200  
Reorganisatievoorziening (1.200)  
 4.000  
Belastingeffect (nominaal 25%)* (1.000)  
  3.000 
Reële waarde geïdentificeerde activa en verplichtingen  4.000 
Koopprijs  5.000 
Goodwill  1.000 

* Het belastingeffect wordt nominaal berekend aangezien M alle belastinglatenties tegen het nominale belastingtarief 
verwerkt. RJ 272 staat waardering van belastinglatenties tegen contante waarde eveneens toe. 
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De journaalpost van de acquisitie is voor de verwerking in de geconsolideerde jaarrekening van M als volgt: 

Goodwill 1.000  
Immateriële vaste activa 1.000  
Materiële vaste activa 6.000  
Voorraden 800  
Debiteuren 500  
Overige vlottende activa 200  
Aan Reorganisatievoorziening  1.200 
Aan Voorziening voor latente belastingen  1.000 
Aan Langlopende schulden  1.500 
Aan Kortlopende schulden  800 
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van acquisitie)  5.000 

Vennootschappelijk is de verwerking bij M als volgt: 

Goodwill 1.000  
Deelneming Target 4.000  
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van acquisitie)  5.000 

Het is Target niet toegestaan om de boekwaarden van haar activa en verplichtingen in haar eigen jaarrekening aan te 
passen aan de (eerste) waardering van identificeerbare activa en verplichtingen die de overnemende rechtspersoon 
hanteert (ook wel 'push down accounting' genoemd) (RJ 216.249). Het is Target alleen toegestaan van stelsel te wijzigen 
in overeenstemming met RJ 140. Dit zal echter zelden leiden tot een gelijke waardering. Zo kan Target bijvoorbeeld de 
waarderingsgrondslag voor de waardering van materiële vaste activa aanpassen aan de grondslag die M hanteert voor de 
waardering van materiële vaste activa. Stel dat M de materiële vaste activa waardeert tegen actuele waarde, dan kan 
Target hiertoe ook overgaan. Bij de overname moet M echter de materiële vaste activa waarderen regen de reële waarde 
op overnamedatum, terwijl Target deze bij waardering tegen actuele waarde moet waarderen tegen actuele kostprijs. 
Alleen bij een mogelijke waardering tegen reële waarde (zoals bijvoorbeeld bij vastgoedbeleggingen) kan worden 
bewerkstelligd dat de waardering van activa in M gelijk is aan de waardering in Target. Zie ook paragraaf 31.3.8. 

In het jaar na de acquisitie zal M in haar geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening voor de vaststelling van de 
nettovermogenswaarde van de deelneming in Target het door Target bepaalde en verwerkte resultaat moeten corrigeren. 
M zal dit resultaat immers moeten verantwoorden op basis van haar eigen grondslagen. Dat betekent dat onder meer 
moet worden uitgegaan van de op overnamedatum aan de activa en verplichtingen toegekende reële waarden. Zo zal bij 
de bepaling van het resultaat van Target rekening moeten worden gehouden met: 

• de afschrijving over het geïdentificeerde uitgaverecht op basis van de toegekende reële waarde van 1.000; 
• de afschrijving op basis van de reële waarde van de materiële vaste activa ad 6.000; 
• het feit dat de reële waarde van de voorraden op de overnamedatum is bepaald op 800; 
• het feit dat een reorganisatievoorziening ad 1.200 is gevormd op de overnamedatum. De last die Target ter zake 

boekt maakt geen onderdeel uit van het door M (geconsolideerd) te verwerken resultaat. 

 
31.3.5 Positieve en negatieve goodwill bij een overname 

Er is sprake van positieve goodwill als de verkrijgingsprijs hoger is dan het aandeel van de verkrijgende partij in de 
reële waarden van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen op het moment van de transactie. Er is 
sprake van negatieve goodwill als de verkrijgingsprijs lager is dan het aandeel van de verkrijgende partij in de reële 
waarden van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen op het moment van de transactie. Voor een 
uitgebreide beschrijving van de verdere behandeling van positieve en negatieve goodwill in de jaarrekening, wordt 
verwezen naar hoofdstuk 6. 
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31.3.6 Stapsgewijze overname 

Algemeen  
Bij een stapsgewijze overname komt een overname tot stand doordat een reeds gehouden belang zodanig wordt 
uitgebreid dat beschikkingsmacht wordt verkregen (RJ 216.102). Een stapsgewijze overname kan op twee 
verschillende wijzen worden verwerkt, te weten (1) zonder en (2) met herwaardering van het bestaande belang. 

Bij beide verwerkingswijzen is de verkrijgingsprijs van de (stapsgewijze) overname de som van de verkrijgingsprijzen 
van de afzonderlijke transacties, dus per de data van die afzonderlijke transacties (RJ 216.204).  

Bij de eerste verwerkingswijze worden vervolgens de reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen 
van de overgenomen partij bepaald naar de data waarop elke afzonderlijke verkrijging wordt opgenomen in de 
jaarrekening van de verkrijgende partij (RJ 216.204). De goodwill is het verschil tussen de som van de 
verkrijgingsprijzen en de reële waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen op de data van de 
afzonderlijke transacties. Bij deze verwerkingswijze vindt geen herwaardering plaats van het oorspronkelijk gehouden 
belang in de overgenomen partij.  

De tweede verwerkingswijze staat toe, in overeenstemming met IFRS 3, de identificeerbare activa en verplichtingen 
van het reeds gehouden oorspronkelijke belang op te nemen tegen de reële waarden per de overnamedatum (dat wil 
zeggen: de datum van de verkrijging van de beschikkingsmacht). Een aanpassing van de identificeerbare activa en 
verplichtingen naar de reële waarde samenhangend met het belang dat reeds werd gehouden is een herwaardering 
en wordt overeenkomstig art. 2:390 BW verwerkt in een herwaarderingsreserve. Een dergelijke herwaardering van 
het oorspronkelijk gehouden belang mag alleen plaatsvinden op het moment dat beschikkingsmacht wordt verkregen 
(RJ 216.204). Dus niet als een bestaand minderheidsbelang wordt uitgebreid zonder dat beschikkingsmacht wordt 
verkregen.  

Bij het bepalen van de reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen, kan blijken dat de reële 
waarden per saldo zijn afgenomen ten opzichte van de boekwaarden van deze activa en verplichtingen op de 
overnamedatum. Dit vormt een aanwijzing voor een eventuele bijzondere waardevermindering van activa en 
verplichtingen samenhangend met het belang dat reeds werd gehouden. Het ontstaan van negatieve goodwill in een 
stapsgewijze overname zou bijvoorbeeld een aanwijzing kunnen zijn voor het bestaan van een dergelijke 
bijzondere waardevermindering. 

Voorbeeld: Stapsgewijze overname 

Rechtspersoon A bezit 50% van de aandelen van rechtspersoon B. De waardering van deelneming B geschiedt tegen 
nettovermogenswaarde. Per 31 december van enig jaar bedraagt het eigen vermogen van deelneming B op basis van de 
grondslagen van A 850. De waarde van de deelneming in de enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening van A 
bedraagt 50% van 850 ofwel 425. Er is geen goodwill aanwezig. 

Op 31 december van dat jaar wordt de resterende 50% van de aandelen van rechtspersoon B verkregen tegen 1.500. 
De reële waarde van de individuele activa en verplichtingen van B bedraagt per die datum 2.100. De waardering van de 
deelneming in de enkelvoudige jaarrekening van A moet derhalve plaatsvinden tegen 1.475 (= 425 + 1.050). 
Daarnaast wordt goodwill geactiveerd voor 450 (= 1.500 - 50% van 2.100). 

Bij het in de consolidatie betrekken ontstaat bij gefaseerde aankoop van een deelneming een praktische moeilijkheid. 
Immers, de individuele activa en verplichtingen van de deelneming worden in de consolidatie betrokken op basis van de 
reële waarden ten tijde van de verkrijging van het aandelenbelang. Doordat de eerste 50% op een ander moment is 
verkregen dan de tweede 50% worden beide lagen in beginsel tegen verschillende waarden in de consolidatie betrokken. 
RJ 216 regelt dit niet. Volgens RJ 217.501 moeten de activa en verplichtingen voor 100% worden opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening. 

RJ 216.204 staat toe om in dergelijke situaties de activa en verplichtingen van B volledig tegen de reële waarden per 
31 december in de consolidatie op te nemen. 

De oudste laag (het reeds in bezit zijnde 50%-belang) wordt dan geherwaardeerd met 625 (= 1.050 - 425). 
De meerwaarde wordt opgenomen in een herwaarderingsreserve. 
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Dit impliceert tevens dat deelneming B in de enkelvoudige jaarrekening van A wordt gewaardeerd tegen 2.100. 
Tevens wordt een herwaarderingsreserve opgenomen van 625. Het vormen van een herwaarderingsreserve betekent 
niet dat de onderneming thans de grondslag van actuele waarde dient te volgen. Het betreft hier een 
eenmalige herwaardering. 

In de geconsolideerde jaarrekening wordt dit als volgt verwerkt: 

Goodwill (= 1.500 - 50% van 2.100) 450  
Activa en verplichtingen van deelneming B 2.100  
Aan Deelneming B  425 
Aan Herwaarderingsreserve (= 1.050 - 425)  625 
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van acquisitie)  1.500 

De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is als volgt: 

Goodwill 450  
Deelneming B (= 2.100 - 425) 1.675  
Aan Herwaarderingsreserve (= 1.050 - 425)  625 
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van acquisitie)  1.500 

Een alternatieve verwerkingswijze is om de reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen samenhangend 
met het belang dat reeds werd gehouden niet aan te passen. 

In de geconsolideerde jaarrekening vindt de verwerking dan als volgt plaats: 

Goodwill 450  
Activa en verplichtingen van deelneming B (= 425 + 1.050) 1.475  
Aan Deelneming B  425 
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van acquisitie)  1.500 

De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is dan als volgt: 

Goodwill 450  
Deelneming B 1.050  
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van acquisitie)  1.500 

 
31.3.7 Wijzigingen in de verkrijgingsprijs, in de waarde van de tegenprestatie en in de identificatie of 
waarde van identificeerbare activa en verplichtingen 

31.3.7.1 Aanpassingen van de verkrijgingsprijs afhankelijk van toekomstige gebeurtenissen 

De verkrijgingsprijs kan later worden aangepast afhankelijk van toekomstige gebeurtenissen. Indien de 
overnameovereenkomst voorziet in een mogelijke aanpassing van de verkrijgingsprijs afhankelijk van toekomstige 
gebeurtenissen en het waarschijnlijk is dat de aanpassing zal plaatsvinden en dat het bedrag ervan betrouwbaar kan 
worden bepaald, dient deze aanpassing in de verkrijgingsprijs op de overnamedatum te worden verwerkt 
(RJ 216.239). 

Bij de verwerking van een overname is het doorgaans mogelijk de aanpassingen van de verkrijgingsprijs te schatten, 
ondanks het feit dat enige onzekerheden blijven bestaan, zonder de betrouwbaarheid van de informatie aan te tasten. 
Indien de toekomstige gebeurtenissen zich vervolgens niet voordoen, of de schatting moet worden herzien, wordt de 
verkrijgingsprijs herzien waarbij ook de (negatieve) goodwill wordt aangepast (RJ 216.240). Hiervoor geldt 
geen tijdslimiet. 

Bij deze bepaling dient in ieder geval rekening gehouden te worden met de tijdswaarde van het geld. Wanneer de 
afrekening van de koopsom wordt uitgesteld, wordt immers de verkrijgingsprijs gesteld op de contante waarde van de 
uitgestelde koopsom (RJ 216.203). Alsdan dient er wel een termijn te kunnen worden gesteld waarover de contante 
waarde wordt berekend. Indien de verkopende partij op elk moment in de tijd de uitgestelde koopsom zou kunnen 
opeisen, dan dient de resterende koopsomverplichting tegen afwikkelingswaarde op balansdatum te worden 
opgenomen. 
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De verkrijgingsprijs dient later te worden aangepast indien een onzekerheid, die van invloed is op het bedrag van de 
koopsom, na de datum van de overname ophoudt te bestaan als gevolg waarvan de betaling van het bedrag 
waarschijnlijk is en er een betrouwbare schatting van kan worden gemaakt (RJ 216.241). De aanpassingen worden 
verwerkt in het jaar (of de jaren) waarin de wijzigingen van de schattingen zijn doorgevoerd en/of de daadwerkelijke 
betalingen zijn ontvangen respectievelijk gedaan. Vergelijkende cijfers worden niet aangepast. De aanpassing van de 
verkrijgingsprijs beïnvloedt de omvang van de goodwill. De wijziging in de onzekere verkrijgingsprijs wordt, op het 
moment van wijziging, aangepast op de goodwill en als schattingswijziging verwerkt. Er wordt vervolgens prospectief 
op de aangepaste goodwill afgeschreven (RJ 216.242). 

De koopsom kan bijvoorbeeld afhankelijk zijn gesteld van het door de overgenomen partij te behalen resultaat 
gedurende een periode na de overname (earn-outregeling). Indien de correctie op de koopsom waarschijnlijk wordt 
en het bedrag betrouwbaar kan worden vastgesteld, verwerkt de verkrijgende partij de koopsomcorrectie als een 
aanpassing van de verkrijgingsprijs en de daaruit voortvloeiende aanpassing van de (negatieve) goodwill 
(RJ 216.242). Hiervoor geldt geen tijdslimiet. 

Voorbeeld: Verwerking earn-outregeling 

Rechtspersoon M neemt op 1 januari 100% van de aandelen van rechtspersoon D over. De verkrijgingsprijs bestaat uit 
een contante betaling van 300 plus 50% van de winst van het komende boekjaar. De winst wordt initieel geschat op 40. 
De geschatte betaling is derhalve 320 (300 plus 50% van 40). Stel dat de contante waarde van de earn-outverplichting 
18 bedraagt. De verkrijgingsprijs wordt dan op de overnamedatum gesteld op 318.  

Na een jaar blijkt dat de uiteindelijk behaalde winst 60 bedraagt, zodat de nabetaling 30 bedraagt. De verkrijgingsprijs 
(en daarmee de goodwill) wordt nu aangepast op basis van de contante waarde op 1 januari. De nieuwe verkrijgingsprijs 
bedraagt 327 (= 300 plus de contante waarde van 30, stel 27). De wijziging in de verkrijgingsprijs en goodwill ad 9 
(= 27 - 18) wordt verwerkt in het jaar waarin de wijziging van de schattingen is doorgevoerd. Deze correctie zal ook 
invloed hebben op het op de goodwill af te schrijven bedrag. Omdat het een schattingswijziging betreft worden de 
vergelijkende cijfers niet aangepast, maar wordt het (cumulatieve) effect op de afschrijving van de goodwill verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening (zie ook het voorbeeld hierna). Door het contant maken van het uitgestelde deel van de 
verkrijgingsprijs, ontstaat ook een oprenting naar het nominale bedrag. Deze bedraagt in dit voorbeeld 3 en wordt als 
rentekosten verantwoord. Ook voor latere aanpassing van deze rentekosten geldt dat vergelijkende cijfers niet worden 
aangepast als later blijkt dat het oprentingsdeel moet worden veranderd.  

 
De omvang van de verkrijgingsprijs kan wijzigen omdat een onzekerheid die van invloed is op het bedrag van de 
koopsom (zoals een overeengekomen voorwaardelijke vergoeding) na de datum van de overname is opgehouden te 
bestaan. Een dergelijke wijziging betreft een correctie op de eerder verwerkte verkrijgingsprijs per de 
overnamedatum. Deze correctie komt voort uit de door de Raad voor de Jaarverslaggeving voorgeschreven grondslag 
dat het deel van de koopprijs dat niet waarschijnlijk is en waarvan de omvang van het bedrag niet betrouwbaar kan 
worden vastgesteld, nog niet verwerkt kan worden (RJ 216.239). Indien vervolgens wel aan deze criteria wordt 
voldaan, vindt aanpassing van de verkrijgingsprijs (en daarmee de goodwill) plaats voor de omvang van dat bedrag 
(bruto). Deze aanpassing van de verkrijgingsprijs betreft een schattingswijziging die prospectief moet worden 
verwerkt, dat wil zeggen via de winst-en-verliesrekening van de huidige en toekomstige perioden (RJ 145.301). 
De vraag is of in de huidige periode al dan niet inhaalafschrijvingen moeten worden verwerkt en als gevolg daarvan 
de cumulatieve afschrijvingen op de goodwill al dan niet moeten worden aangepast. Door het gebrek aan specifieke 
stellige uitspraken hieromtrent zijn er twee zienswijzen mogelijk die we onderstaand samenvatten. In deze 
voorbeelden is geabstraheerd van de tijdswaarde van het geld.  

Inhaalafschrijving verwerken 
RJ 216.221 bepaalt dat geactiveerde goodwill op stelselmatige wijze dient te worden afgeschreven over de geschatte 
economische levensduur. In deze alinea wordt expliciet een link gelegd tussen de afschrijvingstermijn en de 
economische voordelen gerelateerd aan de goodwill die naar verwachting aan de rechtspersoon toevloeien. Dit pleit 
voor de zienswijze dat de saldi van de goodwill en de cumulatieve afschrijvingen overeen dienen te komen met de 
saldi die zouden zijn verantwoord indien de nieuw bepaalde verkrijgingsprijs reeds op de overnamedatum was 
verantwoord. De aanpassing van de cumulatieve afschrijvingen kan een bijzondere post in de winst-en-
verliesrekening betreffen (zie paragraaf 23.4.2). Feitelijk betreft dit immers een correctie van de afschrijvingslast 
over voorgaande perioden.  
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Voorbeeld: Aanpassing van de verkrijgingsprijs met verwerking van inhaalafschrijving op goodwill 

A heeft medio jaar 1 100% van B verworven. In verband met deze acquisitie is een koopprijs overeengekomen van 50 en 
een earn-outregeling over de jaren 2 en 3. Als cumulatief normresultaat over de jaren 1, 2 en 3 (vanaf verkrijging) wordt 
een bedrag van 10 afgesproken (vóór belasting). Bij cumulatief hogere winst over die periode wordt 50% van de 
meerwinst boven het normresultaat alsnog tussen partijen verrekend. Op het acquisitiemoment acht A een cumulatieve 
meerwinst niet waarschijnlijk en heeft die derhalve niet verwerkt. De goodwill wordt in 10 jaar afgeschreven tot nihil. 

De volgende gegevens zijn beschikbaar op het acquisitiemoment: 

Verkrijgingsprijs  50 
Reële waarde activa en verplichtingen B   30 
Goodwill  20 

Boeking van acquisitie (geconsolideerd): 

Activa en verplichtingen 30  
Goodwill 20  
Aan Bank  50 
Aan Earn-outverplichting  0 

Bij het opmaken van de jaarrekening over jaar 3 blijkt dat een cumulatieve meerwinst is gerealiseerd door B van 8. Dit is 
het gevolg van meevallende resultaten gedurende jaar 3. Ultimo jaar 1 en jaar 2 was er voor A nog geen aanleiding om de 
verwerking van de earn-outverplichting te herzien. A dient dus een aanvullend bedrag te betalen ter hoogte van 4.  

De boekwaarde van de goodwill bedraagt bij een afschrijvingstermijn van 10 jaar ultimo jaar 3: 15  
(na 2,5 jaar afschrijving). 

Nu de earn-outverplichting bekend is bedraagt de verkrijgingsprijs van B 54 in plaats van de eerder bepaalde 50. 
De goodwill was daardoor 4 te laag ingeschat. Op acquisitiedatum is 20 in plaats van 24 aan goodwill verwerkt. Uitgaande 
van goodwill ter hoogte van 24 op acquisitiedatum zou de boekwaarde van de goodwill ultimo jaar 3 18 (= 24 – (2,5 x 
(24 / 10))) bedragen. 

A maakt ultimo jaar 3 nog de volgende boeking (in aanvulling op de in reeds over jaar 3 geboekte afschrijving goodwill 
van 2 (= 20 / 10): 

Goodwill (= 4 - 1)* 3  
Afschrijvingskosten goodwill (bijzondere last**)  1  
Aan Earn-outverplichting   4 

* Er wordt afgezien van tijdswaarde geld (alsnog contant maken uitgestelde koopsom ter bepaling definitieve goodwill en 
boeken oprentingslasten als rentekosten) 
** De bijzondere last bestaat uit de correctie van de afschrijvingslast over 2,5 jaar. Deze bedraagt 1 (= 4 / 10 x 2,5). 

 
Geen inhaalafschrijving verwerken  
De zienswijze om geen inhaalafschrijving te verwerken volgt uit een voorbeeld opgenomen in RJ 145.301. Deze alinea 
noemt als voorbeeld van een schattingswijziging die slechts invloed heeft op de posten in de balans, de aanpassing 
van de verkrijgingsprijs van een overgenomen partij waarbij de goodwill geactiveerd is in de balans. In dat geval 
wordt in het voorbeeld hiervoor de bruto-aanpassing van de goodwill ter hoogte van 4 afgeschreven over de 
resterende economische levensduur (7 jaar) van de goodwill. 

31.3.7.2 Latere wijzigingen in de waarde van de tegenprestatie 

Latere wijzigingen in de waarde van de tegenprestatie hoeven niet te leiden tot een wijziging in de waarde van de 
(negatieve) goodwill. In sommige gevallen moet de verkrijgende partij aanvullende betalingen doen aan de 
(aandeelhouders van de) overgenomen partij ter compensatie van een verlaging van de waarde van de 
tegenprestatie. Dit is bijvoorbeeld het geval wanneer de verkrijgende partij de marktprijzen van als onderdeel van de 
koopsom uitgegeven vermogenstitels heeft gegarandeerd en de verkrijgende partij extra vermogenstitels moet 
uitgeven om aan de oorspronkelijke koopsomverplichting te voldoen. In dergelijke gevallen is er geen toename van 
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de verkrijgingsprijs en daarmede geen aanpassing van de (negatieve) goodwill. In plaats daarvan vertegenwoordigt 
de extra uitgifte een aanpassing van het agio op de oorspronkelijke uitgifte (RJ 216.243). 

Voorbeeld: Wijzigingen in de waarde van de tegenprestatie 

A heeft ultimo jaar 1 100% van B verworven. In verband met deze acquisitie is een koopprijs overeengekomen van 50 
mln. De reële waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen van B bedraagt op de acquisitiedatum 30 mln. Deze 
koopprijs wordt als volgt voldaan: 10 mln in liquide middelen en 40 mln in aandelen A, welke door A nieuw worden 
uitgegeven. Dit betreft 100.000 aandelen, nominaal 100, tegen een reële waarde op de acquisitiedatum van 400. De reële 
waarde wordt door middel van een vastgesteld waarderingsmodel bepaald. A garandeert de reële waarde van 400 in die 
zin dat als ultimo jaar 3 de reële waarde van de geëmitteerde aandelen lager is dan 400, door A aan verkoper van B extra 
aandelen worden uitgegeven om dit te compenseren. Ultimo jaar 3 bedraagt de reële waarde van de uitgegeven aandelen 
A 320. A moet dus ultimo jaar 3 25.000 (= (100.000 x (400 - 320)) / 320) extra aandelen uitgeven met een nominale 
waarde van 100 om de verkoper van B te compenseren. De boeking op de acquisitiedatum is als volgt: 

Deelneming (nettovermogenswaarde) 30 mln  
Goodwill 20 mln  
Aan Liquide middelen  10 mln 
Aan Aandelenkapitaal  10 mln 
Aan Agioreserve  30 mln 

Ultimo jaar 3 luidt de boeking: 

Agioreserve  2,5 mln  
Aan Aandelenkapitaal  2,5 mln 

 
31.3.7.3 Latere identificatie of latere wijzigingen in de waarde van identificeerbare activa en 
verplichtingen 

Er kunnen later activa en verplichtingen worden geïdentificeerd of er kunnen later wijzigingen optreden in de waarde 
van de geïdentificeerde activa en verplichtingen. Identificeerbare activa en verplichtingen die zijn overgenomen maar 
niet voldoen aan de criteria voor afzonderlijke opname bij de eerste verwerking van de overname, dienen later te 
worden opgenomen indien ze alsnog voldoen aan deze criteria.  

De boekwaarden van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen dienen, volgend op de overname, te 
worden aangepast indien aanvullende informatie beschikbaar komt ter onderbouwing van de schatting van de 
bedragen van de identificeerbare activa en verplichtingen bij de eerste verwerking van de overname. De bedragen die 
zijn toegekend aan de (negatieve) goodwill dienen, indien noodzakelijk, eveneens te worden aangepast voor zover 
(RJ 216.244): 

• de aanpassing niet leidt tot een stijging van de boekwaarde tot een bedrag hoger dan de realiseerbare waarde 
zoals bedoeld in RJ 121 (en beschreven in hoofdstuk 10); en 

• een dergelijke aanpassing wordt gemaakt voor het einde van het eerste boekjaar dat is aangevangen na de 
overname. Uitzondering hierop is de wijziging van een reorganisatievoorziening in het overnameproces, zoals 
beschreven in paragraaf 31.3.3. Daarop is een ander (korter) tijdschema van toepassing. Het gedetailleerde plan 
voor reorganisatie, zoals in RJ 216.212 beschreven, dient uiterlijk binnen zes maanden na de overnamedatum te 
worden geformaliseerd. Een daaruit voortvloeiende aanpassing van de reorganisatievoorziening die was 
opgenomen op basis van de hoofdlijnen van het plan, wordt gecorrigeerd op de goodwill. Als het plan niet binnen 
zes maanden wordt geformaliseerd, wordt een latere aanpassing van de voorziening niet gecorrigeerd op de 
goodwill. Deze beperking in de tijd zorgt ervoor dat, hoewel arbitrair voor wat betreft de lengte, goodwill niet 
telkens wordt herzien en aangepast. 
 

In andere gevallen dienen de aanpassingen van de identificeerbare activa en verplichtingen ineens te worden 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening (RJ 216.244). 

De boekwaarde van goodwill wordt bijvoorbeeld aangepast indien: 

• er sprake blijkt te zijn van een bijzonder waardeverminderingsverlies voor een identificeerbaar actief en dit wordt 
vastgesteld voor het einde van het eerste boekjaar na de overname en dit verlies niet het gevolg is van een 
specifieke gebeurtenis of de wijziging van omstandigheden na de overnamedatum (anders geformuleerd: de 
bijzondere waardevermindering bestond al op de overnamedatum); 
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• de voordelen uit compensabele verliezen of andere latente belastingvorderingen van de overgenomen partij die 
niet door de verkrijgende partij op de datum van overname als identificeerbaar actief werden aangemerkt, voor 
het einde van het eerste boekjaar na de overname wel als identificeerbaar worden aangemerkt. 
 

Verwerkingswijze  
Latere aanpassingen van de boekwaarden van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen worden als 
volgt verwerkt (RJ 216.247): 

• de boekwaarden van de overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen worden aangepast alsof de 
aangepaste reële waarden vanaf het moment van overname zijn gehanteerd. Hierdoor is in de aanpassing 
begrepen zowel het effect van de aanpassing van de reële waarden die in eerste aanleg zijn toegepast, als het 
effect van hanteren van de aangepaste reële waarden op de afschrijvingen en andere mutaties vanaf het moment 
van overname; 

• de boekwaarde van de positieve of negatieve goodwill wordt opnieuw berekend met inachtneming van de 
aangepaste reële waarden, waarbij ook de afschrijvingslast van de positieve of de verwerking van de negatieve 
goodwill vanaf de datum van de overname wordt gecorrigeerd; en 

• het nettoresultaat van de hiervoor beschreven aanpassingen wordt in de periode van de aanpassing ten laste of 
ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht. 
 

Voorbeeld: Latere aanpassingen in de reële waarde van geïdentificeerde activa en verplichtingen 

M heeft per 1 juli van enig jaar D overgenomen voor 5.000. De reële waarde van de verkregen activa en verplichtingen 
wordt op overnamedatum bepaald op 3.000, zodat 2.000 aan goodwill wordt verwerkt. Stel dat de afschrijvingstermijn 
voor de goodwill wordt gesteld op tien jaar. Vlak vóór het einde van het jaar volgend op het jaar van overname worden 
nieuwe inzichten verkregen in de reële waarde van de overgenomen activa en verplichtingen per de overnamedatum. 
Deze blijkt niet 3.000 te bedragen, maar 2.000. Het verschil heeft geheel betrekking op voorraden, De goodwill bedraagt 
daardoor per overnamedatum niet 2.000, maar 3.000. De desbetreffende voorraden zijn inmiddels volledig in de winst-en-
verliesrekening verwerkt als kostprijs omzet. 

Inmiddels is op de goodwill afgeschreven over 1,5 jaar, derhalve voor een bedrag van 300. De boekwaarde van de 
goodwill bedraagt dus op de datum van de aanpassing van de waarde 1.700. Indien op de overnamedatum de goodwill 
direct voor 3.000 was verwerkt, had deze afschrijving 450 bedragen en de boekwaarde 2.550. 

M verwerkt dus geconsolideerd de volgende correctie: 

Goodwill 1.000  
Aan Voorraden  1.000 

En vervolgens: 

Afschrijvingskosten goodwill 150  
Aan Goodwill  150 
Voorraden 1.000  
Aan Kostprijs verkopen  1.000 

Ten aanzien van de correctie zal in de jaarrekening worden toegelicht dat de boekwaarde van de goodwill op balansdatum 
met 850 naar boven is aangepast in verband met een afwaardering van de voorlopige reële waarde van de voorraden 
volgend uit de overname van D (RJ 216.408). 

 
Terugname voorziening voor het beëindigen of inkrimpen van de activiteiten  
Indien een voorziening voor het beëindigen of het inkrimpen van de activiteiten van de overgenomen partij is 
opgenomen, zoals beschreven in paragraaf 31.3.3, dient deze voorziening uitsluitend te worden teruggenomen 
indien: 

• de uitgaande stroom van middelen niet langer waarschijnlijk is; of 
• het gedetailleerde formele plan niet wordt uitgevoerd op de wijze zoals uiteengezet in het plan of binnen het 

tijdsbestek van het formele plan. 
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Een dergelijke terugname dient te worden verwerkt als een aanpassing van de positieve of negatieve goodwill, op 
zodanige wijze dat dit geen invloed heeft op de winst-en-verliesrekening. Een aangepast positief goodwillbedrag moet 
prospectief worden afgeschreven over de resterende levensduur. Voor deze aanpassing geldt geen maximale termijn. 
Een aangepast negatief goodwillbedrag dient te worden behandeld in overeenstemming met paragraaf 6.3.1. 

Voorbeeld: Vrijval voorziening voor het beëindigen of inkrimpen van de activiteiten 

A heeft op het moment van de overname van 100% van de aandelen in B geconsolideerd de volgende boeking gemaakt: 

Activa – verplichtingen 4.000  
Goodwill 2.000  
Aan Bank  6.000 

Onderdeel van de verwerkte verplichtingen is een reorganisatievoorziening ad 1.000 in verband met de afvloeiing van 
personeel van B. Twee jaar later blijkt deze reorganisatievoorziening slechts voor 600 te zijn verbruikt en worden de 
plannen aangepast, zodanig dat duidelijk is dat de resterende 400 niet meer benodigd is. De boekwaarde van de goodwill 
bedraagt dan 1.600 (afschrijvingstermijn van 10 jaar). 

Op dat moment maakt A de volgende boeking: 

Reorganisatievoorziening 400  
Aan Goodwill  400 

Er vindt geen correctie van de afschrijving van de goodwill plaats over de periode voor het moment van wijziging van de 
plannen. Na deze afboeking bedraagt de goodwill 1.200. Deze wordt afgeschreven over de resterende economische 
levensduur van 8 jaar (= 150 per jaar.) De correctie op de goodwill in verband met de terugname van de 
reorganisatievoorziening heeft dus slechts prospectieve werking (gebaseerd op RJ 216.248). 

 
Voordelen uit compensabele verliezen of andere latente belastingvorderingen  
De voordelen uit compensabele verliezen, of andere latente belastingvorderingen van de overgenomen partij die niet 
door de verkrijgende partij op de datum van overname als identificeerbaar actief werden aangemerkt, kunnen later 
soms wel worden gerealiseerd. Wanneer dit gebeurt voor het einde van het eerste boekjaar dat is aangevangen na de 
overname verwerkt de verkrijgende partij de bate als volgt: 

• de brutoboekwaarde van de goodwill en de cumulatieve afschrijving hierop worden aangepast tot het niveau dat 
zou zijn verantwoord indien de latente belastingvordering zou zijn opgenomen bij de fusie of de overname; en 

• de verlaging van de nettoboekwaarde van de goodwill wordt verwerkt als een last. 
 

Voorbeeld: Compensabel verlies 

M heeft Target ultimo jaar 1 gekocht voor 8.000, waarbij de reële waarde van de geïdentificeerde activa en verplichtingen 
van Target op 5.000 is bepaald en de goodwill op 3.000. Een compensabel verlies van Target ad 2.000 is daarbij niet in 
aanmerking genomen, omdat de realisatie daarvan als onvoldoende waarschijnlijk werd ingeschat. De betaalde goodwill 
wordt afgeschreven in tien jaar. De boekwaarde van de goodwill aan het einde van jaar 2 bedraagt dus 2.700 (= 3.000 x 
9 / 10). 

In het boekjaar na de overname blijkt dat dit compensabel verlies toch kan worden benut. Indien het compensabel verlies 
wel was gewaardeerd op de acquisitiedatum (voor 25% van 2.000 = 500) zou de goodwill zijn bepaald op 2.500 
(= 3.000 - 500). Na één jaar zou de boekwaarde van de goodwill dan 2.250 (= 2.500 x 9 / 10) hebben bedragen.  

De correctiejournaalposten zijn dan als volgt: 

Latente belastingvordering 500  
Aan Goodwill  500 

En 

Goodwill 50  
Aan Correctie afschrijvingskosten goodwill (W&V)  50 
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31.3.8 Verwerking bij de overgenomen rechtspersoon ('push down accounting') 

Het is de overgenomen rechtspersoon niet toegestaan om de boekwaarden van haar activa en verplichtingen in haar 
eigen jaarrekening aan te passen aan de (eerste) waardering van identificeerbare activa en verplichtingen die de 
overnemende rechtspersoon hanteert (ook wel 'push down accounting' genoemd). Dit laat onverlet dat het de 
overgenomen rechtspersoon is toegestaan van stelsel te wijzigen in overeenstemming met RJ 140 (RJ 216.249). 

Zo kan de overgenomen rechtspersoon bijvoorbeeld de waarderingsgrondslag voor de waardering van haar voorraden 
of van haar onroerende zaken aanpassen aan de grondslagen die de overnemende rechtspersoon hanteert voor de 
waardering van deze activa. Voorbeelden van aanpassingen die de overgenomen rechtspersoon niet mag doorvoeren 
zijn het zelf activeren van de door de overnemende rechtspersoon betaalde goodwill of het aanpassen van de 
waardering van bestaande schulden aan de marktwaarde van die schulden. Zie ook het voorbeeld 'Bepalen en 
verwerken reële waarden' opgenomen in paragraaf 31.3.4. 

31.3.9 Omgekeerde overname  

Een omgekeerde overname is de situatie waarbij de in juridisch opzicht verkrijgende partij (A) zoveel aandelen 
uitgeeft aan de aandeelhouders van de in juridisch opzicht overgenomen partij (B), dat de aandeelhouders van B de 
meerderheid van de stemrechten verkrijgen in de nieuwe combinatie. Hoewel de partij die de aandelen uitgeeft (A) in 
juridisch opzicht als de verkrijgende partij kan worden aangemerkt, wordt in dit geval de partij wiens aandeelhouders 
de overwegende zeggenschap hebben in de nieuwe combinatie (B), als verkrijgende partij aangemerkt. De partij die 
de aandelen uitgeeft (A) wordt geacht te zijn overgenomen door de andere partij (B). Deze laatste wordt in de 
geconsolideerde jaarrekening aangemerkt als de verkrijgende partij (RJ 216.109). De verwerking in de 
geconsolideerde jaarrekening vindt dus plaats volgens de economische vorm van de overnametransactie, en niet 
volgens de juridische vorm. 

Voorbeeld: Verwerking omgekeerde overname 

Het geplaatste kapitaal van A bestaat uit 100 aandelen. A verwerft alle aandelen B, in ruil voor 900 nieuw uitgegeven 
aandelen A. De aandeelhouders van B verkrijgen hierdoor de meerderheid van de aandelen en de bijbehorende 
stemrechten in A. A en B stellen hun jaarrekening op dezelfde grondslagen op. 

De verkorte balans van A is op de overnamedatum als volgt: 

Activa en verplichtingen 10  
Eigen vermogen      10 
 10 10 

Met betrekking tot A is verder gegeven dat de reële waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen op 
overnamedatum 15 bedraagt. De reële waarde van de aandelen A op dat moment (vóór uitgifte van de nieuwe aandelen) 
bedraagt 20. De goodwill van A bedraagt 5 (= 20 - 15). 

De verkorte balans van B is op de overnamedatum als volgt: 

Activa en verplichtingen 100  
Eigen vermogen       100 
 100 100 

Met betrekking tot B is verder gegeven dat de reële waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen op 
overnamedatum 125 bedraagt. De reële waarde van de aandelen B bedraagt 180. De goodwill van B bedraagt 55 
(= 180 - 125). 

De geconsolideerde balans per de overnamedatum bij de voorgeschreven verwerkingswijze volgens de economische vorm 
luidt nu als volgt: 

Activa en verplichtingen A (exclusief goodwill) 15  
Activa en verplichtingen B 100  
Goodwill 5  
Groepsvermogen       120 
 120 120 
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A wordt aangemerkt als de overgenomen partij. De activa en verplichtingen van A worden gewaardeerd op de reële 
waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen. B wordt aangemerkt als de verkrijgende partij. De boekwaarde 
van de activa en verplichtingen van de verkrijgende partij wijzigt door de overname niet. De goodwill betreft het verschil 
tussen de verkrijgingsprijs van de aandelen A die B heeft betaald (uitgaande van een 100% acquisitie), en de reële 
waarde van de verkregen identificeerbare activa en verplichtingen (= 15). De verkrijgingsprijs wordt gesteld op de reële 
waarde van de ‘verkregen’ aandelen A respectievelijk van de ‘uitgegeven’ aandelen B (= 20), zie paragraaf 31.3.2. 

 
Verwerking omgekeerde overname in de enkelvoudige jaarrekening van de in juridisch opzicht 
verkrijgende partij  
Voor de verwerking van een omgekeerde overname in de enkelvoudige jaarrekening van de in juridisch opzicht 
verkrijgende partij (A), zijn twee verwerkingswijzen mogelijk. Dat kan volgens de economische vorm of volgens de 
juridische vorm (RJ 214.342): 

1. bij de verwerkingswijze volgens de economische vorm is de verkrijgende partij dezelfde als in de geconsolideerde 
jaarrekening (B is de in economische zin verkrijgende partij). Net als in de geconsolideerde balans worden in de 
enkelvoudige balans van A de activa en verplichtingen van A geherwaardeerd naar hun reële waarde en wordt de 
goodwill van A opgenomen. De deelneming in B wordt opgenomen tegen de nettovermogenswaarde zoals bepaald 
op basis van de boekwaarden van de activa en verplichtingen van B. Bij deze verwerkingswijze is het 
enkelvoudige vermogen van A gelijk aan het geconsolideerde vermogen; 

2. bij de verwerkingswijze volgens de juridische vorm wordt de partij die de aandelen uitgeeft als verkrijgende partij 
aangemerkt (A is de in juridische zin verkrijgende partij). Bij deze verwerkingswijze ontstaat wel een verschil 
tussen het geconsolideerde en het enkelvoudige vermogen van A. Nu wordt namelijk in de enkelvoudige balans 
van A de goodwill van B opgenomen, terwijl in de geconsolideerde balans de goodwill van A is opgenomen. 
Daarnaast wordt de deelneming in B opgenomen tegen de nettovermogenswaarde zoals bepaald op basis van de 
reële waarde van de activa en verplichtingen van B. 

Voorbeeld: Verwerking omgekeerde overname in de enkelvoudige jaarrekening van de in juridisch opzicht 
verkrijgende partij 

De gegevens zijn dezelfde als in het voorgaande voorbeeld. 

Bij de verwerkingswijze volgens de economische vorm luidt de enkelvoudige jaarrekening van A direct na verwerking van 
de overname als volgt: 

Activa en verplichtingen A (exclusief goodwill) 15  
Deelneming B 100  
Goodwill 5  
Eigen vermogen       120 
 120 120 

Het verschil met de geconsolideerde balans is dat de activa en verplichtingen van B gesaldeerd zijn opgenomen in de post 
‘Deelneming B’. 

Bij de verwerkingswijze volgens de juridische vorm luidt de enkelvoudige jaarrekening van A direct na verwerking van de 
overname als volgt: 

Activa en verplichtingen A 10  
Deelneming B 125  
Goodwill 55  
Eigen vermogen       190 
 190 190 

Bij deze verwerkingswijze wordt B aangemerkt als de overgenomen partij. De activa en verplichtingen van B worden 
gewaardeerd op de reële waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen. A wordt aangemerkt als de verkrijgende 
partij. De boekwaarde van de activa en verplichtingen van de verkrijgende partij wijzigt door de overname niet. 
De goodwill betreft het verschil tussen de verkrijgingsprijs van de aandelen B die A heeft betaald, en de reële waarde van 
de verkregen identificeerbare activa en verplichtingen (= 125). De verkrijgingsprijs wordt gesteld op de reële waarde van 
de verkregen aandelen B respectievelijk van de uitgegeven aandelen B (= 180), zie paragraaf 31.3.2.  
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Deze verwerkingswijze levert meer administratieve belasting op omdat goodwill nu ook moet worden berekend vanuit de 
veronderstelling dat A de verkrijgende partij is. We verwachten dat deze methode minder vaak in de praktijk 
zal voorkomen. 

 
Bij de verwerkingswijze volgens de juridische vorm wordt de goodwill van de in economisch opzicht verkrijgende 
partij (B) opgenomen, en worden diens activa en verplichtingen gewaardeerd tegen de (veelal hogere) reële waarde. 
Als de gecombineerde onderneming die na de overnametransactie is ontstaan, feitelijk nog steeds dezelfde is als de in 
economisch opzicht verkrijgende partij (B), dan wordt bij deze verwerkingswijze feitelijk eigen goodwill geactiveerd. 
Daarom mag die verwerkingswijze niet worden toegepast, als de economische realiteit van de transactie inhoudt dat 
de in juridisch opzicht verkrijgende partij (A) niets anders is dan een voortzetting van de in juridisch opzicht 
overgenomen partij (B) (RJ 214.342). Een voorbeeld hiervan is een herstructurering waarbij de topholding van een 
groep (of de tussenholding van een subgroep) wordt gewijzigd, terwijl zich geen wijzigingen in de economische 
omstandigheden van de (sub)groep als geheel hebben voorgedaan. 

31.3.10 Belang van derden en opties op belangen van derden  

Belang van derden 
Onder een belang van derden wordt verstaan dat deel van het nettoresultaat en het eigen vermogen van een 
geconsolideerde entiteit dat niet direct of indirect aan de rechtspersoon toekomt (RJ 216.0). Een eventueel belang 
van derden dient in de geconsolideerde balans te worden opgenomen voor het proportionele aandeel in de reële 
waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen (RJ 216.213), als onderdeel van het groepsvermogen. Zie ook 
paragraaf 31.3.3. 

Als op een later tijdstip alsnog het belang van derden (of een deel daarvan) wordt verworven, dan wordt het verschil 
tussen de verkrijgingsprijs en de boekwaarde van het belang van derden hetzij verwerkt als goodwill, hetzij ten laste 
van het eigen vermogen gebracht. Zie paragraaf 31.3.6 inzake de verkrijging van een minderheidsbelang bij een 
bestaand meerderheidsbelang. 

Opties op belang van derden 
Bij overnames komt het regelmatig voor dat een optie op belangen van derden (dat wil zeggen op het resterende 
belang van de overdragende partij) wordt verkregen of geschreven. Daarbij kan het gaan om call- of putopties, of een 
combinatie daarvan. In RJ 216 wordt niet aangegeven op welke wijze dergelijke opties moeten worden verwerkt.  

De eerste vraag die gesteld moet worden is of in de gegeven omstandigheden met de desbetreffende optie(s) het 
belang van derden feitelijk al is verkregen. Hiervoor kan aansluiting worden gevonden bij IFRS. Onder IFRS moet 
worden vastgesteld of de opties (onmiddellijk) toegang geven tot de economische voordelen van het onderliggende 
aandelenbelang (IFRS 10.B90). Als dat het geval is, is het belang van derden feitelijk al verkregen. De in die 
beoordeling te betrekken factoren zijn: 

• de prijsstelling van de opties; 
• stemrechten en beslissingsbevoegdheden met betrekking tot het aandelenbelang; 
• dividendrechten op het aandelenbelang; en 
• een combinatie van call- en putopties. 

 
Voorbeeld: Verkrijging minderheidsbelang door opties (1) 

Rechtspersoon A koopt van rechtspersoon B 90% van de aandelen van rechtspersoon Z. In de overnameovereenkomst is 
aan A het recht toegekend om twee jaar na overnamedatum de resterende 10% aandelen Z te kopen van B voor een 
bedrag van 1.000. Op zijn beurt heeft B het recht om twee jaar na overnamedatum de resterende 10% aandelen Z te 
verkopen aan A voor een bedrag van 1.000. 

Door deze opties is in feite een ‘forward’ overeengekomen, waarbij A feitelijk het resterende belang van 10% al heeft 
verkregen. Immers, als de reële waarde van het 10% belang na twee jaar hoger is dan 1.000, zal A in principe 
gebruikmaken van zijn calloptie. Als de reële waarde echter lager is dan 1.000, zal B in principe gebruikmaken van zijn 
putoptie. A neemt dan in de geconsolideerde balans onder het groepsvermogen geen belang van derden op, maar een 
verplichting van 1.000 (tegen contante waarde), omdat het 10% belang nog moet worden betaald. Ook in de 
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enkelvoudige jaarrekening wordt deze verwerkingswijze gevolgd door het opboeken van een financieel vast actief en een 
verplichting van 1.000 (tegen contante waarde).  

 
Voorbeeld: Verkrijging minderheidsbelang door opties (2) 

Rechtspersoon A koopt van rechtspersoon B 90% van de aandelen van rechtspersoon Z. In de overnameovereenkomst is 
aan A het recht toegekend om twee jaar na overnamedatum de resterende 10% aandelen Z te kopen van B voor een 
bedrag van 1.000. Dit bedrag ligt ruim onder de (verwachte) reële waarde, zodat het vrijwel zeker is dat A gebruik zal 
maken van zijn calloptie. 

Door deze optie heeft A feitelijk het resterende belang van 10% al verkregen. Immers, de optie is in feite een ‘bargain 
purchase optie’. A neemt dan in de geconsolideerde balans onder het groepsvermogen geen belang van derden op, maar 
een verplichting van 1.000 (tegen contante waarde), omdat het 10% belang nog moet worden betaald. Ook in de 
enkelvoudige jaarrekening wordt deze verwerkingswijze gevolgd door het opboeken van een financieel vast actief en een 
verplichting van 1.000 (tegen contante waarde). 

 
Als opties op belangen van derden niet (onmiddellijk) toegang geven tot de economische voordelen van het 
onderliggende belang, dan moeten deze afzonderlijk als derivaten worden verwerkt. Deze opties vallen namelijk 
onder het toepassingsgebied van RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ (RJ 290.201: derivaten op aandelen van 
groepsmaatschappijen, overige deelnemingen waarop invloed van betekenis wordt uitgeoefend en joint ventures van 
de rechtspersoon).  

Voorbeeld: Calloptie op minderheidsbelang 

A koopt van B 90% van de aandelen van Z. De koopsom bedraagt 9.000 en wordt contant betaald. De reële waarde van 
de identificeerbare activa en verplichtingen van Z op overnamedatum bedraagt 7.000. In de overnameovereenkomst is 
aan A het recht toegekend om twee jaar na overnamedatum de resterende 10% aandelen Z te kopen van B voor een 
bedrag van 1.000. Dit bedrag is gelijk aan de reële waarde op overnamedatum. De reële waarde van deze optie bedraagt 
100 en is begrepen in de koopsom. 

De optie is niet een ‘bargain purchase optie’. Mogelijk wordt de optie niet uitgeoefend, zodat A niet feitelijk het resterende 
belang van 10% al heeft verkregen. A neemt dan in de geconsolideerde balans onder het groepsvermogen een belang van 
derden op. Daarnaast neemt A in zijn balans een financieel actief op (derivaat) tegen de reële waarde van de optie op het 
toekenningsmoment (de overnamedatum). Financiële instrumenten moeten bij eerste verwerking immers worden 
gewaardeerd tegen reële waarde (zie paragraaf 21.6.3). De vervolgwaardering is afhankelijk van de gekozen grondslagen 
(zie paragraaf 21.6.4). 

A maakt de volgende journaalpost van de verwerking van de overname in de geconsolideerde jaarrekening: 

Activa en verplichtingen Z 7.000  
Derivaten (calloptie) 100  
Goodwill 2.600  
Aan Aandeel derden  700 
Aan Liquide middelen           9.000 
 9.700 9.700 

 
Als de reële waarde van een optie (nagenoeg) nihil is en dat ook zal blijven, kan in de praktijk worden afgezien van 
verwerking. Dat is het geval als de uitoefenprijs van de optie (nagenoeg) gelijk is aan en ‘meebeweegt met’ de 
verwachte reële waarde van de desbetreffende aandelen op het moment van uitoefening. Het niet verwerken zal dan 
niet een materieel verschil opleveren. Wel zijn ook in dat geval op de optie de toelichtingsvereisten van RJ 290 inzake 
financiële instrumenten van toepassing (zie paragraaf 21.10). In het voorbeeld hiervoor wordt gewerkt met een vaste 
uitoefenprijs van 1.000 waardoor de optie tijdswaarde zal verkrijgen. In dit voorbeeld op aanvangsmoment een 
waarde van 100. Indien in het voorbeeld hiervoor gegeven zou zijn dat de uitoefenprijs gelijk is aan de marktwaarde 
op het moment van uitoefening, zal ook de tijdswaarde naar nihil tenderen. Er is in dat geval immers geen kans meer 
op een voordelige afwikkeling. Het voordeel schuilt meer in het feit dat de tegenpartij verplicht is tot leveren op het 
moment dat het recht wordt uitgeoefend.  
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Geschreven putoptie op minderheidsbelang (geen feitelijke verkrijging) 
Als door de rechtspersoon een putoptie op een minderheidsbelang is geschreven waarbij geen sprake is van een 
feitelijke verkrijging (de opties kunnen ook niet uitgeoefend worden waardoor aandelen in handen blijven van 
minderheidsaandeelhouders), is de rechtspersoon bij eventuele uitoefening van de optie door de houder verplicht tot 
inkoop van de desbetreffende aandelen. Als een dergelijke optie betrekking heeft op het aandeel derden in een 
meegeconsolideerde rechtspersoon, moet in de geconsolideerde jaarrekening een financiële verplichting worden 
opgenomen. De verplichting in de geconsolideerde jaarrekening moet worden opgenomen voor de contante waarde 
van de mogelijke toekomstige betaling. De verplichting moet ten laste van het eigen vermogen worden gevormd 
(RJ 290.805, zie ook paragraaf 21.8.2). Indien de houder op elk moment de putoptie kan uitoefenen, dan dient de 
verplichting tot inkoop van aandelen tegen uitoefenwaarde op balansdatum te worden opgenomen en geldt dus geen 
verdiscontering.  

In de enkelvoudige jaarrekening wordt in dit geval slechts het eigen kapitaalbelang opgenomen. De putoptie is 
immers geschreven op aandelen die niet tot het eigen vermogen van de rechtspersoon behoren en dit derivaat 
behoort dus tot het toepassingsgebied van RJ 290. Aangezien financiële instrumenten bij eerste verwerking worden 
gewaardeerd tegen reële waarde, neemt de schrijver van de putoptie een financiële verplichting op (derivaat) tegen 
de reële waarde van de optie op het moment van het aangaan van het contract (de anders ontvangen premie voor 
het schrijven van de optie uitgaande van een marktconforme transactie). Indien deze premie is verwerkt in de 
koopsom van het verkregen meerderheidsbelang, wordt deze premie dus afgezonderd. De kostprijs van het verkregen 
belang zelf wordt dus met dit bedrag verhoogd. Immers dit bedrag zou zijn betaald indien geen optie zou zijn 
geschreven. De vervolgwaardering van het derivaat mag volgens RJ 290 dan zowel tegen kostprijs als tegen reële 
waarde plaatsvinden, althans voor zover de onderliggende aandelen niet beursgenoteerd zijn en uiteraard met 
inachtname van een consistente gedragslijn (zie paragraaf 21.6.4.2). Als de reële waarde van de optie (nagenoeg) 
nihil is en dat ook zal blijven, kan in de praktijk worden afgezien van verwerking. Dat is zoals hiervoor uiteengezet 
het geval als de uitoefenprijs van de optie (nagenoeg) gelijk is aan en ‘meebeweegt met’ de verwachte reële waarde 
van de desbetreffende aandelen op het moment van uitoefening. 

Het vorenstaande betekent dat het geconsolideerd en enkelvoudig vermogen respectievelijk resultaat in de regel 
uiteen zullen lopen bij dergelijke geschreven putopties. Immers in de geconsolideerde jaarrekening verandert de 
putoptieverplichting wel degelijk terwijl deze in de geschetste situatie enkelvoudig op nihil blijft.  

31.4 Verwerking van samensmelting van belangen ('pooling of interests') 

Indien een transactie kwalificeert als een samensmelting van belangen, dient de 'pooling of interests' methode te 
worden toegepast. Deze methode wordt in deze paragraaf nader toegelicht. Als een transactie geen samensmelting 
van belangen is, mag de 'pooling of interests' methode niet worden toegepast, en is de regelgeving voor overnames 
van toepassing (RJ 216.301). 

Deze methode heeft ten doel te komen tot verslaggeving van de combinatie die hetzelfde effect heeft als waren de 
afzonderlijke rechtspersonen op de oude voet doorgegaan, zij het nu in gemeenschappelijk eigendom. Bij deze 
methode worden de samengevoegde activa en passiva in beginsel tegen hun bestaande boekwaarde opgenomen. 
Als gevolg komt uit hoofde van de transactie goodwill niet aan de orde. Alleen de boekwaarde van reeds bestaande 
goodwill blijft geactiveerd.  

De toepassing van de 'pooling of interests' methode is niet gebonden aan een bepaalde (juridische) vorm van 
samenvoeging. Zo kan sprake zijn van een aandelenfusie, juridische fusie waarbij de ene rechtspersoon in de andere 
opgaat, de oprichting van een nieuwe rechtspersoon waarin de aandeelhouders van de fusiepartners deelnemen, en 
een deelneming door de fusiepartners in elkaars tussenholding. 

Verwerkingswijze  
Bij toepassing van de 'pooling of interests' methode dienen de activa en passiva van de gevoegde rechtspersonen, 
alsmede hun baten en lasten over het boekjaar waarin de voeging wordt gerealiseerd en over ter vergelijking 
toegevoegde voorgaande boekjaren, in de jaarrekening van de gevoegde rechtspersonen te worden opgenomen alsof 
de voeging vanaf het begin van die boekjaren reeds een feit was. De samensmelting van belangen dient niet in de 
jaarrekening van een jaar te worden verwerkt indien de samensmelting na balansdatum plaatsvindt (RJ 216.302). 

De 'pooling of interests' methode brengt mee dat bij een fusiedatum die niet samenvalt met het begin van een 
boekjaar, de winst-en-verliesrekening de resultaten van de gecombineerde entiteit weergeeft alsof de fusie reeds aan 
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het begin van het boekjaar heeft plaatsgevonden. Dit geldt eveneens voor de presentatie van de vergelijkende cijfers. 
Deze afwijking van de feitelijke fusiedatum geeft de winst-en-verliesrekening weliswaar in zekere mate een pro-
formakarakter, maar is bevorderlijk voor het inzicht in het resultaat van de gecombineerde entiteit (RJ 216.303). 

Verwerking resterend verschil  
Een verschil tussen het nominale bedrag van het uitgegeven aandelenkapitaal (vermeerderd met een eventuele 
tegenprestatie in geld of andere activa) en de boekwaarde van de activa en passiva die ten grondslag ligt aan de 
waarde van de in de ruil verkregen aandelen, dient in de reserves (dus in het eigen vermogen) te worden verwerkt 
(RJ 216.304). Dit verschil wordt gewoonlijk aangeduid met agio. Voor de behandeling van mogelijke fiscale claims op 
agio wordt verwezen naar hoofdstuk 14. 

Fusiekosten  
Lasten die verband houden met de samensmelting van belangen dienen als kosten te worden opgenomen in het jaar 
waarin ze ontstaan. De toelichting dient (een indicatie van) de omvang van de fusiekosten te vermelden 
(RJ 216.305). Dit in tegenstelling tot kosten verband houdende met een overname, die in de praktijk veelal als 
correctie op de verkrijgingsprijs (en dus op de betaalde goodwill) worden behandeld (zie paragraaf 31.3.2). 
Voorbeelden van fusiekosten zijn: registratiekosten, reorganisatiekosten verband houdend met de fusie, kosten van 
informatieverstrekking aan aandeelhouders, advieskosten en salariskosten die toerekenbaar zijn aan de 
totstandkoming van de samensmelting. 

Verwerking in de enkelvoudige jaarrekening  
Een entiteit die deel uitmaakt van een samensmelting van belangen en die belangen houdt in één of meerdere 
fusiepartners, dient deze belangen in haar enkelvoudige balans op te nemen tegen de zichtbare eigen vermogens van 
de fusiepartners (RJ 216.306). Dat moet dan het zichtbare eigen vermogen zijn ná synchronisatie van de grondslagen 
(zie hierna). 

Naar onze mening heeft het de voorkeur om in de enkelvoudige jaarrekening van deze entiteit de verwerking meer de 
juridische gang van zaken te laten volgen. Die houdt in dat de verkregen deelnemingen per de datum van verkrijging 
(veelal de fusiedatum) in de enkelvoudige jaarrekening worden verwerkt. De vergelijkende cijfers worden dan 
uiteraard niet aangepast. Hierdoor is het mogelijk dat er in het jaar van de samensmelting een - toe te lichten - 
verschil ontstaat tussen het geconsolideerde en het enkelvoudige resultaat. Dit wordt geïllustreerd in het 
volgende voorbeeld. 

Voorbeeld: Verwerking samensmelting van belangen in enkelvoudige jaarrekening 

Onderneming A en onderneming B fuseren op 1 juli van enig jaar. Het boekjaar is gelijk aan het kalenderjaar. De fusie 
wordt gerealiseerd door een aandelenruil waarbij A alle aandelen B verkrijgt tegen uitreiking van aandelen A aan de 
aandeelhouders van B. Deze fusie kwalificeert als een samensmelting van belangen. In de geconsolideerde jaarrekening 
wordt de samensmelting op grond van RJ 216 verwerkt conform de 'pooling of interests' methode. Dat wil zeggen een 
verwerking alsof de voeging vanaf het begin van het boekjaar reeds een feit was. Het geconsolideerde resultaat over het 
eerste boekjaar (= kalenderjaar) bestaat dan uit de optelsom van de resultaten van A en B over dat jaar. Dit geldt 
eveneens voor de vergelijkende cijfers. RJ 216 is niet van toepassing op verwerking in de enkelvoudige jaarrekening.  

A volgt in de enkelvoudige jaarrekening bij voorkeur de juridische gang van zaken. Die houdt in dat A per 1 juli een 
deelneming verkrijgt die A per die datum in haar enkelvoudige jaarrekening verwerkt. De vergelijkende cijfers worden dan 
uiteraard niet aangepast. De boekwaarde van de deelneming wordt gesteld op het saldo van de boekwaarde van de activa 
en verplichtingen van B per de fusiedatum van 1 juli. Het enkelvoudige resultaat van A over dit boekjaar bestaat dan uit 
het (enkelvoudige) resultaat van A over het eerste halfjaar en het resultaat van de combinatie over het tweede halfjaar. 
Op deze wijze sluiten het enkelvoudige en het geconsolideerde resultaat van A in het desbetreffende boekjaar niet aan, 
maar zal er aan het einde van het boekjaar geen verschil zijn tussen het enkelvoudig en geconsolideerd vermogen. Met de 
nodige toelichting wordt de verwerking uiteengezet. Daarbij moet tevens het verschil tussen het geconsolideerde en het 
enkelvoudige resultaat in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening worden vermeld (art. 2:389 lid 10 BW). 

Een alternatieve verwerkingswijze is om in de enkelvoudige jaarrekening eveneens de 'pooling of interests' methode toe te 
passen, teneinde te bewerkstelligen dat geen verschil ontstaat tussen het geconsolideerde en het enkelvoudige resultaat. 
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Synchronisatie grondslagen  
Hoewel er geen herwaarderingen plaatsvinden uit hoofde van eerste waardering tegen reële waarden, zoals bij de 
'purchase accounting' methode het geval is, kan het wel voorkomen dat de waarderingsgrondslagen van de 
samengesmolten rechtspersonen uiteenlopen. In dat geval moeten de grondslagen worden gesynchroniseerd tot een 
eenvormig stelsel. Bij aanvaarding van een eenvormig stelsel van grondslagen voor de periode na de samensmelting 
is in beginsel sprake van een stelselwijziging. Voor de verwerking van de effecten van een stelselwijziging wordt 
verwezen naar hetgeen hieromtrent in hoofdstuk 3 is vermeld. Bij toepassing van de 'pooling of interests' methode 
dienen de effecten van een stelselwijziging direct in het beginvermogen te worden verwerkt (RJ 216.307). Het effect 
daarvan is dat de verslaggeving van de combinatie is gebaseerd op de gesynchroniseerde grondslagen.  

31.5 Belastingen naar de winst 

De fiscale behandeling van fusies of overnames kan afwijken van de verwerking daarvan in de jaarrekening. 
Een eventueel ontstane latente belastingvordering of latente belastingschuld wordt verwerkt in overeenstemming met 
de bepalingen van RJ 272 zoals beschreven in hoofdstuk 17. 

De voordelen uit compensabele verliezen, of andere latente belastingvorderingen van de overgenomen partij die niet 
door de verkrijgende partij op de datum van overname als identificeerbaar actief werden aangemerkt, kunnen later 
soms wel worden gerealiseerd. Wanneer dit gebeurt voor het einde van het eerste boekjaar dat is aangevangen na de 
overname verwerkt de verkrijgende partij de bate als beschreven in paragraaf 31.3.7.3.  

31.6 Fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding 

RJ 216 geeft geen definitie of voorbeelden van fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding. Nadere 
invulling van dit begrip kan worden gevonden in IFRS. Er is sprake van een transactie onder gemeenschappelijke 
leiding als dezelfde aandeelhouders uiteindelijk overheersende zeggenschap hebben over de overnemende partij en 
de overgenomen partij (of over de fuserende partijen), zowel voor als na de overname (of fusie). De overheersende 
zeggenschap door deze aandeelhouders, dus de gemeenschappelijke leiding, mag niet tijdelijk zijn. Dit om te 
voorkomen dat ‘purchase accounting’ ten onrechte niet wordt toegepast. De aandeelhouders kunnen rechtspersonen 
zijn, maar ook natuurlijke personen. De overheersende zeggenschap kan worden uitgeoefend door meerdere 
aandeelhouders, die individueel geen overheersende zeggenschap hebben, maar deze door een contractuele afspraak 
samen uitoefenen. 

RJ 216 is niet van toepassing op transacties tussen ondernemingen onder gemeenschappelijke leiding, met 
uitzondering van de bepaling in RJ 216.503 (RJ 216.104). In RJ 216.503 is aangegeven welke verwerkingswijzen voor 
fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding mogelijk zijn. Het is niet vereist om de fusie of overname te 
classificeren als ‘overname’ of als ‘samensmelting van belangen’. Voor de verwerking van fusies en overnames onder 
gemeenschappelijke leiding moet in beginsel een keuze worden gemaakt tussen (RJ 216.503): 

• 'pooling of interests';  
• 'carryover accounting'; of 
• 'purchase accounting'. 

 
Dit geldt zowel voor de geconsolideerde jaarrekening als voor de enkelvoudige jaarrekening van de verkrijgende partij 
(RJ 214.343).  

De 'pooling of interests' methode wordt uitgebreid behandeld in paragraaf 31.4.  

De 'carryover accounting' methode houdt in dat de boekwaarden van activa en verplichtingen worden samengevoegd 
op de overnamedatum. Daardoor ontstaat geen nieuwe goodwill, alleen de boekwaarde van reeds bestaande goodwill 
blijft geactiveerd. De vergelijkende cijfers worden niet aangepast. In de enkelvoudige balans van de overnemende / 
verkrijgende partij wordt het verkregen belang opgenomen tegen het saldo van de boekwaarden van de activa en 
verplichtingen van de verkregen partij.  

Voor een nadere uiteenzetting van de 'purchase accounting' methode wordt verwezen naar paragraaf 31.3. 

In RJ 216.503 en RJ 214.343 wordt voor fusies en overnames tussen ondernemingen onder gemeenschappelijke 
leiding gesteld dat deze alleen mogen worden verwerkt volgens de ‘purchase accounting’ methode indien daarmee 
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recht wordt gedaan aan de economische realiteit van de transactie. De ‘pooling of interests’ methode en ‘carryover 
accounting’ methode mogen bij elke fusie en overname onder gemeenschappelijke leiding worden toegepast.  

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft niet nader uitgewerkt wanneer recht wordt gedaan aan de economische 
realiteit van de transactie. Beoordeeld moet worden in hoeverre de economische werkelijkheid ('economic substance') 
verandert als gevolg van een fusie of overname onder gemeenschappelijke leiding. Indien de economische situatie 
niet dan wel zeer beperkt verandert, is het naar onze mening moeilijker te verdedigen transacties tegen reële waarde 
te verwerken. In dat geval moet een keuze worden gemaakt tussen de ‘pooling of interests’ methode en de ‘carryover 
accounting’ methode. 

Daarnaast zijn wij van mening dat op grond van art. 2:362 lid 1 BW de informatiebehoeften van de gebruikers van de 
jaarrekening (aandeelhouders van de rechtspersoon en andere gebruikers die de jaarrekening van de rechtspersoon 
hanteren) bij de keuze van de verwerkingsmethode in ogenschouw moeten worden genomen. 

In alle gevallen moet duidelijk worden toegelicht welke transacties hebben plaatsgevonden en hoe die zijn verwerkt, 
alsmede de reden voor de gekozen verwerkingswijze. Bij de keuze voor een verwerkingswijze moet een 
rechtspersoon in beginsel een consistente gedragslijn volgen. Zie ook paragraaf 2.8.1. 

Voorbeeld: Overname onder gemeenschappelijke leiding 

A heeft 100% van de aandelen in B, C en D. Men wil de structuur van de groep wijzigen in de zin dat B tussenholding 
wordt en C en D worden ingebracht in B (tegen uitgifte van aandelen, tegen storting op aandelen die al worden gehouden 
(agio) of tegen schulderkenning). De vraag is of moet worden gehandeld op basis van de werkelijke waarde van de 
aandelen van C en D of dat eenvoudigheidshalve op basis van de zichtbare intrinsieke waarde van B en C kan worden 
gehandeld. Tevens is het de vraag of B als nieuwe tussenholding de verwerving van de aandelen in C en D moet 
verwerken als een 'overname', hetgeen zou betekenen dat, los van de prijsstelling, alle activa en verplichtingen van B en 
C bij de eerste verwerking moeten worden gewaardeerd tegen reële waarde en voor het verschil met de verkrijgingsprijs 
goodwill dan wel negatieve goodwill moet verwerken. 

Het is duidelijk dat er voor A als hoofd van de groep niets verandert. Daarom moet A de transactie verwerken tegen 
boekwaarden (op basis van de zichtbare intrinsieke waarde).  

Een andere vraag is tegen welke waarde de transactie zelf vormgegeven moet worden. Vaak zal de voorkeur bestaan om 
de transactie eveneens aan te gaan op basis van de zichtbare intrinsieke waarde. De bestuurders van A en B zullen in die 
situatie goed moeten evalueren welke risico's worden gelopen als wordt gehandeld op die basis. Immers, het is goed 
mogelijk dat C en D (veel) meer waard zijn dan de zichtbare intrinsieke waarde. De schuldeisers van A hebben, afgezien 
van medeaansprakelijkstellingen in de groep, voor de herstructurering als verhaalsobject de aandelen in B, C en D. Na de 
herstructurering betreft dit nog slechts de aandelen in B. B verkrijgt echter de aandelen C en D. Dus voor wat betreft de 
waarde van het verhaalsobject verandert er eigenlijk niets voor de schuldeisers van A. De schuldeisers van B krijgen door 
de transactie meer verhaalsrecht. Als de verwerking dus plaatsvindt op basis van de zichtbaar intrinsieke waarde zullen 
schuldeisers hiermee geen problemen hebben. De evaluatie van de bestuurders kan dus zijn dat het hanteren van de 
zichtbare intrinsieke waarde (= boekwaarde) een aanvaardbare transactiebasis kan zijn. De verwerking kan in die situatie 
op eenvoudige wijze plaatsvinden. B kan er namelijk in alle gevallen voor kiezen de transactie te verwerken tegen 
boekwaarden, hetzij volgens de ‘pooling of interests’ methode hetzij volgens de ‘carryover accounting’ methode. Alleen als 
de economische werkelijkheid als gevolg van de fusie wijzigt, kan B ervoor kiezen de ‘purchase accounting’ methode toe 
te passen (RJ 216.503). In dat geval worden de verkregen activa en verplichtingen van C en D bij de eerste verwerking 
door B op reële waarde gewaardeerd en wordt goodwill verwerkt. 

Het is uiteraard wel mogelijk om de transactie vorm te geven op basis van de reële waarde van de aandelen van C en D. 
Bij verwerking door B tegen boekwaarden ontstaat dan een verschil tussen de verkrijgingsprijs en de boekwaarden van de 
overgenomen activa en verplichtingen. Dat verschil wordt rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt. 

 
Voorbeeld: Fusie onder gemeenschappelijke leiding (1) 

A BV fuseert met B BV, waarbij A de verkrijgende vennootschap is en B de verdwijnende vennootschap. A waardeert B 
tegen de nettovermogenswaarde. De aandelen van A zijn in handen van een directeur-grootaandeelhouder (DGA). 
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Als gevolg van deze juridische fusie verandert de economische realiteit niet. De configuratie (risico, timing en omvang) 
van de kasstromen van de groep is bijvoorbeeld ongewijzigd gebleven. Wij zijn van mening dat in een dergelijke situatie A 
de activa en passiva van B moet verwerken tegen de bedragen die bij het bepalen door A van de nettovermogenswaarde 
van B worden gehanteerd. Op deze wijze vindt geen waardeverandering plaats vanuit het perspectief van A als gevolg van 
de fusie. Deze wijze van verwerken doet recht aan het feit dat de economische situatie vanuit het perspectief van A door 
de fusie niet is veranderd. 

 
Voorbeeld: Fusie onder gemeenschappelijke leiding (2) 

A BV richt Newco op ten behoeve van een overname van B BV. Direct na de overname vindt een juridische fusie plaats 
tussen Newco en B, waarbij B de verkrijgende vennootschap is en Newco de verdwijnende vennootschap. 

Doorslaggevend voor de verwerking is of Newco slechts is opgericht door A als middel om B te verwerven. In deze casus 
fuseert Newco direct na de overname met B. Op grond hiervan is het in het algemeen moeilijk verdedigbaar dat de 
fusievennootschap Newco & B zelfstandig 'substance' heeft. Volgens RJ 115.107 dient in de jaarrekening de economische 
realiteit van (het samenstel van) transacties te worden weergegeven. Op het niveau van B mag de overname door A via 
Newco geen invloed hebben op de jaarrekening. Voor B is de economische situatie namelijk niet veranderd. Er heeft 
slechts een wijziging van de aandeelhouder in B plaatsgevonden. De fusie tussen Newco en B dient op basis van de 
boekwaarden van B te geschieden. Goodwill die eventueel in Newco als gevolg van de overname is ontstaan, kan niet in 
de balans van B worden opgenomen, maar wordt in mindering gebracht op het vermogen. Op deze wijze wordt 
voorkomen dat in feite via een omweg 'push down accounting' wordt toegepast in de jaarrekening van B. RJ 216.249 staat 
'push down accounting' namelijk niet toe. 

 

Voor A is wel sprake van een overname in de zin van RJ 216 op grond waarvan A de overname van B volgens de 
'purchase accounting' methode verwerkt. 

 
Bij ‘pooling of interests’ en ‘carryover accounting’ te hanteren boekwaarden 
Een bijzonderheid doet zich voor als een onder gemeenschappelijke leiding overgenomen partij in het verleden door 
de groep extern is overgenomen, welke overname door een gemeenschappelijke moeder is verwerkt volgens de 
‘purchase accounting’ methode. Bij toepassing van de ‘pooling of interests’ en ‘carryover accounting’ kan gekozen 
worden om uit te gaan van de boekwaarden van de activa en passiva: 

• uit de jaarrekening van de betreffende overgenomen partij; of  
• uit de jaarrekening van een moeder waarin destijds de externe overname van de overgenomen partij is verwerkt.  
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31.7 Toelichting 

31.7.1 Algemene toelichtingsvereisten 

De volgende toelichtingen dienen voor alle fusies en overnames te worden opgenomen in de jaarrekening over de 
periode waarin de fusies of overnames hebben plaatsgevonden (RJ 216.401): 

• de namen en beschrijvingen van de gefuseerde of overgenomen partijen; 
• de wijze van verwerking van de fusie of overname; 
• de ingangsdatum van de fusie of overname voor de verslaggeving; en 
• eventuele activiteiten waarvan door de verkrijgende partij, ten gevolge van de fusie of overname, is besloten deze 

af te stoten. 
 

Ook voor fusies en overnames die zijn gerealiseerd na balansdatum moet de in deze paragraaf 31.7 beschreven 
informatie worden opgenomen. Indien het praktisch niet haalbaar is deze informatie te verstrekken, dient dit als 
zodanig te worden toegelicht (RJ 216.410). 

31.7.2 Additionele toelichtingsvereisten voor een overname 

Voor een overname dienen de volgende aanvullende toelichtingen te worden opgenomen in de jaarrekening over de 
periode waarin de overname heeft plaatsgevonden (RJ 216.402): 

• het percentage van de verkregen zeggenschap in het belang; en 
• de koopsom van de overname of de voorwaardelijke koopsomverplichtingen en een beschrijving daarvan. 

 
De toelichting op reorganisatievoorzieningen in verband met de inkrimping of beëindiging van activiteiten van de 
overgenomen partij dient te voldoen aan de eisen zoals opgenomen in RJ 252 (zie hoofdstuk 16). 
Deze reorganisatievoorzieningen worden ten behoeve van de toelichting als een afzonderlijke categorie beschouwd 
(RJ 216.407). 

Indien bij een overname aan het einde van een periode waarin de overname heeft plaatsgevonden de reële waarden 
van de identificeerbare activa en verplichtingen of de koopsom slechts schattenderwijs bepaald kunnen worden, dient 
dit te worden uiteengezet en dienen de redenen daarvoor te worden aangegeven. Wanneer er vervolgens 
aanpassingen in dergelijke voorlopige reële waarden worden verwerkt, dienen deze te worden toegelicht in de 
jaarrekening over de periode waarin dit geschiedt (RJ 216.408). 

31.7.3 Additionele toelichtingsvereisten voor een samensmelting van belangen 

Bij toepassing van de 'pooling of interests' methode dient de volgende additionele informatie te worden verstrekt in 
het jaar waarin de voeging wordt gerealiseerd (RJ 216.409): 

• beschrijving en aantal van de uitgegeven aandelen, tezamen met de percentages van stemgerechtigde aandelen 
van ieder der vennootschappen die bij de voeging zijn geruild; 

• bedragen van activa en passiva behorend tot elk der partijen aan het begin van het boekjaar. Feitelijk betreft dit 
de balans van de betrokken partijen per begin van het boekjaar waarin de samensmelting van belangen heeft 
plaatsgevonden; en 

• omzet, overige bedrijfsopbrengsten, bijzondere posten en nettoresultaat van de betrokken partijen over het aan 
de voeging voorafgaande boekjaar. 

 
Aanbevolen wordt om deze informatie eveneens te vermelden per fusiedatum (inzake activa en passiva) en voor de 
periode tussen het begin van het boekjaar en de fusiedatum (inzake de resultaten). Dit kan uiteraard alleen gedaan 
worden als de betreffende informatie beschikbaar is, dus als de betrokken partijen tussentijdse cijfers per de 
fusiedatum hebben opgesteld (intern dan wel extern). 
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31.8 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen kunnen voor fusies en overnames die zijn gerealiseerd na balansdatum volstaan met de 
op grond van art. 2:380a BW vereiste vermelding van gebeurtenissen na balansdatum met belangrijke financiële 
gevolgen, onder mededeling van de omvang van die gevolgen (RJ 216.410). 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

31.9 Belangrijke verschillen met IFRS 

Verwerking van fusies en overnames  
IFRS 3 'Business Combinations' schrijft voor dat alle overnames worden verwerkt middels de overnamemethode 
('acquisition method'). De 'acquisition method' wordt in RJ 216 omschreven als 'purchase accounting' methode. 
Dit betekent dat in alle gevallen een verkrijgende partij moet worden aangewezen. RJ 216 classificeert overnames in 
uitzonderlijke gevallen als samensmelting van belangen. In die gevallen moet verwerking volgens de 'pooling of 
interests' methode toegepast worden.  

Concentratietest 
IFRS kent in tegenstelling tot NL GAAP een vrijwillige concentratietest (die per overname kan worden toegepast) 
waarmee kan worden vastgesteld of sprake is van een overname (‘business’) of van een verkrijging van activa en 
verplichtingen. De concentratietest bestaat er uit dat wordt vastgesteld of de reële waarde van de verkregen activa is 
geconcentreerd in een enkel identificeerbaar actief (of in een groep van soortgelijke identificeerbare activa). Indien dit 
het geval is, is er geen sprake van het verkrijgen van een ‘business’ en behoeft IFRS 3 ‘Business Combinations’ niet 
te worden toegepast. NL GAAP kent een dergelijke test niet. Naar onze mening kunnen de uitkomsten van deze 
concentratietest onder NL GAAP ook indicatief zijn of sprake is van een overname of van een verkrijging van activa en 
verplichtingen.  

Fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding 
Onder RJ 216 mogen alle fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding worden verwerkt volgens de ‘pooling 
of interests’ methode of volgens ‘carryover accounting’. De ’purchase accounting’ methode mag alleen worden 
toegepast indien daarmee recht wordt gedaan aan de economische realiteit van de transactie. IFRS bevat geen 
bepalingen voor de verwerking van fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding. De IASB is nu wel bezig 
om een standaard te ontwikkelen op dit gebied.  

Bepaling verkrijgingsprijs  
IFRS 3 bepaalt dat transactiekosten met betrekking tot de overname niet als onderdeel van de verkrijgingsprijs van 
de overgenomen onderneming beschouwd worden. De kosten van de uitgifte van aandelen en kosten van de uitgifte 
van leningen worden overigens verantwoord in overeenstemming met IAS 32 en IFRS 9. Onder RJ 216 worden 
transactiekosten als onderdeel van de verkrijgingsprijs beschouwd. De kosten van de uitgifte van aandelen kunnen 
opgenomen worden als onderdeel van de verkrijgingsprijs dan wel verwerkt worden in overeenstemming met RJ 290. 
De kosten van uitgifte van leningen worden verantwoord in overeenstemming met RJ 290.  

Criteria voor verwerking van geïdentificeerde activa en verplichtingen  
IFRS 3 bepaalt dat identificeerbare activa en verplichtingen moeten worden gewaardeerd indien voldaan wordt aan de 
algemene definities van activa en verplichtingen in het Framework. De identificeerbare activa en verplichtingen 
worden gewaardeerd tegen de reële waarde op de overnamedatum. De waarschijnlijkheidseis is geen expliciet 
criterium waaraan moet worden getoetst. Onder IFRS 3 wordt voorts verondersteld dat bij identificeerbare activa en 
verplichtingen voldoende informatie aanwezig is om de reële waarde betrouwbaar te bepalen. RJ 216 bepaalt dat 
identificeerbare activa en verplichtingen alleen worden gewaardeerd indien is voldaan aan de waarschijnlijkheidseis en 
de reële waarde ervan betrouwbaar kan worden bepaald. Dit leidt met name tot verschillen bij immateriële vaste 
activa en bij voorwaardelijke verplichtingen ('contingent liabilities'). Onder RJ 216 worden deze niet opgenomen als 
niet wordt voldaan aan de waarschijnlijkheidseis. Onder IFRS 3 worden deze opgenomen tegen de reële waarde, ook 
als toekomstige voordelen of uitstroom van middelen niet waarschijnlijk is. 
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Reorganisatiekosten na overname  
Onder IFRS 3 wordt alleen een reorganisatievoorziening als identificeerbare verplichting opgenomen, indien de 
overgenomen partij reeds op de overnamedatum een reorganisatieverplichting heeft (in overeenstemming met 
IAS 37). RJ 216 staat onder voorwaarden toe dat een reorganisatievoorziening opgenomen wordt die voortvloeit uit 
een overname, mits de reorganisatie binnen drie maanden (onder voorwaarden tot maximaal zes maanden) na de 
overnamedatum uitgewerkt is in een gedetailleerd formeel plan en dat de eventueel daaruit voortvloeiende 
aanpassing van de voorziening gecorrigeerd moet worden op de (negatieve) goodwill. 

Waardering minderheidsbelang  
Een eventueel minderheidsbelang ('non-controlling interest' genoemd onder IFRS) wordt gewaardeerd tegen de reële 
waarde van dit minderheidsbelang afzonderlijk of als het proportionele deel van de reële waarde van de overgenomen 
identificeerbare activa en verplichtingen. IFRS 3 staat dus toe dat ook eventuele goodwill met betrekking tot het 
minderheidsbelang wordt verantwoord ('full goodwill' methode). RJ 216 staat niet toe dat een minderheidsbelang bij 
de verwerking van een overname gewaardeerd wordt tegen de reële waarde. Het minderheidsbelang dient conform 
RJ 216.213 opgenomen te worden voor het proportionele aandeel in de reële waarde van de identificeerbare activa en 
verplichtingen ('partial goodwill' methode). 

Classificatie van overgenomen activa en verplichtingen  
IFRS 3 bepaalt dat de classificatie van overgenomen activa en verplichtingen bij een overname moet worden 
heroverwogen. Te denken valt dan aan de classificatie van financiële instrumenten in de categorie ‘Fair value through 
profit and loss’. IFRS 3 kent twee uitzonderingen op deze regel. De heroverweging hoeft niet plaats te vinden voor de 
classificatie van een lease (als operationele of financiële lease) indien de verkrijgende entiteit als lessor optreedt en 
voor de classificatie van contracten als verzekeringscontract (IFRS 4). In RJ 216 zijn dergelijke bepalingen niet 
opgenomen. 

Verwerking van wijzigingen in de initiële verwerking van de overname  
IFRS 3 bepaalt dat de initiële verwerking van de overname op basis van schattingen kan plaatsvinden. De reden 
hiervoor is dat de definitieve gegevens nog niet beschikbaar kunnen zijn. IFRS 3 bepaalt dat zolang de initiële 
verwerking niet definitief is schattingen alleen mogen worden aangepast indien hiermee een goede weergave bereikt 
wordt van de feitelijke situatie per overnamedatum. Deze aanpassingen worden gedaan gedurende de ‘measurement 
period’. Deze periode loopt tot maximaal 12 maanden na de overnamedatum. Met andere woorden, informatie die 
geen nieuw licht werpt op de situatie per overnamedatum leidt niet tot een aanpassing van de initiële verwerking van 
de overname. Na afloop van de ‘measurement period’ vinden geen aanpassingen meer plaats van de verwerking van 
de overname. Slechts in geval van latere constatering van een fout vindt foutenherstel plaats conform IAS 8. RJ 216 
bepaalt dat aanpassingen in de initiële verwerking van de overname moeten worden verwerkt, indien: 

• de aanpassing niet leidt tot een stijging van de boekwaarde tot een bedrag hoger dan de realiseerbare waarde; en 
• een dergelijke aanpassing wordt gemaakt voor het einde van het eerste boekjaar dat is aangevangen na de 

overname. 
 
Waardering van belastingvorderingen en -verplichtingen  
In geval van een overname schrijft IFRS 3 voor dat bij de bepaling van de reële waarde de verkregen latente 
belastingvorderingen en -verplichtingen dienen te worden gewaardeerd tegen de nominale waarde. Onder IFRS is 
waardering van latente belastingposities tegen contante waarde niet toegestaan. RJ 216 staat zowel waardering tegen 
nominale waarde als contante waarde toe. 

Stapsgewijze overname  
Onder IFRS 3 is de verkrijgingsprijs in het geval van een stapsgewijze overname niet gelijk aan de som van de 
afzonderlijke verkrijgingsprijzen. IFRS 3 bepaalt namelijk dat het oorspronkelijk gehouden belang van voor de 
overname wordt geherwaardeerd naar reële waarde en onderdeel uitmaakt van de verkrijgingsprijs. Het verschil 
tussen de nieuwe reële waarde en de boekwaarde van het oorspronkelijke belang wordt op de overnamedatum direct 
in de winst-en-verliesrekening verwerkt, als ware het eerder gehouden belang verkocht. 

Onder RJ 216 is de verkrijgingsprijs van een stapsgewijze overname de som van de verkrijgingsprijzen van de 
afzonderlijke transacties. De reële waarden van de identificeerbare activa en verplichtingen van de overgenomen 
partij worden vervolgens bepaald naar de data waarop elke afzonderlijke verkrijging wordt opgenomen in de 
jaarrekening van de verkrijgende partij. Het is toegestaan om bij een overname de identificeerbare activa en 
verplichtingen van het reeds gehouden oorspronkelijke belang tegen de reële waarde op te nemen. Een eventuele 
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aanpassing van de identificeerbare activa en verplichtingen naar de reële waarde samenhangend met het belang dat 
reeds werd gehouden, is een herwaardering en wordt overeenkomstig artikel 2:390 BW verwerkt. Er is overigens wel 
in RJ 214.312 aangegeven dat de hiervoor opgenomen IFRS 3-verwerkingswijze bij de toepassing van combinatie 3 
gevolgd moet worden in de enkelvoudige jaarrekening. 

Veranderingen in omvang kapitaalbelangen  
IFRS 10 bepaalt dat veranderingen in de omvang van kapitaalbelangen in een dochteronderneming nadat de 
overheersende zeggenschap is verkregen en waarbij de veranderingen niet resulteren in het verliezen van deze 
overheersende zeggenschap, worden verantwoord als transacties met aandeelhouders binnen het eigen vermogen in 
de geconsolideerde jaarrekening. Dit betekent dat er geen winst of verlies op deze transacties kan worden 
gerealiseerd in de geconsolideerde jaarrekening. Indien de overheersende zeggenschap verloren wordt, wordt het 
resterende belang geherwaardeerd naar de reële waarde op dat moment. Een eventueel resultaat wordt dan wel in de 
geconsolideerde winst-en-verliesrekening verwerkt. Onder RJ 216 en RJ 217 bestaan geen expliciete bepalingen 
hieromtrent. Dat heeft als consequentie dat verschillende verwerkingswijzen mogelijk zijn. Er is overigens wel in  
RJ 214.312a/b aangegeven dat de hiervoor opgenomen IFRS 10-verwerkingswijze bij de toepassing van combinatie 3 
gevolgd moet worden in de enkelvoudige jaarrekening.  

Voorwaardelijke vergoedingen als onderdeel van de verkrijgingsprijs  
IFRS 3 bepaalt dat veranderingen in de reële waarde van een voorwaardelijke vergoeding ('contingent consideration') 
na de overname het resultaat kunnen zijn van additionele informatie over feiten en omstandigheden op de 
overnamedatum. Deze veranderingen worden verwerkt conform de algemene bepalingen opgenomen in de alinea’s 45 
tot en met 50 van IFRS 3. Indien er echter veranderingen zijn als gevolg van gebeurtenissen na de overnamedatum, 
zoals het behalen van bepaalde targets, worden deze veranderingen als volgt verantwoord: 

• indien de voorwaardelijke vergoeding als eigen vermogen is geclassificeerd, wordt de waarde niet aangepast. 
De toekomstige afrekening zal binnen het eigen vermogen worden verwerkt;  

• indien de voorwaardelijke vergoeding als een actiefpost of een verplichting is geclassificeerd en valt onder IFRS 9 
‘Financial Instruments’, zal de post gewaardeerd worden op reële waarde met veranderingen in de winst-en-
verliesrekening of in het overzicht van het totaalresultaat (‘other comprehensive income’). Indien de 
voorwaardelijke vergoeding buiten de reikwijdte valt van IFRS 9, zal deze worden gewaardeerd in 
overeenstemming met IAS 37 ‘Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets’ of een andere IFRS-
standaard. 
 

Onder RJ 216 verwerkt de verkrijgende partij de koopsomcorrectie als een aanpassing van de verkrijgingsprijs en de 
daaruit voortvloeiende aanpassing van de (negatieve of positieve) goodwill. 
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Bijlage 1. Schema vorming reorganisatievoorziening door verkrijgende partij (RJ 216.212) 
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32 Juridische fusies en splitsingen 

32.1 Juridische fusies 

32.1.1 Inleiding 

Bij het samengaan van rechtspersonen, bij een fusie of overname, is een veel gebruikte techniek de procedure voor 
de juridische fusie. Een belangrijk voordeel van een juridische fusie is dat het vermogen van een rechtspersoon onder 
algemene titel overgaat op een andere rechtspersoon. Voordeel van de overgang onder algemene titel is dat niet voor 
ieder vermogensbestanddeel apart overdracht hoeft plaats te vinden. Hierdoor ontbreken bij juridische fusies de 
leveringsfaciliteiten. Fuserende rechtspersonen hoeven bijvoorbeeld niet contract- of wederpartijen, zoals 
schuldeisers, afzonderlijk te benaderen of zij akkoord gaan met de overgang van het vermogen.  

Voor de juridische fusie zijn in Titel 7 Boek 2 BW veel dwingendrechtelijke bepalingen opgenomen. Deze titel is van 
toepassing op de vereniging (met volledige rechtsbevoegdheid), de coöperatie, de onderlinge waarborgmaatschappij, 
de stichting, de NV en de BV. Titel 7 Boek 2 BW is ook van toepassing op een NV, BV of een Europese coöperatieve 
vennootschap die fuseert met een kapitaalvennootschap of coöperatieve vennootschap naar het recht van een andere 
lidstaat van de Europese Unie of de Europese Economische Ruimte. 

De juridische fusie is de rechtshandeling van twee of meer rechtspersonen waarbij een van deze (de verkrijgende 
rechtspersoon) het vermogen van de andere (de verdwijnende rechtspersoon) onder algemene titel verkrijgt. 
De verkrijgende rechtspersoon is ofwel een bestaande ofwel een nieuwe rechtspersoon die bij de fusie wordt 
opgericht (art. 2:309 BW). Door de fusie houdt de verdwijnende rechtspersoon op te bestaan. De fusie geschiedt bij 
notariële akte en wordt van kracht met ingang van de dag na die waarop de akte is verleden. De verkrijgende 
rechtspersoon neemt de positie in van voortzetter van de integrale rechtspositie van zijn rechtsvoorganger(s). 
Hij verkrijgt alle activa en passiva van de verdwijnende rechtspersoon of rechtspersonen. De organen van de 
verkrijgende rechtspersoon worden direct verantwoordelijk voor de vervulling van de taken van de rechtspersoon. 
De verkrijgende rechtspersoon is verantwoordelijk en aansprakelijk voor het nakomen van bestaande verplichtingen 
van de bij de juridische fusie betrokken rechtspersonen. 

Ter illustratie van een juridische fusie is het volgende voorbeeld opgenomen. Voor de juridische fusie is de situatie 
als volgt: 

 

Na de juridische fusie met BV A als verkrijgende en BV B als verdwijnende rechtspersoon is de situatie als volgt: 
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Mogelijkheden van juridische fusie  
Uitgangspunt voor een juridische fusie is dat de partijen bij de fusie dezelfde rechtsvorm hebben. In dit kader worden 
de NV en BV als dezelfde rechtsvorm aangemerkt. Ook een verkrijgende rechtspersoon die bij de fusie nieuw wordt 
opgericht, dient dezelfde rechtsvorm te hebben als de fuserende rechtspersonen (art. 2:310 lid 1-3 BW). Daarnaast is 
een zogenoemde 'gemengde fusie' of 'kruisfusie' mogelijk: een verkrijgende vereniging, coöperatie, onderlinge 
waarborgmaatschappij of stichting kan ook fuseren met een NV of BV waarvan zij alle aandelen houdt, en een 
verkrijgende stichting, NV of BV kan ook fuseren met een vereniging, coöperatie of onderlinge waarborgmaatschappij 
waarvan zij enig lid is (art. 2:310 lid 4 BW).  

Wijziging aandeelhouderschap/lidmaatschap  
De fuserende rechtspersonen, met uitzondering van de verkrijgende rechtspersoon, houden bij de juridische fusie van 
rechtswege op te bestaan (art. 2:311 lid 1 BW). De leden of aandeelhouders van de verdwijnende rechtspersoon 
worden in beginsel door de fusie (van rechtswege) lid of aandeelhouder van de verkrijgende rechtspersoon, 
uitgezonderd de volgende gevallen (art. 2:311 lid 2 BW):  

• bij een gemengde fusie of kruisfusie (art. 2:310 lid 4 BW); 
• indien aandelen in het kapitaal van de verdwijnende vennootschappen worden gehouden door of voor rekening 

van de fuserende vennootschappen, vervallen deze op het moment dat de fusie van kracht wordt (art. 2:325 
lid 4 BW); 

• bij een fusie tussen een verkrijgende NV en een of meer verdwijnende BV's zullen stemrecht- of winstrechtloze 
aandelen van de BV's vervallen op het moment dat de fusie van kracht wordt. Als er geen overeenstemming is 
bereikt over de ruilverhouding kunnen de houders van deze aandelen bij de vennootschap een schriftelijk verzoek 
tot schadeloosstelling indienen voor het verlies van hun aandelen (art. 2:330a BW);  

• bij een zogenoemde 'zusterfusie' (art. 2:333 lid 2 BW): een aandeelhouder (natuurlijke persoon of rechtspersoon 
respectievelijk moedermaatschappij) houdt alle aandelen in de te fuseren vennootschappen;  

• bij een 'moeder-dochter-fusie' (art. 2:333 lid 1 en 3 BW): de verkrijgende vennootschap of de verkrijgende 
vereniging, coöperatie, onderlinge waarborgmaatschappij of stichting fuseert met een vennootschap waarvan zij 
alle aandelen houdt; 

• bij een zogenoemde 'driehoeksfusie' (art. 2:333a BW): de aandeelhouders van de verdwijnende rechtspersoon 
worden aandeelhouder van een groepsmaatschappij van de verkrijgende rechtspersoon. Dit is alleen mogelijk als 
de groepsmaatschappij alleen of samen met een groepsmaatschappij 100% houdt van de aandelen in de 
verkrijgende vennootschap; 

• bij een fusie tussen een verkrijgende vennootschap naar het recht van een andere lidstaat van de Europese Unie 
of de EER, kunnen de aandeelhouders van de verdwijnende vennootschap die tegen het fusievoorstel hebben 
gestemd en de houders van stemrechtloze aandelen bij de verdwijnende vennootschap een verzoek tot 
schadeloosstelling indienen. De desbetreffende aandelen vervallen zodra de fusie van kracht wordt (art. 2:333h 
lid 3 BW); 

• op grond van de ruilverhouding van de aandelen bestaat geen recht op een aandeel (art. 2:311 lid 2 BW). 
 

Zusterfusie en moeder-dochter-fusie 
Voor een zusterfusie en een moeder-dochter-fusie kan een vereenvoudigde procedure worden gevolgd (art. 2:333 lid 
1 en 2 BW). De vereenvoudiging van de procedure is gelegen in het feit dat kan worden volstaan met een 
eenvoudiger voorstel tot fusie, waarin geen gegevens zijn opgenomen omtrent de ruilverhouding van de aandelen 
(art. 2:326 BW), een eenvoudiger toelichting op het voorstel tot fusie (art. 2:327 BW), en geen accountant betrokken 
hoeft te zijn (art. 2:328 BW).  

Illustratie: Zusterfusie 
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Bij deze zusterfusie is dochter BV 1 de verkrijgende en dochter BV 2 de verdwijnende rechtspersoon. 
De aandeelhouder (moeder) 'ruilt' haar aandelen in dochter BV 2 om in aandelen in dochter BV 1. Indien de moeder 
100% aandeelhouder is in beide fuserende dochter BV's zal deze zusterfusie kunnen betekenen dat het 
aandelenkapitaal van dochter BV 2 door de juridische fusie feitelijk verdwijnt als ware dit een intrekking 
(kapitaalvermindering) van aandelen. 

Illustratie: Moeder-dochter-fusie 

 

Hierbij is de moeder de verkrijgende en de dochter de verdwijnende rechtspersoon. Bij een juridische fusie waarbij de 
moeder de verdwijnende en de dochter de verkrijgende rechtspersoon is, kan de (vereenvoudigde) faciliteit van de 
moeder-dochter-fusie niet worden gebruikt. Er is dan sprake van een 'gewone' juridische fusie en niet van een 
moeder-dochter-fusie.  

32.1.2 Fusievoorstel 

De verplichting tot het opstellen van een voorstel tot fusie rust op de besturen van de te fuseren rechtspersonen. 
Het fusievoorstel dient ten minste te vermelden (art. 2:312 lid 2 BW): 

a. de rechtsvorm, naam en zetel van de te fuseren rechtspersonen;  
b. de statuten van de verkrijgende rechtspersoon zoals die nu zijn en zoals die na de fusie (na de statutenwijziging) 

zullen zijn. Als de verkrijgende rechtspersoon ter gelegenheid van de fusie wordt opgericht, moet ook het ontwerp 
van de oprichtingsakte in het voorstel worden opgenomen;  

c. welke rechten of vergoedingen ten laste van de verkrijgende rechtspersoon worden toegekend aan degenen die 
anders dan als lid bijzondere rechten hebben jegens de verdwijnende rechtspersoon, zoals een recht op een 
uitkering van winst, en met ingang van welk tijdstip;  

d. welke voordelen in verband met de fusie worden toegekend aan een bestuurder of commissaris van een te 
fuseren rechtspersoon of aan een ander die bij de fusie is betrokken;  

e. de samenstelling na de fusie van het bestuur en een eventuele raad van commissarissen;  
f. per welk tijdstip de financiële gegevens van de verdwijnende rechtspersonen worden opgenomen in de 

jaarstukken van de verkrijgende rechtspersoon;  
g. de voorgenomen maatregelen in verband met de overgang van het lidmaatschap of aandeelhouderschap van de 

verdwijnende rechtspersonen;  
h. de voornemens omtrent voortzetting of beëindiging van werkzaamheden;  
i. wie in voorkomend geval het besluit tot fusie moeten goedkeuren.  

 
Behalve bij een moeder-dochter-fusie en zusterfusie (art. 2:333 lid 1 en 2 BW) moet bij een NV of BV het 
fusievoorstel verder vermelden (art. 2:326 BW):  

a. de ruilverhouding van de aandelen en eventueel de omvang van de betalingen uit hoofde van de ruilverhouding;  
b. met ingang van welk tijdstip en in welke mate de aandeelhouders van de verdwijnende vennootschappen zullen 

delen in de winst van de verkrijgende vennootschap;  
c. hoeveel aandelen eventueel zullen worden ingetrokken. Het betreft hier aandelen die de verkrijgende of 

verdwijnende vennootschap zelf houdt. Hiervoor gelden overigens de wettelijke voorschriften voor 
kapitaalvermindering niet;  

d. de gevolgen van de fusie voor de houders van stemrechtloze of winstrechtloze aandelen;  
e. de hoogte van de schadeloosstelling voor een aandeel bij toepassing van art. 2:330a BW;  
f. het totaalbedrag waarvoor ten hoogste met toepassing van art. 2:330a BW schadeloosstelling kan 

worden verzocht.  
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Tijdstip verantwoording financiële gegevens  
Het tijdstip waarop de financiële gegevens van de verdwijnende rechtspersonen in de jaarrekening van de 
verkrijgende rechtspersoon zullen worden opgenomen, moet in het fusievoorstel worden opgenomen (art. 2:312 lid 2 
sub f BW). Voor het bepalen van dit tijdstip zijn geen regels gegeven, maar voorkomen moet worden dat een bepaald 
tijdvak niet in een jaarrekening wordt verantwoord (balanscontinuïteit). Zie ook paragraaf 32.1.3. 

Ruilverhouding  
In het fusievoorstel van een NV en BV moet informatie over de ruilverhouding worden opgenomen (art. 2:312 lid 2 
sub a BW). In de toelichting bij het fusievoorstel moet de wijze waarop de ruilverhouding tot stand is gekomen 
worden toegelicht (art. 2:327 BW; zie ook paragraaf 32.1.4). Een accountant moet onder meer verklaren of de 
voorgestelde ruilverhouding naar zijn oordeel redelijk is (art. 2:328 lid 1 BW; zie ook paragraaf 32.1.5). Indien sprake 
is van beursgenoteerde aandelen in het kapitaal van een te fuseren vennootschap, kan de ruilverhouding afhankelijk 
zijn van de beursnotering van die aandelen op een of meer in het fusievoorstel te bepalen tijdstippen gelegen voor de 
dag waarop de fusie van kracht wordt (art. 2:325 lid 1 BW). 

Goodwill en uitkeerbare reserves  
Tenzij de fuserende rechtspersonen verenigingen of stichtingen zijn, moet in het fusievoorstel tevens de invloed van 
de fusie op de omvang van de goodwill en de uitkeerbare reserves van de verkrijgende rechtspersoon worden 
vermeld (art. 2:312 lid 4 BW). De vermelding kan door middel van exacte bedragen geschieden, maar een globale 
vermelding van de invloed kan volstaan indien ten tijde van het opmaken van het voorstel nog geen exacte bedragen 
bekend zijn.  

Voorbeeld: Goodwill en uitkeerbare reserves 

A BV verwerft door middel van een juridische fusie 100% van de aandelen van B BV voor 500.000 tegen uitreiking van 
eigen aandelen met een nominale waarde van 150.000. Het eigen vermogen van A BV neemt derhalve toe met 500.000, 
bestaande uit 150.000 aandelenkapitaal en 350.000 agioreserve. De reële waarde van de geïdentificeerde activa en 
verplichtingen (inclusief belastingeffect) van B BV bedraagt 400.000. De betaalde goodwill bedraagt derhalve 100.000. Op 
het moment van overdracht zijn in B BV geen wettelijke reserves aanwezig (art. 2:321 lid 4 BW; zie paragraaf 32.1.3).  

In het fusievoorstel zal als invloed op de omvang van de goodwill een bedrag van 100.000 worden vermeld. De invloed op 
de omvang van de uitkeerbare reserves is 350.000, te weten de toename van de agioreserve die als een uitkeerbare 
reserve wordt aangemerkt. 

 
Ondertekening fusievoorstel  
Het fusievoorstel moet door de bestuurders van elke te fuseren rechtspersoon worden ondertekend. Tenzij alle 
fuserende rechtspersonen verenigingen of stichtingen zijn moet het fusievoorstel door de raden van commissarissen 
worden goedgekeurd en door de commissarissen mede worden ondertekend. Ontbreekt de handtekening van een of 
meer bestuurders en/of commissarissen dan wordt daarvan onder opgave van redenen melding gemaakt (art. 2:312 
lid 3 en 4 BW). 

32.1.3 Verslaggevingsaspecten als gevolg van juridische fusies 

Laatste boekjaar verdwijnende rechtspersoon  
Het laatste boekjaar van de verdwijnende rechtspersoon eindigt op het in het fusievoorstel genoemde tijdstip met 
ingang waarvan de verkrijgende rechtspersoon de financiële gegevens in haar jaarrekening opneemt, maar uiterlijk 
op het tijdstip van de (akte van) juridische fusie (art. 2:321 lid 1 BW). Het is gebruikelijk om daarbij in het 
fusievoorstel aan te sluiten met het begin van het (laatste) boekjaar van de verdwijnende rechtspersoon, bijvoorbeeld 
1 januari van het boekjaar waarin de fusie zal plaatsvinden. De juridische fusie is pas feitelijk één dag na het verlijden 
van de fusieakte van kracht, dus niet met terugwerkende kracht. Het tijdstip waarop de cijfers van de verdwijnende 
rechtspersoon worden opgenomen in de jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon kan echter voor deze 
fusiedatum liggen. Daarmee kan dus worden voorkomen dat de verdwijnende rechtspersoon over het laatste 
(veelal korte) boekjaar waarin de juridische fusie van kracht wordt nog een jaarrekening dient op te maken en te 
publiceren.  
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Jaarrekeningverplichtingen inzake verdwijnende rechtspersoon  
De jaarrekeningverplichtingen van de verdwijnende rechtspersoon, bijvoorbeeld ten aanzien van boekjaren geëindigd 
voor de juridische fusie waarover nog geen jaarrekening is opgemaakt of vastgesteld, rusten na de juridische fusie 
van rechtswege op de verkrijgende rechtspersoon (art. 2:321 lid 2 BW). De organen van de verkrijgende 
vennootschap worden dus ook verantwoordelijk voor de juiste naleving van die verplichtingen. Welke organen 
verantwoordelijk zijn is in de wet niet expliciet geregeld. Het ligt voor de hand dat het bestuur verantwoordelijk is 
voor een nog op te maken jaarrekening.  

Het benoemen van de accountant en het vaststellen van de jaarrekening lijkt een taak van de algemene vergadering 
van de verkrijgende vennootschap te zijn, maar ook het bestuur van de verkrijgende vennootschap zou namens die 
vennootschap de aandeelhoudersbevoegdheden kunnen uitoefenen. 

Indien er waarderingsverschillen zijn tussen de laatste jaarrekening van de verdwijnende rechtspersoon en de eerste 
jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon (hiervoor wordt verwezen naar hoofdstuk 31) dan moeten deze 
verschillen in de laatstgenoemde jaarrekening worden toegelicht (art. 2:321 lid 3 BW). 

De wettelijke reserves die bij de verdwijnende rechtspersoon waren gevormd, moeten door de verkrijgende 
rechtspersoon op dezelfde wijze worden gevormd, tenzij de wettelijke grond voor een wettelijke reserve is vervallen 
(art. 2:321 lid 4 BW). Als bijvoorbeeld de verdwijnende rechtspersoon ontwikkelingskosten heeft geactiveerd, wordt 
de hiervoor op grond van art. 2:365 lid 2 BW aan te houden wettelijke reserve ook door de verkrijgende 
rechtspersoon gevormd, tenzij de genoemde kosten niet in de balans van de verkrijgende rechtspersoon worden 
opgenomen. Dit laatste is mogelijk bij een fusie van kleine rechtspersonen, aangezien een kleine rechtspersoon 
ervoor kan kiezen om ontwikkelingskosten niet te activeren (RJk B1.105). 

Toepassing art. 2:403 BW  
Indien de verdwijnende rechtspersoon een rechtspersoon is waarop art. 2:403 BW werd toegepast door de 
verkrijgende rechtspersoon (moedermaatschappij), ontstaat de situatie dat vanaf het fusietijdstip de verdwijnende 
rechtspersoon niet meer bestaat en de verkrijgende rechtspersoon de enige schuldenaar van de schuldeisers van de 
verdwenen rechtspersoon is geworden. Derhalve is art. 2:403 BW dan niet langer aan de orde, maar het wordt 
verdedigbaar geacht dat voor de oude jaarrekeningen gehandeld mag worden overeenkomstig art. 2:403 BW. 
Indien niet de (voormalige) moedermaatschappij de verkrijgende vennootschap is, dan is het zeer waarschijnlijk dat 
deze de aansprakelijkheidsverklaring ex art. 2:403 BW intrekt conform art. 2:404 BW en de zogeheten overblijvende 
aansprakelijkheid beëindigt. Omdat dan de 403-vrijstelling niet langer kan worden benut, ook al omdat er geen 
sprake meer is van een groepsband, zal alsnog voldaan moeten worden aan alle eisen van Titel 9 Boek 2 BW. 

Tussentijdse vermogensopstelling  
Het bestuur dient een jaarrekening of een tussentijdse vermogensopstelling op te maken wanneer op het tijdstip 
waarop het fusievoorstel wordt neergelegd bij het Handelsregister, meer dan zes maanden zijn verstreken na het 
laatste boekjaar waarover een jaarrekening of een andere financiële verantwoording is vastgesteld. Deze tussentijdse 
vermogensopstelling heeft betrekking op de stand van het vermogen op een tijdstip ten vroegste de eerste dag van 
de derde maand voor de maand waarin het voorstel tot fusie wordt neergelegd bij het Handelsregister. 
De vermogensopstelling dient te worden opgemaakt met inachtneming van de indeling en de waarderingsmethoden 
die in de laatst vastgestelde jaarrekening of andere financiële verantwoording zijn toegepast. Indien de actuele 
waarde belangrijk afwijkt van de boekwaarde, mag op die grond - mits gemotiveerd - van de actuele waarde worden 
uitgegaan. In de vermogensopstelling moeten ook de krachtens de wet of statuten te reserveren bedragen worden 
opgenomen (art. 2:313 lid 2 BW). Rechtspersonen die voldoen aan de vereisten met betrekking tot halfjaarlijkse 
financiële verslaggeving zoals genoemd in art. 5:25d Wft hoeven geen tussentijdse vermogensopstelling op te stellen 
(art. 2:313 lid 5 BW). 

Voorbeeld: Tussentijdse vermogensopstelling bij juridische fusies 

Indien het boekjaar samenvalt met het kalenderjaar en de jaarrekening over jaar 1 is vastgesteld terwijl het 
fusievoorstel in de eerste zes maanden van jaar 2 (bijvoorbeeld op 15 mei) wordt neergelegd, is geen tussentijdse 
vermogensopstelling vereist. 
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Is het boekjaar waarover een jaarrekening is vastgesteld meer dan zes maanden verstreken (bijvoorbeeld bij neerlegging 
van het fusievoorstel op 30 september), dan moet een jaarrekening of tussentijdse vermogensopstelling worden opgesteld 
die betrekking heeft op de stand van het vermogen ten vroegste per 1 juni. 

 
Verwerkingswijze juridische fusie  
Juridische fusies onder gemeenschappelijke leiding 
Voor de mogelijke verwerkingswijzen van juridische fusies onder gemeenschappelijke leiding wordt verwezen naar 
paragraaf 31.6.  

Als voor de verwerking van een juridische fusie onder gemeenschappelijke leiding gekozen wordt voor carryover 
accounting en in het fusievoorstel een tijdstip is genoemd waarop de cijfers van de verdwijnende rechtspersoon 
worden opgenomen in de jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon die vóór de fusiedatum ligt, dan achten wij 
het aanvaardbaar de fusie te verwerken per dat tijdstip.  

Op het eerste gezicht lijken de in RJ 216.503 genoemde methoden voor de verwerking van fusies en overnames 
onder gemeenschappelijke leiding (‘purchase accounting’ methode, de ‘pooling of interest’ methode en de ‘carryover 
accounting’ methode), deze verwerkingswijze uit te sluiten. Echter, naar onze overtuiging heeft de RJ met de 
aanbeveling in RJ 216.503 niet beoogd de bestaande praktijk in te perken, maar juist steun aan de praktijk willen 
geven voor de verwerking van transacties die tot dan toe niet in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving waren 
behandeld. Volgens het Ten Geleide bij de jaareditie 2013 wordt met het noemen van deze drie mogelijkheden 
duidelijkheid verschaft aan de praktijk. Naar onze mening draagt het volgen van balanscontinuïteit en het toestaan 
van carryover accounting per begindatum waarop de verkrijgende rechtspersoon de gegevens van de verdwijnende 
rechtspersoon opneemt, alleszins bij aan het door de wet verlangde inzicht in vermogen en resultaat in een situatie 
onder gemeenschappelijke leiding die de wetgever niet heeft behandeld.  

Voorbeeld: Toepassing carryover accounting bij juridische fusie onder gemeenschappelijke leiding 

Onderneming A en onderneming B zijn beide dochtermaatschappij van dezelfde moedermaatschappij. A en B fuseren op  
1 juni van jaar 2, waarbij A de verkrijgende vennootschap is en B de verdwijnende vennootschap. A verwerkt de fusie 
volgens de carryover accounting methode. In het fusievoorstel en de fusie-akte is bepaald dat de financiële gegevens van 
B met ingang van 1 januari van jaar 2 worden opgenomen in de jaarrekening van A. Voor de bepaling van de 
overnamedatum wenst A uit te gaan van die datum (in plaats van de fusiedatum 1 juni jaar 2). 

A verwerkt de boekwaarden van de activa en verplichtingen van B per 1 januari van jaar 2. De vergelijkende cijfers over 
jaar 1 worden niet aangepast. 

 
Andere juridische fusies 
Andere juridische fusies worden verwerkt volgens ofwel de purchase accounting methode ofwel de pooling of interests 
methode. Voor een beschrijving van die methoden en van de omstandigheden waarin die worden toegepast verwijzen 
wij naar paragraaf 31.2.  

Verschil tussen fusiedatum en laatste boekjaar verdwijnende rechtspersoon  
Een bijzonderheid doet zich voor indien een juridische fusie wordt verwerkt volgens de 'purchase accounting' methode 
terwijl de fusiedatum afwijkt van het tijdstip met ingang waarvan de verkrijgende rechtspersoon de financiële 
gegevens van de verdwijnende rechtspersoon opneemt in haar jaarrekening.  
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Voorbeeld: Fusiedatum wijkt af van laatste boekjaar verdwijnende rechtspersoon 

A BV heeft Newco BV opgericht voor de overname van B BV. De overname is gerealiseerd op 30 juni van jaar 2 en wordt 
verwerkt volgens de 'purchase accounting' methode. Direct na de overname, op 1 juli van jaar 2 fuseren Newco en B, 
waarbij Newco de verkrijgende vennootschap is en B de verdwijnende vennootschap. In de fusieakte is bepaald dat de 
cijfers van B vanaf 1 januari jaar 2 zullen worden opgenomen in de jaarrekening van Newco. Het laatste boekjaar van B 
eindigt derhalve op 31 december van jaar 1.  

De vraag is nu op welke wijze Newco de cijfers van B over het eerste halfjaar van jaar 2 moet verwerken. 
De overnamedatum is immers op 30 juni van dat jaar. Per die datum moeten op basis van de 'purchase accounting' 
methode de identificeerbare activa en passiva door Newco worden opgenomen tegen de reële waarden. Pas vanaf die 
datum dient Newco als verkrijgende partij de resultaten van de overgenomen partij B in haar winst-en-verliesrekening op 
te nemen. De 'purchase accounting' methode laat niet toe dat de overname 'met terugwerkende kracht' wordt verwerkt. 
Juridisch is echter bepaald dat de cijfers van B over het eerste halfjaar wel degelijk worden opgenomen in de jaarrekening 
van Newco. De oplossing hiervoor is om in de jaarrekening van Newco over jaar 2 gesplitste cijfers op te nemen over het 
eerste halfjaar en over het tweede halfjaar, voorzien van een adequate toelichting. 

In het eerste halfjaar worden dan feitelijk de cijfers opgenomen vanuit de voortzetting van B’s activiteiten tot aan het 
moment dat B wordt overgenomen. De beginbalans op 1 januari van jaar 2 van Newco sluit dus aan op de eindbalans van 
B op 31 december jaar 1. Op overnamedatum (30 juni jaar 2) wordt Newco de verkrijgende entiteit van B (als verlengstuk 
van A) en wordt de eindbalans van B onder de oude eigenaar (dus op 30 juni van jaar 2) aangesloten met de 
overnamebalans waarin de reële waarde van B’s identificeerbare activa en verplichtingen alsmede de betaalde goodwill 
worden onderscheiden. De eventuele goodwill die B nog op de balans had staan uit hoofde van haar eigen overnames 
wordt verwijderd, want deze goodwill is voor A en Newco geen identificeerbaar actief. A en Newco bepalen de goodwill op 
de overname van B op de gebruikelijke wijze (verschil tussen overnameprijs en reële waarde van identificeerbare activa 
minus verplichtingen). In de verloopoverzichten (zoals mutatieoverzicht eigen vermogen) dient ook duidelijk te blijken wat 
de effecten zijn geweest van de overname. De kolommen in de winst-en-verliesrekening worden duidelijk onderscheiden 
door middel van aanduidingen zoals ‘voor overname’ en ‘na overname’. Deze aanduidingen worden ook gebruikt in de 
toelichting.  

Het is een bijzondere oplossing maar op deze wijze kan worden voldaan aan zowel de vereisten van RJ 216 inzake de 
'purchase accounting' methode als aan de juridische verplichting om ook de cijfers van het eerste halfjaar op te nemen en 
balanscontinuïteit te waarborgen.  

Bij toepassing van de 'pooling of interests' methode speelt deze problematiek niet, omdat daarbij de voeging wordt 
verwerkt alsof die al een feit was vanaf het begin van het boekjaar. Dit geldt eveneens voor de presentatie van de in de 
jaarrekening opgenomen vergelijkende cijfers. De winst-en-verliesrekening waarin de resultaten over jaar 2 en over jaar 1 
zijn opgenomen, geeft dan de resultaten weer van de gefuseerde combinatie alsof de fusie reeds aan het begin van jaar 1 
heeft plaatsgevonden. 

32.1.4 Toelichting bij het fusievoorstel 

Naast het fusievoorstel dienen de besturen van de juridisch te fuseren rechtspersonen een schriftelijke toelichting op 
te stellen. In deze toelichting moeten de reden voor de fusie, de verwachte gevolgen van de fusie voor de 
werkzaamheden worden vermeld en moet een toelichting vanuit juridisch, economisch en sociaal oogpunt worden 
gegeven (art. 2:313 lid 1 BW). Deze toelichting kan achterwege blijven indien de leden of aandeelhouders van de 
fuserende rechtspersonen daarmee instemmen (art. 2:313 lid 4 BW). Hiervoor is goedkeuring van alle leden of 
aandeelhouders vereist. 

Bij een NV en BV moet het bestuur in de toelichting op het fusievoorstel ook vermelden (art. 2:327 BW): 

• volgens welke methode(n) de ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld;  
• of deze methode(n) in het gegeven geval passen;  
• tot welke waardering elke gebruikte methode leidt;  
• indien er meer dan een methode is gebruikt, of het bij de waardering aangenomen betrekkelijke gewicht van de 

methoden in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar kan worden beschouwd; en 
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• welke bijzondere moeilijkheden er eventueel zijn geweest bij de waardering en bij de bepaling van 
de ruilverhouding. 
 

32.1.5 Verklaring en verslag accountant  

Bij een juridische fusie van een NV of BV dient een door het bestuur aangewezen accountant de volgende 
werkzaamheden te verrichten (art. 2:328 BW): 

• de accountant moet onderzoeken en verklaren of de ruilverhouding van de aandelen naar zijn oordeel redelijk is. 
Mocht de accountant van oordeel zijn dat de ruilverhouding niet redelijk is, dan zal dat veelal tot overleg leiden 
over het al dan niet aanpassen van de ruilverhouding. Een negatief oordeel is overigens geen beletsel om de fusie 
te kunnen laten doorgaan. Het is in dat geval aan de aandeelhouders of zij, ondanks het negatieve oordeel van de 
accountant, de fusie op basis van de voorgestelde ruilverhouding willen effectueren;  

• de accountant moet, net als bij een storting (inbreng) op aandelen in natura (niet in geld), verklaren dat de som 
van de eigen vermogens van de verdwijnende vennootschappen, op de dag waarop de jaarrekening of 
tussentijdse vermogensopstelling betrekking heeft, ten minste gelijk is aan het nominaal te storten bedrag op de 
(gezamenlijk) nieuw te verkrijgen aandelen met bijbetalingen en vermeerderd met het totaalbedrag van de 
schadeloosstelling waarop aandeelhouders in bepaalde gevallen (zoals beschreven in art. 2:330a BW) recht 
kunnen doen gelden. Dit behelst een voorschrift van kapitaalbescherming. De verklaring van de accountant 
beoogt te waarborgen dat de toegekende aandelen zijn volgestort ten laste van de – door de overgang van het 
vermogen toegenomen – reserves. Een vermogenstekort van verdwijnende vennootschappen hoeft niet tot 
problemen te leiden, zolang de som van alle vermogens groter is dan het vereiste minimum. Mocht de accountant 
de verklaring niet kunnen afgeven, dan is aanpassing van het fusievoorstel noodzakelijk; en 

• de accountant moet een verslag opstellen waarin hij zijn oordeel geeft over de mededelingen in de toelichting bij 
het fusievoorstel die betrekking hebben op de methode(n) gebruikt ter vaststelling van de ruilverhouding. 
 

Vrijstellingen  
De verklaring van de accountant over de ruilverhouding en het verslag over de gebruikte methode ter vaststelling van 
de ruilverhouding kunnen achterwege blijven als alle aandeelhouders van de fuserende vennootschappen daarmee 
instemmen (art. 2:328 lid 6 BW). Deze stukken en de verklaring bij de som van de eigen vermogens zijn ook niet 
vereist indien (art. 2:333 BW): 

• de verkrijgende BV of NV enig aandeelhoudster is van de verdwijnende BV of NV;  
• de verkrijgende BV of NV enig lid is van de verdwijnende vereniging, coöperatie of onderlinge 

waarborgmaatschappij; 
• de aandelen van de verkrijgende BV of NV en die van de verdwijnende BV of NV in handen zijn van één 

natuurlijke persoon of rechtspersoon en de verkrijgende vennootschap geen aandelen toekent; of 
• de verkrijgende vereniging, coöperatie, onderlinge waarborgmaatschappij of stichting enig aandeelhoudster is van 

de verdwijnende BV of NV. 
 

In deze gevallen zijn ook de aanvullende voorschriften voor een NV of BV ten aanzien van de inhoud van het 
fusievoorstel (art. 2:326 BW) en de bestuursmededelingen bij het fusievoorstel (art. 2:327 BW) niet van toepassing. 

Meerdere accountants  
Indien een verklaring en een verslag van een accountant over de ruilverhouding zijn vereist, moet het bestuur van 
elke bij de fusie betrokken vennootschap een accountant aanwijzen. De besturen kunnen besluiten gezamenlijk één 
accountant te benoemen. Indien twee of meer NV's bij de fusie zijn betrokken, is het uitgangspunt dat elk bestuur 
een eigen accountant benoemt, en dat die accountants onafhankelijk van elkaar zijn. Deze bepaling strekt ertoe de 
belangen van (minderheids)aandeelhouders te waarborgen door de redelijkheid van de ruilverhouding door 
verschillende, van elkaar onafhankelijke accountants te laten beoordelen. Om toch dezelfde persoon als accountant te 
kunnen aanwijzen is goedkeuring van de Ondernemingskamer vereist (art. 2:328 lid 3 BW).  

Indien meerdere accountants zijn aangewezen, hoeft de verklaring bij de som van de eigen vermogens slechts te 
worden afgegeven door de accountant die optreedt namens de verkrijgende vennootschap. 
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32.1.6 Openbaarmaking fusiestukken  

Handelsregister  
Elke te fuseren rechtspersoon moet op het kantoor van het Handelsregister neerleggen (art. 2:314 lid 1 BW): 

• het fusievoorstel;  
• de laatste drie vastgestelde jaarrekeningen of andere financiële verantwoordingen van de te fuseren 

rechtspersonen, met (indien accountantscontrole is uitgevoerd) de accountantsverklaringen daarbij, voor zover 
deze stukken ter inzage moeten liggen; 

• de bestuursverslagen van de te fuseren rechtspersonen over de laatste drie afgesloten jaren, voor zover deze ter 
inzage liggen of moeten liggen; 

• tussentijdse vermogensopstellingen of niet vastgestelde jaarrekeningen, voor zover vereist ingevolge art. 2:313 
lid 2 BW en voor zover de jaarrekening van de rechtspersoon ter inzage moet liggen; 

• voor NV's en BV's: de verklaring van de accountant ter zake van de redelijkheid van de ruilverhouding en de 
verklaring omtrent het vermogen (art. 2:328 lid 5 BW). 
 

Ter inzage legging op kantoor  
Op het moment dat de stukken worden neergelegd bij Handelsregister moet het bestuur deze stukken en de 
toelichtingen van de besturen op het fusievoorstel ter inzage leggen op het kantoor van de eigen rechtspersoon 
(art. 2:314 lid 2 BW). Ook jaarrekeningen of andere financiële verantwoordingen en de bestuursverslagen die niet 
openbaar ter inzage hoeven te liggen (bijvoorbeeld bij verenigingen) moeten bij de eigen rechtspersoon ter inzage 
worden gelegd, alsmede een eventueel door de ondernemingsraad, medezeggenschapsraad of vereniging van 
werknemers ingediend schriftelijk advies of door hen ingediende opmerkingen. Wanneer de rechtspersoon geen eigen 
kantoor heeft, moeten de stukken bij een bestuurder ter inzage worden gelegd. De stukken kunnen ook langs 
elektronische weg toegankelijk worden gemaakt. Deze verplichtingen gelden overigens niet voor stichtingen 
(art. 2:314 BW). NV's en BV's moeten ook het accountantsverslag ter inzage leggen (art. 2:328 lid 5 BW). 

De stukken moeten ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk zijn tot zes maanden na de fusie. Inzagegerechtigd 
zijn (art. 2:314 lid 2 en 329 BW): 

• aandeelhouders of leden;  
• houders van een bijzonder recht jegens de rechtspersoon, zoals een recht op een uitkering van winst of tot het 

nemen van aandelen; 
• houders van met medewerking van een NV uitgegeven certificaten van haar aandelen; en 
• degenen aan wie op grond van art. 2:227 lid 2 BW het vergaderrecht toekomt in een BV. Dit betreft naast 

aandeelhouders de houders van certificaten waaraan bij de statuten vergaderrecht is verbonden, aandeelhouders 
die vanwege een vruchtgebruik of pandrecht geen stemrecht hebben en aan vruchtgebruikers en pandhouders die 
stemrecht hebben. 
 

In het tijdvak dat de stukken ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk zijn kunnen de inzagegerechtigden 
kosteloos een afschrift daarvan verkrijgen. Een afschrift mag elektronisch worden verstrekt als een lid of 
aandeelhouder daarmee heeft ingestemd. De rechtspersoon is niet gehouden om afschriften te verstrekken in het 
geval dat leden of aandeelhouders de mogelijkheid hebben om een elektronisch afschrift van de stukken op te slaan. 

Aankondiging in dagblad  
Nadat de in de wet genoemde stukken zijn gedeponeerd bij het Handelsregister en op het kantoor van de 
rechtspersoon ter inzage liggen, moeten de te fuseren rechtspersonen in een landelijk verspreid dagblad aankondigen 
dat en waar deze stukken ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk zijn, onder vermelding van het adres 
(art. 2:314 lid 3 BW). Indien het fusievoorstel wordt gewijzigd, moet opnieuw aankondiging en nederlegging van de 
genoemde stukken plaatsvinden (art. 2:315 lid 5 BW). 

Wijziging in de activa en passiva  
Het bestuur van elke te fuseren rechtspersoon is verplicht de algemene vergadering en de andere te fuseren 
rechtspersonen in te lichten over na het fusievoorstel gebleken belangrijke wijzigingen in de activa en passiva die de 
mededelingen in het fusievoorstel of in de toelichting hierbij hebben beïnvloed. Dit is niet vereist indien de leden of 
aandeelhouders van de fuserende rechtspersonen daarmee instemmen (art. 2:315 BW). 
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32.1.7 Afronding juridische fusie 

Waarborg ten behoeve van crediteuren  
Iedere schuldeiser van de bij de fusie betrokken rechtspersonen kan verlangen dat ten minste een van hen zekerheid 
stelt of een andere waarborg geeft voor betaling van zijn vordering. Dit is niet nodig als die schuldeiser al voldoende 
waarborgen heeft, of als de vermogenstoestand van de verkrijgende rechtspersoon na de fusie niet minder waarborg 
voor betaling van zijn vordering zal bieden dan vóór de fusie. Als geen waarborg wordt gegeven, kan een tegen het 
fusievoorstel ingediend verzet (zie hierna) gegrond verklaard worden (art. 2:316 lid 1 BW). 

Mogelijkheid verzet schuldeisers  
De verplichting tot het ter inzage leggen van de in de wet voorgeschreven stukken bij het Handelsregister heeft te 
maken met de bescherming van crediteuren van de te fuseren rechtspersonen. Schuldeisers kunnen binnen een 
maand na de aankondiging van het neerleggen van de fusiestukken verzet aantekenen bij de rechtbank met 
vermelding van de waarborg die wordt verlangd. Hierbij moet een schuldeiser aannemelijk maken dat de 
vermogenstoestand van de verkrijgende vennootschap na de fusie minder waarborg zal bieden dat zijn vordering zal 
worden voldaan, en dat niet voldoende waarborgen zijn verkregen (art. 2:316 lid 2 BW). Indien tijdig verzet is 
gedaan, mag de akte van fusie pas worden verleden, zodra het verzet is ingetrokken of de opheffing van het verzet 
uitvoerbaar is (art. 2:316 lid 4 BW). Indien de akte van fusie al is verleden, kan de rechter op een ingesteld 
rechtsmiddel het stellen van een door hem omschreven waarborg bevelen en daaraan een dwangsom verbinden 
(art. 2:316 lid 5 BW). Wordt de opheffing in hoger beroep of in cassatie vernietigd, dan kan de fusie al van kracht 
zijn, zodat het verzet als zodanig niet meer helpt. Daarom is bepaald dat de schuldeiser in dat geval alsnog zekerheid 
of een andere waarborg kan krijgen. 

Fusiebesluit  
Een juridische fusie gaat over het algemeen gepaard met een wijziging van de structuur van de rechtspersoon. 
Daarom is het hoogste orgaan, de algemene vergadering, bevoegd het besluit tot fusie te nemen. In een stichting 
neemt degene die de statuten mag wijzigen of het bestuur het besluit (art. 2:317 lid 1 BW); dit besluit moet door de 
rechtbank worden goedgekeurd, tenzij de statuten toestaan alle bepalingen daarvan te wijzigen (art. 2:317 lid 5 BW). 

De regeling betreffende de bevoegdheid tot het nemen van het fusiebesluit sluit normaliter aan bij de regeling 
betreffende statutenwijziging. Een besluit tot fusie moet op dezelfde wijze worden genomen als een besluit tot 
wijziging van de statuten, tenzij in de statuten een andere regeling voor fusiebesluiten is opgenomen. Vereist de wet 
voor een besluit tot statutenwijziging de instemming van alle aandeelhouders of bepaalde aandeelhouders, dan geldt 
dit ook voor het fusiebesluit (art. 2:317 lid 3 en 4 BW).  

Het fusiebesluit mag niet afwijken van het voorstel tot fusie (art. 2:317 lid 1 BW). Wanneer een wijziging plaatsvindt, 
dient de procedure voorafgaand aan het fusiebesluit opnieuw te worden doorlopen. Het fusiebesluit kan pas worden 
genomen een maand na de dag waarop alle fuserende rechtspersonen het neerleggen van het voorstel tot fusie 
hebben aangekondigd (art. 2:317 lid 2 BW). Deze termijn dient om schuldeisers de mogelijkheid te geven tegen het 
voorstel tot fusie in verzet te komen. 

Een verkrijgende NV of BV kan bij bestuursbesluit tot fusie besluiten, tenzij de statuten anders bepalen. Een dergelijk 
besluit kan slechts worden genomen, indien de vennootschap het voornemen hiertoe heeft vermeld in de 
aankondiging dat het fusievoorstel is neergelegd. Aandeelhouders die ten minste 20% van het geplaatst kapitaal 
vertegenwoordigen kunnen dit besluit tegenhouden. Zij moeten dan binnen een maand na de aankondiging het 
bestuur verzoeken een algemene vergadering bijeen te roepen om over de fusie te besluiten. Bij een moeder-dochter-
fusie, dus als een verkrijgende vennootschap fuseert met een vennootschap waarvan zij alle aandelen houdt, kan ook 
de verdwijnende vennootschap bij bestuursbesluit tot fusie besluiten, tenzij de statuten anders bepalen 
(art. 2:331 BW).  

Fusiemoment  
De fusie geschiedt bij notariële akte (art. 2:318 lid 1 BW). De fusie vindt plaats door het passeren van de notariële 
akte. De akte is rechtscheppend. Bij de akte verklaren de betrokken rechtspersonen dat zij juridisch willen fuseren. 
De inhoud van het fusievoorstel kan daarbij worden ingelast of aangehecht. De fusie wordt één dag na het verlijden 
van de akte (om 00.00 uur) van kracht.  

De notaris toetst of voor alle besluiten de vormvoorschriften die de wet en de statuten vereisen in acht zijn genomen, 
en neemt daaromtrent een verklaring aan de voet van de akte op (art. 2:318 lid 2 BW). 
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Eén dag na het verlijden van de notariële akte is daarmee de overgang onder algemene titel van het vermogen van 
de verdwijnende rechtspersoon of rechtspersonen op de verkrijgende rechtspersoon een feit. Met uitzondering van de 
verkrijgende rechtspersoon houden de fuserende rechtspersonen door het van kracht worden van de fusie op te 
bestaan (art. 2:311 lid 1 BW). De akte mag slechts worden verleden binnen zes maanden na de aankondiging van het 
neerleggen van het voorstel of, indien dit als gevolg van gedaan verzet niet mag, binnen een maand na intrekking of 
nadat de opheffing van het verzet uitvoerbaar is geworden (art. 2:318 lid 1 BW). De termijn van zes maanden kan 
dus alleen worden verlengd indien sprake is van gedaan verzet, maar is gelimiteerd tot een maand na intrekking van 
het verzet of nadat de opheffing van het verzet uitvoerbaar is geworden.  

Inschrijving fusie in Handelsregister en andere openbare registers  
De verkrijgende rechtspersoon moet de fusie binnen acht dagen na het verlijden van de akte inschrijven in het 
Handelsregister waar elke gefuseerde rechtspersoon en hijzelf staan ingeschreven. Daarbij wordt een afschrift van de 
akte van fusie met de notariële verklaring aan de voet daarvan op het kantoor van elk register neergelegd (art. 2:318 
lid 3 BW). De verkrijgende rechtspersoon moet binnen een maand opgave van de fusie doen aan andere openbare 
registers waarin overgang van rechten of de fusie kan worden ingeschreven (art. 2:318 lid 4 BW).  

32.1.8 Grensoverschrijdende fusie  

Een NV, BV of een Europese coöperatieve vennootschap kan fuseren met een kapitaalvennootschap of coöperatieve 
vennootschap naar het recht van een andere lidstaat van de Europese Unie of de Europese Economische Ruimte. 
De specifieke voorschriften voor een dergelijke grensoverschrijdende fusie zijn opgenomen in art. 2:333b tot en met 
2:333l BW (afdeling 3A van Titel 7 Boek 2 BW). Indien de verkrijgende vennootschap een vennootschap naar het 
recht van een andere lidstaat is, is het recht van het land waar die verkrijgende vennootschap haar statutaire zetel 
heeft bepalend voor de wijze en de datum waarop de fusie van kracht wordt (art. 2:333i BW). In afdeling 3A zijn 
verder voorschriften opgenomen over onder meer de rechtsvormen die grensoverschrijdend kunnen fuseren, 
aanvullende gegevens die in het fusievoorstel moeten worden vermeld, de wijze van aankondiging van de fusie en 
regelingen met betrekking tot medezeggenschap. 

32.2 Juridische splitsingen 

32.2.1 Begripsbepaling 

Bij het opdelen van rechtspersonen is de procedure voor de juridische splitsing een wettelijke methode die steeds 
vaker wordt gebruikt. De juridische splitsing is het spiegelbeeld van de juridische fusie. Een belangrijk voordeel van 
een splitsing is dat een onderneming in verschillende onderdelen kan worden opgedeeld, waarbij het vermogen of een 
deel van het vermogen van een rechtspersoon onder algemene titel zal overgaan op een of meer andere 
rechtspersonen. Een gevolg van overgang onder algemene titel is dat niet voor ieder vermogensbestanddeel aparte 
leveringshandelingen hoeven plaats te vinden. Hierdoor ontbreken bij juridische splitsing de leveringsformaliteiten, 
zodat de splitsende rechtspersoon bijvoorbeeld contract- of wederpartijen, zoals schuldeisers, niet ieder afzonderlijk 
behoeft te benaderen of zij akkoord gaan met de overgang van het vermogensbestanddeel. Voor de juridische 
splitsing zijn in Titel 7 Boek 2 BW veel dwingendrechtelijke bepalingen opgenomen. 

De wet maakt onderscheid tussen: 

a. een zuivere splitsing (art. 2:334a lid 2 BW); en 
b. een afsplitsing (art. 2:334a lid 3 BW). 

 
Zuivere splitsing  
Een zuivere splitsing is de rechtshandeling waarbij het vermogen van een rechtspersoon die bij splitsing ophoudt te 
bestaan, onder algemene titel overeenkomstig de aan de splitsingsakte gehechte beschrijving wordt verkregen door 
twee of meer andere rechtspersonen.  

In het hierna opgenomen voorbeeld van een zuivere splitsing wordt BV X gesplitst in de op te richten BV Y en BV Z. 
Na de juridische splitsing zal BV X ophouden te bestaan en worden de aandeelhouders (A en B) van BV X 
aandeelhouder in zowel BV Y als BV Z. 
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Illustratie: Zuivere splitsing 
 

 

Afsplitsing  
Afsplitsing is de rechtshandeling waarbij het vermogen of een deel daarvan van een rechtspersoon die bij splitsing 
niet ophoudt te bestaan, onder algemene titel overeenkomstig de aan de akte van splitsing gehechte beschrijving 
wordt verkregen door een of meer andere rechtspersonen, waarvan ten minste één rechtspersoon 
lidmaatschapsrechten of aandelen in zijn kapitaal toekent aan de leden of aan aandeelhouders van de splitsende 
rechtspersoon, of waarvan ten minste één rechtspersoon bij de splitsing door de splitsende rechtspersoon 
wordt opgericht. 

In het hierna opgenomen voorbeeld van een afsplitsing wordt een gedeelte van BV X afgesplitst in op te richten BV Y. 
Na de juridische splitsing blijft BV X bestaan, behouden de aandeelhouders (A en B) hun aandelen BV X en verkrijgen 
zij aandelen in BV Y. 

Illustratie: Afsplitsing 
 

 

Wijziging aandeelhouderschap/lidmaatschap  
De leden of aandeelhouders van de splitsende rechtspersoon worden in beginsel door de splitsing (van rechtswege) 
lid of aandeelhouder van alle verkrijgende rechtspersonen (art. 2:334e lid 1 BW), uitgezonderd de volgende gevallen 
(art. 2:334e lid 1 en 2 BW):  

• voor aandelen in het kapitaal van een splitsende vennootschap die door of voor rekening van die verkrijgende 
vennootschap of door of voor rekening van de splitsende vennootschap worden gehouden, worden geen aandelen 
in het kapitaal van een verkrijgende vennootschap verkregen; 

• de verkrijgende rechtspersonen bij de splitsing opgerichte NV's en BV's zijn en de splitsende rechtspersoon 
daarvan bij de splitsing alle aandelen verkrijgt; 

• bij een 'ruziesplitsing' of 'driehoekssplitsing'; 
• op grond van de ruilverhouding van de aandelen bestaat geen recht op een aandeel; 
• indien bij een splitsing een verkrijgende NV is betrokken zullen stemrecht- of winstrechtloze aandelen van een BV 

vervallen op het moment dat de splitsing van kracht wordt. Als er geen overeenstemming is bereikt over de 
ruilverhouding kunnen de houders van deze aandelen bij de vennootschap een schriftelijk verzoek tot 
schadeloosstelling indienen voor het verlies van hun aandelen (art. 2:334ee1 BW). 
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32.2.2 Procedure 

Afwijking procedure juridische splitsing van procedure juridische fusie  
Bij splitsing verdient de positie van schuldeisers, aandeelhouders, leden, werknemers en andere wederpartijen van 
partijen bij de splitsing in het bijzonder aandacht. Anders dan bij de juridische fusie waar de gezamenlijke crediteuren 
verhaal hebben op het gezamenlijke vermogen van de fuserende rechtspersonen, krijgen zij bij splitsing te maken 
met een debiteur, een nieuwe of een voortbestaande 'oude', die slechts een deel van het oorspronkelijke vermogen 
van de splitsende rechtspersoon bezit. Bij splitsing gaat immers of een deel van het vermogen of een geheel 
vermogen over op een of meer verkrijgende rechtspersonen. De splitsingsprocedure kent dan ook, vergeleken met de 
fusieprocedure, een aantal extra waarborgen. Zo dient in de beschrijving, die aan de akte van splitsing moet worden 
gehecht, nauwkeurig te worden aangegeven welke vermogensbestanddelen op welke rechtspersoon overgaan dan wel 
welke bestanddelen bij de splitsende rechtspersoon achterblijven. Daarbij moet de waarde van het deel van het 
vermogen dat iedere rechtspersoon verkrijgt of behoudt worden aangegeven.  

Het vermogen dat een rechtspersoon verkrijgt of behoudt moet ten minste nul zijn. In beginsel geldt dat een 
rechtsverhouding in haar geheel dient over te gaan. Een rechtsverhouding die met verschillende 
vermogensbestanddelen is verbonden, kan gesplitst overgaan op verschillende verkrijgende rechtspersonen. 
Indien activiteiten worden (af)gesplitst moet in beginsel ook eventueel geactiveerde goodwill die op die activiteiten 
betrekking heeft op dezelfde wijze (af)gesplitst worden. Activiteiten en de daarvoor betaalde goodwill kunnen immers 
niet in verschillende vennootschappen worden opgenomen. Goodwill is namelijk onlosmakelijk met de betreffende 
activiteiten verbonden en is niet een afzonderlijk actief. 

Bij een splitsing zijn de voortbestaande gesplitste rechtspersoon en de verkrijgende rechtspersonen samen 
aansprakelijk voor de nakoming van de verbintenissen van de gesplitste rechtspersoon ten tijde van de splitsing. 
Een rechtspersoon in faillissement of surseance van betaling mag in principe niet splitsen. Alleen wanneer alle 
verkrijgende rechtspersonen bij de splitsing opgerichte NV's en BV's zijn en de gesplitste rechtspersoon daarvan bij 
de splitsing alle aandelen verkrijgt is dit wel toegestaan. 

Partij bij de splitsing is de splitsende rechtspersoon evenals elke verkrijgende rechtspersoon, met uitzondering van 
rechtspersonen die bij de splitsing worden opgericht (art. 2:334a lid 4 BW). Wie als partij bij de splitsing kan worden 
aangemerkt is in de splitsingsprocedure voor het van toepassing zijn van bepaalde wetsartikelen meerdere keren van 
belang. 

Fasen bij de totstandkoming van juridische splitsing  
Bij de totstandkoming van juridische splitsing zijn vier fasen te onderscheiden:  

• de voorbereiding van de splitsing, waarbij het bestuur komt tot het opstellen en publiceren van een voorstel tot 
splitsing; 

• het besluit tot splitsing, te nemen door het daartoe bevoegde orgaan van de rechtspersoon; 
• de splitsing zelf, dat wil zeggen het verlijden of passeren van de notariële akte van splitsing door de notaris; 
• het van kracht worden van de splitsing en het verrichten van de uitvoeringshandelingen, zoals het aantekenen 

van de vermogensovergang van registergoederen in de daartoe bestemde openbare registers. 
 

Mogelijkheden voor juridische splitsing  
Uitgangspunt voor een juridische splitsing is dat de partijen bij een splitsing dezelfde rechtsvorm hebben. In dit kader 
worden de NV en BV als dezelfde rechtsvorm aangemerkt. Ook een verkrijgende rechtspersoon die bij de splitsing 
nieuw wordt opgericht, dient dezelfde rechtsvorm te hebben als de splitsende rechtspersoon (art. 2:334b lid 1-3 BW). 
Hierop is een uitzondering mogelijk bij een 'moeder-dochter-splitsing', ook wel groepssplitsing genoemd. Hiervan is 
sprake als alle verkrijgende vennootschappen bij de splitsing worden opgericht en de splitsende rechtspersoon 
daarvan bij de splitsing enige aandeelhouder wordt. Bij splitsing van een vereniging, coöperatie, onderlinge 
waarborgmaatschappij of stichting kunnen een of meer NV's of BV's worden opgericht, mits de splitsende 
rechtspersoon daarvan bij de splitsing alle aandelen verkrijgt (art. 2:334b lid 4 BW). Dit betreft een vorm van 
afsplitsing, omdat de splitsende rechtspersoon - die de aandelen verkrijgt - blijft voortbestaan. 

In het onderstaande voorbeeld van een moeder-dochter-splitsing worden twee onderdelen van BV X afgesplitst in de 
op te richten BV's Y en Z. Na de juridische splitsing blijft X bestaan en verkrijgt X (als moeder) alle aandelen in BV Y 
en BV Z. 
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Illustratie: Moeder-dochter-splitsing 
 

 

Er is ook een bijzondere vorm van een zuivere splitsing, namelijk een ruziesplitsing, waarbij de aandeelhouders van 
de splitsende rechtspersoon afzonderlijk aandeelhouder worden van de afzonderlijke verkrijgende rechtspersonen 
(art. 2:334cc BW). 

In het hierna opgenomen voorbeeld van een ruziesplitsing houden A en B alle aandelen in BV X. BV X wordt zuiver 
gesplitst in twee delen: BV Y en BV Z, waarbij BV X bij splitsing zal ophouden te bestaan en aandeelhouder A de 
(enig) aandeelhouder wordt van BV Y en aandeelhouder B de (enig) aandeelhouder van BV Z. 

Illustratie: Ruziesplitsing 
 

 

Van een 'driehoekssplitsing' is sprake indien bij een splitsing van een vennootschap in de splitsingsakte is bepaald dat 
een groepsmaatschappij alleen of samen met andere groepsmaatschappijen het gehele geplaatste kapitaal van de 
verkrijgende vennootschap verschaft, en de aandeelhouders van de splitsende vennootschap aandeelhouder worden 
van deze groepsmaatschappij (art. 2:334ii BW). 

In 2011 zijn enkele regels met betrekking tot juridische fusies en splitsingen gewijzigd, waarbij onder meer enkele 
vrijstellingen voor een 'evenredigheidssplitsing' zijn ingevoerd. Hiervan is sprake indien alle vennootschappen bij de 
splitsing worden opgericht en de aandeelhouders van de splitsende vennootschap daarvan, evenredig aan hun 
aandeel in de splitsende vennootschap, aandeelhouder worden. Bij een dergelijke splitsing verandert het belang van 
de verschillende aandeelhouders niet en kan de splitsing daarom vereenvoudigd plaatsvinden. De vrijstellingen 
betreffen het opstellen van een schriftelijke toelichting op het splitsingsvoorstel, het opmaken van een jaarrekening of 
tussentijdse vermogensopstelling indien het laatste boekjaar meer dan zes maanden is verstreken, het verstrekken 
van inlichtingen over na het splitsingsvoorstel gebleken belangrijke wijzigingen, het vermelden van aanvullende 
gegevens in het splitsingsvoorstel indien een NV of BV wordt gesplitst of opgericht, het accountantsonderzoek en 
(bij een NV) bepaalde regels ten aanzien van de inbreng anders dan in geld (art. 2:334hh lid 2 BW). 
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Faillissementssplitsing  
Een rechtspersoon mag niet partij zijn bij een splitsing gedurende faillissement en surseance van betaling. 
Een ontbonden rechtspersoon mag niet partij zijn bij een splitsing, indien uit hoofde van de vereffening al een 
uitkering is gedaan. Een splitsende rechtspersoon mag in faillissement of surseance van betaling zijn, mits alle 
verkrijgende rechtspersonen bij de splitsing opgerichte NV's of BV's zijn en de splitsende rechtspersoon daarvan bij de 
splitsing enig aandeelhouder wordt. Indien de splitsende rechtspersoon in faillissement is, kan de curator tot splitsing 
besluiten. De laatstgenoemde faciliteit is de zogeheten 'faillissementssplitsing'. Deze kan door de curator worden 
benut om levensvatbare onderdelen van de failliete rechtspersoon af te splitsen. Bij een toegestane splitsing 
gedurende faillissement en surseance geldt een vrijstelling voor bepaalde voorschriften (art. 2:334b BW). 

Vermogensbescherming  
Voor verkrijgende rechtspersonen, behalve voor zover deze NV's of BV's zijn, moet de waarde van het deel van het 
vermogen van de splitsende rechtspersoon dat elke verkrijgende rechtspersoon verkrijgt ten tijde van de splitsing ten 
minste nul zijn. Deze verkrijgende rechtspersonen mogen dus geen negatief vermogen verkrijgen. Ook de waarde van 
het deel van het vermogen dat een voortbestaande splitsende rechtspersoon (uitgezonderd NV en BV) behoudt, 
vermeerderd met de waarde van aandelen in het kapitaal van verkrijgende rechtspersonen die hij bij de splitsing 
verkrijgt, moet ten minste nul zijn (art. 2:334d BW).  

Bepalend voor de berekening van de 'ten minste nul waarde' is de dag waarop de jaarrekening of tussentijdse 
vermogensopstelling, die bij het splitsingsvoorstel moet zijn gevoegd, betrekking heeft. De waarden moeten worden 
berekend met toepassing van de waarderingsmethoden die zijn gebruikt bij de jaarstukken of eventueel de 
tussentijdse vermogensopstelling die de splitsende rechtspersonen voor het splitsingsvoorstel moeten opmaken. 

De waarde van het deel van het vermogen dat een voortbestaande splitsende NV of BV behoudt, vermeerderd met de 
waarde van de aandelen in het kapitaal van de verkrijgende rechtspersonen die zij bij de splitsing verkrijgt, moet ten 
minste overeenkomen met het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met de reserves die de 
NV of BV onmiddellijk na de splitsing krachtens de wet of de statuten moet aanhouden (art. 2:334w BW). 
Deze bepaling is niet van toepassing bij een moeder-dochter-splitsing (art. 2:334hh lid 1 BW). Voor de verkrijgende 
NV gelden dezelfde wettelijke regels als bij een volstorting van aandelen door middel van inbreng in natura 
(art. 2:94a en 94b BW). 

De wetgever heeft willen voorkomen dat vermogen zodanig wordt afgesplitst dat de passiva de activa overtreffen of 
de voortbestaande gesplitste rechtspersoon alleen met schulden achterblijft. De besturen van de partijen bij de 
splitsing hebben de taak te zorgen dat aan deze voorschriften is voldaan.  

32.2.3 Splitsingsvoorstel 

De verplichting tot het opstellen van een voorstel tot splitsing rust op de besturen van de partijen bij de splitsing 
(art. 2:334f lid 1 BW). Dit zijn de besturen van de splitsende rechtspersoon en de verkrijgende rechtspersoon of 
rechtspersonen, tenzij de verkrijgende rechtspersoon bij splitsing wordt opgericht (art. 2:334a lid 4 BW). Er moet dus 
één splitsingsvoorstel zijn, ook als er meerdere partijen zijn bij de splitsing. 

Het splitsingsvoorstel dient ten minste te vermelden (art. 2:334f lid 2 BW): 

a. de rechtsvorm, naam en zetel van de partijen bij de splitsing en, voor zover de verkrijgende rechtspersonen bij 
de splitsing worden opgericht, van deze rechtspersonen;  

b. de statuten van de verkrijgende rechtspersonen en van de voortbestaande splitsende rechtspersoon, zoals die nu 
zijn en zoals die na de splitsing (na de statutenwijziging) zullen zijn. Als rechtspersonen ter gelegenheid van de 
splitsing worden opgericht, moet daarvan het ontwerp van de akte van oprichting worden opgenomen;  

c. of het gehele vermogen van de splitsende rechtspersoon zal overgaan of een gedeelte daarvan;  
d. een beschrijving aan de hand waarvan nauwkeurig kan worden bepaald welke vermogensbestanddelen van de 

splitsende rechtspersoon zullen overgaan op elk van de verkrijgende rechtspersonen en, indien niet het gehele 
vermogen van de splitsende rechtspersoon zal overgaan, welke vermogensbestanddelen door hem zullen worden 
behouden, alsmede een pro forma winst-en-verliesrekening dan wel exploitatierekening van de verkrijgende 
rechtspersonen en de voortbestaande splitsende rechtspersoon;  

e. de waarde van het deel van het vermogen dat elke verkrijgende rechtspersoon zal verkrijgen en van het deel dat 
de voortbestaande splitsende rechtspersoon zal behouden, alsmede de waarde van aandelen in het kapitaal van 
verkrijgende rechtspersonen die de voortbestaande splitsende rechtspersoon bij de splitsing zal verkrijgen;  
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f. welke rechten of vergoedingen ten laste van de verkrijgende rechtspersonen worden toegekend aan degenen die 
anders dan als lid bijzondere rechten hebben jegens de splitsende rechtspersoon, zoals rechten op een uitkering 
van winst, en met ingang van welk tijdstip de toekenning geschiedt;  

g. welke voordelen in verband met de splitsing worden toegekend aan een bestuurder of commissaris van een partij 
bij de splitsing, of aan een ander die bij de splitsing is betrokken;  

h. de samenstelling na de splitsing van de besturen van de verkrijgende rechtspersonen en van de voortbestaande 
splitsende rechtspersoon en van de eventuele raden van commissarissen;  

i. per welk tijdstip de financiële gegevens betreffende elk deel van het vermogen dat zal overgaan in de 
jaarrekening of andere financiële verantwoording van de verkrijgende rechtspersonen zullen worden verantwoord;  

j. de voorgenomen maatregelen in verband met het verkrijgen door de leden van de splitsende rechtspersoon van 
het lidmaatschap of aandeelhouderschap van de verkrijgende rechtspersonen;  

k. de voornemens omtrent voorzetting of beëindiging van werkzaamheden; en  
l. wie in voorkomend geval het besluit tot splitsing moet goedkeuren.  

 
Behalve bij een moeder-dochter-splitsing (art. 2:334hh lid 1 BW) moet bij een NV of BV het splitsingsvoorstel verder 
vermelden (art. 2:334y BW): 

a. de ruilverhouding van de aandelen en eventueel de omvang van de betalingen uit hoofde van de ruilverhouding;  
b. met ingang van welk tijdstip en in welke mate de aandeelhouders van de splitsende vennootschap zullen delen in 

de winst van de verkrijgende vennootschappen;  
c. hoeveel aandelen eventueel zullen worden ingetrokken;  
d. de gevolgen van de splitsing voor houders van stemrechtloze of winstrechtloze aandelen;  
e. de hoogte van de schadeloosstelling voor een aandeel bij toepassing van art. 2:334ee1 BW; en  
f. het totaal bedrag waarvoor ten hoogste met toepassing van art. 2:334ee1 BW schadeloosstelling kan 

worden verzocht.  
 

Bij een ruziesplitsing moet het voorstel ook vermelden welke aandeelhouders van welke verkrijgende rechtspersonen 
aandeelhouder worden (art. 2:334cc lid 1 sub a BW). 

De punten m. tot en met r. hoeven niet te worden vermeld bij een evenredigheidssplitsing (art. 2:334hh lid 2 BW). 

Beschrijving vermogensbestanddelen en pro forma winst-en-verliesrekeningen  
Bij het splitsingsvoorstel dient een nauwkeurige beschrijving te worden gegeven van de af te splitsen 
vermogensbestanddelen (ad d). Deze beschrijving moet aan de akte van splitsing worden gehecht. De mate van 
detaillering is niet voorgeschreven, maar de beschrijving dient voldoende duidelijk te maken welke 
vermogensbestanddelen na de splitsing aan welke partij zullen toebehoren. Belangrijk is dat niet alleen de betrokken 
rechtspersonen maar ook de crediteuren en werknemers uit de beschrijving kunnen opmaken wie na de splitsing hun 
nieuwe wederpartij is.  

De pro forma winst-en-verliesrekeningen dan wel exploitatierekeningen van de verkrijgende rechtspersonen en de 
voortbestaande splitsende rechtspersoon (ad d) moeten in het splitsingsvoorstel worden opgenomen, omdat de 
winstcapaciteit van de gesplitste delen aanmerkelijk kunnen verschillen. Uit de wetsgeschiedenis blijkt dat doorgaans 
met een globale presentatie zal worden volstaan.  

De waarde van het vermogen ten tijde van de splitsing (ad e) dat bij de voortbestaande splitsende rechtspersoon 
achterblijft dan wel overgaat op de verkrijgende rechtspersonen, en in het voorstel tot splitsing wordt vermeld, is 
onder meer in verband met het volgende van groot belang:  

• het vormt de basis voor de rechter in een verzetsprocedure waarin hij zich een oordeel moet vormen over de 
vraag of een schuldeiser voldoende waarborg heeft dat zijn vordering na de splitsing zal worden voldaan 
(art. 2:334l BW); 

• het vormt ook de basis bij de vaststelling van de mate waarin elke rechtspersoon bij een onnauwkeurige 
omschrijving deelt in de vermogensbestanddelen waarvan uit het splitsingsvoorstel niet kan worden opgemaakt 
aan welke rechtspersoon zij toevallen, de zogenoemde 'gevonden voorwerpen' (art. 2:334s BW); 

• de waarde van het vermogen bepaalt het bedrag waarvoor een partij bij de splitsing maximaal aansprakelijk kan 
worden gesteld wanneer een persoon hem subsidiair aanspreekt (op grond van een vordering ex art. 2:334t BW). 
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Tijdstip verantwoording financiële gegevens  
Het tijdstip waarop de vermogensbestanddelen in de jaarrekening van de verkrijgende rechtspersonen zullen worden 
opgenomen, moet in het splitsingsvoorstel worden opgenomen (ad i). Voor het bepalen van dit tijdstip zijn geen 
regels gegeven, maar voorkomen moet worden dat bepaalde vermogensbestanddelen of een bepaald tijdvak niet in 
een jaarrekening worden verantwoord (balanscontinuïteit). Zie ook paragraaf 32.2.4. 

Ruilverhouding  
In het splitsingsvoorstel van een NV en BV moet informatie over de ruilverhouding worden opgenomen (ad m). In de 
toelichting bij het splitsingsvoorstel moet de wijze waarop de ruilverhouding tot stand is gekomen worden toegelicht 
(art. 2:334z BW; zie ook paragraaf 32.2.6). Een accountant moet onder meer verklaren of de voorgestelde 
ruilverhouding naar zijn oordeel redelijk is (art. 2:334aa lid 1 BW; zie ook paragraaf 32.2.7). Indien sprake is van 
beursgenoteerde aandelen in het kapitaal van een splitsende vennootschap, kan de ruilverhouding afhankelijk zijn 
van de beursnotering van die aandelen op een of meer in het splitsingsvoorstel te bepalen tijdstippen gelegen voor de 
dag waarop de splitsing van kracht wordt (art. 2:334x lid 1 BW). 

Goodwill en uitkeerbare reserves  
Tenzij de partijen bij splitsing verenigingen of stichtingen zijn, moet in het splitsingsvoorstel tevens de invloed van de 
splitsing op de omvang van de goodwill en de uitkeerbare reserves van de verkrijgende rechtspersoon en de 
voortbestaande splitsende rechtspersoon worden vermeld (art. 2:334f lid 4 BW). De vermelding kan door middel van 
exacte bedragen geschieden, maar een globale vermelding van de invloed kan volstaan indien ten tijde van het 
opmaken van het voorstel nog geen exacte bedragen bekend zijn. 

Ondertekening splitsingsvoorstel 
Het splitsingsvoorstel moet door de bestuurders van elke partij bij de splitsing worden ondertekend. Tenzij alle 
partijen bij de splitsing verenigingen of stichtingen zijn moet het splitsingsvoorstel door de raden van commissarissen 
worden goedgekeurd en door de commissarissen mede worden ondertekend. Ontbreekt de handtekening van een of 
meer bestuurders en/of commissarissen dan wordt daarvan onder opgave van redenen melding gemaakt (art. 2:334f 
lid 3 en 4 BW). Bij een moeder-dochter-splitsing is goedkeuring en ondertekening van het voorstel door de 
commissarissen niet verplicht (art. 2:334hh lid 1 BW). 

32.2.4 Verslaggevingsaspecten als gevolg van juridische splitsing  

Laatste boekjaar splitsende rechtspersoon (zuivere splitsing)  
In het splitsingsvoorstel dient vermeld te worden per welk tijdstip de financiële gegevens in de jaarrekening of andere 
financiële verantwoording van de verkrijgende rechtspersonen zullen worden verantwoord. 

Indien de rechtspersoon bij de splitsing ophoudt te bestaan (zuivere splitsing), is het om praktische redenen 
gebruikelijk om aan te sluiten bij het begin van het (laatste) boekjaar van de splitsende rechtspersoon, bijvoorbeeld 
1 januari van het boekjaar waarin de splitsing zal plaatsvinden. De juridische splitsing is pas feitelijk van kracht per 
de datum van het passeren van de splitsingsakte (dus geen terugwerkende kracht), maar het tijdstip waarop de 
cijfers van de splitsende rechtspersoon worden opgenomen in de jaarrekening van de verkrijgende rechtspersonen 
kan voor deze splitsingsdatum liggen. Daarmee kan worden voorkomen dat de splitsende rechtspersoon over het 
laatste (veelal korte) boekjaar vóór het van kracht worden van de juridische splitsing nog een jaarrekening dient op 
te maken en te publiceren. Het laatste boekjaar van de splitsende rechtspersoon eindigt namelijk op het tijdstip met 
ingang waarvan de financiële gegevens in de jaarrekening of andere financiële verantwoording van de verkrijgende 
rechtspersonen zijn opgenomen (art. 2:334q lid 1 BW). Zie ook paragraaf 32.2.3, ad i. 

Bij een afsplitsing blijft de splitsende vennootschap bestaan. Er is in dat geval niet sprake van een laatste boekjaar 
dat in het jaar van afsplitsing eindigt. De splitsende vennootschap moet derhalve over het gehele (boek)jaar een 
jaarrekening opstellen, uiteraard zonder de financiële gegevens samenhangend met de afsplitsing vanaf het tijdstip 
dat deze in de jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon of rechtspersonen worden verantwoord. 

Jaarrekeningverplichtingen inzake splitsende rechtspersoon  
De jaarrekeningverplichtingen van de gesplitste rechtspersoon die bij de splitsing ophoudt te bestaan, bijvoorbeeld 
ten aanzien van boekjaren geëindigd voor de juridische splitsing waarover nog geen jaarrekening is opgemaakt of 
vastgesteld, rusten na de juridische splitsing van rechtswege op de gezamenlijke verkrijgende rechtspersonen 
(art. 2:334q lid 2 BW). De organen van de verkrijgende vennootschappen worden dus ook verantwoordelijk voor de 
juiste naleving van die verplichtingen. Welke organen verantwoordelijk zijn is in de wet niet expliciet geregeld. 
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Het ligt voor de hand dat de besturen van de verkrijgende vennootschappen gezamenlijk verantwoordelijk zijn voor 
een nog op te maken jaarrekening. Het benoemen van de accountant en het vaststellen van de jaarrekening lijkt een 
taak van de algemene vergaderingen van de verkrijgende vennootschappen te zijn, maar ook de besturen van de 
verkrijgende vennootschappen zouden namens die vennootschap de aandeelhoudersbevoegdheden kunnen 
uitoefenen. Verdedigbaar is dat indien een orgaan van één van de verkrijgende vennootschappen een besluit neemt, 
de andere vennootschap(pen) van deze verplichting is/zijn bevrijd. 

Waarderingsverschillen tussen de verantwoording van activa en passiva in de laatste jaarrekening van de splitsende 
rechtspersoon en in de eerste jaarrekening van een verkrijgende rechtspersoon waarin deze activa en passiva worden 
verantwoord, moeten in de laatstgenoemde jaarrekening worden toegelicht (art. 2:334q lid 3 BW). De wettelijke 
reserves die bij de gesplitste rechtspersoon waren gevormd, moeten door de verkrijgende rechtspersonen op dezelfde 
wijze worden gevormd, tenzij de wettelijke grond voor een wettelijke reserve is vervallen (art. 2:334q lid 4 BW). 

Tussentijdse vermogensopstelling  
Het bestuur dient een jaarrekening of een tussentijdse vermogensopstelling op te maken wanneer op het tijdstip 
waarop het splitsingsvoorstel wordt neergelegd bij het Handelsregister, meer dan zes maanden zijn verstreken na het 
laatste boekjaar waarover een jaarrekening of een andere financiële verantwoording is vastgesteld. Deze tussentijdse 
vermogensopstelling heeft betrekking op de stand van het vermogen op een tijdstip ten vroegste de eerste dag van 
de derde maand voor de maand waarin het voorstel tot splitsing wordt neergelegd bij het Handelsregister. 
De vermogensopstelling dient te worden opgemaakt met inachtneming van de indeling en de waarderingsmethoden 
die in de laatst vastgestelde jaarrekening of andere financiële verantwoording zijn toegepast. Indien de actuele 
waarde belangrijk afwijkt van de boekwaarde, mag op die grond – mits gemotiveerd – van de actuele waarde worden 
uitgegaan. In de vermogensopstelling moeten ook de krachtens de wet of statuten te reserveren bedragen worden 
opgenomen (art. 2:334g lid 2 BW). 

Rechtspersonen die voldoen aan de vereisten met betrekking tot halfjaarlijkse financiële verslaggeving zoals genoemd 
in art. 5:25d Wft hoeven geen tussentijdse vermogensopstelling op te stellen (art. 2:334g lid 3 BW). Ook bij een 
evenredigheidssplitsing is een tussentijdse vermogensopstelling niet verplicht (art. 2:334hh lid 2 BW). 

Voorbeeld: Tussentijdse vermogensopstelling bij juridische splitsing 

Stel het boekjaar valt samen met het kalenderjaar. Indien het splitsingsvoorstel op 29 maart van jaar 2 wordt neergelegd, 
en de jaarrekening over jaar 1 is al wel opgemaakt maar nog niet vastgesteld, dan kan de opgemaakte jaarrekening over 
jaar 1 als tussentijdse vermogensopstelling worden gebruikt. Wordt het splitsingsvoorstel na 30 april van jaar 2 
neergelegd, en is de jaarrekening over jaar 1 nog niet vastgesteld, dan kan de opgemaakte jaarrekening niet worden 
gebruikt, maar is een tussentijdse vermogensopstelling vereist. 

Is het laatste boekjaar waarover een jaarrekening is vastgesteld meer dan zes maanden verstreken, bijvoorbeeld bij 
neerlegging van het splitsingsvoorstel op 30 september, dan moet een jaarrekening of een tussentijdse 
vermogensopstelling worden opgesteld die betrekking heeft op de stand van het vermogen ten vroegste per 1 juni. 

32.2.5 Waardering van activa en passiva door verkrijgende rechtspersoon 

In de hiervoor behandelde splitsingswetgeving is geen regelgeving opgenomen voor de waardering van de verkregen 
activa en passiva door de verkrijgende rechtspersoon. Wel is in art. 2:334q lid 3 BW opgenomen dat verschillen 
tussen waardering van activa en verplichtingen in de laatste jaarrekening van de gesplitste rechtspersoon en in de 
eerste jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon moeten worden toegelicht. Uit deze bepaling kan worden 
geconcludeerd dat de wetgever de mogelijkheid heeft willen openhouden dat een verkrijgende rechtspersoon de uit 
een splitsing verkregen activa en passiva afwijkend waardeert (tegen reële waarden). Feitelijk past de verkrijgende 
partij dan de 'purchase accounting' methode toe. Uit deze wettelijke bepaling kan echter ook worden afgeleid dat 
verwerking tegen de oude boekwaarden van de splitsende rechtspersoon mogelijk is, waardoor er geen verschillen 
zullen zijn. 

Het is dan de vraag onder welke omstandigheden de verkrijgende rechtspersoon de activa en passiva kan opnemen 
tegen de reële waarde. Dan wel wanneer het meer op zijn plaats is om de oude boekwaarden van de splitsende 
rechtspersoon te hanteren. 
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Om een antwoord te vinden op deze vragen onderscheiden wij de volgende kenmerken van juridische splitsingen: 

• reorganisaties binnen een groep; 
• gelijkblijvende aandeelhoudersbelangen; 
• gewijzigde aandeelhoudersbelangen. 

 
Reorganisaties binnen een groep  
Reorganisaties door middel van juridische splitsingen binnen een groep hebben geen invloed op de samenstelling van 
de economische eenheid als totaal. Daarnaast veranderen de belangen van de uiteindelijke aandeelhouders niet. 

Vanuit het gezichtspunt van de moedermaatschappij is er geen sprake van een wijziging in 'control'. Vanuit het 
gezichtspunt van de verkrijgende rechtspersoon is sprake van een overname onder gemeenschappelijke leiding. 
In dergelijke situaties ligt het voor de hand dat de verkrijgende rechtspersoon de activa en passiva opneemt tegen de 
boekwaarden die de splitsende rechtspersoon in haar laatste jaarrekening opneemt. De economische situatie zal in 
deze gevallen namelijk veelal niet of maar zeer beperkt veranderen, waardoor verwerking tegen reële waarden 
moeilijk te verdedigen is. Zie ook paragraaf 31.6. 

Gelijkblijvende aandeelhoudersbelangen  
Bij een zuivere splitsing kunnen meerdere afzonderlijke groepen ontstaan waarbij de belangen van de uiteindelijke 
aandeelhouders in de gesplitste activiteiten hetzelfde blijven, ook in verhouding tot elkaar. Bijvoorbeeld, een 
rechtspersoon splitst haar onderneming en haar aandeelhouders krijgen voor elk gehouden aandeel in de 
verdwijnende rechtspersoon een aandeel in de verkrijgende rechtspersonen. 

Vanuit het gezichtspunt van de uiteindelijke aandeelhouders is er geen sprake van een wijziging in 'control'. 
Elke aandeelhouder heeft immers nog hetzelfde aandeel in de activiteiten en activa en passiva, zij het nu verdeeld 
over meerdere vennootschappen. In dergelijke situaties ligt het voor de hand dat de verkrijgende rechtspersonen de 
activa en passiva opnemen tegen de boekwaarden die de splitsende rechtspersoon in haar laatste jaarrekening 
opneemt. 

Er kan echter ook geredeneerd worden vanuit de verkrijgende rechtspersoon. Deze kan worden gezien als een 
zelfstandige vennootschap die een jaarrekening moet opmaken. Vanuit het gezichtspunt van de verkrijgende 
rechtspersoon is sprake van een overname onder gemeenschappelijke leiding. Vanuit dit gezichtspunt lijkt het ook 
aanvaardbaar dat de verkrijgende rechtspersoon de activa en passiva opneemt tegen de reële waarden. Feitelijk past 
de verkrijgende partij dan de 'purchase accounting' methode toe. Dit is toegestaan als daarmee recht wordt gedaan 
aan de economische realiteit, dat wil zeggen als de economische werkelijkheid in voldoende mate verandert. Zie ook 
paragraaf 31.6. 

Gewijzigde aandeelhoudersbelangen  
Juridische splitsingen die leiden tot een wijziging in de economische eenheid en tot wijzigingen in de uiteindelijke 
aandeelhoudersbelangen, kunnen zich bijvoorbeeld voordoen bij een ruziesplitsing of bij de afsplitsing van een 
bedrijfsonderdeel aan een al bestaande rechtspersoon. 

Vanuit het gezichtspunt dat het uiteindelijke aandeelhoudersbelang verandert, lijkt het voor de hand te liggen dat de 
verkrijgende rechtspersoon de activa en passiva opneemt tegen de reële waarden. Als door de gewijzigde 
aandeelhoudersbelangen andere aandeelhouders de overheersende zeggenschap verkrijgen over het afgesplitste 
bedrijfsonderdeel, dan is sprake van een overname door een derde en is verwerking tegen reële waarden verplicht. 
Zie hoofdstuk 31. Als dezelfde aandeelhouders de overheersende zeggenschap behouden is sprake van een overname 
onder gemeenschappelijke leiding. Verwerking tegen reële waarden is dan mogelijk als de economische werkelijkheid 
in voldoende mate verandert. Zie ook paragraaf 31.6. 

Er zijn echter ook situaties mogelijk waarbij de verkrijgende rechtspersoon simpelweg gezien moet worden als een 
rechtspersoon waarin een deel van de activiteiten van de splitsende rechtspersoon worden voorgezet. Dan lijkt het 
meer voor de hand te liggen dat de verkrijgende rechtspersoon de activa en passiva opneemt tegen de boekwaarden 
die de splitsende rechtspersoon in haar laatste jaarrekening opneemt. De economische situatie zal in deze gevallen 
namelijk veelal niet of maar zeer beperkt veranderen, waardoor verwerking tegen reële waarden moeilijk te 
verdedigen is. Zie ook paragraaf 31.6. 
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Voorbeeld: Verwerking juridische splitsing volgens de ‘purchase accounting’ methode 

Vennootschap XY BV heeft twee activiteiten, te weten activiteit X en activiteit Y. De vennootschap wordt gesplitst in twee 
nieuwe verkrijgende vennootschappen (X BV en Y BV) die ieder een activiteit krijgen toebedeeld. Aandeelhouder A 
verkrijgt de aandelen X BV en aandeelhouder B verkrijgt de aandelen Y BV. Door een accountant is verklaard dat de 
voorgestelde ruilverhouding van de aandelen redelijk is, evenals de voorgestelde verdeling van de activa en 
verplichtingen. XY BV heeft de in X BV ingebrachte activiteiten verkregen door een overname.  

De marktwaarde van de in X BV ingebrachte activiteiten bedraagt 100. De reële waarde van de identificeerbare activa en 
verplichtingen bedraagt 80. De boekwaarde van die identificeerbare activa en verplichtingen bij XY BV bedraagt op het 
splitsingsmoment 50 (derhalve exclusief de boekwaarde van goodwill). De boekwaarde bij XY BV van de geactiveerde 
goodwill met betrekking tot de in X BV ingebrachte activiteiten bedraagt 5. Onderdeel van de identificeerbare activa zijn 
ontwikkelingskosten met een boekwaarde van 10. Hiervoor heeft XY BV een wettelijke reserve opgenomen. X BV verkrijgt 
de haar toebedeelde activa en passiva tegen uitreiking van aandelen met een nominale waarde van 20.  

Bij toepassing van de 'purchase accounting' methode waardeert X BV de verkregen activa en verplichtingen tegen de reële 
waarde van 80. Het verschil met de marktwaarde van de ingebrachte activiteiten wordt verwerkt als goodwill. Een bedrag 
van 20 derhalve. Het eigen vermogen van X BV wordt derhalve opgenomen voor een bedrag van 100. Dit bestaat voor 20 
uit geplaatst kapitaal (de nominale waarde), 10 wettelijke reserve (de wettelijke reserves die bij de gesplitste 
rechtspersoon waren gevormd, moeten door de verkrijgende rechtspersoon op dezelfde wijze worden gevormd) en 
70 agio (het restant). 

 
Voorbeeld: Verwerking juridische splitsing tegen boekwaarden  

Dezelfde gegevens als het vorige voorbeeld met dien verstande dat X BV de splitsing verwerkt tegen de oude 
boekwaarden van XY BV. In dit geval waardeert X BV de verkregen activa en verplichtingen tegen de boekwaarde van 50. 
X BV verwerkt geen goodwill als gevolg van de splitsing, maar verwerkt wel de boekwaarde van de eerdere goodwill 
van 5. Het eigen vermogen van X BV bedraagt dan 55, bestaande uit 20 geplaatst kapitaal, 10 wettelijke reserve en 
25 agio. 

32.2.6 Toelichting bij het splitsingsvoorstel 

De besturen moeten naast het splitsingsvoorstel een schriftelijke toelichting opstellen. In deze toelichting moeten de 
reden voor de splitsing, de verwachte gevolgen voor de werkzaamheden worden vermeld en moet een toelichting 
vanuit juridisch, economisch en sociaal oogpunt worden opgenomen (art. 2:334g lid 1 BW).  

Bij een NV en BV moet het bestuur in de toelichting op het splitsingsvoorstel (behalve bij een moeder-dochter-
splitsing, art. 2:334hh lid 1 BW) ook vermelden (art. 2:334z BW): 

a. volgens welke methode(n) de ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld; 
b. of deze methode(n) in het gegeven geval passen; 
c. tot welke waardering elke gebruikte methode leidt;  
d. indien er meer dan een methode is gebruikt, of het bij de waardering aangenomen betrekkelijke gewicht van de 

methoden in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar kan worden beschouwd; en  
e. welke bijzondere moeilijkheden er eventueel zijn geweest bij de waardering en bij de bepaling van de 

ruilverhouding. 
 

Bij een ruziesplitsing moeten ook de criteria die zijn gehanteerd bij de verdeling worden vermeld (art. 2:334cc 
lid 1 sub b BW).  

De hiervoor genoemde toelichtingen ex art. 2:334g lid 1 en 334z BW kunnen bij een evenredigheidssplitsing 
achterwege blijven (art. 2:334hh lid 2 BW). 
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32.2.7 Verklaring en verslag accountant  

Bij een splitsing van een NV of BV dient een door het bestuur aangewezen accountant de volgende werkzaamheden 
uit te voeren: 

• de accountant moet onderzoeken en verklaren of de voorgestelde ruilverhouding van de aandelen mede gelet op 
de bijgevoegde stukken naar zijn oordeel redelijk is (art. 2:334aa lid 1 BW). Mocht de accountant van oordeel zijn 
dat de ruilverhouding niet redelijk is, dan zal dat veelal tot overleg leiden over het al dan niet aanpassen van de 
ruilverhouding. Een negatief oordeel is overigens geen beletsel om de splitsing te kunnen laten doorgaan. Het is 
in dat geval aan de aandeelhouders of zij, ondanks het negatieve oordeel van de accountant, de splitsing op basis 
van de voorgestelde ruilverhouding willen effectueren; 

• indien afzonderlijke aandeelhouders van de splitsende vennootschap aandeelhouder worden van onderscheiden 
verkrijgende vennootschappen (ruziesplitsing), moet de accountant ook verklaren dat de voorgestelde verdeling, 
mede gelet op de bijgevoegde stukken, redelijk is (art. 2:334cc lid 1 sub c BW). Deze verklaring is niet nodig als 
de aandeelhouders van elke partij bij de splitsing daarmee instemmen (art. 2:334cc lid 2 BW). Als de accountant 
van mening is dat de verdeling niet redelijk is, dan kan hij de verklaring niet afgeven en is aanpassing van het 
splitsingsvoorstel noodzakelijk; 

• indien de splitsende vennootschap na de splitsing blijft voortbestaan, moet de accountant tevens verklaren dat de 
waarde van het deel van het vermogen dat de splitsende vennootschap zal behouden vermeerderd met de waarde 
van de aandelen in het kapitaal van de verkrijgende rechtspersonen die zij bij de splitsing verkrijgt bepaald naar 
de dag waarop haar jaarrekening of tussentijdse vermogensopstelling betrekking heeft en bij toepassing van in 
het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar beschouwde waarderingsmethoden ten minste overeen kwam met 
het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met de reserves die de vennootschap 
onmiddellijk na de splitsing krachtens de wet of de statuten moet aanhouden, en vermeerderd met het 
totaalbedrag van de schadeloosstelling waarop aandeelhouders in bepaalde gevallen (zoals beschreven in 
art. 2:334ee1 BW) recht kunnen doen gelden (art. 2:334aa lid 2 BW). De verklaring van de accountant beoogt te 
waarborgen dat het eigen vermogen van de splitsende vennootschap niet beneden het ingevolge de wet en de 
statuten aan te houden beklemde vermogen uitkomt. Hoewel bij een BV sinds 1 oktober 2012 het kapitaal 
formeel niet meer als beklemd vermogen wordt aangemerkt, geldt bij deze verklaring het kapitaal toch als 
beklemd. Mocht de accountant de verklaring niet kunnen afgeven, dan is aanpassing van het 
splitsingsvoorstel noodzakelijk; 

• tevens moet de accountant een verslag opstellen waarin hij zijn oordeel geeft over de mededelingen van het 
bestuur ex art. 2:334z BW, zoals beschreven in de tweede alinea van paragraaf 32.2.6  
(art. 2:334aa lid 3 BW); en 

• de accountant moet onderzoeken en verklaren dat de waarde van het deel van het vermogen van de splitsende 
rechtspersoon dat een NV ten tijde van de splitsing verkrijgt, ten minste overeenkomt met het bedrag van de 
aandelen die de verkrijgende NV toekent. Deze beschrijving moet betrekking hebben op de toestand van hetgeen 
wordt ingebracht op een dag die niet eerder dan vijf maanden voor de splitsing ligt. Deze verklaring is vereist 
omdat de voorschriften omtrent storting (inbreng) op aandelen in natura (niet in geld) van overeenkomstige 
toepassing zijn (art. 2:334bb lid 1 BW). 
 

Vrijstellingen  
De verklaring van de accountant inzake de ruilverhouding en het verslag inzake de gebruikte methode ter vaststelling 
van de ruilverhouding kunnen achterwege blijven als de aandeelhouders van elke partij bij de splitsing daarmee 
instemmen (art. 2:334aa lid 7 BW). De vermogensverklaring blijft dan wel verplicht. 

Bij een evenredigheidssplitsing zijn art. 2:334aa en 334bb BW niet van toepassing en zijn dus de in die artikelen 
genoemde accountantsverklaringen en het accountantsverslag niet nodig  
(art. 2:334hh lid 2 BW). 

Bij een moeder-dochter-splitsing is de aanwijzing van een accountant conform art. 2:334aa BW niet vereist 
(art. 2:334hh lid 1 BW), aangezien in dat geval alle verkrijgende vennootschappen bij de splitsing worden opgericht 
en de splitsende rechtspersoon daarvan bij de splitsing aandeelhouder wordt. De inbrengverklaring bij een NV blijft op 
grond van art. 2:334bb BW wel vereist. 

Meerdere accountants  
Indien een verklaring en een verslag van een accountant over de ruilverhouding zijn vereist, moet het bestuur van 
elke bij de splitsing betrokken vennootschap een accountant aanwijzen. Indien twee of meer NV's bij de splitsing zijn 
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betrokken, is het uitgangspunt dat elk bestuur een eigen accountant benoemd, en dat die accountants onafhankelijk 
van elkaar zijn. Deze bepaling strekt ertoe de belangen van (minderheids)aandeelhouders te waarborgen door de 
redelijkheid van de ruilverhouding door verschillende, van elkaar onafhankelijke accountants te laten beoordelen. 
Om toch dezelfde persoon als accountant te kunnen aanwijzen is goedkeuring van de Ondernemingskamer vereist 
(art. 2:334aa lid 4 BW).  

Indien meerdere accountants zijn aangewezen, hoeft de verklaring bij de som van de eigen vermogens slechts door 
de accountant die optreedt namens de splitsende vennootschap te worden afgegeven. 

32.2.8 Openbaarmaking splitsingstukken  

Handelsregister  
Elke partij bij de splitsing moet op het kantoor van het Handelsregister neerleggen (art. 2:334h lid 1 BW):  

• het voorstel tot splitsing; 
• de laatste drie vastgestelde jaarrekeningen of andere financiële verantwoordingen van de partijen bij de splitsing, 

met (indien accountantscontrole is uitgevoerd) de accountantsverklaringen daarbij, voor zover deze stukken ter 
inzage moeten liggen; 

• de bestuursverslagen van de partijen bij de splitsing over de laatste drie afgesloten jaren, voor zover deze ter 
inzage liggen of moeten liggen;  

• tussentijdse vermogensopstellingen of niet vastgestelde jaarrekeningen, voor zover vereist ingevolge art. 2:334g 
lid 2 BW en voor zover de jaarrekening van de rechtspersoon ter inzage moet liggen; en 

• de verklaring van de accountant ter zake van de redelijkheid van de ruilverhouding en de vermogensverklaring 
(art. 2:334aa lid 6 BW voor NV's en BV's), voor zover vereist, en de inbrengverklaring (art. 2:334bb lid 2 BW 
voor NV’s). 
 

De jaarstukken en tussentijdse vermogensopstelling moeten, voor zover deze stukken ter inzage moeten liggen, 
naast het voorstel tot splitsing openbaar worden gemaakt. De financiële gegevens zijn immers voor de schuldeisers 
van belang om zich een goed oordeel te kunnen vormen over de splitsing en de gevolgen daarvan voor de 
verhaalbaarheid van hun vordering. 

Ter inzage legging op kantoor  
Op het moment dat de stukken worden neergelegd bij Handelsregister moet het bestuur deze stukken en de 
toelichtingen van de besturen op het splitsingsvoorstel ter inzage leggen op het kantoor van de eigen rechtspersoon. 
Ook jaarrekeningen of andere financiële verantwoordingen en de bestuursverslagen die niet openbaar ter inzage 
hoeven te liggen (bijvoorbeeld bij verenigingen) moeten bij de eigen rechtspersoon ter inzage worden gelegd, 
alsmede een eventueel door de ondernemingsraad, medezeggenschapsraad of vereniging van werknemers ingediend 
schriftelijk advies of door hen ingediende opmerkingen. Wanneer de rechtspersoon geen eigen kantoor heeft, moeten 
de stukken bij een bestuurder ter inzage worden gelegd. De stukken kunnen ook langs elektronische weg toegankelijk 
worden gemaakt. Deze verplichtingen gelden overigens niet voor stichtingen (art. 2:334h BW). NV's en BV's moeten 
ook het accountantsverslag ter inzage leggen (art. 2:334aa lid 6 BW). 

De stukken moeten ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk zijn tot zes maanden na de splitsing. 
Inzagegerechtigd zijn (art. 2:334h lid 2 en 334dd BW): 

• aandeelhouders of leden; 
• houders van een bijzonder recht jegens de rechtspersoon, zoals een recht op een uitkering van winst of tot het 

nemen van aandelen; 
• houders van met medewerking van een NV uitgegeven certificaten van haar aandelen; en 
• degenen aan wie op grond van art. 2:227 lid 2 BW het vergaderrecht toekomt in een BV. Dit betreft naast 

aandeelhouders de houders van certificaten waaraan bij de statuten vergaderrecht is verbonden, aandeelhouders 
die vanwege een vruchtgebruik of pandrecht geen stemrecht hebben en aan vruchtgebruikers en pandhouders die 
stemrecht hebben. 
 

In het tijdvak dat de stukken ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk zijn kunnen de inzagegerechtigden 
kosteloos een afschrift daarvan verkrijgen. Een afschrift mag elektronisch worden verstrekt als een lid of 
aandeelhouder daarmee heeft ingestemd. De rechtspersoon is niet gehouden om afschriften te verstrekken in het 
geval dat leden of aandeelhouders de mogelijkheid hebben om een elektronisch afschrift van de stukken op te slaan. 
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Aankondiging in dagblad  
Nadat de in de wet genoemde stukken zijn gedeponeerd bij het Handelsregister en op het kantoor van de 
rechtspersoon ter inzage liggen moeten de partijen bij de splitsing in een landelijk verspreid dagblad aankondigen dat 
en waar deze stukken ter inzage liggen, onder vermelding van het adres (art. 2:334h lid 3 BW). Indien het 
splitsingsvoorstel wordt gewijzigd, moet opnieuw aankondiging en nederlegging van de genoemde stukken 
plaatsvinden (art. 2:334h lid 5 BW). 

Wijzigingen in de activa en passiva  
Het bestuur van elke bij de splitsing betrokken partij is verplicht de algemene vergadering en de andere partijen bij 
de splitsing in te lichten over na het voorstel tot splitsing gebleken belangrijke wijzigingen in de activa en passiva die 
de mededelingen in het voorstel tot splitsing of in de toelichting hebben beïnvloed (art. 2:334i lid 1 BW). Dit hoeft 
niet bij een evenredigheidssplitsing (art. 2:334hh lid 2 BW).  

32.2.9 Afronding juridische splitsing  

Waarborg ten behoeve van crediteuren  
Ten minste een van de partijen bij de splitsing moet, om gegrondverklaring van verzet van schuldeisers te 
voorkomen, voor iedere schuldeiser van deze partijen die dit verlangt zekerheid stellen of hem een waarborg geven 
voor de voldoening van zijn vordering. Dit behoeft niet, indien de schuldeiser voldoende waarborgen heeft of de 
vermogenstoestand van de rechtspersoon die na de splitsing zijn schuldenaar zal zijn niet minder waarborg zal bieden 
dat de vordering zal worden voldaan, dan er voordien is (art. 2:334k BW). Dit is ter bescherming van crediteuren. 
Deze mogen door de splitsing niet worden benadeeld. Iedere schuldeiser die meent door de splitsing te worden 
benadeeld in zijn verhaalsmogelijkheden kan van de partijen bij de splitsing verlangen dat ten minste een van hen bij 
de splitsing zekerheid stelt of een andere waarborg geeft voor de voldoening van zijn vordering. 

Mogelijk verzet crediteuren  
De verplichting tot het ter inzage leggen van de in de wet voorgeschreven stukken bij het Handelsregister heeft te 
maken met de bescherming van wederpartijen, onder meer crediteuren, van de partijen bij de splitsing. Iedere 
wederpartij van de partijen bij de splitsing (dus niet alleen de schuldeisers zoals bij de juridische fusie het geval is) 
kan binnen een maand na de aankondiging van het neerleggen van het voorstel tot splitsing - onder bepaalde 
omstandigheden - in verzet komen (art. 2:334l BW). Hierbij moet een schuldeiser aannemelijk maken dat de 
vermogenstoestand van de verkrijgende vennootschap na de splitsing minder waarborg zal bieden dat zijn vordering 
zal worden voldaan, en dat niet voldoende waarborgen zijn verkregen. Het verzet kan gegrond verklaard worden bij 
het niet naleven van het voorschrift dat een rechtsverhouding in beginsel in zijn geheel dient over te gaan 
(art. 2:334j BW), of indien een door een schuldeiser verlangde waarborg moet worden gegeven (art. 2:334k BW). 
Voordat de rechter beslist kan hij de partijen bij de splitsing in de gelegenheid stellen het gebrek dat tot verzet heeft 
geleid te herstellen. Indien tijdig verzet is gedaan, mag de akte van splitsing pas worden verleden, zodra het verzet is 
ingetrokken of de opheffing van het verzet uitvoerbaar is (art. 2:334l lid 3 BW). Indien niettemin de akte van splitsing 
is verleden, is de splitsing om die reden vernietigbaar (art. 2:334u lid 1 sub b BW). Indien de rechter het verzet 
ongegrond verklaart, heft hij het verzet op. 

Splitsingsbesluit  
De regeling over de besluitvorming over de splitsing en de totstandkoming daarvan komt overeen met die voor de 
juridische fusie. Het splitsingsbesluit wordt genomen door de algemene vergadering. In een stichting neemt degene 
die de statuten mag wijzigen of het bestuur het besluit (art. 2:334m lid 1 BW); dit besluit moet door de rechtbank 
worden goedgekeurd, tenzij de statuten toestaan alle bepalingen daarvan te wijzigen (art. 2:334m lid 5 BW).  

Een besluit tot splitsing moet op dezelfde wijze worden genomen als een besluit tot wijziging van de statuten, tenzij 
in de statuten een andere regeling voor splitsingsbesluiten is opgenomen. Vereist de wet voor een besluit tot 
statutenwijziging de instemming van alle aandeelhouders of bepaalde aandeelhouders, dan geldt dit ook voor het 
splitsingsbesluit (art. 2:334m lid 3 en 4 BW). 

Het splitsingsbesluit mag niet afwijken van het splitsingsvoorstel (art. 2:334m lid 1 BW). Wanneer een wijziging 
plaats vindt, dient de procedure voorafgaand aan het besluit tot splitsing opnieuw te worden doorlopen (art. 2:334h 
lid 5 BW). Het besluit tot splitsing kan pas worden genomen een maand na de dag waarop alle partijen bij de splitsing 
het neerleggen van het voorstel tot splitsing hebben aangekondigd (art. 2:334m lid 2 BW). Deze termijn dient om de 
wederpartijen van de partijen bij de splitsing, onder meer de schuldeisers, de mogelijkheid te geven tegen het 
voorstel tot splitsing in verzet te komen.  
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Een verkrijgende NV of BV kan bij bestuursbesluit tot splitsing besluiten, tenzij de statuten anders bepalen. 
Hetzelfde geldt voor de splitsende vennootschap, indien:  

• alle verkrijgende rechtspersonen bij de splitsing opgerichte NV's of BV's zijn en de splitsende vennootschap 
daarvan bij de splitsing enig aandeelhouder wordt; of  

• de verkrijgende vennootschappen alle aandelen houden in de splitsende vennootschap. 
 

Een dergelijk besluit kan slechts worden genomen, indien de vennootschap het voornemen hiertoe heeft vermeld in 
de aankondiging dat het splitsingsvoorstel is neergelegd. Aandeelhouders die ten minste 20% van het geplaatst 
kapitaal vertegenwoordigen kunnen dit besluit tegenhouden door binnen een maand na de aankondiging het bestuur 
te verzoeken een algemene vergadering bijeen te roepen om over de splitsing te besluiten (art. 2:334ff BW). 

Splitsingsmoment  
De splitsing geschiedt bij notariële akte (art. 2:334n lid 1 BW). De splitsing vindt plaats door het passeren van de 
notariële akte. De akte is rechtscheppend. De akte moet authentiek zijn. Het aangaan van de rechtshandeling van 
splitsing bij notariële akte geschiedt door de partijen bij de splitsing. Partijen bij deze akte zijn de splitsende 
rechtspersoon alsmede elke verkrijgende rechtspersoon, met uitzondering van rechtspersonen die bij de splitsing 
worden opgericht. De splitsing wordt één dag na het verlijden van de akte (om 00.00 uur) van kracht (art. 2:334n 
lid 1 BW). 

De notaris toetst of voor alle besluiten de vormvoorschriften die de wet en de statuten vereisen in acht zijn genomen, 
en neemt daaromtrent een verklaring aan de voet van de akte op (art. 2:334n lid 2 BW). 

Eén dag na het verlijden van de notariële akte is daarmee de overgang onder algemene titel van het gehele of een 
gedeelte van het vermogen van de splitsende rechtspersoon op de verkrijgende rechtspersoon een feit. Bij zuivere 
splitsing houdt de splitsende rechtspersoon op te bestaan. Bij afsplitsing houdt de splitsende rechtspersoon niet op te 
bestaan. De akte mag slechts worden verleden binnen zes maanden na de aankondiging van het neerleggen van het 
voorstel tot splitsing of, indien dit als gevolg van gedaan verzet niet mag, binnen een maand na intrekking of nadat 
de opheffing van het verzet uitvoerbaar is geworden. De termijn van zes maanden kan dus alleen worden verlengd 
indien sprake is van gedaan verzet, maar is gelimiteerd tot een maand na intrekking van het verzet of nadat de 
opheffing van het verzet uitvoerbaar is geworden. Aan de akte moet de beschrijving worden gehecht aan de hand 
waarvan nauwkeurig kan worden bepaald welke vermogensbestanddelen van de splitsende rechtspersoon zullen 
overgaan op elk van de verkrijgende partijen en, indien niet het gehele vermogen van de splitsende rechtspersoon zal 
overgaan, welke vermogensbestanddelen door hem zullen worden behouden, alsmede een pro forma winst-en-
verliesrekening dan wel exploitatierekening van de verkrijgende rechtspersonen en de voortbestaande rechtspersoon 
(art. 2:334n lid 2 jo art. 2:334f lid 2 sub d BW). 

Inschrijving splitsing in Handelsregister en andere openbare registers  
Openbaarmaking van de splitsing vindt plaats door de verplichting voor elke verkrijgende rechtspersoon en de 
gesplitste rechtspersoon om de splitsing binnen acht dagen na het verlijden in te schrijven in het Handelsregister. 
Wanneer de gesplitste rechtspersoon door de splitsing heeft opgehouden te bestaan, dienen de verkrijgende 
rechtspersonen voor inschrijving van de splitsing in het Handelsregister waar de gesplitste rechtspersoon staat 
ingeschreven te zorgen. Bij elke inschrijving moet een afschrift van de splitsingsakte met de verklaring van de notaris 
aan de voet daarvan op het kantoor van het Handelsregister worden neergelegd (art. 2:334n lid 3 BW). 
De verkrijgende rechtspersonen moeten binnen een maand na de splitsing opgave doen aan de andere openbare 
registers waarin overgang van rechten of de splitsing kan worden ingeschreven. De opgave heeft betrekking op de 
goederen die bij de splitsing op hen zijn overgegaan (art. 2:334n lid 4 BW).  

32.3 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote en kleine rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

32.4 Belangrijke verschillen met IFRS 

Inzake de verwerking van fusies en overnames bestaan belangrijke verschillen met IFRS 3. Hiervoor wordt verwezen 
naar hoofdstuk 31. 
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33 Consolidatie 

33.1 Inleiding 

De geconsolideerde jaarrekening  
Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening waarin de activa, passiva, baten en lasten van de rechtspersonen 
en vennootschappen die een groep of groepsdeel vormen en andere in de consolidatie meegenomen rechtspersonen 
en vennootschappen, als één geheel worden opgenomen (art. 2:405 lid 1 BW). De geconsolideerde jaarrekening moet 
overeenkomstig art. 2:362 lid 1 BW inzicht geven in het vermogen en resultaat van het geheel van de in de 
consolidatie opgenomen rechtspersonen en vennootschappen (art. 2:405 lid 2 BW). De geconsolideerde jaarrekening 
vormt een afzonderlijk onderdeel van de jaarrekening en geldt niet als een toelichting op de enkelvoudige 
jaarrekening (zoals dat in het verleden wel het geval was). De enkelvoudige jaarrekening is de jaarrekening van de 
rechtspersoon zelf. 

De begrippen 'groep' en 'groepsmaatschappijen'  
Volgens art. 2:24b BW is een groep een economische eenheid waarin rechtspersonen en vennootschappen 
organisatorisch zijn verbonden. Uit deze omschrijving blijken twee criteria waaraan moet zijn voldaan wil er sprake 
zijn van een groepsrelatie, namelijk economische eenheid en organisatorische verbondenheid. RJ 217.201 stelt dat uit 
de wetsgeschiedenis valt af te leiden dat ook het element centrale leiding essentieel is. 

Tussen deze drie criteria bestaat een verband. Een economische eenheid veronderstelt immers een organisatorische 
verbondenheid en/of centrale leiding. Kenmerkend voor een groep is dat sprake is van een samenstel van 
rechtspersonen en vennootschappen (hierna collectief aangeduid met maatschappijen) die onder centrale leiding 
staan, zodanig dat zij een economische eenheid vormen. 

Tot aan de wijziging van Titel 9 Boek 2 BW in 2005 (Wijzigingswet uitvoering IAS-verordening, IAS 39-richtlijn en 
moderniseringsrichtlijn; Kst 29737; vanaf nu ‘Wet IAS-verordening’) (zie ook paragraaf 1.1.1) stond het groepsbegrip 
centraal in het oordeel welke rechtspersonen in de consolidatie dienen te worden opgenomen, dat wil zeggen in het 
bepalen van de consolidatiekring. Met deze wetswijziging is de consolidatiekring in Titel 9 Boek 2 BW in lijn gebracht 
met de consolidatiekring die destijds in IAS 27 gold, bestaande uit rechtspersonen en vennootschappen 
(‘subsidiaries’) waarover door de moeder (‘parent’) overwegende zeggenschap wordt uitgeoefend. De wetsaanpassing 
heeft het volgende cursieve deel (door ons aangebracht) aan art. 2:405 lid 1 BW toegevoegd: 

Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening waarin de activa, passiva, baten en lasten van de rechtspersonen 
en vennootschappen die een groep of groepsdeel vormen en andere in de consolidatie meegenomen rechtspersonen 
en vennootschappen, als één geheel worden opgenomen (art. 2:405 lid 1 BW).  

Deze kring zien we ook terugkomen in art. 2:406 lid 1 en 2 BW (zie onder volgend kopje) die ook door de Wet IAS-
verordening is aangepast. Zo is het sinds deze wetsaanpassing bijvoorbeeld niet meer mogelijk om rechtspersonen en 
vennootschappen wegens verschillen in bedrijfsactiviteiten niet in de consolidatie te betrekken.  

Feitelijk beleidsbepalende invloed  
Art. 2:406 lid 1 en 2 BW luiden dat de rechtspersoon die alleen of samen met een andere groepsmaatschappij aan het 
hoofd staat van zijn groep of groepsdeel, een geconsolideerde jaarrekening opstelt met daarin opgenomen zijn eigen 
financiële gegevens met die van zijn dochtermaatschappijen in de groep, andere groepsmaatschappijen en andere 
rechtspersonen waarover hij een overwegende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft. 
Het gecursiveerde gedeelte is wederom toegevoegd naar aanleiding van de Wet IAS-verordening. Uit de 
wetsgeschiedenis blijkt dat de wetgever met deze aanpassing wenst aan te sluiten bij de door de Zevende EEG-
Richtlijn (inmiddels opgevolgd door de EU-Jaarrekeningrichtlijn) geboden verruiming van de consolidatiekring en 
daarbij tevens wenst aan te sluiten bij het groepsbegrip volgens IAS/IFRS (kst 29737-3 pag.27)  

De Raad voor de Jaarverslaggeving bepaalt dat er sprake is van een groepsrelatie indien op basis van de feitelijke 
situatie is vastgesteld dat een bepaalde maatschappij in wezen een andere maatschappij beheerst. Ofwel feitelijk 
beleidsbepalend is in die andere (beleidsafhankelijke) maatschappij (RJ 217.202).Dit dient in alle gevallen op basis 
van het geheel van feitelijke omstandigheden en contractuele relaties te worden vastgesteld (RJ 217.203).  

We achten de criteria ‘overwegende zeggenschap kunnen uitoefenen’, ‘in wezen de andere maatschappij beheersen’ 
en ‘feitelijk beleidsbepalend zijn’ voor het bepalen van de consolidatiekring onderling uitwisselbaar. In concreto 
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betekent dit naar onze mening dat de Raad voor de Jaarverslaggeving de term ‘groepsrelatie’ in beginsel heeft 
gekoppeld aan dit kerncriterium van het kunnen uitoefenen van overwegende zeggenschap. Daarmee volgt de Raad 
voor de Jaarverslaggeving door deze uitleg van het groepsbegrip het wettelijke criterium voor het al dan niet 
opnemen van rechtspersonen en vennootschappen in de geconsolideerde jaarrekening. Met andere woorden: er is in 
beginsel sprake van een groepsrelatie als een rechtspersoon overwegende zeggenschap kan uitoefenen over een 
andere maatschappij. Uitzondering hierop betreft volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving de zogenoemde 
‘personal holding’. Voor dit laatste: zie paragraaf 33.2.2.  

Voorbeeld: Een moedermaatschappij met verschillende bedrijfsactiviteiten 

De aandelen van M BV zijn 100% in handen van aandeelhouder P. De kernactiviteit van M is het duurzaam opwekken van 
energie van door middel van wind, biomassa en waterkracht. P heeft daarnaast alle aandelen van een aparte BV (H BV) 
die zich toelegt op het handelen in energie door marktarbitrage. P beschouwt dit als een enigszins uit de hand gelopen 
hobby die is ontstaan door voortschrijdend inzicht in de werking van energiemarkten. Vanwege fiscale redenen besluit P 
om de opwekkingsactiviteiten door te laten zakken in een aparte dochter E BV. Tevens neemt M de aandelen in 
handelsentiteit H over van P in ruil voor aandelen M. M BV heeft nu dus twee dochters: E BV en H BV. P meent dat de 
groep als zodanig bestaat uit M en E omdat het statutaire doel van M zich richt op het duurzaam opwekken van energie. 
Er bestaat volgens P geen groepsrelatie tussen M en H. Deze entiteit behoort dus volgens P niet tot de consolidatiekring 
en hoeft daarom niet te worden meegeconsolideerd.  

Deze redenatie had tot de wetsaanpassing in 2005 nog opgeld kunnen doen op grond van een beroep op bedrijfsvreemde 
activiteiten. Na de wetsaanpassing zullen E en H echter in de geconsolideerde jaarrekening van M moeten worden 
opgenomen. M staat immers aan het hoofd van een groep en kan over beide entiteiten overwegende zeggenschap 
uitoefenen. Het verschil in bedrijfsactiviteiten kan in de toelichting op de jaarrekening verder worden uiteengezet. 
Bijvoorbeeld door het opnemen van gesegmenteerde informatie (zie paragraaf 30.6). 

 
Voorbeeld: Een sterk gediversificeerde participatiemaatschappij 

Participatiemaatschappij P BV heeft verschillende 100% dochters die sterk decentraal worden aangestuurd. De directies 
van de dochters zijn relatief zelfstandig in het uitvoeren van het financiële en operationele beleid. Wel houdt P de vinger 
aan de pols door het leveren van een commissaris en het stellen van doelen op kritische prestatiemaatstaven. Als 100% 
aandeelhouder heeft P de macht om de leden van de Raad van Commissarissen en de bestuursleden te (laten) vervangen. 
P meent dat door de grote zelfstandigheid van de dochters en het ontbreken van een centrale leiding er geen groepsrelatie 
is tussen P en de dochters. 

Het is duidelijk dat P overwegende zeggenschap kan uitoefenen over de dochters waardoor er beginsel sprake is van een 
groep en derhalve consolidatieplicht, waarbij de consolidatiekring bestaat uit P en alle dochters. P zou wel in aanmerking 
kunnen komen voor een beperking van de consolidatiekring indien en voor zover de belangen in de dochters slechts 
worden gehouden om deze te vervreemden (art 2:407 lid 1 sub c BW). Er dient dat wel een concrete exitstrategie te zijn 
geformuleerd. Zie verder paragraaf 4.3 van dit hoofdstuk. Indien aan deze voorwaarde voor alle dochters wordt voldaan, 
heeft P dus geen kapitaalbelangen die in de consolidatie dienen te worden opgenomen en ontstaat de facto een 
consolidatievrijstelling doordat de consolidatiekring leeg is. 

 
Feitelijk beleidsbepalende invloed wordt veelal uitgeoefend op basis van de mogelijkheid een meerderheid van de 
stemrechten te kunnen uitoefenen in de aandeelhoudersvergadering. Tussen een moedermaatschappij en een 
dochtermaatschappij bestaat dus veelal een groepsrelatie. Dit is echter niet altijd het geval. Zo kan op grond van 
statuten, een overeenkomst of een andere regeling of op grond van benoemingsrechten een zodanige inbreuk worden 
gedaan op de invloed van de meerderheidsaandeelhouder dat daarmee de doorslaggevende invloed niet bij deze 
aandeelhouder ligt maar bij derden. In dat geval is de dochtermaatschappij geen groepsmaatschappij van de 
moedermaatschappij.  

Naast stemrechten moeten dus ook andere rechten worden meegewogen in de beoordeling of sprake is van 
beleidsbepalende invloed. Bijvoorbeeld rechten die voortvloeien uit een aandeelhoudersovereenkomst of een 
leningsovereenkomst. Daaruit voorvloeiende rechten kunnen beschermingsrechten ('protective rights') zijn 
(RJ 217.202a). Beschermingsrechten geven een partij geen feitelijk beleidsbepalende invloed, omdat deze enkel zijn 
bedoeld om het belang van de houder van de rechten te beschermen. Daarbij valt te denken aan het recht om bij een 
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minderheidsbelang in een deelneming in te stemmen met beslissingen over bijvoorbeeld grote investeringsuitgaven 
die in het kader van de normale bedrijfsvoering niet zijn vereist, uitgifte van eigenvermogensinstrumenten of 
bestuurdersbeloningen. 

Bij de vaststelling of sprake is van een groepsmaatschappij dienen eventuele potentiële stemrechten in de 
beschouwing te worden betrokken, zoals opties in aandelen, converteerbare instrumenten of 
eigenvermogensinstrumenten (RJ 217.203). Indien die potentiële stemrechten zodanig kunnen worden uitgeoefend 
dat ze daardoor de rechtspersoon meer of minder invloed verschaffen in een andere maatschappij, dienen deze 
eveneens in aanmerking te worden genomen. Bij de beoordeling of financiële instrumenten die potentiële stemrechten 
bevatten meer of minder invloed verschaffen, wordt met alle feiten en omstandigheden rekening gehouden.  

Deze feiten en omstandigheden omvatten, maar zijn niet beperkt tot de volgende (RJ 217.203): 

• (economische of andere) belemmeringen die de houder (of houders) van de potentiële stemrechten ervan 
weerhouden ze uit te oefenen; 

• de mogelijkheid voor de rechthebbende partij (of partijen) voordeel te halen uit de uitoefening van de rechten. 
 

Voorbeeld: Potentiële stemrechten (ontleend aan RJ 217.203) 

A BV bezit 60% van het gewone aandelenkapitaal van B BV (en het stemrecht daarop). Vervolgens verkoopt A 20% 
daarvan aan C BV, die nog geen aandelen in B had. Tevens verkrijgt A een calloptie van C om deze aandelen (20%) in B 
weer terug te kopen. Deze calloptie is direct uitoefenbaar tegen een prijs die iets hoger ligt dan de marktprijs van de 
desbetreffende aandelen op het moment van uitgeven van de optie. De uitoefenprijs van de optie is niet zo hoog gesteld 
dat uitoefening van de optie zeer onwaarschijnlijk is. Doordat A de calloptie heeft verkregen kan zij nog steeds feitelijk 
beleidsbepalende invloed in B uitoefenen. Immers A kan de optie ieder moment uitoefenen en daarmee weer 60% van het 
stemrecht in B uitoefenen. 

 
Voorbeeld: Potentiële stemrechten en financiële mogelijkheid 

De onderneming A BV en B BV hebben respectievelijk 55% en 45% van de gewone aandelen, welke een stemrecht 
hebben in de aandeelhoudersvergadering van onderneming C BV. B heeft ook een call optie met A als tegenpartij 
waarmee zij het recht heeft 15% van de gewone aandelen van C te verwerven tegen een vaste prijs. Deze calloptie is 
direct uitoefenbaar tegen een prijs die enigszins hoger is dan de marktprijs van de desbetreffende aandelen op het 
moment van uitgeven van de optie. De call optie kan op ieder moment worden uitgeoefend. De totale verwervingsprijs bij 
uitoefening van de optie betreft in vergelijking met het vermogen van B een aanzienlijk bedrag. De afgelopen jaren zijn de 
resultaten van B sterk teruggelopen en er wordt niet verwacht dat dit de komende tijd zal verbeteren. B heeft met de 
banken een afspraak lopen dat de bestaande schulden geleidelijk en zonder dwang worden verminderd teneinde de 
balanssolvabiliteit te versterken. B heeft verder geen toegang tot de kapitaalmarkt. Hierdoor verkeert B in de 
omstandigheid dat zij geen additionele financiering kan verkrijgen.  

Het financiële onvermogen van B om de uitoefenprijs te kunnen financieren, leidt tot de conclusie dat er (economische) 
belemmeringen zijn die B ervan weerhouden de optie uit te oefenen. Om die reden is de conclusie gerechtvaardigd dat B 
niet de beschikkingsmacht heeft over het operationele en financiële beleid van C. 

 
Aanwijzingen groepsrelatie  
De feitelijke vaststelling of sprake is van feitelijk beleidsbepalende invloed en daarmee een groepsrelatie is in 
bepaalde situaties niet eenvoudig. De volgende omstandigheden kunnen belangrijke aanwijzingen geven voor het 
bestaan van een groepsrelatie (RJ 217.204): 

• alle activiteiten van een maatschappij worden in wezen uitgevoerd ten behoeve van de (deelnemende) 
rechtspersoon, conform zijn specifieke wens. De rechtspersoon verkrijgt daardoor economische voordelen in 
verband met de activiteiten van die maatschappij. Economische afhankelijkheid op zichzelf (zoals die van een 
leverancier of van een belangrijke klant) is overigens niet voldoende om te kunnen concluderen dat sprake is van 
feitelijk beleidsbepalende invloed; 

• de rechtspersoon heeft in wezen zodanige zeggenschap over een andere maatschappij dat hij die maatschappij of 
zijn activiteiten beheerst of kan beheersen. Een dergelijke zeggenschap kan aan anderen zijn gedelegeerd 
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zodanig dat de rechtspersoon in wezen nog steeds die maatschappij of zijn activiteiten beheerst of kan 
beheersen. De rechtspersoon kan bijvoorbeeld de macht hebben om de activiteiten van die maatschappij te 
beëindigen, dan wel deze maatschappij te ontbinden, hij kan de macht hebben de statuten van deze maatschappij 
te wijzigen, of hij kan een veto uitspreken over voorgestelde statutenwijzigingen; 

• de rechtspersoon heeft in wezen het recht om de meerderheid van de economische voordelen van de activiteiten 
van de beleidsafhankelijke maatschappij te verkrijgen, bijvoorbeeld op grond van een wet, een overeenkomst of 
een andere regeling. Dit recht kan een aanwijzing zijn voor de aanwezigheid van beleidsbepalende invloed als de 
rechtspersoon transacties aangaat met die maatschappij en de financiële resultaten op grond van de regeling aan 
de rechtspersoon toekomen; en  

• de rechtspersoon loopt in wezen voor meer dan de helft het economische risico met betrekking tot die 
maatschappij of de activa van die maatschappij. 
 

Deze aanwijzingen zijn een nadere concretisering van hetgeen in RJ 217.202 is geregeld en kunnen niet worden 
overruled door de uiteindelijke vaststelling dat geen sprake is van feitelijk beleidsbepalende invloed. Indien in 
belangrijke mate wordt voldaan aan de aanwijzingen zoals opgenomen in RJ 217.204 is sprake van feitelijk 
beleidsbepalende invloed en is volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving sprake van een groepsrelatie. Ook tussen 
zustermaatschappijen kan onder omstandigheden sprake zijn van een groepsrelatie, namelijk in het geval dat de ene 
zustermaatschappij in wezen feitelijk beleidsbepalend is over de andere zustermaatschappij. Bij deze beoordelingen 
dienen eveneens de bovengenoemde aanwijzingen van RJ 217.201 tot en met 204 te worden gehanteerd. 

Voorbeeld: Groepsrelatie tussen zustermaatschappijen 

Een natuurlijk persoon A bezit alle aandelen in houdstermaatschappij H. Daarnaast bezit A tevens 100% van de aandelen 
in een werkmaatschappij (W3). H houdt alle aandelen van de werkmaatschappijen W1 en W2. Het enkele feit dat H en W3 
dezelfde aandeelhouder (natuurlijk persoon A) hebben impliceert niet dat tussen deze vennootschappen een groepsrelatie 
bestaat. Er is sprake van een groepsrelatie indien H feitelijk beleidsbepalend is in W3 of andersom. Als de natuurlijke 
persoon A dus zelf het beleid bepaalt in H en W3 en er daarom geen zustermaatschappij (H of W3) is aan te wijzen die 
beleidsbepalend is in de andere zustermaatschappij (H of W3), wordt dientengevolge niet door H dan wel W3 'horizontaal' 
geconsolideerd (zie RJ 217.211).  

 
Andere rechtspersonen waarop een overheersende zeggenschap kan worden uitgeoefend of waarover 
centrale leiding wordt uitgeoefend  
Met deze rechtspersonen worden maatschappijen beoogd die geen groepsmaatschappij zijn, maar waarop een 
overheersende zeggenschap kan worden uitgeoefend of waarover centrale leiding wordt uitgeoefend. Een voorbeeld 
hiervan is een 'special purpose entity' (SPE). SPE's zijn veelal opgericht om een speciaal doel te verwezenlijken en 
kunnen de vorm hebben van een rechtspersoon (BV, stichting enz.) of van een maatschappij zonder 
rechtspersoonlijkheid (CV, VOF, trust enz.). SPE's zijn maatschappijen waarin slechts nauw omschreven activiteiten 
plaatsvinden, bijvoorbeeld het innen van handelsvorderingen of het beheer van onroerende zaken, meestal ten 
behoeve van uitsluitend één groep. Vaak is wel sprake van een duidelijke relatie met de groep, maar ook van 
statutaire of organisatorische beperkingen in de zeggenschap, zodat niet zonder meer van een groepsmaatschappij 
kan worden gesproken. Voor het beantwoorden van de vraag of een SPE tot de consolidatiekring behoort, is het sinds 
de wijziging van art. 2:406 BW in 2005 niet meer relevant of een SPE kwalificeert als een groepsmaatschappij. 
Art. 2:406 lid 1 BW bepaalt namelijk dat niet alleen groepsmaatschappijen, maar ook andere rechtspersonen moeten 
worden geconsolideerd waarop een overheersende zeggenschap kan worden uitgeoefend of waarover centrale leiding 
wordt gevoerd. Met deze toevoeging heeft de wetgever SPE's bedoeld. 

33.2 Consolidatieplicht 

De consolidatieplicht is voorgeschreven in art. 2:406 BW. Onderscheid wordt gemaakt tussen consolidatieplicht bij het 
groepshoofd en consolidatieplicht bij de tussenhoudstermaatschappij (hierna tussenholding). 

33.2.1 Consolidatieplicht van groepshoofd 

Een rechtspersoon die, alleen of samen met een andere groepsmaatschappij, aan het hoofd staat van zijn groep, stelt 
een geconsolideerde jaarrekening op, waarin opgenomen de eigen financiële gegevens met die van zijn 
dochtermaatschappijen in de groep, andere groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen waarop hij een 
overheersende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft (art. 2:406 lid 1 BW). 
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33.2.2 Consolidatieplicht van personal holding 

Onder een personal holding wordt verstaan een rechtspersoon waarvan de aandelen volledig en direct in handen zijn 
van een natuurlijk persoon (en eventueel andere natuurlijke personen die met deze natuurlijke persoon nauw in 
(familie)relatie staan) en die de privébelangen van deze natuurlijke persoon waarborgt en structureert (RJ 217.0). 
Een personal holding die aan deze definitie voldoet kan een belang houden in een of meer onderliggende 
vennootschappen. Een dergelijke personal holding die de meerderheid van de aandelen in een andere vennootschap 
bezit, heeft vaak op grond van dit aandeelhouderschap de meerderheid van de stemrechten in de algemene 
vergadering van deze vennootschap en de meerderheid van de economische voordelen van deze vennootschap. 
Dat betekent echter nog niet noodzakelijkerwijs dat de personal holding dan aan het hoofd van de groep staat 
(RJ 217.209). 

Voorbeeld: Personal holdings (ontleend aan RJ 217.209) 

A BV houdt als personal holding alle aandelen in Holding B BV welke vennootschap alle aandelen houdt in de 
werkmaatschappijen C BV, D BV en E BV. Beoordeeld moet worden of A aan het hoofd van de groep staat. Dat is het 
geval als tussen A en B sprake is van een groepsrelatie, waarbij A het feitelijke beleidsbepalende groepshoofd is en B de 
beleidsafhankelijke rechtspersoon. Als tussen A en B geen sprake is van een groepsrelatie zal B normaliter het 
groepshoofd zijn en C, D en E groepsmaatschappijen van B. 

 
Voor het vaststellen of een personal holding het hoofd van een groep is en dus consolidatieplicht heeft, heeft de Raad 
voor de Jaarverslaggeving gekozen voor een 'principles-based' benadering. Vastgesteld moet worden of tussen de 
personal holding en de onderliggende vennootschap(pen) sprake is van een groepsrelatie en de personal holding 
derhalve aan het hoofd van de groep staat. Een personal holding die belangen houdt in meer dan één onderliggende 
vennootschap zal over het algemeen eerder als groepshoofd (moeten) worden aangemerkt, dan een personal holding 
die een belang in slechts één vennootschap houdt. Dit dient aan de hand van de specifieke feiten en omstandigheden 
te worden beoordeeld (RJ 217.209). 

Voor het vaststellen of een personal holding het hoofd van een groep is en dus consolidatieplicht heeft, had de Raad 
voor de Jaarverslaggeving in de jaareditie 2006 van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving in een ontwerprichtlijn 
een aantal indicatoren opgenomen. Gelet op de aard van de ontvangen commentaren op deze ontwerprichtlijn heeft 
de Raad voor de Jaarverslaggeving besloten om de genoemde indicatoren niet in een definitieve richtlijn op te nemen. 
Ondanks dit besluit zijn wij van mening dat deze indicatoren een ondersteunende rol kunnen spelen bij het 
beantwoorden van de vraag of sprake is van een groepsrelatie. Als niet voldaan wordt aan een van de genoemde 
indicatoren, is dat een indicatie dat een personal holding groepshoofd is. Het geheel van de feiten en omstandigheden 
dient echter in ogenschouw te worden genomen bij het vaststellen of sprake is van een groepsrelatie. Mogelijke 
indicatoren voor het ontbreken van een groepsrelatie zijn: 

• de personal holding heeft het karakter van een holdingmaatschappij en verricht geen andere activiteiten dan het 
houden van een aandelenbelang in één onderliggende vennootschap, het in eigen beheer houden van 
pensioenaanspraken of andere oudedagsvoorzieningen van de directeur-grootaandeelhouder en het beleggen van 
de gelden voor de nakoming daarvan en het anderszins houden van beleggingen (waaronder 
vastgoedbeleggingen, ook als deze aan verbonden partijen worden verhuurd). De personal holding oefent dus ook 
niet het management uit over één of meerdere andere rechtspersonen of maatschappijen. Deze voorwaarde is 
inherent aan het voldoen aan de definitie van een personal holding; 

• de personal holding heeft geen schulden aan kredietinstellingen of andere vergelijkbare schulden aan derden of 
verbonden partijen, uitgezonderd eventuele schulden aan de directeur-grootaandeelhouder. In dit verband wordt 
onder schulden aan kredietinstellingen niet verstaan een op balansdatum aanwezig relatief gering negatief 
banksaldo, waarbij de rechtspersoon door die kredietinstelling niet structureel wordt gefinancierd. 
Onder financieringsschulden wordt ook niet verstaan de op balansdatum gebruikelijke schulden aan crediteuren 
en fiscale autoriteiten of schulden met een overeenkomstig karakter; en 

• de personal holding heeft zich niet door middel van een rechtshandeling garant gesteld of zich medeaansprakelijk 
gesteld ten behoeve van een of meer onderliggende vennootschappen of maatschappijen, met uitzondering van 
garantstellingen uit hoofde van fiscale eenheden. 
 

In overeenstemming met art. 2:379 BW vermeldt de personal holding in de toelichting de naam, woonplaats en het 
verschafte aandeel in het geplaatste kapitaal van de onderliggende vennootschap. Tevens vermeldt hij het bedrag 
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van het eigen vermogen en resultaat volgens de laatst vastgestelde jaarrekening van de onderliggende vennootschap, 
tenzij aan een (of meer) van de voorwaarden van art. 2:379 lid 2 BW wordt voldaan.  

33.2.3 Consolidatieplicht van tussenholding 

De consolidatieplicht van de tussenholding is geregeld in art. 2:406 lid 2 BW. Op grond van dit artikel dient de 
rechtspersoon waarop lid 1 (consolidatieplicht bij groepshoofd) niet van toepassing is, maar die in zijn groep een of 
meer dochtermaatschappijen heeft of andere rechtspersonen waarop hij een overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft, een geconsolideerde jaarrekening op te stellen. Deze bepaling 
houdt in dat een tussenholding met in zijn groepsdeel ten minste één dochtermaatschappij consolidatieplicht heeft. 
Dit geldt ook in het geval dat de tussenholding geen feitelijke beleidsbepalende invloed in zijn groepsdeel uitoefent. 
Een tussenholding met ten minste één andere rechtspersoon in zijn groepsdeel waarop een overheersende 
zeggenschap kan worden uitgeoefend of waarover de centrale leiding wordt gevoerd heeft ook consolidatieplicht. 
De wet voorziet in een consolidatievrijstelling voor dergelijke tussenholdings indien aan bepaalde voorwaarden wordt 
voldaan (art. 2:408 BW). Deze vrijstelling van de consolidatieplicht wordt nader besproken in paragraaf 33.3.2. 

33.3 Vrijstelling consolidatieplicht 

Vrijstelling van de consolidatieplicht kan in twee gevallen worden verkregen, namelijk op grond van de omvang van 
de rechtspersoon en op grond van de vrijstelling voor tussenholdings. 

33.3.1 Vrijstelling voor kleine groepen (art. 2:407 lid 2 BW) 

Op grond van art. 2:407 lid 2 BW mag consolidatie bij 'kleine groepen' achterwege blijven indien: 

• op geconsolideerde basis de groep de in art. 2:396 BW vermelde grenzen voor een kleine rechtspersoon niet zou 
overschrijden; 

• geen in de consolidatie te betrekken maatschappij een rechtspersoon is die organisatie van openbaar belang is 
(zie paragraaf 1.1.1); en 

• niet binnen zes maanden na de aanvang van het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij de rechtspersoon is 
gemaakt door ten minste een tiende der leden of door houders van ten minste een tiende van het geplaatste 
kapitaal. 
 

Bij deze consolidatievrijstelling geldt het 'tweejaars'-criterium voor het bepalen van de omvang van een onderneming. 
De regels omtrent de wisseling van het regime behoren immers bij de grenzen van art. 2:396 BW. Dit betekent in 
feite dat aan de eerstgenoemde voorwaarde in art. 2:407 lid 2 BW wordt voldaan, indien een rechtspersoon als kleine 
rechtspersoon kwalificeert (RJ 217.217). Dit houdt in dat een groep die in jaar 1 en 2 geconsolideerd voldoet aan de 
groottecriteria van een kleine rechtspersoon, maar in jaar 3 niet meer, toch in jaar 3 de consolidatievrijstelling van 
art. 2:407 lid 2 BW mag toepassen. 

Voorbeeld: Consolidatievrijstelling kleine groepen en toepassing ‘tweejaars’-criterium 

Holding Groep A BV heeft in jaar 1 en jaar 2 op geconsolideerde basis een balanstotaal van € 8.000.000, een netto-omzet 
van € 10.000.000 en gemiddeld 40 werknemers. Daarmee worden zowel in jaar 1 als jaar 2 de in art. 2:396 BW vermelde 
grenzen voor een kleine rechtspersoon niet overschreden. Vanaf jaar 3 stijgt de netto-omzet naar € 14.000.000. In jaar 3 
worden derhalve de grenzen voor een kleine rechtspersoon wel overschreden. Op grond van het 'tweejaars'-criterium mag 
Holding Groep A BV in jaar 3 nog steeds de consolidatievrijstelling van art. 2:407 lid 2 BW toepassen. Vanaf jaar 4 kan 
Holding Groep A BV geen gebruik meer maken van die vrijstelling.  

Het 'tweejaars'-criterium geldt echter niet voor het eerste jaar na toepassing van de consolidatievrijstelling voor 
tussenholdings van art. 2:408 BW (zie paragraaf 33.3.2).  

Voorbeeld: Consolidatievrijstelling kleine groepen na toepassing van art. 2:408 BW 

Holding Groep B BV heeft in jaar 1 en jaar 2 op geconsolideerde basis een balanstotaal van € 20.000.000, een netto-
omzet van € 100.000.000 en gemiddeld 150 werknemers. Daarmee worden zowel over jaar 1 als jaar 2 de in 
art. 2:396 BW vermelde grenzen voor een kleine rechtspersoon overschreden. Over jaar 1 maakt Holding Groep B BV op 
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grond van de vrijstelling van art. 2:408 BW geen geconsolideerde jaarrekening op. Omdat Holding Groep B BV op 
enkelvoudige basis de grenzen van art. 2:396 BW niet overschrijdt, classificeert ze als kleine rechtspersoon (art. 2:396 
lid 2 BW).  

Over jaar 2 maakt Holding Groep B BV niet langer gebruik van de vrijstelling van art. 2:408 BW. Omdat zowel over jaar 1 
als over jaar 2 de in art. 2:396 BW vermelde grenzen voor een kleine rechtspersoon worden overschreden, kan Holding 
Groep B BV de consolidatievrijstelling voor kleine groepen (art. 2:407 lid 2 BW) niet toepassen. Als gevolg moet Holding 
Groep B BV over jaar 2 een geconsolideerde jaarrekening opmaken.  

 
Het komt regelmatig voor dat kleine rechtspersonen in hun inrichtingsstukken een geconsolideerde jaarrekening 
opnemen. In dat geval behoeft deze geconsolideerde jaarrekening niet te worden opgenomen in de te deponeren 
jaarstukken. 

Voorbeeld: Publicatie geconsolideerde jaarrekening door kleine rechtspersonen 

In de inrichtingsstukken van een kleine rechtspersoon wordt een geconsolideerde jaarrekening opgenomen. De groep 
kwalificeert als klein. Betekent dit dat dan ook een geconsolideerde jaarrekening dient te worden gepubliceerd? Dient deze 
dan ook nog nader te worden toegelicht of kan worden volstaan met alleen de geconsolideerde balans? 

Omdat het een kleine rechtspersoon betreft behoeft geen geconsolideerde jaarrekening te worden opgesteld. Indien dat 
op vrijwillige basis wel geschiedt in de inrichtingsstukken behoeft deze geconsolideerde jaarrekening niet te worden 
opgenomen in de te deponeren jaarstukken. 

Voor zover toch een geconsolideerde jaarrekening dan wel geconsolideerde balans wordt gepubliceerd gelden hiervoor de 
regels als opgenomen in Afdeling 13 van Titel 9 Boek 2 BW. Op grond van art. 2:410 lid 1 BW zijn de bepalingen van 
Titel 9 Boek 2 BW voor de jaarrekening en onderdelen daarvan van overeenkomstige toepassing op de geconsolideerde 
jaarrekening. Dit betekent dat evenals bij de enkelvoudige jaarrekening een toelichting wordt voorgeschreven. Wel zijn 
enige uitzonderingen van toepassing op de mate van detaillering van de posten (zie bijvoorbeeld genoemd in art. 2:410 
BW). Deze voorschriften blijven van kracht indien geen gebruik wordt gemaakt van de consolidatievrijstelling voor kleine 
groepen (art. 2:407 lid 2 BW).  

 
Toepassing van de consolidatievrijstelling voor kleine groepen kan er niet toe leiden dat slechts een deel van de 
groepsmaatschappijen wordt geconsolideerd. 

Voorbeeld: Toepassing consolidatievrijstelling voor kleine groepen 

Er is sprake van een rechtspersoon met twee kapitaalbelangen die als groepsmaatschappijen kwalificeren. De groep is 
klein. De rechtspersoon die het hoofd is van de groep is van plan om één groepsmaatschappij te consolideren in verband 
met vergelijkbaarheid van cijfers na doorzakking van activiteiten. De andere deelneming wordt niet meegeconsolideerd. 
Hierbij beroept men zich op de consolidatievrijstelling ('het is immers een kleine groep'). Is deze handelwijze toegestaan? 

Nee. De andere groepsmaatschappij dient ook te worden geconsolideerd. Het achterwege laten hiervan op grond van het 
criterium 'kleine groep' is niet terecht, omdat van deze vrijstelling geen gebruik wordt gemaakt. Op grond van art. 2:407 
lid 2 BW mag een kleine groep, indien aan een aantal voorwaarden wordt voldaan, consolidatie achterwege laten. Het 
betreft hier een vrijstelling waarvan de onderneming gebruik kan maken. Voor zover zij dit niet doet, gelden de normale 
regels voor de consolidatie. Dit betekent dat beide groepsmaatschappijen meegeconsolideerd moeten worden. 

 
Samenloop met groepsvrijstelling (art. 2:403 BW)  
Het kan zijn dat door het groepshoofd of een tussenholding van een kleine groep ten behoeve van een of meer 
groepsmaatschappijen een zogenoemde 403-verklaring is afgegeven. Indien daarnaast ook aan andere voorwaarden 
wordt voldaan, hoeft die groepsmaatschappij geen jaarrekening op te maken en te publiceren. Deze vrijstelling wordt 
uitgebreid besproken in paragraaf 1.7. Een andere voorwaarde is dat de financiële gegevens van die 
groepsmaatschappij worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de rechtspersoon die de 403-
verklaring heeft afgegeven. Dit houdt in dat die rechtspersoon dan geen gebruik kan maken van de 
consolidatievrijstelling voor kleine groepen van art. 2:407 lid 2 BW. 
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33.3.2 Vrijstelling voor tussenholdings (art. 2:408 BW) 

De vrijstelling van art. 2:408 BW houdt in dat een tussenholding geen geconsolideerde jaarrekening hoeft op te 
stellen indien de financiële gegevens die de tussenholding zou moeten consolideren in de geconsolideerde 
jaarrekening van een groter geheel zijn opgenomen. De ratio achter deze vrijstelling is dat inzicht in de gehele groep 
het in principe overbodig maakt dat ook een beeld van een onderdeel van een groep wordt verschaft. 

Voorwaarde voor gebruikmaking van deze vrijstelling is dat de geconsolideerde jaarrekening van het grotere geheel 
(waarin de gegevens van de tussenholding zijn opgenomen) en het bestuursverslag overeenkomstig de voorschriften 
van de EU-jaarrekeningrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU) zijn opgesteld dan wel op gelijkwaardige wijze. De standaarden 
van de IASB (‘full IFRS’) kunnen als gelijkwaardig worden beschouwd. Ook IFRS-EU kan als gelijkwaardig worden 
beschouwd. De Europese Commissie (EC) heeft besloten om een vijftal verslaggevingsstandaarden als gelijkwaardig 
te beschouwen aan IFRS (US, Japan, Canada, Zuid-Korea en China). Deze besluiten zijn genomen in het kader van 
(aanvragen tot) beursnotering in Europa van ondernemingen afkomstig uit een van voornoemde landen waarbij de 
Europese Commissie zich omtrent de kwaliteit van de verslaggevingstandaarden heeft laten adviseren door de 
overkoepelende autoriteit van Europese beurstoezichthouders (ESMA). Om deze reden zijn wij van mening dat 
voornoemde standaarden ook voor de toepassing van art. 2:408 BW als gelijkwaardig kunnen worden beschouwd aan 
IFRS en daarmee tevens aan de voorschriften van de EU-jaarrekeningrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU). Er wordt in die 
zin derhalve aan de eis van gelijkwaardigheid van art. 2:408 BW voldaan. In die besluiten gaat het overigens om de 
voor beursgenoteerde ondernemingen voorgeschreven verslaggevingsstandaarden in die landen. Voor niet-
beursgenoteerde ondernemingen uit deze landen moet gelijkwaardigheid van geval tot geval worden beoordeeld op 
basis van de concreet toegepaste grondslagen.  

Door het vertrek van het Verenigd Koninkrijk van Groot Brittannië en Noord-Ierland (VK) uit de Europese Unie 
effectief per 1 januari 2021 is per deze datum ook UK-GAAP een verslaggevingsstelsel van een niet EU-land. Britse 
ondernemingen die gevestigd zijn op een door het VK gereglementeerde beurs, zullen blijven moeten voldoen aan 
IFRS zoals gepubliceerd door de IASB (zij het nu goed te keuren door het VK zelf). Op grond hiervan zijn wij van 
mening dat ook UK GAAP als gelijkwaardig aan IFRS kan worden beschouwd voor de toepassing van artikel 2:408 
BW. Wel merken we op dat het formele besluit van de Europese Commissie om UK GAAP (IFRS as endorsed by the 
UK) de equivalentiestatus te verlenen op door de EU gereglementeerde markten nog moet plaatsvinden.  

Bij toepassing van andere niet-EU-verslaggevingsstandaarden dient te worden vastgesteld dat het inzicht dat de 
geconsolideerde jaarrekening verstrekt niet materieel afwijkend is ten opzichte van een jaarrekening op basis van de 
voorschriften van de EU-jaarrekeningrichtlijn. In deze gevallen moet gelijkwaardigheid van geval tot geval worden 
beoordeeld op basis van de concreet toegepaste grondslagen. In Nederland is de EU-jaarrekening verwerkt in Titel 9 
BW2. Een belangrijk startpunt voor de analyse van de vergelijkwaardigheid is om na te gaan of het niet-EU-
verslaggevingsstelsel voldoet aan de algemene bepalingen en beginselen zoals die in Titel 9 Boek 2 BW (afdeling 2) 
en de EU-Jaarrekeningrichtlijn (hoofdstuk 2) zijn opgenomen. Het gaat daarbij primair of de jaarrekening een getrouw 
beeld geeft van de activa, de passiva, de financiële positie en de winst of het verlies van de onderneming. De EU-
Jaarrekeningrichtlijn geeft ook aan dat indien de toepassing van deze richtlijn niet voldoende is om een getrouw beeld 
te geven in de toelichting bij de financiële overzichten, aanvullende informatie dient te worden verstrekt die met het 
oog op het geven van een getrouw beeld noodzakelijk is. In Titel 9 Boek 2 BW zijn deze voorschriften verwerkt in art. 
2:362 lid 1-4 BW. Ook in de accountantsverklaring die ziet op de geconsolideerde jaarrekening dient in het oordeel te 
zijn opgenomen dat de geconsolideerde jaarrekening aan dit getrouwe beeld voldoet. Ook is het van belang na te 
gaan dat het bestuursverslag vergelijkbaar met de voorschriften van de EU-jaarrekeningrichtlijn (hoofdstuk 5) is 
opgesteld en of in de accountantsverklaring is opgenomen dat in dit bestuursverslag geen materiële onjuistheden zijn 
aangetroffen. 

Daarnaast moeten de financiële gegevens die de tussenholding zou moeten consolideren integraal in de 
geconsolideerde jaarrekening van het grotere geheel worden opgenomen. Indien deze gegevens proportioneel worden 
geconsolideerd, wordt niet aan een van de wettelijke voorwaarden voldaan, omdat dan geen sprake is van een 
groepsdeel zoals bedoeld in de aanhef van art. 2:408 lid 1 BW (RJ 217.214). De begrippen integrale en proportionele 
consolidatie worden in paragraaf 33.5.1 toegelicht. 
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Andere voorwaarden voor de vrijstelling van consolidatie van een groepsdeel zijn dat: 

• niet binnen zes maanden na de aanvang van het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij de rechtspersoon 
(tussenholding) is gemaakt door ten minste een tiende der leden of door houders van ten minste een tiende van 
het geplaatste kapitaal;  

• de geconsolideerde jaarrekening met accountantsverklaring en het bestuursverslag van het grotere geheel, voor 
zover niet gesteld of vertaald in het Nederlands, zijn gesteld of vertaald in het Frans, Duits of Engels, en wel in 
dezelfde taal; en  

• telkens binnen zes maanden na de balansdatum of binnen één maand na een geoorloofde latere openbaarmaking 
bij het Handelsregister (in Nederland) de in de vorige voorwaarde genoemde stukken of vertalingen zijn 
gedeponeerd. Het gaat daarbij om de balansdatum en de geoorloofde latere openbaarmaking van de 
geconsolideerde jaarrekening van het grotere geheel. Het kan bijvoorbeeld zijn dat de consoliderende 
rechtspersoon op grond van wettelijke voorschriften uitstel voor het opmaken van zijn jaarrekening heeft 
verkregen. Ook kan sprake zijn van een consoliderende rechtspersoon die is gevestigd in een land dat een langere 
termijn voor de openbaarmaking van een jaarrekening kent. Indien de consoliderende rechtspersoon op grond 
hiervan zijn geconsolideerde jaarrekening niet binnen zes maanden na de balansdatum behoeft te publiceren, 
wordt ook de deponeringstermijn in het kader van de 408-vrijstelling verlengd. Indien de consoliderende 
rechtspersoon naar geldend recht slechts een geconsolideerde balans met toelichting openbaar maakt, kan 
hiermee in het kader van de voorwaarden van art. 2:408 BW niet worden volstaan. Uit de wetsgeschiedenis blijkt 
dat een volledige geconsolideerde jaarrekening (balans en winst-en-verliesrekening met toelichting) moet worden 
gepubliceerd (RJ 217.214).  
 

Voorbeeld: Openbaarmaking geconsolideerde jaarrekening van het grotere geheel later dan openbaarmaking 
rechtspersoon  

Tussenholding BV moet haar jaarrekening over jaar t volgens wettelijke voorschriften publiceren binnen zes maanden na 
balansdatum. Tussenholding BV maakt haar jaarrekening over jaar t op in april van jaar t+1 en wenst daarbij gebruik te 
maken van de vrijstelling van art. 2:408 BW. De aandelen van Tussenholding BV zijn in handen van Moeder BV. Moeder 
BV stelt jaarlijks een geconsolideerde jaarrekening op waarin de financiële gegevens van Tussenholding BV integraal 
worden opgenomen. Moeder BV heeft voor het opmaken van de jaarrekening over jaar t maximaal vijf maanden uitstel 
verkregen van de algemene vergadering. Naar verwachting maakt Moeder BV haar jaarrekening over jaar t op in oktober 
van jaar t+1. 

Kan Tussenholding BV voor het opmaken van haar jaarrekening over jaar t gebruikmaken van de vrijstelling van 
art. 2:408 BW? 

Ja, mits de gerechtvaardigde verwachting bestaat dat Moeder BV binnen de voor haar geldende geoorloofde termijn een 
geconsolideerde jaarrekening openbaar maakt. In dat geval mag Tussenholding BV gebruikmaken van de vrijstelling van 
art. 2:408 BW. De geoorloofde termijn voor openbaarmaking van de geconsolideerde jaarrekening van Moeder BV betreft 
in dit voorbeeld maximaal twaalf maanden na de balansdatum van Moeder BV (wettelijke termijn van vijf maanden voor 
het opmaken van de jaarrekening, maximaal vijf maanden uitstel en wettelijke termijn voor openbaarmaking van 
maximaal twee maanden na het opmaken van de jaarrekening). Vanzelfsprekend moet in deze situatie ook worden 
voldaan aan de overige voorwaarden voor toepassing van art. 2:408 BW. 

 
Indien gebruik wordt gemaakt van de vrijstelling van art. 2:408 BW behoeft de tussenholding voor de vaststelling 
welk grootteregime van toepassing is de activa, omzet en aantal werknemers van groepsmaatschappijen niet mee te 
tellen (lid 2 van art. 2:395a, 396 en 397 BW). Een tussenholding kwalificeert dus vaak als kleine rechtspersoon. Dit is 
van belang voor mogelijke inrichtings- en publicatievrijstellingen en voor de vaststelling of accountantscontrole 
verplicht is (zie hoofdstuk 1). 
 
Uit de voorwaarde dat deponering van een accountantsverklaring bij de geconsolideerde jaarrekening dient plaats te 
vinden, is af te leiden dat deze geconsolideerde jaarrekening onderzocht dient te zijn door een daartoe bevoegde 
accountant. Om de juistheid van de toepassing van art. 2:408 BW te kunnen vaststellen is het derhalve gewenst dat 
de accountant van de tussenholding tevens vaststelt dat de geconsolideerde jaarrekening in overeenstemming is met 
de Zevende EG-richtlijn dan wel voldoet aan normen die gelijkwaardig zijn aan die van de Zevende EG-richtlijn. 
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Geen vrijstelling voor beursgenoteerde tussenholdings  
Een vennootschap die beursgenoteerde effecten (aandelen of obligaties) heeft uitgegeven kan geen gebruikmaken 
van de consolidatievrijstelling voor tussenholdings van art. 2:408 BW. Dit is geregeld in lid 4 van dat artikel en is van 
toepassing op ‘een rechtspersoon waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als 
bedoeld in de Wft of een met een gereglementeerde markt vergelijkbaar systeem van een staat die geen lidstaat is.’  

Deze bepaling is overigens niet alleen van toepassing op vennootschappen met een beursnotering in een van de 
lidstaten van de EU/EER waarop toezicht wordt uitgeoefend. Ook bij een notering in een land buiten de EU/EER met 
afdoende toezicht dat vergelijkbaar is met het EU-toezichtsysteem, bijvoorbeeld de New York Stock Exchange, kan 
niet van de consolidatievrijstelling gebruik worden gemaakt. Is sprake van een niet-gereglementeerde markt, 
bijvoorbeeld een multilaterale handelsfaciliteit, dan kan wel gebruik worden gemaakt van de vrijstelling. 

Wisseling van eigenaar gedurende het boekjaar  
Een voorwaarde voor gebruikmaken van de consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW is dat de financiële gegevens 
die de tussenholding zou moeten consolideren, zijn opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van een groter 
geheel. Bij een overname in de loop van het jaar zal de koper het nieuw verworven groepsdeel pas vanaf de 
overnamedatum consolideren. De vraag is dan of de tussenholding in het jaar van de overname gebruik kan maken 
van de consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW. De wettekst is hier niet duidelijk over. Wij zijn van mening dat dit 
mogelijk is. Er is niet voorgeschreven op welke wijze die gegevens moeten zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening. Aangenomen mag worden dat die gegevens moeten zijn meegeconsolideerd. Naar onze mening gaat 
het er daarbij om dat de gegevens volgens de geldende verslaggevingsregels in de geconsolideerde jaarrekening van 
het grotere geheel moeten zijn opgenomen. 

Voorbeeld: Overname in de loop van het jaar 

B BV is tussenholding van een aantal werkmaatschappijen. A BV is hoofd van de groep. Op 1 juni verwerft Z BV alle 
aandelen in het kapitaal van B. Daarmee wordt Z hoofd van de groep waar het groepsdeel B (B en haar 
werkmaatschappijen) deel van uitmaakt. Z dient het groepsdeel B vanaf de overnamedatum 1 juni te consolideren. B 
paste onder het oude groepshoofd A de consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW toe. Indien mogelijk wil B in het jaar van 
de overname de consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW blijven toepassen.  

Hiervoor is de interpretatie van 'de financiële gegevens die de rechtspersoon zou moeten consolideren zijn opgenomen in 
de geconsolideerde jaarrekening' van belang (art. 2:408 lid 1b BW). Er is niet voorgeschreven op welke wijze die 
gegevens moeten zijn opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening. Aangenomen mag worden dat die gegevens 
moeten zijn meegeconsolideerd. Naar onze mening gaat het er daarbij om dat de gegevens volgens de geldende 
verslaggevingsregels (in dit geval NL GAAP) in de geconsolideerde jaarrekening van het grotere geheel moeten zijn 
opgenomen. Dat hoeven niet precies dezelfde gegevens te zijn als de gegevens die B zou moeten consolideren.  

Bij toepassing van de ‘purchase accounting’ methode mag Z immers niet uitgaan van de boekwaarden die B zou hanteren 
voor de consolidatie (zie hoofdstuk 31). Z kan dus in haar geconsolideerde jaarrekening niet dezelfde gegevens opnemen 
die B zou moeten consolideren. De financiële gegevens van de werkmaatschappijen van B (de overnamebalans per 1 juni, 
de balans per 31 december en de winst-en-verliesrekening over de laatste zeven maanden van het jaar van de overname) 
worden als zodanig opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van Z. De gegevens van de winst-en-verliesrekening 
over de eerste vijf maanden van het jaar van de overname zijn begrepen in het eigen vermogen volgens de 
overnamebalans per 1 juni en worden door middel van de ‘purchase accounting’ opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van Z. Daarom kan B naar onze mening al in het jaar van de overname gebruikmaken van de 
consolidatievrijstelling. 

 
Overigens is van belang dat ook aan alle andere voorwaarden van art. 2:408 lid 1 BW wordt voldaan. Zo moet 
bijvoorbeeld niet binnen zes maanden na aanvang van het desbetreffende boekjaar schriftelijk bezwaar zijn gemaakt 
door ten minste 10% van de aandeelhouders (art. 2:408 lid 1 sub a BW). Dat betekent dat dit voornemen binnen die 
termijn bekend moet zijn gemaakt aan de aandeelhouders. 
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33.4 Consolidatiekring 

33.4.1 Consolidatiekring van groepshoofd 

De consolidatiekring geeft aan welke maatschappijen in de consolidatie dienen te worden opgenomen. In de 
geconsolideerde jaarrekening van het groepshoofd worden de financiële gegevens opgenomen van (art. 2:406 
lid 1 BW): 

• het groepshoofd zelf; 
• zijn dochtermaatschappijen in de groep; 
• andere groepsmaatschappijen die onder de rechtspersoon vallen; en  
• andere rechtspersonen waarop hij een overheersende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de centrale 

leiding heeft (hieronder kunnen onder meer de SPE's vallen). 
 

Stichting Administratiekantoor  
Indien sprake is van een Stichting Administratiekantoor dient op grond van de administratievoorwaarden en de 
nadere specifiek overeengekomen bepalingen te worden vastgesteld of een Stichting Administratiekantoor deel 
uitmaakt van de consolidatiekring en of deze in de geconsolideerde jaarrekening van de rechtspersoon wordt 
opgenomen (RJ 217.309). 

33.4.2 Consolidatiekring van tussenholding 

In de geconsolideerde jaarrekening van de tussenholding worden de financiële gegevens opgenomen van: 

• de tussenholding zelf; 
• zijn dochtermaatschappijen in de groep; 
• andere groepsmaatschappijen die onder de rechtspersoon vallen; en 
• andere rechtspersonen waarop hij een overheersende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de centrale 

leiding heeft.  
 

33.4.3 Facultatieve beperkingen van de consolidatiekring 

Op grond van art. 2:407 lid 1 BW mogen in sommige gevallen groepsmaatschappijen buiten de geconsolideerde 
jaarrekening worden gehouden. Dit betreft de volgende facultatieve beperkingen van de consolidatiekring: 

In de consolidatie te betrekken maatschappijen wier gezamenlijke betekenis is te verwaarlozen op het 
geheel (art. 2:407 lid 1 sub a BW) 
De tekst van dit artikel spreekt van groepsmaatschappijen wier gezamenlijke betekenis is te verwaarlozen op het 
geheel. Dit betekent dat de vrijstelling niet slechts voor één enkele groepsmaatschappij geldt. In het geval de 
vrijstelling wordt toegepast voor meerdere groepsmaatschappijen dient te worden overwogen of de totaliteit van deze 
groepsmaatschappijen van te verwaarlozen betekenis is. Is dit niet het geval, dan dient het aantal 
groepsmaatschappijen dat buiten de consolidatie wordt gelaten, te worden verminderd. 

In de consolidatie te betrekken maatschappijen waarvan de nodige gegevens ten behoeve van de 
consolidatie slechts tegen onevenredige kosten of met grote vertraging zijn te verkrijgen of te ramen 
(art. 2:407 lid 1 sub b BW)  
Slechts in zeer uitzonderlijke situaties zullen groepsmaatschappijen van materieel belang op deze grond buiten de 
consolidatie gehouden kunnen worden. Dit kan zich bijvoorbeeld voordoen na verwerving van een nieuwe deelneming 
wanneer de berichtgeving van deze deelneming nog niet aan het systeem van de groep is aangepast. 

In de consolidatie te betrekken maatschappijen waarin het belang slechts wordt gehouden met het oog 
op vervreemding (art. 2:407 lid 1 sub c BW)  
Belangen die worden gehouden met enkel en alleen het voornemen om deze te vervreemden behoeven niet te 
worden geconsolideerd. Een verworven maatschappij classificeert als 'slechts gehouden om te vervreemden' wanneer 
op de overnamedatum, of binnen een korte periode na de overname, aan de volgende indicatoren wordt voldaan 
(RJ 217.305): 

• de maatschappij is geschikt voor onmiddellijke vervreemding; 
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• er is een verkoopbesluit genomen en er is een verkoopplan opgesteld; 
• met de uitvoering van het verkoopbesluit en -plan is feitelijk een begin gemaakt; 
• de verkoopprijs is in overeenstemming met de reële waarde; en 
• het is niet te verwachten dat het verkoopplan fundamenteel zal worden gewijzigd of zal worden ingetrokken. 

 
In feite moet worden aangetoond dat het belang is verworven om te vervreemden en dat de verkoop binnen een jaar 
waarschijnlijk is. Dit kan zich voordoen indien bij de verwerving van een (deel)groep het voornemen bestaat deze 
groep te reorganiseren en bepaalde onderdelen weer af te stoten. Deze uitzondering heeft geen betrekking op reeds 
bestaande groepsmaatschappijen. Groepsmaatschappijen waarvan het voornemen bestaat deze op termijn af te 
stoten blijven in het algemeen in de consolidatie betrokken tot het moment van daadwerkelijke afstoting, tenzij de 
maatschappij reeds eerder niet meer in de consolidatiekring valt, omdat de onderneming niet meer kwalificeert als 
groepsmaatschappij en ook geen sprake is van overheersende zeggenschap of centrale leiding. Het bekendste 
voorbeeld waarin deze uitzondering van toepassing zal kunnen zijn is de situatie dat bij de verwerving van een 
(deel)groep het onvermijdelijk blijkt te zijn ondernemingen 'mee te kopen' die feitelijk niet worden gewenst en 
dientengevolge bij de aankoop reeds het voornemen bestaat deze niet-gewenste onderdelen zo snel mogelijk af te 
stoten. Meestal wordt binnen drie maanden na de overnamedatum aan deze indicatoren voldaan. Een belang dat 
voldoet aan de voorwaarden 'slechts gehouden om te vervreemden', dient te worden opgenomen onder de vlottende 
activa (RJ 217.305). 

Indien de verkoop langer dan een jaar duurt als gevolg van feiten of omstandigheden die buiten de invloedssfeer van 
de rechtspersoon liggen en er voldoende aanwijzingen zijn dat de rechtspersoon zich zal houden aan het verkoopplan, 
dan blijft het belang toch als 'slechts gehouden om te vervreemden' aangemerkt (RJ 217.306). Vanaf het moment dat 
niet meer wordt voldaan aan de voorwaarden 'slechts gehouden om te vervreemden', dienen de financiële gegevens 
van het belang te worden geconsolideerd in die van de deelnemende rechtspersoon (RJ 217.307). 

Participatiemaatschappijen  
Voor meerderheidsparticipaties van participatiemaatschappijen kan de vrijstelling van art. 2:407 lid 1 sub c BW 
worden toegepast als ten aanzien van deze participaties vanaf het moment van aankoop een concrete exit-strategie is 
geformuleerd, zodanig dat duidelijk is dat deze participaties slechts gehouden worden om ze te vervreemden op een 
volgens de exit-strategie gedefinieerd moment (RJ 217.308). Onder een participatiemaatschappij wordt verstaan een 
rechtspersoon of vennootschap waarvan de werkzaamheid is beperkt tot uitsluitend of nagenoeg uitsluitend het 
deelnemen in andere rechtspersonen of vennootschappen zonder zich in te laten met de bedrijfsvoering daarvan, 
tenzij door het uitoefenen van aandeelhoudersrechten (RJ 217.0). Als participatiemaatschappijen van deze vrijstelling 
gebruikmaken, gelden wel aanvullende toelichtingsvereisten (zie paragraaf 33.8). 

33.4.4 Toepassing art. 2:407 lid 3 BW  

In de bijzondere situatie dat een concern wordt geleid door twee of meer maatschappijen (beide maatschappijen 
staan aan het hoofd van de groep door middel van een onderlinge regeling van samenwerking), kunnen de eigen 
financiële gegevens (dat wil zeggen van de afzonderlijke groepshoofden) buiten de geconsolideerde jaarrekening 
blijven (art. 2:407 lid 3 BW). Deze vrijstelling voor het consolideren van de eigen financiële gegevens van de 
rechtspersoon wordt ook wel aangeduid als de ‘Shell-vrijstelling’. Voordat deze vrijstelling werd opgenomen in Titel 9 
Boek 2 BW richtten destijds de beide moedermaatschappijen van de Koninklijke/Shell Groep namelijk hun financiële 
verantwoording reeds conform deze vrijstelling in. De beide moedermaatschappijen aan het hoofd van de groep zijn 
zustermaatschappijen die onderling een regeling van samenwerking zijn aangegaan. Op grond van art. 2:406 BW zijn 
beide moedermaatschappijen gehouden tot consolidatie van de gehele groep. Art. 2:407 lid 3 BW staat echter toe dat 
de eigen jaarrekeningen van de moedermaatschappijen buiten de geconsolideerde jaarrekening van de gehele groep 
blijven indien voldaan wordt aan de volgende voorwaarden: 

• de moedermaatschappijen zijn een regeling tot samenwerking aangegaan; 
• de moedermaatschappijen hebben geen andere eigen werkzaamheid dan het beheren en financieren van 

groepsmaatschappijen en deelnemingen;  
• de deelnemingen worden op nettovermogenswaarde gewaardeerd; en 
• de financiële gegevens van het andere groepshoofd worden eveneens niet geconsolideerd. 
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Voorbeeld: Toepassing art. 2:407 lid 3 BW 

De groep bestaat uit de rechtspersonen A tot en met H. A en B staan samen aan het hoofd van de groep en zijn een 
regeling tot samenwerking aangegaan. A houdt 60% van de aandelen in C en B houdt 40% van de aandelen in C. C houdt 
100% van de rechtspersonen D tot en met H. A en B hebben geen andere activiteit dan het beheren en financieren van 
deelnemingen. A en B waarderen deelneming C tegen de nettovermogenswaarde conform art. 2:389 BW. 

A en B hebben consolidatieplicht op grond van art. 2:406 BW. A en B dienen een geconsolideerde jaarrekening op te 
stellen waarin A tot en met H zijn geconsolideerd. Op grond van art. 2:407 lid 3 BW kunnen A en B volstaan met het 
opnemen van een geconsolideerde jaarrekening waarin de financiële gegevens van C tot en met H zijn verwerkt (dus 
exclusief de financiële gegevens van A en B). Als van deze vrijstelling gebruik wordt gemaakt stellen A en B dus dezelfde 
geconsolideerde jaarrekening op. 

 
33.5 Consolidatiegrondslagen 

33.5.1 Integrale en proportionele consolidatie 

Integrale consolidatie  
Maatschappijen die in de consolidatie dienen te worden opgenomen, dienen integraal te worden geconsolideerd. 
Bij toepassing van integrale consolidatie worden de activa en verplichtingen, alsmede de baten en lasten voor 100% 
in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen. Indien het belang in de rechtspersoon minder dan 100% bedraagt, 
wordt het aandeel van derden in het eigen vermogen van de geconsolideerde maatschappijen in de geconsolideerde 
balans afzonderlijk als onderdeel van het groepsvermogen opgenomen. Het aandeel van derden in het resultaat van 
de geconsolideerde maatschappijen wordt afzonderlijk als laatste post in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening 
in aftrek op het groepsresultaat gebracht. Bij het bepalen van het minderheidsbelang wordt geen rekening gehouden 
met instrumenten die potentiële stemrechten in de deelneming bevatten. Uitsluitend met de op balansdatum 
aanwezige rechten op economische voordelen in verband met de activiteiten van de groepsmaatschappij wordt 
rekening gehouden (RJ 217.502). 

De aan het minderheidsbelang van derden toerekenbare verliezen kunnen het minderheidsbelang in het eigen 
vermogen van de geconsolideerde maatschappij overtreffen (doorgaans is er dan sprake van een negatief eigen 
vermogen bij de deelneming). Alsdan komt het verschil, alsmede eventuele verdere verliezen volledig ten laste van 
de meerderheidsaandeelhouder, tenzij en voor zover de minderheidsaandeelhouder de verplichting heeft, en in staat 
is, om die verliezen voor haar rekening te nemen (RJ 217.508). In feite komt in geval van een verlies bij een 
groepsmaatschappij met negatief eigen vermogen het verlies niet meer ten laste van de post ‘Aandeel van derden in 
het resultaat van groepsmaatschappijen’ in de winst-en-verliesrekening. Als de deelneming vervolgens weer winst 
maakt, dan komen die winsten volledig ten gunste van de meerderheidsaandeelhouder totdat de door de 
meerderheidsaandeelhouder voor haar rekening genomen, aan de minderheidsaandeelhouder toerekenbare verliezen, 
zijn ingelopen.  

Bij toepassing in de enkelvoudige jaarrekening van de nettovermogenswaarde voor de waardering van de deelneming 
zal alsdan veelal een verschil ontstaan tussen het eigen vermogen en het nettoresultaat volgens de enkelvoudige 
jaarrekening en het eigen vermogen en het nettoresultaat volgens de geconsolideerde jaarrekening. Een dergelijk 
verschil wordt dan conform het gestelde in art. 2:389 lid 10 BW toegelicht in de enkelvoudige jaarrekening. 

Proportionele consolidatie  
Naast de integrale methode kennen we ook proportionele consolidatie. Bij toepassing van proportionele consolidatie 
worden de activa en verplichtingen, alsmede de baten en lasten naar evenredigheid van het kapitaalbelang 
opgenomen. Proportionele consolidatie is uitsluitend onder voorwaarden toegestaan voor de verwerking van joint 
ventures in de geconsolideerde jaarrekening (art. 2:409 BW) en niet voor maatschappijen die op grond van 
art. 2:406 BW tot de consolidatiekring behoren. Volgens dit artikel is proportionele consolidatie toegestaan indien: 

• in die rechtspersoon of vennootschap een of meer in de consolidatie opgenomen maatschappijen krachtens een 
regeling tot samenwerking met andere aandeelhouders, leden of vennoten samen de rechten of bevoegdheden 
kunnen uitoefenen als bedoeld in art. 2:24a lid 1 BW, oftewel kwalificeert als joint venture; en 

• hiermee voldaan wordt aan het wettelijk vereiste inzicht. 
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Indien aan de voorwaarden van art. 2:409 BW wordt voldaan, kan de integrale consolidatiemethode niet toegepast 
worden. Proportionele consolidatie kan overigens alleen aan de orde zijn als de rechtspersoon een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt. Dit blijkt uit de wettekst van art. 2:409 BW ('mogen in de geconsolideerde jaarrekening 
worden opgenomen'). 

33.5.2 Uniforme grondslagen van waardering en resultaatbepaling 

Ongeacht de gehanteerde consolidatiemethode dienen de posten in de geconsolideerde jaarrekening in beginsel 
volgens uniforme grondslagen van waardering en resultaatbepaling te worden opgesteld. Het gaat hierbij om de 
grondslagen van de rechtspersoon die een geconsolideerde jaarrekening opstelt. 

Indien de gegevens van de te consolideren maatschappijen zijn opgesteld op basis van grondslagen die afwijken van 
de grondslagen van de geconsolideerde jaarrekeningen, dienen deze gegevens te worden gecorrigeerd voordat ze in 
de geconsolideerde jaarrekening worden verwerkt, tenzij de invloed van deze afwijkingen niet belangrijk is. 
Alleen wegens gegronde, in de toelichting te vermelden redenen mogen voor het bepalen van het resultaat andere 
grondslagen worden gehanteerd dan de grondslagen van de consoliderende maatschappij (art. 2:410 lid 3 BW). 

Voorbeeld: Uniforme grondslagen van waardering en resultaatbepaling 

Een transportbedrijf heeft haar activiteiten ondergebracht in meerdere werkmaatschappijen. Het transportbedrijf stelt een 
geconsolideerde jaarrekening op. Daarnaast stelt elke werkmaatschappij een eigen jaarrekening op. De directie van elke 
werkmaatschappij kiest zelf zijn grondslagen voor de opstelling van de jaarrekening van die werkmaatschappij. Zo wordt 
groot onderhoud door de ene werkmaatschappij geactiveerd en door de andere verwerkt via een onderhoudsvoorziening. 
Er is dus geen sprake van een bestendige gedragslijn tussen de werkmaatschappijen onderling. Voor de geconsolideerde 
jaarrekening dient uitgegaan te worden van een uniform stelsel, tenzij de invloed van afwijkende grondslagen niet 
belangrijk is. Dat betekent dat de cijfers van werkmaatschappijen die afwijkende grondslagen hanteren ten behoeve van 
de consolidatie moeten worden herrekend. Het moge duidelijk zijn dat het binnen een groep door individuele 
werkmaatschappijen hanteren van verschillende grondslagen - hoewel toegestaan - niet praktisch is. 

 
Een andere uitzondering is de situatie waarin een buitenlandse rechtspersoon mede aan het hoofd van de groep staat. 
Op grond van art. 2:410 lid 4 BW is het toegestaan om het groepsdeel waarvan de buitenlandse rechtspersoon aan 
het hoofd staat in de consolidatie op te nemen naar het recht van die buitenlandse rechtspersoon. De invloed hiervan 
op vermogen en resultaat dient te worden toegelicht. 

33.5.3 Eliminatie van relaties en resultaten 

Alle relaties tussen de in de consolidatie opgenomen maatschappijen dienen in de geconsolideerde jaarrekening te 
worden geëlimineerd. Dit betreft de onderlinge aandelenverhoudingen, vorderingen, schulden en onderlinge 
transacties. Resultaten op onderlinge transacties tussen geconsolideerde maatschappijen dienen zowel in de 
balanswaardering als in het resultaat te worden geëlimineerd voor zover de resultaten niet door transacties met 
derden buiten de groep zijn gerealiseerd. Zie hoofdstuk 15 voor de wijze waarop intercompanyresultaten dienen te 
worden verwerkt. 

33.5.4 Balansdatum 

De balansdatum voor de geconsolideerde jaarrekening is gelijk aan de balansdatum van de enkelvoudige 
jaarrekening. De gegevens die in de consolidatie worden gebruikt mogen echter een afwijkende balansdatum hebben, 
maar deze afwijking mag niet meer dan drie maanden bedragen (art. 2:412 lid 2 BW). Niet-verwerkte mutaties in 
deze periode die het beeld van de balans of winst-en-verliesrekening van de groep zouden verstoren dienen in de 
geconsolideerde overzichten te worden verwerkt (RJ 217.506). 
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Voorbeeld: Afwijkende balansdatum van dochtermaatschappij 

Een dochtermaatschappij heeft een boekjaar dat eindigt op 30 september van jaar 1. De dochtermaatschappij heeft een 
lening met een terugbetalingsverplichting op 1 oktober van jaar 2. De schuld is in de jaarrekening van de 
dochtermaatschappij correct gepresenteerd als langlopende schuld. De dochtermaatschappij is opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij. Deze jaarrekening heeft als balansdatum 31 december. 
Door het tijdsverschil is de terugbetalingsverplichting van de schuld op 31 december van jaar 1 betaalbaar binnen een 
jaar. De classificatie van de schuld dient aan de hand van de balansdatum van de moedermaatschappij te worden bepaald. 
Dit resulteert in de geconsolideerde jaarrekening tot classificatie van de schuld als een kortlopende schuld aangezien 
terugbetaling negen maanden na het einde van het boekjaar van de moedermaatschappij dient plaats te vinden. 

 
33.6 Consolidatie bij verwerving en afstoting van in de consolidatie te betrekken maatschappijen 

Verwerving van maatschappijen  
De resultaten van de in de loop van het jaar verworven en in de consolidatie te betrekken maatschappijen dienen in 
het groepsresultaat te worden verwerkt voor zover ze na het moment van verwerving zijn behaald (RJ 217.402). 
Het moment van verwerving is het tijdstip waarop de maatschappij kwalificeert als een in de consolidatie te betrekken 
maatschappij. Deze datum kan afwijken van de datum waarop de koopovereenkomst is gesloten of van de datum 
vanaf welke de maatschappij contractueel (al dan niet met terugwerkende kracht) geacht wordt voor rekening en 
risico van de koper te zijn gehouden. Zie voorts hoofdstuk 31 inzake fusies en overnames. Om praktische redenen, 
bijvoorbeeld vanwege de beschikbaarheid van financiële gegevens, is het aanvaardbaar de resultaten van een 
verworven maatschappij vanaf een ander moment dan het moment waarop beslissende invloed is verkregen, te 
verwerken in het groepsresultaat, mits dit geen materiële invloed heeft op vermogen en resultaat. 

Afstoting van maatschappijen  
Maatschappijen die worden afgestoten blijven in principe tot het moment van afstoting in de consolidatie opgenomen, 
tenzij op een eerder moment de maatschappij niet meer als een in de consolidatie te betrekken maatschappij 
kwalificeert. Zodra een maatschappij niet meer kwalificeert, mag deze maatschappij niet meer in de consolidatie 
worden opgenomen. Zolang consolidatie plaatsvindt, is het niet toegestaan om in de geconsolideerde jaarrekening 
reeds rekening te houden met de effecten van de mogelijke toekomstige deconsolidatie (RJ 217.304).  

Pro-formaopstellingen  
Ten behoeve van het inzicht kan als toelichting op de jaarrekening een herrekende winst-en-verliesrekening worden 
opgesteld, waarin de nieuw verworven deelnemingen voor het gehele jaar zijn verwerkt (RJ 217.402). Indien een 
dergelijke pro-formaopstelling wordt toegevoegd dient met mogelijke wijzigingen in financieringslasten en 
belastingen, die zouden zijn opgetreden indien de acquisitie reeds aan het begin van het boekjaar had 
plaatsgevonden, rekening te worden gehouden. Met betrekking tot in de loop van het jaar afgestoten deelnemingen 
kan op vergelijkbare wijze met een pro-formaopstelling informatie worden verstrekt. 

33.7 Veranderingen in omvang meerderheidsbelangen met behoud van overwegende zeggenschap 

Een bijzondere situatie doet zich voor indien de moedermaatschappij een minderheidsbelang verkoopt of verkrijgt, 
terwijl de moeder zowel voor als na de transactie een meerderheidsbelang (i.e. overwegende zeggenschap) behoudt. 
Vanuit geconsolideerd perspectief betekent dit dat de aandeelhouders van de moeder transacties aangaan met 
minderheidsaandeelhouders van meegeconsolideerde dochters. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving behandelen 
de verwerking van dergelijke transacties niet expliciet. De verwerkingswijze hangt naar onze mening af van de 
zienswijze op het perspectief van de geconsolideerde jaarrekening: 

• indien de geconsolideerde jaarrekening beschouwd wordt als die van de groep als economische eenheid 
(‘economic entity concept’), dan zullen de transacties bestempeld worden als transacties tussen aandeelhouders 
van de groep en dus binnen het groepsvermogen worden verwerkt. Dit is de wijze die IFRS voorschrijft;  

• indien de geconsolideerde jaarrekening gezien wordt als verlengstuk van de moeder (‘parent company extension 
concept’), dan gaan de aandeelhouders van de moeder transacties aan met ‘derden’ die in beginsel tot winst of 
verlies kunnen leiden (in geval van verkoop van een deel van het belang), of waarbij goodwill wordt verwerkt (in 
geval van uitbreiding van het belang).  
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Beide verwerkingswijzen achten wij aanvaardbaar binnen NL GAAP. De verwerking van de aankoop en de verkoop 
van een minderheidsbelang bij een bestaand meerderheidsbelang dient naar onze mening wel op consistente wijze te 
worden verwerkt, als onderdeel van het stelsel van grondslagen dat de rechtspersoon hanteert. Met andere woorden: 
transacties met minderheidsaandeelhouders met behoud van overwegende zeggenschap, dient de onderneming 
constistent vanuit een van beide hiervoor genoemde concepten in de geconsolideerde jaarrekening te verwerken.  

Onderstaand werken we de transacties verder uit, onderscheiden naar (1) verkrijgingen van een minderheidsbelang 
respectievelijk (2) verkopen van belangen aan minderheidsaandeelhouders.  

Verkrijgingen van een minderheidsbelang met behoud van overwegende zeggenschap 
In het volgende voorbeeld gaat we uit van een verkrijging van een minderheidsbelang, met behoud van de 
overwegende zeggenschap, vanuit het perspectief van beide hiervoor genoemde concepten (‘economic entity concept’ 
en ’parent company extension concept’).  

Voorbeeld: Verkrijging minderheidsbelang 

Rechtspersoon A bezit 90% van de aandelen van rechtspersoon B. De waardering van deelneming B in de enkelvoudige 
jaarrekening van A geschiedt tegen nettovermogenswaarde. Per 31 december van enig jaar (balansdatum) bedraagt het 
eigen vermogen van deelneming B op basis van de grondslagen van A 1.000. De waarde van de deelneming in de 
enkelvoudige jaarrekening van A bedraagt 90% van 1.000 ofwel 900 (nettovermogenswaarde). In de geconsolideerde 
jaarrekening van A wordt B (integraal) geconsolideerd, waardoor een minderheidsbelang van 10% aanwezig is.  

Op balansdatum koopt A de resterende 10% van de aandelen van B (het minderheidsbelang) voor een bedrag van 150.  

Een verwerkingswijze (volgend uit het 'parent company extension concept') is om het verschil tussen de verkrijgingsprijs 
van dit 10%-belang (= 150) en het belang van de minderheidsaandeelhouder in de activa en verplichtingen (= 100, 
namelijk 10% van 1.000) zoals dat blijkt uit de geconsolideerde jaarrekening op het moment van de verkrijging te 
beschouwen als goodwill (= 150 - 100). 

In de geconsolideerde jaarrekening wordt dit als volgt verwerkt: 

Goodwill (= 150 - 100) 50  
Minderheidsbelang (= 10% van 1.000) 100  
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van aankoop)  150 

Ter illustratie geven we ook de verwerking in de enkelvoudige jaarrekening: 

Goodwill (= 150 - 100) 50  
Deelneming B (= 10% van 1.000) 100  
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van aankoop)  150 

Deze verwerkingswijze sluit tevens aan bij de zienswijze dat geen verandering optreedt in de reeds voor 100% 
meegeconsolideerde activa en verplichtingen (er was reeds sprake van overwegende zeggenschap).  

Een alternatieve verwerkingswijze (die door IFRS wordt voorgeschreven) is om de uitkoop van de 
minderheidsaandeelhouder te beschouwen als een transactie tussen de groepsentiteit (in casu A en haar geconsolideerde 
deelnemingen) en de (minderheids)aandeelhouders van deze entiteit. Alsdan wordt het verschil tussen het 
verkrijgingsprijs (150) en het belang van de minderheidsaandeelhouder in de activa en verplichtingen van de entiteit 
(100) verwerkt in het groepsvermogen. Deze verwerkingswijze volgt uit het ‘economic entity concept’ waarin het 
minderheidsbelang wordt geacht deel uit te maken van het eigen vermogen van de groep.  

In de geconsolideerde jaarrekening wordt dit als volgt verwerkt: 

Eigen vermogen toe te rekenen aan aandeelhouders van A (= 150 - 100) 50  
Minderheidsbelang (= 10% van 1.000) 100  
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van aankoop)  150 

De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is als volgt: 
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Eigen vermogen (= 150 - 100) 50  
Deelneming B (= 10% van 1.000) 100  
Aan Bank (c.q. schuld uit hoofde van aankoop)  150 

Bij deze methode ontstaat dus geen goodwill en wordt de transactie feitelijk gezien als een transactie tussen de 
aandeelhouders van de groep waarin A aan het hoofd staat.  

Bij de verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is ervan uitgegaan dat het enkelvoudige eigen vermogen gelijk blijft 
aan het geconsolideerde eigen vermogen. We achten het overigens aanvaardbaar om (ook in dit voorbeeld) in de 
enkelvoudige jaarrekening goodwill te activeren omdat het ‘economic entity concept’ betrekking heeft op de 
geconsolideerde verwerking. In de enkelvoudige jaarrekening kan namelijk het investeringskarakter van de acquisitie 
benadrukt worden vanuit moeder A bezien. Enkelvoudig gezien is immers sprake van een uitbreiding van het 
kapitaalbelang in rechtspersoon B (van 90% naar 100%). De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is dan volgens 
het 'parent company extension concept' zoals hiervoor weergegeven. 

Echter, indien combinatie 3 wordt toegepast dient in de enkelvoudige jaarrekening het ‘economic entity concept’ te 
worden doorgetrokken (RJ 214.312b). Immers, bij combinatie 3 worden in de enkelvoudige jaarrekening de 
waarderingsgrondslagen toegepast die de rechtspersoon in de geconsolideerde jaarrekening volgens IFRS toepast. Op 
deze wijze blijft aansluiting bestaan tussen het geconsolideerde en het enkelvoudige eigen vermogen. 

 
Verkopen van belangen aan minderheidsaandeelhouders met behoud van overwegende zeggenschap 
In het volgende voorbeeld gaan we uit van een afstoting van een belang, wederom met behoud van overwegende 
zeggenschap, vanuit het perspectief van beide concepten (‘economic entity concept’ en ’parent company extension 
concept’).  

Voorbeeld: Verkoop minderheidsbelang 

Rechtspersoon A bezit 100% van de aandelen in rechtspersoon B. De waardering van deelneming B in de enkelvoudige 
jaarrekening van A geschiedt tegen nettovermogenswaarde. Per 31 december van enig jaar (balansdatum) bedraagt het 
eigen vermogen van deelneming B op basis van de grondslagen van A 900. In de geconsolideerde en enkelvoudige balans 
van A is geen goodwill met betrekking tot B opgenomen. Vervolgens verkoopt A 30% van haar aandelen in B voor een 
bedrag van 300.  

Een verwerkingswijze (volgend uit het 'parent company extension concept') is om het verschil tussen de vergoeding voor 
dit 30%-belang (= 300) en het belang van de minderheidsaandeelhouder in de activa en verplichtingen (= 270, namelijk 
30% van 900) zoals dat blijkt uit de geconsolideerde jaarrekening op het moment van de verkoop te beschouwen als 
boekwinst. 

In de geconsolideerde jaarrekening wordt dit als volgt verwerkt: 

Bank 300  
Aan Aandeel derden (= 30% van 900)  270 
Aan Winst op verkoop belang in B  30 
   
De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is als volgt:   

Bank 300  
Aan deelneming B (= 30% van 900)  270 
Aan Winst op verkoop belang in B  30 
 
Een alternatieve verwerkingswijze (die door IFRS wordt voorgeschreven) is om de toetreding van de 
minderheidsaandeelhouder te beschouwen als een transactie tussen de groepsentiteit (in casu A en haar geconsolideerde 
deelnemingen) en de (minderheids)aandeelhouders van deze entiteit. Alsdan wordt het verschil tussen de vergoeding 
(300) en het belang van de minderheidsaandeelhouder in de activa en verplichtingen van de entiteit (270) verwerkt in het 
groepsvermogen. Deze verwerkingswijze volgt uit het ‘economic entity concept’ waarin het minderheidsbelang wordt 
geacht deel uit te maken van het eigen vermogen van de groep.  
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In de geconsolideerde jaarrekening wordt dit als volgt verwerkt: 

Bank 300  
Aan Aandeel derden (= 30% van 900)  270 
Aan Eigen vermogen toekomend aan de aandeelhouders van de moeder  30 
Er wordt feitelijk door de aandeelhouders van de moeder een bate behaald ten opzichte van de nettovermogenswaarde 
ten bedrage van 30. Deze bate verhoogt dus het eigen vermogen toekomend aan de aandeelhouders van de moeder. 
Transacties tussen de economische entiteit en haar aandeelhouders worden in dit concept binnen het eigen vermogen 
verwerkt (en niet in de winst-en-verliesrekening). 

De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is als volgt: 

Bank  300  
Aan deelneming B (= 30% van 900)  270 
Aan Eigen vermogen  30 
We achten het overigens aanvaardbaar om (ook bij deze alternatieve verwerkingswijze) in de enkelvoudige jaarrekening 
boekwinst te verantwoorden omdat het ‘economic entity concept’ betrekking heeft op de geconsolideerde verwerking. 
In de enkelvoudige jaarrekening kan namelijk het desinvesteringskarakter van de verkoop benadrukt worden vanuit 
moeder A bezien. Enkelvoudig gezien is immers sprake van een verkoop van het belang in B (van 100% naar 70%). 
De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is dan volgens het 'parent company extension concept' zoals hiervoor 
weergegeven. 

Echter, indien combinatie 3 wordt toegepast dient in de enkelvoudige jaarrekening het ‘economic entity concept’ te 
worden doorgetrokken (RJ 214.312b). Immers, bij combinatie 3 worden in de enkelvoudige jaarrekening de 
waarderingsgrondslagen toegepast die de rechtspersoon in de geconsolideerde jaarrekening volgens IFRS toepast. Op 
deze wijze blijft aansluiting bestaan tussen het geconsolideerde en het enkelvoudige eigen vermogen. 

33.8 Veranderingen in omvang meerderheidsbelangen met verlies van overwegende zeggenschap, maar 
met behoud van een resterend belang 

Indien bij de verkoop van een belang de overwegende zeggenschap verloren gaat, maar er nog wel een belang 
behouden blijft, treedt er een andere situatie op dan in de vorige paragraaf is beschreven. De activa en verplichtingen 
van het meerderheidsbelang worden gedeconsolideerd en daarvoor in de plaats wordt een resterend belang 
opgenomen. Onder IFRS wordt het nog gehouden resterend belang geherwaardeerd naar de reële waarde op het 
moment van deconsolidatie. Vanuit het ‘economic entity concept’ wordt feitelijk beredeneerd dat eerst een 
meerderheidsbelang wordt verkocht (verlaat de economisch eenheid), waarna een andersoortig belang wordt 
teruggekocht. De eerste waardering van dit ‘teruggekochte’ belang dient plaats te vinden tegen reële waarde. Een 
eventueel resultaat wordt in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening verwerkt. In de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving zijn geen expliciete bepalingen opgenomen hoe dit soort transacties moet worden verwerkt. 
Dat heeft als consequentie dat naar onze mening verschillende verwerkingswijzen mogelijk zijn. In onderstaande 
voorbeelden worden deze geïllustreerd. 

Voorbeeld: Verkoop deel meerderheidsbelang resulterend in verlies overwegende zeggenschap 

Rechtspersoon A bezit 70% van de aandelen in rechtspersoon B en heeft daarmee overwegende zeggenschap. A verkoopt 
60% van haar aandelen in B voor een bedrag van 600. De totale boekwaarde van het belang in B (100%) bedraagt 900. 
De reële waarde van het gehele 100% belang in B bedraagt 1.000.  

In de geconsolideerde jaarrekening kan de verkoop als volgt worden verwerkt: 

Belegging in B (tegen reële waarde = 10% van 1.000) 100  
Bank 600  
Aandeel derden (= 30% van 900) 270  
Aan Geconsolideerde activa en verplichtingen  900 
Aan Winst op verkoop belang in B  70 

De boekwinst ter hoogte van 70 betreft het verschil tussen de verkoopprijs van 600, vermeerderd met de reële waarde 
van de resterende belegging (10%-belang) ter hoogte van 100 enerzijds, en de boekwaarde van het aandeel in de activa 
en verplichtingen ad 630 (= 70% van 900) anderzijds. Deze verwerkingswijze is onder IFRS verplicht. Er moet verder een 
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herwaarderingsreserve worden gevormd ter hoogte van de waardevermeerdering van het bestaande belang ad 10 (= 100 
- 90), tenzij voor de aandelen B frequente marktnoteringen bestaan (art. 2:390 lid 1 BW). 

Het is naar onze mening ook mogelijk om te kiezen voor een verwerkingswijze waarbij op het resterend belang geen winst 
wordt genomen. Dit vanuit de gedachte dat de onderneming nog steeds een economisch belang heeft in een deel van het 
oorspronkelijke belang in B. Anders gesteld, de verhoging naar reële waarde van het resterende 10% belang wordt niet 
geboekt omdat deze als niet gerealiseerd wordt beschouwd. 

Belegging in B (tegen bestaande boekwaarde = 10% van 900) 90  
Bank 600  
Aandeel derden (= 30% van 900) 270  
Aan Geconsolideerde activa en verplichtingen  900 
Aan Winst op verkoop belang in B  60 

De boekwinst ter hoogte van 60 betreft het verschil tussen de verkoopprijs van 600 enerzijds, en de boekwaarde van het 
verkochte aandeel in de activa en verplichtingen ad 540 (= 60% van 900) anderzijds.  

Indien de belegging in het vervolg tegen reële waarde via de winst-en-verliesrekening wordt gewaardeerd (zie paragraaf 
21.6.4.2) ligt naar onze mening de eerste verwerkingswijze (verplicht onder IFRS) het meest voor de hand. Bij die 
verwerkingswijze is de eerste waardering van de belegging in B ook tegen reële waarde. In dat geval worden in de 
vervolgwaardering alleen wijzigingen in de reële waarde in de winst-en-verliesrekening verwerkt, conform de betreffende 
waarderingsgrondslag. Bij de tweede verwerkingswijze en vervolgwaardering tegen reële waarde via de winst-en-
verliesrekening zou in de vervolgwaardering 10 winst worden genomen die niet het gevolg is van een stijging van de reële 
waarde. Dat ligt minder voor de hand. 

33.9 Presentatievereisten en -vrijstellingen voor de geconsolideerde jaarrekening 

Titel 9 Boek 2 BW  
De bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW over de jaarrekening zijn vrijwel volledig van overeenkomstige toepassing op de 
geconsolideerde jaarrekening. In art. 2:410 lid 1 BW worden voor de geconsolideerde jaarrekening de volgende 
vrijstellingen genoemd: 

• het vormen van een wettelijke reserve ter hoogte van de geactiveerde oprichtings- of emissiekosten en de 
geactiveerde kosten van onderzoek en ontwikkeling (art. 2:365 lid 2 BW); 

• mutatieoverzicht eigen vermogen (art. 2:378 BW); 
• vermelding gegevens omtrent deelnemingen (art. 2:379 BW); 
• vermelding van de accountantshonoraria (art. 2:382a BW); 
• vermelding van de gegevens inzake bezoldiging aan en leningen, voorschotten en garanties ten behoeve van 

(gewezen) bestuurders en commissarissen (art. 2:383 en 383b tot en met e BW); 
• het vormen van een reserve deelnemingen (art. 2:389 lid 6 BW); 
• het vormen van een reserve omrekeningsverschillen (art. 2:389 lid 8 BW); en 
• het vormen van een herwaarderingsreserve voor geherwaardeerde activa (art. 2:390 BW). 

 
Winst-en-verliesrekening  
In de enkelvoudige winst-en-verliesrekening behoeft door de consoliderende onderneming slechts het resultaat uit 
deelnemingen als afzonderlijke post te worden vermeld, mits zijn eigen gegevens in de consolidatie zijn opgenomen. 
In de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening dient te worden vermeld dat van deze vrijstelling gebruik wordt 
gemaakt (art. 2:402 lid 1 BW). Rechtspersonen die zijn aangemerkt als organisatie van openbaar belang (zie 
paragraaf 1.1.1), mogen geen gebruikmaken van deze vrijstelling (art. 2:402 lid 2 BW). 

Personeelsgegevens  
De gegevens inzake het gemiddelde aantal gedurende het boekjaar werkzame werknemers worden voor het geheel 
van de volledig in de consolidatie betrokken maatschappijen vermeld. Daarnaast dient het gemiddeld aantal 
werknemers afzonderlijk te worden vermeld voor het geheel van de naar evenredigheid in de consolidatie betrokken 
maatschappijen (art. 2:410 lid 5 BW). 
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Voorraden  
Voorraden behoeven niet te worden uitgesplitst indien dat wegens bijzondere omstandigheden onevenredige kosten 
zou vergen (art. 2:410 lid 2 BW). Hierbij kan worden gedacht aan een situatie waarbij de uitsplitsing in de 
geconsolideerde jaarrekening op een andere wijze plaatsvindt dan in een groepsmaatschappij. Eindproducten van de 
ene groepsmaatschappij kunnen bijvoorbeeld grondstoffen zijn voor een andere groepsmaatschappij. 

Groepsvermogen en -resultaat  
Ten aanzien van het groepsvermogen en groepsresultaat is in art. 2:411 BW het volgende opgenomen: 

• uitsplitsing van het eigen vermogen is niet verplicht. Het heeft de voorkeur om het geconsolideerde vermogen 
niet uit te splitsen gezien de doelstelling van de geconsolideerde jaarrekening; en 

• het aandeel in het groepsvermogen en in het geconsolideerde resultaat dat niet aan de rechtspersoon toekomt, 
wordt vermeld. 
 

Verschillen in het eigen vermogen en het resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening en volgens de 
geconsolideerde jaarrekening van de rechtspersoon worden in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening vermeld 
(art. 2:389 lid 10 BW). 

Groepsmaatschappijen en deelnemingen  
Op grond van art. 2:414 lid 1 BW dient in de jaarrekening een lijst te worden opgenomen met de naam en 
woonplaats van de in de consolidatie betrokken maatschappijen, de proportioneel geconsolideerde joint ventures en 
de deelnemingen die volgens de nettovermogenswaarde in de balans zijn opgenomen. Zie ook bijlage 1 van 
hoofdstuk 9. 

In de toelichting op de jaarrekening dient te worden vermeld op grond waarvan geconsolideerde deelnemingen 
waarin de rechtspersoon niet de meerderheid van stemrechten bezit, in de consolidatie zijn opgenomen. 
Indien deelnemingen waarin wel de meerderheid van de stemrechten wordt uitgeoefend niet in de consolidatie zijn 
opgenomen, dient de reden hiervan te worden vermeld. 

Ten aanzien van de proportioneel geconsolideerde maatschappijen dient eveneens te worden vermeld op grond 
waarvan proportionele consolidatie heeft plaatsgevonden. 

33.10 Toelichting 

Aandeel derden 
Indien het voor het geven van het vereiste inzicht noodzakelijk is, dient een rechtspersoon in de toelichting van de 
geconsolideerde jaarrekening informatie te verschaffen over het aandeel derden in de groep. Hieraan kan 
bijvoorbeeld invulling worden gegeven door inzicht te geven in het aandeel van derden in de aard en omvang van de 
posten op de balans en in de winst-en-verliesrekening. Dit is volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving met name 
van belang waar het risicoprofiel, rendementsprofiel of liquiditeitsprofiel voor een activiteit waar derden in 
participeren belangrijk verschilt van de groep als geheel (RJ 217.602). 

Vermelding kapitaalbelangen 
Voor de vermelding van kapitaalbelangen (in overeenstemming met art. 2:379 en 414 BW) wordt verwezen naar 
bijlage 1 van hoofdstuk 9. Een van de vereisten daarbij is dat de reden voor het niet consolideren van een 
dochtermaatschappij moet worden toegelicht (art. 2:414 lid 2 onder c BW). Daarnaast moet worden vermeld op 
grond van welke omstandigheid een maatschappij volledig is meegeconsolideerd, tenzij die omstandigheid bestaat uit 
het kunnen uitoefenen van het merendeel van de stemrechten en het verschaffen van een daaraan evenredig deel 
van het kapitaal (art. 2:414 lid 2 onder a BW). Als uitwerking van en in aanvulling daarop heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving bepaald dat moet worden toegelicht waarom een maatschappij al dan niet in de consolidatie wordt 
betrokken, in geval dit niet evident is op basis van het gehouden kapitaalbelang. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn 
wanneer de rechtspersoon meer dan 50% van het kapitaal verschaft, maar feitelijk geen beleidsbepalende invloed 
heeft. Of wanneer de rechtspersoon minder dan 50% van het kapitaal verschaft, maar wel beleidsbepalende invloed 
heeft (RJ 217.601).  

Vermelding van kapitaalbelangen door participatiemaatschappijen 
Participatiemaatschappijen die gebruikmaken van de consolidatievrijstelling van art. 2:407 lid 1 sub c BW 
(zie paragraaf 33.4.3), moeten de toepassing en reden daarvan vermelden (RJ 217.308). Daarnaast moeten deze 
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participatiemaatschappijen de gegevens over kapitaalbelangen zoals bedoeld in art. 2:379 lid 1 BW vermelden van 
elke maatschappij waaraan direct of indirect via of samen met dochtermaatschappijen, ten minste een vijfde van het 
geplaatste kapitaal wordt verschaft (RJ 217.308b). Dus ook voor kapitaalbelangen waarin de participatiemaatschappij 
zelf (enkelvoudig) niet direct een belang houdt. 

Voor deze kapitaalbelangen moet de participatiemaatschappij tevens toelichten (RJ 217.308c): 

• welke afspraken of beperkingen er zijn voor deze belangen om middelen over te dragen aan de rechtspersoon in 
de vorm van dividend of terugbetalingen van leningen of voorschotten;  

• welke afspraken of voornemens er zijn om financiële steun te verlenen door de rechtspersoon aan deze belangen, 
met inbegrip van afspraken of voornemens om deze belangen bij te staan bij het verkrijgen van financiële steun; 
en 

• de redenen voor het verlenen van financiële steun of het bijstaan bij het verkrijgen van financiële steun (naast de 
aard en de omvang van de afspraken, beperkingen of voornemens). 
 

Toepassing vrijstelling voor tussenholdings (art. 2:408 BW) 
Rechtspersonen die gebruik maken van de consolidatievrijstelling voor tussenholdings van art. 2:408 BW  
(zie paragraaf 33.3.2), moeten de toepassing daarvan vermelden (art. 2:408 lid 3 BW). 
 
33.11 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen.  

Voor kleine rechtspersonen kan consolidatie achterwege blijven als voldaan wordt aan de voorwaarden van de 
consolidatievrijstelling voor kleine groepen (art. 2:407 lid 2 BW). Zie paragraaf 33.3.1. 

33.12 Belangrijke verschillen met IFRS 

Consolidatievrijstellingen voor kleine rechtspersonen  
IFRS 10 kent geen vrijstelling van de consolidatieplicht voor kleine groepen. Onder Titel 9 Boek 2 BW geldt een 
vrijstelling van de consolidatieplicht voor een rechtspersoon die aan het hoofd van een kleine groep staat. 

Verkregen belangen die tijdelijk worden gehouden  
Onder IFRS dienen rechtspersonen die niet classificeren als investeringsmaatschappij (‘investment entity’) hun 
belangen waarin ‘control’ aanwezig is (‘subsidiary’) te consolideren. Dat geldt ook voor een verworven ‘subsidiary’ die 
slechts wordt gehouden om in de nabije toekomst te vervreemden. Dergelijke belangen behoeven onder NL GAAP 
(art. 2:407 lid 1 sub c BW) niet te worden geconsolideerd door een rechtspersoon.  

Dochtermaatschappijen die worden afgestoten 
IFRS 5 ‘Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations’ is van toepassing als een ‘subsidiary’ 
classificeert als aangehouden voor verkoop. In dat geval wordt een ‘subsidiary’ wel geconsolideerd, maar wordt de 
presentatie in de balans aangepast. Het totaal van de activa van een dergelijke ‘subsidiary’ wordt dan als één post 
onder de vlottende activa gepresenteerd en het totaal van de verplichtingen van de ‘subsidiary’ als één post onder de 
kortlopende verplichtingen. Onder NL GAAP is een dergelijke presentatiewijze niet toegestaan.  

Consolidatieplicht participatiemaatschappijen  
Onder NL GAAP kunnen participatiemaatschappijen en beleggingsentiteiten er voor kiezen om voor 
meerderheidsbelangen de vrijstelling van art. 2:407 lid 1 BW toe te passen. Voorwaarde is dat voor deze participaties 
vanaf het moment van aankoop een concrete exit-strategie is geformuleerd, zodanig dat duidelijk is dat deze 
participaties slechts gehouden worden om ze te vervreemden op een volgens de exit-strategie gedefinieerd moment. 

Onder IFRS consolideren investeringsmaatschappijen hun belangen in ‘subsidiaries’ niet. Subsidiaries die diensten 
verrichten op het gebied van de investeringsactiviteiten aan de investeringsmaatschappij zelf en niet zelf classificeren 
als investeringsmaatschappij, worden wel geconsolideerd. Een investeringsmaatschappij is een rechtspersoon die 
(IFRS 10.27): 

a. middelen verkrijgt van een of meer investeerders ten behoeve van het verschaffen aan die investeerder(s) van 
diensten op het gebied van investment management; 
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b. zich jegens haar investeerder(s) ertoe verbindt de verkregen middelen uitsluitend te investeren ter verkrijging 
van rendement uit kapitaalgroei, opbrengsten uit beleggingen, of beide; en 

c. de prestaties van vrijwel al haar beleggingen meet en evalueert op basis van reële waarde. 
 

Bij deze beoordeling moet rekening worden gehouden met alle feiten en omstandigheden. Vastgesteld moet worden 
of een rechtspersoon de drie elementen van de definitie van een investeringsmaatschappij bezit. In IFRS 10 zijn die 
drie elementen nader uitgewerkt aan de hand van de volgende aspecten: 

• het zakelijk doel van de rechtspersoon; 
• de exit-strategieën van de rechtspersoon; 
• het resultaat uit de beleggingen; 
• de waardering van de beleggingen tegen reële waarde. 

 
Vrijstelling consolidatieplicht tussenholding  
IFRS 10 kent evenals NL GAAP een vrijstelling voor consolidatieplicht van een tussenholding. De voorwaarden voor 
het mogen toepassen van de vrijstelling van consolidatieplicht van een tussenholding zijn echter niet geheel gelijk. 
Een belangrijk verschil is dat volgens art. 2:408 BW de te deponeren geconsolideerde jaarrekening van het grotere 
geheel wordt opgesteld overeenkomstig de voorschriften van de EU-jaarrekeningenrichtlijn (Richtlijn 2013/34/EU) 
dan wel, indien deze voorschriften niet behoeven te worden gevolgd, op gelijkwaardige wijze. IFRS 10 vereist een 
geconsolideerde jaarrekening die is opgesteld volgens IFRS. 

Verliezen toerekenen aan minderheidsbelang  
IFRS 10 bepaalt dat verliezen altijd proportioneel worden toegerekend aan het minderheidsbelang (‘non-
controlling interest’). Dit is ook verplicht als daardoor het minderheidsbelang op lager dan nihil uitkomt. Hierbij is het 
niet van belang of de minderheidsaandeelhouder zich aansprakelijk heeft gesteld voor de schulden van haar 
deelneming. Onder RJ 217 komen verliezen volledig ten laste van de meerderheidsaandeelhouder wanneer het 
minderheidsbelang onder nihil uitkomt, tenzij en voor zover de minderheidsaandeelhouder de verplichting heeft, en in 
staat is, om die verliezen voor haar rekening te nemen. 

Veranderingen in omvang meerderheidsbelangen waarbij overwegende zeggenschap behouden blijft 
IFRS 10 bepaalt dat veranderingen in de omvang van meerderheidsbelangen nadat overwegende zeggenschap is 
verkregen en waarbij de veranderingen niet resulteren in het verliezen van deze overwegende zeggenschap, worden 
verantwoord als transacties met aandeelhouders binnen het eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening. Dit 
betekent dat in de geconsolideerde jaarrekening geen winst of verlies op deze transacties kan worden gerealiseerd. 
Onder NL GAAP bestaan geen expliciete bepalingen hieromtrent. Dat heeft als consequentie dat verschillende 
verwerkingswijzen mogelijk zijn. Zie de voorbeelden in paragraaf 33.7. 

Verkoop meerderheidsbelang met behoud van een minderheidsbelang 
Indien bij verkoop van een deelbelang de overwegende zeggenschap verloren gaat, wordt onder IFRS het nog 
gehouden belang geherwaardeerd naar de reële waarde op dat moment. Een eventueel resultaat wordt in de 
geconsolideerde winst-en-verliesrekening verwerkt. Onder NL GAAP bestaan geen expliciete bepalingen hieromtrent. 
Dat heeft als consequentie dat verschillende verwerkingswijzen mogelijk zijn. Zie het voorbeeld in paragraaf 33.8. 

 
 

  



701 
 

 

 

34 Joint ventures 

34.1 Inleiding 

Een joint venture is een entiteit waarin als gevolg van een overeenkomst tot samenwerking een beperkt aantal 
deelnemers gezamenlijk de zeggenschap uitoefent (RJ 215.0). Essentieel bij het beantwoorden van de vraag of een 
samenwerkingsvorm kwalificeert als joint venture is of er sprake is van gezamenlijke zeggenschap ('joint control'). 
Dit betekent dat geen van de partijen overheersende zeggenschap kan uitoefenen over de activiteiten van de andere 
deelnemer(s). Voor de bepaling of een samenwerkingsvorm classificeert als een joint venture is de relatieve 
zeggenschapsverhouding bepalend; derhalve niet de relatieve eigendomsbelangen of de aanduiding als zodanig 
(RJ 215.202). De mate waarin risico wordt gedragen door de deelnemers respectievelijk de mate waarin de 
deelnemers gerechtigd zijn tot de winst, is derhalve niet van doorslaggevende betekenis bij het bepalen of er al dan 
niet sprake is van een joint venture. Uiteraard vormt dit wel een indicatie voor de mate waarin invloed kan worden 
uitgeoefend. Voorwaarde voor kwalificatie als joint venture is dat er een overeenkomst tot samenwerking is opgesteld 
en dat er zoals gesteld geen sprake mag zijn van overheersende zeggenschap door één van de deelnemende partijen. 
Indien één van de deelnemers deze overheersende zeggenschap wel kan uitoefenen, is er geen sprake van een joint 
venture. Bij de bepaling of er sprake is van een joint venture dient derhalve het geheel der contractbepalingen 
beoordeeld te worden.  

Het komt in de praktijk voor dat het begrip joint venture wordt gebruikt voor samenwerkingsvormen die niet voldoen 
aan de definitie van een joint venture zoals opgenomen in RJ 215.0. Dit doet zich bijvoorbeeld voor indien er door één 
van de deelnemers beleidsbeslissingen kunnen worden genomen of afgedwongen. In dat geval is er sprake van een 
groepsmaatschappij en dient door de betrokken deelnemer integrale consolidatie te worden toegepast (zie 
hoofdstuk 33). Omdat er dan geen sprake is van 'joint control' kwalificeert de samenwerkingsvorm bij de andere 
deelnemers (zeer waarschijnlijk) als deelneming en dient bij deze deelnemers als zodanig te worden verwerkt in 
de jaarrekening. 

34.2 Verschijningsvormen 

Inleiding  
Joint ventures komen in verschillende vormen voor en kunnen gestalte krijgen in een overeenkomst, maatschap, 
VOF, CV, NV, BV of coöperatie. Een joint venture hoeft derhalve niet noodzakelijkerwijs gestalte te krijgen in een 
gezamenlijke juridische entiteit. Er wordt in dit verband ook wel gesproken over de 'equity joint venture' en de 
'contractual joint venture'. 

Er kan dan ook sprake zijn van joint ventures in de volgende situaties: 

• samenwerking in de vorm van een rechtspersoon of een vennootschap; 
• samenwerking door het gezamenlijk uitvoeren van activiteiten gebruikmakend van bepaalde activa van de 

deelnemers in de joint venture, waarbij iedere deelnemer zelf de uitsluitende zeggenschap over (en veelal ook het 
eigendom van) die activa houdt. Een voorbeeld van een dergelijke situatie is als twee verschillende 
ondernemingen een deel van hun productiecapaciteit gebruiken om gezamenlijk een bepaald product voort te 
brengen waarbij ieder van hen een deel van het productieproces voor zijn rekening neemt; en 

• samenwerking door het gezamenlijk uitvoeren van activiteiten gebruikmakend van activa waarover de 
deelnemers in de joint venture gezamenlijk de zeggenschap hebben (en waarvan ze veelal ook gezamenlijk 
eigenaar zijn). Een voorbeeld van een dergelijke situatie is als twee oliemaatschappijen gezamenlijk een pijplijn 
bezitten en gebruiken om hun eigen olieproducten te transporteren.  
 

Joint ventures in de vorm van rechtspersonen of vennootschappen naar buitenlands recht  
Ook komt het voor dat joint ventures in de vorm van rechtspersonen of vennootschappen naar buitenlands recht 
worden opgericht, zoals bijvoorbeeld een naar Engels recht opgerichte 'limited' of naar het recht van de Amerikaanse 
staat Delaware opgerichte 'corporation'. Buitenlandse kapitaalvennootschappen, met name vennootschappen die zijn 
opgericht naar het recht van een land dat geen deel uitmaakt van de EU (zoals bijvoorbeeld de genoemde Delaware 
Corporation) kunnen daarbij onderworpen zijn aan de Wet op de formeel buitenlandse vennootschappen (WFBV). 

De WFBV ziet erop toe dat dergelijke buitenlandse vennootschappen, indien zij geen werkelijke band hebben met de 
staat waarbinnen het recht geldt waarnaar zij zijn opgericht en (nagenoeg) uitsluitend activiteiten verrichten in 
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Nederland, min of meer aan dezelfde administratieve verplichtingen moeten voldoen als Nederlandse BV's (waaronder 
jaarrekeningverplichtingen). 

Beherend vennoot in CV of vennoot in VOF  
De vennootschap onder firma is een maatschap tot uitoefening van een bedrijf onder een gemeenschappelijke naam. 
De commanditaire vennootschap is een vennootschap onder firma waarbij de commanditaire vennoten 
(stille vennoten) slechts optreden als geldschieter en - zolang zij geen (externe) beheersdaden verrichten - niet 
verder aansprakelijk zijn dan tot het bedrag van hun inbreng. Bij de VOF is iedere vennoot bevoegd de vennootschap 
extern te verbinden. De beherend vennoten bij een CV hebben dezelfde bevoegdheden als de vennoten in de VOF. 

In de commanditaire vennootschap worden beherende en commanditaire vennoten onderkend. De beherende vennoot 
in de CV is, evenals de vennoot van de VOF, aansprakelijk voor de schulden van de CV. Is een rechtspersoon 
beherend vennoot van een VOF of CV dan dient deze rechtspersoon de VOF of CV als dochtermaatschappij te 
beschouwen (art. 2:24a lid 2 BW). Bovendien is er sprake van een deelneming (art. 2:24c lid 2 sub a BW).  

Ter beantwoording van de vraag of de VOF of CV ook als groepsmaatschappij moet worden beschouwd en derhalve 
moet worden meegeconsolideerd, dienen de normale criteria van RJ 217.2 te worden toegepast. Er dient sprake te 
zijn van feitelijk beleidsbepalende zeggenschap in de VOF of CV. Indien beherende vennoten joint-
ventureovereenkomsten zijn aangegaan met overige vennoten, zodat feitelijk sprake is van ‘joint control’, zal de 
beherende vennoot de CV of VOF dienen te verwerken als joint venture en kwalificeert deze dus niet als 
groepsmaatschappij. 

Commanditair vennoot in CV  
Commanditaire vennoten mogen geen externe beheersdaden verrichten of bij de vennootschap werkzaam zijn. 
Een commanditaire vennoot verschaft in beginsel uitsluitend vermogen aan de CV. Indien een rechtspersoon als 
commanditaire vennoot participeert in de CV teneinde daarmee duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de eigen 
werkzaamheid kwalificeert de participatie in de CV als deelneming (art. 2:24c lid 2 sub b BW). Daarnaast geldt 
hetzelfde als is gesteld bij beherende vennoten. In een 'joint control'-situatie drijven beherende en commanditaire 
vennoten een joint venture en dienen zij derhalve deze als joint venture in de jaarrekening te verwerken. 

Belang in maatschap  
De maatschap is een overeenkomst, waarbij twee of meer personen zich verbinden om iets in gemeenschap voort te 
brengen met het oogmerk om het daaruit ontstane voordeel met elkaar te delen. De wetgever gaat ervan uit dat 
iedere maat afzonderlijk bevoegd is tot het doen van beheersdaden. Over de beschikkingsbevoegdheid is niets gesteld 
derhalve, maar in de praktijk moet worden aangenomen dat voor beschikkingshandelingen de medewerking van alle 
maten noodzakelijk is. Joint ventures kunnen derhalve ook in de vorm van een maatschap worden gedreven. De ’joint 
control’ blijkt dan uit de maatschapsovereenkomst. In het kader van de verwerkingswijze en waardering van 
kapitaalbelangen wordt verder verwezen naar de hoofdstukken 9 en 33. 

34.3 Verwerking 

34.3.1 Verwerking van joint ventures in de vorm van rechtspersonen of vennootschappen 

Enkelvoudige jaarrekening  
Bij een joint venture kan geen der partijen overheersende zeggenschap uitoefenen in de joint venture. In de praktijk 
zal er bij de deelnemers in de joint venture wel sprake zijn van invloed van betekenis op het zakelijke en financiële 
beleid. De deelneming in een joint venture moet daarom door elke partner volgens de 
nettovermogenswaardemethode in de enkelvoudige jaarrekening worden gewaardeerd tenzij gebruik wordt gemaakt 
van de uitzonderingsbepaling zoals bepaald in art. 2:389 lid 9 BW (zie ook hoofdstuk 9). 

Geconsolideerde jaarrekening  
Joint ventures (in geval van kapitaal- en personenvennootschappen waarin ten minste twee rechtspersonen of 
vennootschappen op voet van gelijkwaardigheid deelnemen) zullen in beginsel niet als groepsmaatschappij worden 
beschouwd, omdat niet aan het criterium van beslissende zeggenschap wordt voldaan. De voor groepsmaatschappijen 
voorgeschreven methode van integrale consolidatie kan derhalve door de deelnemers in de joint ventures niet worden 
toegepast. 
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Art. 2:409 BW bepaalt dat 'de financiële gegevens van een rechtspersoon of vennootschap (…) in de geconsolideerde 
jaarrekening mogen worden opgenomen naar evenredigheid tot het daarin gehouden belang' indien er een regeling 
tot samenwerking is en met de desbetreffende verwerking wordt voldaan aan het inzichtvereiste. De joint venture kan 
derhalve zowel verwerkt worden volgens de in het wetsartikel bedoelde methode van proportionele consolidatie als 
volgens de nettovermogenswaardemethode. De wetgever heeft in art. 2:409 BW bepaald dat de proportionele 
methode uitsluitend mag worden gehanteerd in joint-ventureverhoudingen indien hiermee wordt voldaan aan het 
wettelijke inzichtvereiste. Van proportionele consolidatie kan uiteraard slechts sprake zijn als de joint venture in de 
vorm van een rechtspersoon of vennootschap plaatsvindt. Als de samenwerking niet in de vorm van een 
rechtspersoon of vennootschap plaatsvindt, is sprake van proportionele verwerking zoals beschreven in paragraaf 
34.3.2.  

De vraag komt op hoe te consolideren als de financiële gerechtigdheid van een deelnemer in een joint venture afwijkt 
van het relatieve kapitaalbelang van die deelnemer in de joint venture, dan wel indien de relatieve zeggenschap van 
de deelnemer in de joint venture daarvan afwijkt. De relatieve zeggenschap is essentieel voor de vaststelling of de 
joint venture voor de deelnemer kwalificeert als groepsmaatschappij. De economische gerechtigdheid vormt overigens 
daarvoor een belangrijke aanwijzing. De verwerking van de joint venture zal echter altijd op basis van de 
economische gerechtigdheid dienen plaats te vinden. 

Voorbeeld: Verwerking joint venture 

Twee deelnemers (A BV en B BV) richten samen een joint venture op. Op basis van de overeenkomst hebben zij een 
gelijke invloed in de joint venture. A BV is echter voor 60% en B BV is voor 40% gerechtigd in het resultaat van de joint 
venture. Dit omdat A BV een belangrijke inspanning levert bij de totstandkoming van dit resultaat. In dat geval is de joint 
venture geen groepsmaatschappij van één van beide deelnemers. Hun zeggenschap is immers gelijk. A BV verwerkt de 
joint venture volgens de methode van proportionele consolidatie (60% van de activa, passiva, baten en lasten), dan wel 
als deelneming op nettovermogenswaarde (60% van de nettovermogenswaarde). 

 
34.3.2 Verwerking van joint ventures in de vorm van andere samenwerkingsvormen 

Bij een joint venture in de vorm van het gezamenlijk uitvoeren van activiteiten dienen de voor de joint venture 
gebruikte activa volledig te worden opgenomen in de jaarrekening van de deelnemer die de zeggenschap over die 
activa heeft, evenals de door die deelnemer zelf aangegane verplichtingen, de zelf gemaakte kosten en het aandeel in 
het resultaat op verkopen en/of dienstverlening door de joint venture.  

Bij een joint venture in de vorm van het gezamenlijk uitvoeren van activiteiten gebruikmakend van activa waarover 
de deelnemers in de joint venture gezamenlijk de zeggenschap hebben, dienen die gemeenschappelijke activa, 
verplichtingen, opbrengsten en kosten proportioneel in de jaarrekening van de deelnemer in de joint venture te 
worden verwerkt. 

34.4 Transacties tussen deelnemers in de joint venture 

34.4.1 Eerste waardering in de jaarrekening van de joint venture 

De eerste waardering van door de deelnemers ingebrachte activa en passiva in de jaarrekening van de joint venture 
dient te geschieden tegen de reële waarde op het moment van inbreng (RJ 215.210). Deze reële waarde wordt voor 
de joint venture beschouwd als de verkrijgingsprijs van activa en passiva. 

34.4.2 Waardering na eerste verwerking in de jaarrekening van de joint venture 

De vervolgwaardering is afhankelijk van de gekozen waardering. De grondslagen voor waardering- en 
resultaatbepaling zullen in de praktijk zoveel mogelijk gelijk worden geschakeld met die van de  
joint-venturedeelnemers. 
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34.4.3 Verwerking in de jaarrekening van de deelnemers in de joint venture 

Winstneming op aan joint venture overgedragen activa  
Bij de oprichting van een joint venture worden dikwijls door de deelnemers productiemiddelen aan de joint venture 
overgedragen. Zoals gesteld dient de joint venture zelf deze middelen tegen reële waarde in de balans op te nemen. 
De vraag is of de deelnemers in de joint venture winst mogen verantwoorden op deze overgedragen activa. De Raad 
voor de Jaarverslaggeving bepaalt in een stellige uitspraak dat een dergelijke winstneming slechts is toegestaan ter 
hoogte van het belang dat de andere deelnemers in de joint venture hebben op voorwaarde dat de desbetreffende 
activa nog door de joint venture worden aangehouden en dat de deelnemer in de joint venture de wezenlijke risico's 
en voordelen van eigendom heeft overgedragen. Er dient echter geen resultaat te worden opgenomen indien de door 
de deelnemers ingebrachte niet-monetaire activa ongeveer aan elkaar gelijk zijn voor wat betreft aard, gebruik en 
reële waarde (RJ 215.208). 

Voorbeeld: Verwerking transactie van deelnemer met joint venture 

Een joint venture (C) heeft twee deelnemers (A en B) die beide voor 50% deelnemen. A verkoopt voorraden aan C. 
Deze worden niet direct door de joint venture doorverkocht aan derden. De boekwaarde van de voorraden bij A is 100. 
De reële waarde bedraagt 200. A ontvangt 200 van C. De vraag is hoe A deze transactie dient te verwerken? 

Indien A de joint venture proportioneel consolideert is de verwerking (inclusief het effect van de proportionele 
consolidatie) als volgt: 

Liquide middelen 200   
Aandeel in voorraden van C 50  (= 50% van (200 – 100))  

(= ongerealiseerde winst op transactie)) 
Aan Aandeel in liquide middelen van C  100 (= 50% van 200) 
Aan Voorraden  100 (= boekwaarde van voorraden) 
Aan Resultaat op transactie  50 (= boekwinst van 100 minus ongerealiseerde winst 

    op transactie van 50) 

Indien A de joint venture niet proportioneel consolideert maar verwerkt tegen de nettovermogenswaarde is de verwerking 
als volgt: 

Liquide middelen 200   
Aan Voorraden  100  
Aan Deelneming in joint venture  50 (= aandeel in liquide middelen van C ad 50% van 

200 minus aandeel in afname voorraden van C ad 
50% van 100) 

Aan Resultaat op transactie  50  

 
Verliesneming op aan joint venture overgedragen activa  
De deelnemer in de joint venture dient het volledige bedrag van eventuele verliezen op aan de joint venture 
overgedragen activa te nemen indien uit de bijdrage of de verkoop een vermindering in de opbrengstwaarde van 
vlottende activa of een bijzonder waardeverminderingsverlies blijkt. 

Verwerking niet verantwoord deel van resultaat  
Een eventueel niet verantwoord resultaat dient in mindering te worden gebracht op de boekwaarde van 
desbetreffende activa in geval van proportionele consolidatie en op de nettovermogenswaarde van de joint venture 
als er geen consolidatie plaatsvindt. Een dergelijk resultaat dient niet als ongerealiseerde winst te worden 
gepassiveerd (RJ 215.208). 

Aandeel van de deelnemer in de winst van de joint venture bij een 'upstream sale'  
Indien een deelnemer in een joint venture activa van deze joint venture aankoopt (zogenoemde 'upstream sale'), 
dient die deelnemer in de joint venture zijn aandeel in de winst van de joint venture uit de transactie niet op te 
nemen tot hij de activa aan een onafhankelijke partij heeft doorverkocht. Een deelnemer in een joint venture dient 
zijn aandeel in de verliezen uit deze transacties op te nemen op dezelfde wijze als winsten, behalve dat verliezen 
onmiddellijk moeten worden opgenomen indien zij een vermindering van de opbrengstwaarde van vlottende activa of 
een bijzonder waardeverminderingsverlies vertegenwoordigen (RJ 215.209). 
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34.5 Presentatie en toelichting 

De wettelijke eisen voor de presentatie en toelichting met betrekking tot joint ventures staan vermeld in art. 2:379 
en 414 BW. Art. 2:379 BW stelt dat de rechtspersoon naam, woonplaats en het verschafte aandeel in het geplaatste 
kapitaal van elke maatschappij waaraan hij alleen of samen met een of meer dochtermaatschappijen voor eigen 
rekening ten minste een vijfde van het geplaatste kapitaal verschaft of doet verschaffen vermeldt. Indien de 
rechtspersoon de joint venture niet consolideert maar behandelt als een deelneming, moet in beginsel tevens het 
eigen vermogen en het resultaat volgens de laatste jaarrekening van de joint venture vermeld worden. Dit kan 
achterwege blijven indien de joint venture volgens de nettovermogenswaarde wordt gewaardeerd (hetgeen veelal aan 
de orde zal zijn). 

Art. 2:414 lid 2 sub b BW stelt dat tevens moet worden vermeld waaruit blijkt dat een rechtspersoon of 
vennootschap, waarvan financiële gegevens in overeenstemming met art. 2:409 BW proportioneel in de 
geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen, daarvoor in aanmerking komt. Met andere woorden: indien de joint 
venture proportioneel wordt geconsolideerd is er een wettelijke plicht om in de toelichting uiteen te zetten waarom de 
joint venture voor proportionele verwerking in aanmerking komt. 

Indien de rechtspersoon als grondslag heeft dat joint ventures proportioneel geconsolideerd worden, moet deze 
grondslag uit de uiteenzetting van de consolidatiegrondslagen blijken. In dat geval geldt tevens de eis van een 
bestendige gedragslijn. 

Voor de keuze om al dan niet proportioneel te consolideren, is het in beginsel niet relevant of de joint venture al dan 
niet rechtspersoonlijkheid heeft. 

34.6 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen. 

34.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Joint ventures in de geconsolideerde jaarrekening  
Onder de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is er sprake van een joint venture in geval van activiteiten, al of niet 
uitgevoerd in de vorm van een rechtspersoon of vennootschap, waarop als gevolg van een overeenkomst tot 
samenwerking tussen een beperkt aantal deelnemers de zeggenschap gezamenlijk wordt uitgeoefend. De Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving geven in navolging van de Nederlandse wet aan dat proportionele consolidatie is 
toegestaan voor verwerking van joint ventures in de geconsolideerde jaarrekening indien hiermee wordt voldaan aan 
het wettelijke inzichtvereiste. Als proportionele consolidatie niet wordt toegepast, vindt verwerking plaats tegen de 
nettovermogenswaarde (tenzij de rechtspersoon op basis van in de toelichting te vermelden gegronde redenen 
gebruikmaakt van art. 2:389 lid 9 BW om een andere grondslag te hanteren).  

Onder IFRS is er sprake van een ‘joint arrangement’ als twee of meer partijen gezamenlijke zeggenschap 
('joint control') hebben. IFRS 11 ‘Joint Arrangements’ bepaalt dat joint arrangements dienen te worden geclassificeerd 
als 'joint venture' of als 'joint operation'. Een joint venture is een arrangement waarbij de partijen die gezamenlijke 
zeggenschap hebben over de arrangement, rechten op de netto-activa van de arrangement hebben. Een joint 
operation is een arrangement waarbij de partijen die gezamenlijke zeggenschap hebben over de arrangement, 
rechten op de activa van de arrangement hebben en aansprakelijk zijn voor de verplichtingen van de arrangement. 
Een joint venturer verwerkt zijn belang in een joint venture volgens de 'equity method'. Een joint operator verwerkt 
zijn belang in een joint operation door zijn belang in de activa, verplichtingen, omzet en kosten te verwerken. Dit lijkt 
overigens op proportionele consolidatie, maar is het in technische zin niet. 

Joint ventures in de enkelvoudige jaarrekening  
In de enkelvoudige jaarrekening die classificeert als 'separate financial statements' bepaalt IAS 27 'Separate Financial 
Statements' dat belangen in joint ventures tegen kostprijs, reële waarde of volgens de ‘equity method’ worden 
gewaardeerd.  
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Volgens de Nederlandse grondslagen dient in de enkelvoudige jaarrekening de nettovermogenswaarde te worden 
toegepast, tenzij de rechtspersoon op basis van in de toelichting te vermelden gegronde redenen gebruikmaakt van 
art. 2:389 lid 9 BW om een andere grondslag te hanteren. 
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35 Publiek-private concessieovereenkomsten 

35.1 Inleiding 

Dit hoofdstuk behandelt de verwerking van publiek-private concessieovereenkomsten in de jaarrekening van de 
concessienemer. Daarbij verwerkt de concessienemer de door de concessienemer ontvangen vergoeding die wordt 
ontvangen in ruil voor het bouwen en/of het verbeteren van een infrastructuur als financieel actief of als immaterieel 
actief. De verwerking als financieel actief of als immaterieel actief is afhankelijk van de tussen concessienemer en 
concessiegever gemaakte afspraken. 

Onder een publiek-private concessieovereenkomst wordt een overeenkomst tussen een concessienemer en een 
concessiegever verstaan, waarbij de concessienemer een openbare dienst verleent door middel van een infrastructuur 
nadat hij deze heeft gebouwd of verbeterd. Bij een dergelijke overeenkomst bepaalt de concessiegever (overheid) 
welke diensten met de infrastructuur moeten worden verricht, aan wie de diensten worden verleend en tegen welke 
prijs (RJ 221.0). Onder infrastructuur wordt verstaan (RJ 221.504): 

a. de infrastructuur die de concessienemer bouwt voor de uitvoering van de concessieovereenkomst, dan wel van 
een derde verwerft; en 

b. bestaande infrastructuur waartoe de concessiegever de concessienemer toegang verleent voor uitvoering van de 
overeenkomst. 
 

Voorbeelden van infrastructuur zijn wegen, bruggen, tunnels, gevangenissen, ziekenhuizen, luchthavens, faciliteiten 
voor waterdistributie, energievoorzienings- en telecommunicatienetwerken.  

35.2 Toepassingsgebied 

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn in RJ 221.5 bepalingen opgenomen ter verduidelijking van de 
verwerking van publiek-private concessieovereenkomsten in de jaarrekening van de concessienemer. Het gaat dan 
om de verwerking door de concessienemer in de volgende situaties (RJ 221.502): 

a. de concessiegever bepaalt de diensten die de concessienemer met behulp van de infrastructuur verleent, aan wie 
hij deze verleent en tegen welke prijs; en 

b. de concessiegever verkrijgt aan het einde van de overeenkomst zeggenschap over een significant overblijvend 
belang in de infrastructuur of de infrastructuur wordt gedurende de overeenkomst geheel verbruikt. 
 

RJ 221.5 is niet van toepassing op de verwerking van een publiek-private concessieovereenkomst in de jaarrekening 
van de concessiegever.  

35.3 Verwerking en waardering vergoedingen 

In een publiek-private concessieovereenkomst wordt infrastructuur in opdracht van de overheid gebouwd of 
verbeterd. Hierdoor is, net als bij onderhanden projecten in opdracht van derden, sprake van projectopbrengsten en  
-kosten. De concessienemer moet de opbrengsten en kosten die voortvloeien uit het bouwen of verbeteren van de 
infrastructuur verwerken in overeenstemming met de bestaande bepalingen van RJ 221 ‘Onderhanden projecten’. 
Feitelijk betekent dit dat de opbrengsten en kosten van het bouwen of verbeteren van de infrastructuur moeten 
worden verwerkt en gewaardeerd volgens de ‘percentage of completion’ methode zoals beschreven in hoofdstuk 12. 
De concessienemer verantwoordt omzet en resultaat tijdens de bouw- of verbeterdiensten, omdat voor deze 
dienstverlening een vergoeding wordt verkregen (RJ 221.507). Afhankelijk van de tussen de concessienemer en de 
concessiegever gemaakte afspraken, wordt die vergoeding opgenomen en verwerkt: 

• als een financieel actief; of  
• als een immaterieel actief. 

 
De toe te passen verwerkingswijze is afhankelijk van de vraag of in ruil voor de bouw- of verbeterdiensten een 
financieel of immaterieel actief wordt ontvangen (RJ 221.507). Het financieel of materieel actief wordt in de balans 
opgenomen onder de vaste of vlottende activa. Voor het onderscheid hiertussen wordt verwezen naar paragraaf 2.11.  
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Wij verwachten dat bij concessieovereenkomsten veelal sprake zal zijn van vaste activa. Concessieovereenkomsten 
hebben in het algemeen een looptijd van meerdere jaren. Deze activa zullen dan ook normaliter bestemd zijn om de 
uitoefening van de werkzaamheid van de concessienemer duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 1 BW). 

Op eventueel te leveren exploitatiediensten uit hoofde van de concessieovereenkomst zijn de normale richtlijnen voor 
dienstverlening van toepassing (RJ 221.517). Verwezen wordt naar paragraaf 26.6.2. De opbrengsten en kosten van 
exploitatiediensten vloeien weliswaar voort uit een concessieovereenkomst, maar betreffen niet het bouwen of 
verbeteren van infrastructuur.  

35.4 Verwerking en waardering financieel actief of immaterieel actief 

De vergoeding voor de bouw- of verbeterdiensten waarop de concessienemer recht heeft, moet worden verwerkt als 
een financieel actief of als een immaterieel actief. Hiertoe moet de concessienemer de aard van de te ontvangen 
vergoeding bepalen op basis van de contractvoorwaarden en de relevante wettelijke bepalingen (RJ 221.506). 
In beide alternatieven is de initiële waardering tegen de reële waarde. Het onderscheid tussen financieel actief en 
immaterieel actief is relevant voor de presentatie in de balans en de winst-en-verliesrekening. 

Aangezien de concessienemer slechts toegang krijgt tot de infrastructuur van de concessiegever om deze te 
exploiteren, kan er geen sprake zijn van een materieel vast actief op de balans van de concessienemer. 
De concessienemer krijgt immers niet de zeggenschap over het gebruik van de infrastructuur zelf. 

Financieel actief 
Er is sprake van een financieel actief als de concessienemer het onvoorwaardelijke recht heeft om geldmiddelen 
(of een ander financieel actief) van de concessiegever te ontvangen (RJ 221.508). Op het financieel actief zijn de 
bepalingen van RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ van toepassing. Dat betekent dat het financieel actief bij eerste 
verwerking tegen reële waarde wordt gewaardeerd en vervolgens tegen de geamortiseerde kostprijs.  

Een onvoorwaardelijk recht om geldmiddelen (of een ander financieel actief) te ontvangen is gewoonlijk in rechte 
afdwingbaar. Dit is het geval wanneer (RJ 221.508): 

• sprake is van gespecificeerde of bepaalbare bedragen; of 
• sprake is van een recht op ontvangst van het eventuele negatieve verschil tussen de van gebruikers van de 

openbare dienst ontvangen bedragen (zie hierna onder ‘immaterieel actief’) en de gespecificeerde of bepaalbare 
bedragen. 
 

Dit geldt ook als de betaling afhankelijk is gesteld van de voorwaarde dat de concessienemer ervoor moet zorgen dat 
de infrastructuur aan gespecificeerde kwaliteits- of efficiëntievereisten voldoet (RJ 221.508). 

Voorbeeld: Concessieovereenkomst (1) (ontleend aan bijlage 1 bij RJ 221.5) 

Onderneming A heeft een overeenkomst gesloten met de overheid waarin is afgesproken dat A binnen twee jaar een weg 
aanlegt en vervolgens gedurende drie jaar het onderhoud aan de weg verricht. Na jaar 5 komt het contract te vervallen. 
De overheid betaalt A 360 per jaar in jaar 3 tot en met 5 voor het beschikbaar stellen van de weg aan het publiek.  

In dit voorbeeld heeft A het onvoorwaardelijke recht om geldmiddelen te ontvangen van de overheid. Hierdoor moet de 
vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst worden verwerkt als een financieel actief.  

 
Immaterieel actief 
Er is sprake van een immaterieel actief voor zover de concessienemer het recht heeft om gebruikers van de dienst 
een vergoeding in rekening te brengen. Bijvoorbeeld het recht om tol te heffen. In dit geval is er geen sprake van een 
onvoorwaardelijk recht om geldmiddelen te ontvangen (en dus ook niet van een financieel actief), omdat de te 
ontvangen bedragen afhankelijk zijn van de mate waarin van de dienst gebruik wordt gemaakt. 

Op het immaterieel actief zijn de bepalingen van RJ 210 ‘Immateriële vaste activa’ van toepassing. Dat betekent dat 
het immaterieel actief initieel tegen kostprijs wordt gewaardeerd en vervolgens wordt afgeschreven gedurende de 
economische levensduur. De kostprijs is daarbij gelijk aan de reële waarde van de te verwachten vergoeding voor de 
geleverde diensten. 
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Voorbeeld: Concessieovereenkomst (2) (ontleend aan bijlage 1 bij RJ 221.5) 

Onderneming A heeft een overeenkomst gesloten met de overheid waarin is afgesproken dat A binnen twee jaar een weg 
aanlegt en vervolgens gedurende drie jaar het onderhoud aan de weg verricht. Na jaar 5 komt het contract te vervallen. 
In jaar 3 tot en met 5 heeft A het recht om aan gebruikers van de weg een door de overheid bepaald bedrag aan tol te 
heffen. 

In dit voorbeeld is sprake van vergoeding van de overheid aan A in de vorm van het recht om tol te mogen heffen. 
Hierdoor moet de vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst worden verwerkt als een immaterieel actief. 

 
Voorbeeld: Concessieovereenkomst (3) 

Onderneming B heeft een overeenkomst gesloten met de overheid waarin is afgesproken dat B een 
waterzuiveringsinstallatie bouwt en vervolgens mag exploiteren tegen vastgestelde tarieven. Het contract heeft in principe 
een looptijd van 40 jaar. Indien B in die 40 jaar echter niet een minimaal gegarandeerde omzet heeft behaald, wordt het 
contract telkens met 5 jaar verlengd totdat de minimaal gegarandeerde omzet wel is behaald.  

In dit voorbeeld is geen sprake van het onvoorwaardelijke recht om geldmiddelen te ontvangen. Het contract zou in 
theorie oneindig lang verlengd kunnen worden zonder dat B erin slaagt de minimaal gegarandeerde omzet te behalen. 
Hierdoor moet de vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst worden verwerkt als een immaterieel actief. 

Verandert het antwoord indien de overheid garandeert het tekort aan omzet aan te vullen indien na 55 jaar de minimaal 
gegarandeerde omzet nog niet is behaald? 

Ja, in dat geval heeft B het onvoorwaardelijke recht om geldmiddelen te ontvangen. Hierdoor moet in dat geval de 
vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst worden verwerkt als een financieel actief. 

 
Voorbeelden verwerking concessieovereenkomsten  
In de hierna opgenomen voorbeelden wordt verduidelijkt op welke wijze concessieovereenkomsten in de jaarrekening 
van de concessienemer verwerkt worden. Daarbij wordt eerst een situatie behandeld waarin de vergoeding van de 
concessienemer is geclassificeerd als een financieel actief. Daarna wordt een situatie behandeld waarin de vergoeding 
van de concessienemer is geclassificeerd als een immaterieel actief. De voorbeelden zijn ontleend aan bijlage 1 bij 
RJ 221.5 ‘Publiek-private concessieovereenkomsten’.  

Uit deze voorbeelden blijkt dat verwerking van de te ontvangen vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst 
als immaterieel actief of als financieel actief niet alleen leidt tot een andere presentatie in de balans en de winst-en-
verliesrekening, maar ook tot een andere verdeling van resultaten gedurende de looptijd van de overeenkomst. 
Vanzelfsprekend is, over de gehele looptijd bezien, het cumulatieve resultaat onder beide verwerkingswijzen gelijk. 

Voorbeeld: Verwerking in de jaarrekening van een concessieovereenkomst – financieel actief 

Onderneming A heeft een concessieovereenkomst gesloten met de overheid waarin is afgesproken dat A binnen twee jaar 
een weg moet aanleggen. Vervolgens moet A gedurende een periode van drie jaar het onderhoud aan de weg verrichten. 
Aan het einde van jaar 5 zal A de weg van nieuw asfalt moeten voorzien waarna de overeenkomst komt te vervallen. 

A ontvangt in de jaren 3 tot en met 5-jaarlijks 360 als vergoeding voor het beschikbaar stellen van de weg aan het 
publiek. De vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst moet als een financieel actief worden verwerkt, 
aangezien A het onvoorwaardelijke recht heeft om geldmiddelen te ontvangen. 

De herstelkosten aan het einde van jaar 5 moeten worden verwerkt als kosten van de te leveren dienstverlening uit 
hoofde van de concessieovereenkomst. Uit de afspraken in de concessieovereenkomst blijkt namelijk dat A een financiële 
vergoeding ontvangt in ruil voor de te verrichten herstelwerkzaamheden. Als gevolg is geen sprake van ‘kosten van 
herstel na afloop van het gebruik van het actief’.  

De totale contractkosten voor A kunnen als volgt worden gespecificeerd: 
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 Constructiekosten Operationele kosten Herstelkosten Totaal 
Jaar 1 400 - - 400 
Jaar 2 400 - - 400 
Jaar 3 - 20 - 20 
Jaar 4 - 20 - 20 
Jaar 5     - 20 40   60 
Totaal 800 60 40 900 

De reële waarde van de te ontvangen vergoeding moet worden toegerekend aan de verschillende diensten die A verricht. 
A heeft de reële waarde van de te ontvangen vergoeding als volgt bepaald: 

 Aanleg van de weg 
(kosten + 5%) 

Onderhoud van de weg 
(kosten + 20%) 

Herstel van de 
weg (kosten + 

10%) 

Totaal 

Jaar 1 420 - - 420 
Jaar 2 420 - - 420 
Jaar 3 - 24 - 24 
Jaar 4 - 24 - 24 
Jaar 5     - 24 44   68 
Totaal 840 72 44 956 

In totaal ontvangt A een vergoeding ad 1.080 (= 3 x 360). Het verschil tussen de nominaal te ontvangen vergoeding en 
het totaal van de reële waarde van de te ontvangen vergoeding ad 124 (= 1.080 – 956) wordt veroorzaakt doordat in de 
nominaal te ontvangen vergoeding ook een rentecomponent is begrepen. De vergoeding wordt immers pas in de jaren 3 
tot en met 5 ontvangen, terwijl de constructiekosten reeds in jaar 1 en jaar 2 worden gemaakt. De rentecomponent is 
dus de resultante van de nominaal te ontvangen vergoeding en het totaal van de reële waarde van de te 
ontvangen vergoeding. 

De rentecomponent heeft enkel betrekking op de aanleg van de weg. De vergoeding voor de overige dienstverlening wordt 
namelijk ontvangen op het moment dat de kosten voor de dienstverlening worden gemaakt. De nominaal te ontvangen 
vergoeding wordt daarom op basis van de reële waarde van de afzonderlijke te leveren diensten als volgt toegerekend aan 
deze diensten: 

 Aanleg van de weg 
(= a - b - c) 

Onderhoud van de weg 
(b) 

Herstel van de 
weg (c) 

Totaal (a) 

Jaar 1 - - - - 
Jaar 2 - - - - 
Jaar 3 336 24 - 360 
Jaar 4 336 24 - 360 
Jaar 5 292 24 44    360 
Totaal 964 72 44 1.080 

A financiert de te maken kosten met een externe lening en met de ingehouden winsten van het project. Over de externe 
financiering moet 6% rente worden betaald. Verondersteld wordt dat de kasstromen aan het einde van ieder jaar 
plaatsvinden. De stand van de lening kan als volgt worden bepaald:  

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 
Beginstand - -400 -824 -533 -225 
Rente - -24 -49 -32 -14 
Uitgaven  -400 -400 -20 -20 -60 
Terugbetaling       -       -   360   360  299 
Eindstand -400 -824 -533 -225 - 

Het financieel actief wordt bij eerste waardering gewaardeerd tegen reële waarde en vervolgens tegen geamortiseerde 
kostprijs. Daarvoor is de effectieve rentevoet van belang. Deze kan worden bepaald met behulp van de kasstromen 
(gewaardeerd tegen reële waarde) die verband houden met de aanleg van de weg: 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 
Kasstromen -420 -420 336 336 292 

De effectieve rentevoet is de rentevoet waarbij het totaal van de contante waarde van deze kasstromen nihil bedraagt. 
Hieruit volgt dat de effectieve rentevoet 5,8% bedraagt. 

Het financieel actief zal aan het eind van het eerste jaar 420 bedragen. Dit is de reële waarde van de te ontvangen 
vergoeding die is toegerekend aan de gemaakte kosten in jaar 1. In jaar 2 wordt het financieel actief opgerent met 24 
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(= 5,8% x 420). Daarnaast wordt de reële waarde van de te ontvangen vergoeding die is toegerekend aan de gemaakte 
kosten in jaar 2 toegevoegd aan het financieel actief. Vanaf jaar 3 wordt naast de oprenting en de opboeking van de reële 
waarde van de te ontvangen vergoeding die is toegerekend aan de gemaakte kosten, ook een bedrag ontvangen. 
Het verloop van het financieel actief gedurende de looptijd van de overeenkomst is als volgt: 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 
Beginstand - 420 864 578 276 
Rente - 24 50 34 16 
Reële waarde te ontvangen vergoeding 420 420 - - - 
Ontvangen vergoeding     -     - -336 -336 -292 
Eindstand 420 864 578 276 - 

A verantwoordt de omzet en kosten op basis van RJ 221 en RJ 270. Dat betekent dat de kosten van elke dienst worden 
verantwoord op basis van de voortgang van de verrichte prestaties. De contractopbrengsten (reële waarde van de te 
ontvangen vergoeding) worden op hetzelfde tijdstip verantwoord. De winst-en-verliesrekening ziet er gedurende de 
looptijd van de concessieovereenkomst als volgt uit:  

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 Totaal 
Netto-omzet 420 420 24 24 68 956 
Contractkosten -400 -400 -20 -20 -60 -900 
Renteopbrengsten - 24 50 34 16 124 
Rentekosten      -  -24 -49 -32 -14  119 
Nettoresultaat 20 20 5 6 10 61 

 
Voorbeeld: Verwerking in de jaarrekening van een concessieovereenkomst – immaterieel actief 

Onderneming A heeft een concessieovereenkomst gesloten met de overheid waarin is afgesproken dat A binnen twee jaar 
een weg moet aanleggen. Vervolgens moet A gedurende een periode van drie jaar het onderhoud van de weg plegen. 
Aan het einde van jaar 5 zal A de weg van nieuw asfalt moeten voorzien waarna de overeenkomst komt te vervallen.  

A heeft in de jaren 3 tot en met 5 het recht om aan gebruikers van de weg tol te heffen. A verwacht dat het aantal 
voertuigen over de tolweg constant blijft en naar verwachting een opbrengst genereert van 360 per jaar. De vergoeding 
uit hoofde van de concessieovereenkomst moet als een immaterieel actief worden verwerkt, aangezien A niet het 
onvoorwaardelijke recht heeft om geldmiddelen te ontvangen. 

Voor de herstelkosten aan het einde van jaar 5 moet een voorziening worden opgenomen. Uit de afspraken in de 
concessieovereenkomst blijkt namelijk dat A geen financiële vergoeding voor de herstelwerkzaamheden ontvangt. Aan het 
einde van de looptijd van de overeenkomst moet A de slijtage aan de weg herstellen die is veroorzaakt door het gebruik 
van de weg gedurende de jaren 3 tot en met 5. A moet trachten de kosten van het herstel te dekken door middel van de 
tolopbrengsten. Aangezien de weg door A wordt geëxploiteerd gedurende de jaren 3 tot en met 5, wordt de voorziening 
ook in deze jaren opgebouwd. A waardeert de voorziening tegen contante waarde. Verondersteld wordt dat de jaarlijkse 
dotatie 12,7 bedraagt, contant gemaakt tegen 4,9%. De opbouw van de voorziening is dan als volgt: 

 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 
Beginstand - 12,7 26,0 
Oprenting (4,9%) - 0,6 1,3 
Dotatie voorziening 12,7 12,7 12,7 
Eindstand 12,7 26,0 40,0 

Het verloop van de contractkosten en de toerekening van de vergoeding uit hoofde van de concessieovereenkomst is 
gelijk aan de gegevens zoals opgenomen in het vorige voorbeeld. 

A financiert de te maken kosten met een externe lening en met de ingehouden winsten van het project. Over de externe 
financiering moet 6% rente worden betaald. Het verloop van de lening is eveneens gelijk aan de gegevens zoals 
opgenomen in het vorige voorbeeld. 

A activeert de rentelasten als onderdeel van het immaterieel actief gedurende de periode dat de weg wordt aangelegd. 
Vanaf het moment dat de weg gereed is voor ingebruikname is dat niet langer toegestaan. 

Het immaterieel actief zal aan het eind van het eerste jaar 420 bedragen. Dit is de reële waarde van de te ontvangen 
vergoeding die is toegerekend aan de gemaakte kosten in jaar 1. Het immaterieel actief wordt afgeschreven gedurende de 
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looptijd van het recht om tol te heffen (jaar 3 tot en met 5). Het verloop van het immaterieel actief gedurende de looptijd 
van de overeenkomst is als volgt: 

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 
Beginstand - 420 864 576 288 
Rente 0 24 - - - 
Reële waarde te ontvangen vergoeding 420 420 - - - 
Afschrijving     -     - -288 -288 -288 
Eindstand 420 864 576 288 - 

A verantwoordt de omzet en kosten op basis van RJ 221 en RJ 270. Dat betekent dat de kosten van elke dienst worden 
verantwoord op basis van de voortgang van de verrichte prestaties. De contractopbrengst voor de 
constructiewerkzaamheden (reële waarde van de te ontvangen vergoeding) wordt op hetzelfde tijdstip verantwoord. 
Daarnaast wordt de opbrengst van de tol verantwoord in de jaren 3 tot en met 5 bij het gebruik van de weg. De winst-en-
verliesrekening ziet er gedurende de looptijd van de concessieovereenkomst als volgt uit:  

 Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4 Jaar 5 Totaal 
Netto-omzet 420 420 360 360 360 1.920 
Contractkosten -400 -400 -20 -20 -20 -860 
Herstelkosten - - -13 -13 -13 -38 
Afschrijvingskosten - - -288 -288 -288 -864 
Rentekosten (lening) - - -49 -32 -14 -95 
Rentekosten (voorziening)      -      -      -     -1    -1      -2 
Nettoresultaat 20 20 -10 7 24 61 

35.5 Overige bepalingen 

Financieel actief en immaterieel actief 
Het kan voorkomen dat de concessienemer deels via een financieel actief en deels via een immaterieel actief voor de 
bouw- of verbeterdiensten wordt betaald. In dat geval moeten beide componenten afzonderlijk worden verwerkt en 
gewaardeerd tegen de reële waarde (RJ 221.515). 

Toerekening vergoedingen 
Een concessieovereenkomst kan afspraken over zowel bouw- of verbeterdiensten als over exploitatiediensten 
bevatten. In dat geval dient de concessienemer de te ontvangen vergoedingen voor de exploitatie van de 
infrastructuur op basis van de relatieve reële waardes van de verleende diensten toe te rekenen, indien die bedragen 
afzonderlijk bepaalbaar zijn. De aard van de vergoeding is bepalend voor de verdere verwerking ervan (RJ 221.516). 

Financieringskosten 
Vaak zal een concessienemer een lening afsluiten om de bouw- of verbeterkosten te financieren. De verwerking van 
financieringskosten die aan de concessieovereenkomst kunnen worden toegerekend, hangt af van de classificatie van 
de vergoeding als een financieel actief of als een immaterieel actief. Bij een financieel actief dient de concessienemer 
de financieringskosten die aan de concessieovereenkomst kunnen worden toegerekend, te verwerken als lasten in de 
periode waarin ze worden gemaakt (RJ 221.510). Bij verwerking van de vergoeding als immaterieel actief mogen de 
financieringskosten die aan de concessieovereenkomst kunnen worden toegerekend, worden geactiveerd tijdens de 
bouwfase van de overeenkomst (RJ 221.514). Dit is echter op grond van RJ 273 niet verplicht. Zie ook 
paragraaf 27.2. 

Herstelverplichtingen 
In het kader van de concessieovereenkomst kunnen aan de concessienemer de volgende verplichtingen zijn opgelegd 
(RJ 221.520): 

• de infrastructuur moet zodanig worden onderhouden dat zij een gespecificeerde mate van bruikbaarheid heeft; of 
• de infrastructuur moet in een gespecificeerde toestand worden hersteld, voordat deze bij beëindiging van de 

overeenkomst aan de concessiegever wordt overgedragen. 

De concessienemer moet een voorziening voor herstelkosten opnemen, indien de verplichting tot herstel het gevolg is 
van de exploitatie van het actief door de concessienemer. In dat geval moet de concessienemer trachten de kosten 
van het herstel te dekken uit de exploitatie-opbrengsten (bijvoorbeeld tolgelden). Wanneer de concessiegever het 
actief niet zelf exploiteert, maar het actief moet herstellen in een bepaalde staat in opdracht van de concessiegever in 
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ruil voor een financiële vergoeding, is sprake van dienstverlening. De bijbehorende kosten en opbrengsten worden in 
dat geval conform de bepalingen van RJ 270 verwerkt in de winst-en-verliesrekening. In alle gevallen zal op grond 
van de specifieke afspraken in de concessieovereenkomst moeten worden beoordeeld of voor de herstelverplichtingen 
een financiële vergoeding wordt ontvangen (en dus sprake is van dienstverlening), of dat de herstelverplichtingen het 
gevolg zijn van de exploitatie van het actief door de concessienemer (en dus sprake is van een voorziening 
voor herstelkosten).  

Indien sprake is van een voorziening voor herstelkosten zijn de bepalingen van RJ 252 ‘Voorzieningen, niet in de 
balans opgenomen activa en niet in de balans opgenomen verplichtingen’ van toepassing (RJ 221.520). 
De verwerkingswijze van een voorziening voor herstelkosten wordt behandeld in paragraaf 7.2.3. Daarin wordt ook 
ingegaan op het moment waarop een voorziening voor herstelkosten moet worden gevormd. Dat is namelijk 
afhankelijk van de vraag of de verplichting al ontstaat op het moment dat een actief wordt neergezet, of pas bij het 
uitoefenen van de activiteiten. 

Door de concessiegever verstrekte middelen 
Naast financiële of immateriële activa kan de concessiegever de concessienemer ook andere activa ter beschikking 
stellen die de concessienemer mag houden of naar eigen goeddunken mag aanwenden. Indien dergelijke activa deel 
uitmaken van de door de concessiegever voor de diensten verschuldigde vergoeding, zijn dit geen overheidssubsidies. 
Deze activa moeten in de balans van de concessienemer worden opgenomen en bij de eerste verwerking tegen reële 
waarde worden gewaardeerd. De concessienemer neemt tevens een verplichting op uit hoofde van nog niet vervulde 
verplichtingen die hij in ruil voor de activa is aangegaan (RJ 221.519). 

35.6 Toelichting 

Op grond van RJ 390 dient aanvullende informatie te worden opgenomen indien er sprake is van dienstverlening uit 
hoofde van concessies. 

Voor zover het relevant is voor het inzicht of, op welk moment en met welke zekerheid geldmiddelen kunnen worden 
gegenereerd, dienen de concessienemer en de concessiegever het volgende in iedere periode te vermelden 
(RJ 390.102): 

• een beschrijving van de afspraken op hoofdlijnen; 
• de belangrijkste voorwaarden in de afspraken die van invloed zijn op de grootte, het moment en de zekerheid van 

de toekomstige kasstromen; 
• de aard en omvang van: 

o de rechten op het gebruik van specifieke activa; 
o de verplichtingen tot dienstverlening of de rechten op verwachte dienstverlening; 
o de verplichtingen tot koop of bouw van materiële vaste activa; 
o de verplichting tot overdracht van specifieke activa aan het einde van de concessieperiode of de rechten op 

ontvangst van deze activa; 
o de opties tot verlenging of beëindiging; en 
o andere rechten en verplichtingen; en 

• de veranderingen van de afspraken gedurende de periode en de wijze waarop de concessieovereenkomst is 
geclassificeerd (als financieel actief of als immaterieel actief). 
 

De hiervoor genoemde toelichtingen dienen voor iedere afspraak inzake concessiedienstverlening afzonderlijk te 
worden gegeven of samengevoegd voor iedere groep van afspraken inzake concessiedienstverlening (RJ 390.103). 
Daarbij is een groep gedefinieerd als een verzameling afspraken inzake concessiedienstverlening waarbij de 
betrokken diensten van een gelijke aard zijn (bijvoorbeeld tolrechten, telecommunicatiedienstverlening 
en waterdistributie).  

De concessienemer dient voorts de opbrengsten en het resultaat te vermelden die in de verslagperiode zijn 
gerealiseerd uit hoofde van de geleverde bouw- of verbeterdiensten in ruil waarvoor een financieel actief of een 
immaterieel actief is verantwoord (RJ 390.102a). Dit betekent feitelijk dat de in de winst-en-verliesrekening van het 
boekjaar verwerkte omzet en resultaat met betrekking tot die diensten uit de concessieovereenkomst moeten 
worden toegelicht. 
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35.7 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen hebben geen vrijstellingen. 

Voor kleine rechtspersonen wordt voor de verwerking en waardering van publiek-private concessieovereenkomsten in 
de jaarrekening van de concessienemer in de RJk-bundel verwezen naar de RJ-bundel. Derhalve hebben kleine 
rechtspersonen daarvoor geen vrijstellingen.  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting 
op te nemen.  

35.8 Belangrijke verschillen met IFRS 

Financieringskosten 
Indien de vergoeding uit hoofde van een concessieovereenkomst wordt verwerkt als een immaterieel actief, moeten 
de financieringskosten tijdens de bouwfase in overeenstemming met IAS 23 en IFRIC 12 worden geactiveerd. Het is 
dus niet toegestaan om deze financieringskosten als rentelasten ten laste van het resultaat te verwerken. 
NL GAAP staat deze verwerkingswijze wel toe. 

Vervolgverwerking 
Voor de verschillen tussen de vervolgverwerking van een immaterieel actief onder RJ 210 en IAS 38 wordt verwezen 
naar paragraaf 5.8. Voor de verschillen tussen de vervolgwaardering van een financieel actief onder RJ 290 en IFRS 9 
wordt verwezen naar paragraaf 21.12. 
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36 Capita selecta: Cryptocurrencies en kunstwerken 

36.1 Cryptocurrencies 

Algemeen  
De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft in 2018 een discussiestuk gepubliceerd (RJ-Uiting 2018-7) met 
overwegingen ten aanzien van de verwerkingswijze van cryptocurrencies in de jaarrekening. Cryptocurrencies hebben 
betrekking op een vorm van uitwisselen van digitale munteenheden. Cryptocurrencies worden met software 
gecreëerd. Er zijn vele soorten van cryptocurrencies die bestaan in verschillende stadia van volwassenheid. 
Voorbeelden van bekende cryptocurrencies zijn: bitcoin, litecoins en ripple. Een cryptocurrency is niet gekoppeld aan 
een fysieke valuta en wordt (op dit moment) niet ondersteund door een overheid, centrale bank, juridische entiteit, 
onderliggende waarde of grondstof. Cryptocurrencies kunnen ‘genoteerd’ zijn op uitwisselingsplatformen met als 
tegenwaarde een valuta (dat wil zeggen een prijs uitgedrukt in een valuta zoals bijvoorbeeld de US dollar). 

De door de Raad voor de Jaarverslaggeving gepubliceerde uiting heeft niet de status van een (ontwerp)richtlijn. 
De uiting heeft als doel om een algemene beschouwing te geven hoe cryptocurrencies als een actief binnen Titel 9 
Boek 2 BW en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kunnen worden geclassificeerd en gewaardeerd. Het betreft de 
classificatie en waardering in het geval dat een rechtspersoon cryptocurrencies heeft verkregen door ruil of koop. 
De uiting gaat niet in op de classificatie en waardering van cryptocurrencies die door een rechtspersoon worden 
uitgegeven (bijvoorbeeld via een zogenoemde ‘Initial Coin Offering’ (ICO)) of cryptocurrencies die door een 
rechtspersoon zijn of worden vervaardigd via het delven (‘mining’). 

Ook diverse andere nationale en de internationale standard setters zijn doende analyses te verrichten over de wijze 
van verwerking van cryptocurrencies in de jaarrekening. Indien specifieke ontwikkelingen daarin aanleiding geven tot 
een nieuwe zienswijze over de verwerking van cryptocurrencies, zal de Raad voor de Jaarverslaggeving die in 
aanmerking nemen. 

Geen liquide middelen of financieel actief 
Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving voldoen cryptocurrencies niet aan de definitie van liquide middelen of 
financieel instrument (financieel actief). Daarmee kunnen ze niet als zodanig worden verwerkt in de jaarrekening. 
Liquide middelen zijn namelijk instrumenten in de vorm van papier of een munt (chartaal geld) of een tegoed bij een 
bank (giraal geld). Deze gelden worden uitgegeven door een overheid dan wel door onder toezicht van de overheid 
staande instellingen. Cryptocurrencies worden echter niet uitgegeven of ondersteund door een overheid, en ook niet 
door een instelling onder toezicht van een overheid. Derhalve zijn cryptocurrencies volgens de Raad voor de 
Jaarverslaggeving geen liquide middelen. Het bezit van cryptocurrencies betreft voorts niet een contractueel recht om 
liquide middelen of een ander financieel actief van een andere partij te ontvangen. Daarmee voldoen cryptocurrencies 
evenmin aan de definitie van een financieel instrument (financieel actief). 

Mogelijke verwerkingswijzen 
De mogelijke verwerkingswijze is afhankelijk van de doelstelling van het houden van cryptocurrencies. 
Cryptocurrencies kunnen bijvoorbeeld worden gehouden voor een langere termijn, voor onderzoeksprojecten, voor 
verkoop in het kader van de normale bedrijfsvoering of als een belegging.  

Classificatie 
Afhankelijk van de doelstelling van het houden van cryptocurrencies kunnen cryptocurrencies volgens de Raad voor 
de Jaarverslaggeving worden aangemerkt als: 

• immateriële vaste activa; 
• voorraden; of 
• andere beleggingen (dan beleggingen in financiële instrumenten). 

 
Als cryptocurrencies worden gehouden voor verkoop als onderdeel van de gewone bedrijfsuitoefening, kunnen 
cryptocurrencies worden aangemerkt als voorraden. Hieraan kan worden gedacht als cryptocurrencies worden 
aangehouden als middel om te ruilen. Ook makelaars/handelaren in cryptocurrencies die als doel hebben een 
handelsmarge te behalen, kunnen de door hen aangehouden nog niet verkochte cryptocurrencies aanmerken als 
voorraden. 
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Als cryptocurrencies worden gehouden voor gebruik in de productie of de levering van goederen of diensten of voor 
bestuurlijke doeleinden in het kader van de gewone bedrijfsuitoefening, dan kunnen cryptocurrencies worden 
aangemerkt als voorraden of als immateriële vaste activa. In beide situaties zijn de cryptocurrencies volgens de Raad 
voor de Jaarverslaggeving geen belegging. 

Een belegging kan worden gedefinieerd als een actief dat wordt aangehouden om opbrengsten of waardestijging, of 
beide, te realiseren. Een belegging is niet bedoeld voor gebruik in de productie of de levering van goederen of 
diensten of voor bestuurlijke doeleinden in het kader van de gewone bedrijfsuitoefening, of voor verkoop als 
onderdeel van de gewone bedrijfsuitoefening. Als cryptocurrencies met dit doel worden gehouden, is sprake van een 
(andere) belegging. 

Verwerking en waardering 
Afhankelijk van de doelstelling van het houden van cryptocurrencies worden cryptocurrencies als volgt verwerkt en 
gewaardeerd:  

• immateriële vaste activa; immateriële vaste activa worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs. Waardering tegen 
actuele waarde is toegestaan indien de cryptocurrency een frequente marktnotering heeft (zie hoofdstuk 5). 
Bij toepassing van actuele waarde worden de waardewijzigingen rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt (via 
een herwaarderingsreserve op grond van art. 2:390 BW); 

• voorraden; voorraden worden gewaardeerd tegen kostprijs of lagere opbrengstwaarde (zie hoofdstuk 11);  
• andere beleggingen in overeenstemming met artikel 2:384 BW; andere beleggingen kunnen worden gewaardeerd 

tegen kostprijs of actuele waarde. Indien tegen actuele waarde wordt gewaardeerd, kunnen de waardewijzigingen 
worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening of eerst via een herwaarderingsreserve in het eigen vermogen en 
bij realisatie in de winst-en-verliesrekening. 
 

Indien van toepassing worden de bepalingen ten aanzien van het onderscheid vaste en vlottende activa, bijzondere 
waardeverminderingen en het vormen van een herwaarderingsreserve in acht genomen. 

Cryptocurrencies die worden beschouwd als een andere belegging 
Als cryptocurrencies worden beschouwd als een andere belegging dan gelden de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. 
Art. 2:384 lid 7 BW bepaalt dat waardevermeerderingen van andere beleggingen die tegen actuele waarde worden 
gewaardeerd, onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening kunnen worden verantwoord. Indien er geen frequente 
marktnotering bestaat, wordt op grond van art. 2:390 lid 1 BW ten laste van de vrije reserves of uit het resultaat van 
het boekjaar een herwaarderingsreserve gevormd. Er wordt geen herwaarderingsreserve gevormd indien een 
frequente marktnotering bestaat. 

RJ 240.224 stelt dat van frequente marktnoteringen sprake is indien activa onmiddellijk tegen een genoteerde prijs 
op een liquide markt kunnen worden verkocht. Volgens de Nota van toelichting bij het Besluit actuele waarde (BAW) 
is sprake van een liquide markt indien de desbetreffende activa homogeen zijn, er op ieder willekeurig moment tot 
een transactie bereid zijnde kopers en verkopers te vinden zijn en de transactieprijzen publiekelijk bekend zijn. Of er 
sprake is van een frequente marktnotering zal gezien de diversiteit in verschijningsvormen van cryptocurrencies per 
individueel actief beoordeeld moeten worden op basis van alle feiten en omstandigheden, net als bij andere activa 
(zoals financiële instrumenten en agrarische voorraden). 

Indien cryptocurrencies op grond van art. 2:384 lid 1 BW als andere beleggingen worden gewaardeerd tegen actuele 
waarde en waardevermeerderingen niet onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen maar 
rechtstreeks worden verwerkt in het eigen vermogen, worden deze waardevermeerderingen op grond van 
art. 2:390 lid 1 BW opgenomen in een herwaarderingsreserve. Op grond van artikel 11 BAW komt de marktwaarde 
(reële waarde) als invulling voor de actuele waarde in aanmerking. Op grond van art. 2:384 lid 1 BW kunnen 
cryptocurrencies geclassificeerd als andere beleggingen overigens ook worden gewaardeerd tegen de kostprijs. In dat 
geval dient wel afwaardering plaats te vinden als de marktwaarde lager is dan de kostprijs. 

Presentatie 
Art. 9 van het BMJ bepaalt dat wanneer een bedrag onder meer dan één post zou kunnen worden opgenomen, in de 
toelichting moet worden vermeld onder welke andere post of posten het bedrag kan worden opgenomen, hoe groot 
het bedrag is en waarop het betrekking heeft. Deze vermeldingen moeten plaatsvinden indien het in art. 2:362 lid 1 
BW bedoelde inzicht daardoor wordt gediend. Het BMJ bepaalt niet op welke wijze een andere belegging in de balans 
moet worden gepresenteerd. Volgens art. 7 lid 2 BMJ mogen posten worden ingevoegd voor zover de inhoud niet 
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wordt gedekt door een in het gekozen model vermelde post die niet als ‘overige’ is aangeduid. Daarmee kunnen 
cryptocurrencies geclassificeerd als andere beleggingen als een afzonderlijke post in de balans worden gepresenteerd, 
waarbij de bepalingen inzake het onderscheid tussen vlottende en vaste activa in acht worden genomen. Gezien de 
aard van cryptocurrencies ligt de presentatie in een afzonderlijke post voor de hand (indien materieel).  

Toelichting 
Op basis van art. 2:362 lid 1 BW is het noodzakelijk dat alle gegevens worden verstrekt die voor de oordeelsvorming 
nodig zijn. Uiteraard speelt de omvang van de post uit hoofde van het aanhouden van cryptocurrencies een rol over 
de mate van detaillering van de gegevens in de toelichting (materialiteit).  

Ingevolge art. 2:384 lid 5 BW moeten de grondslagen van de waardering van de activa en de passiva en de bepaling 
van het resultaat met betrekking tot elk der posten uiteengezet (RJ 120.401). De rechtspersoon kan overwegen toe 
te lichten wat de doelstelling is van het houden van cryptocurrencies en welke overwegingen een rol hebben gespeeld 
voor de classificatie en waardering (mede afhankelijk van de materialiteit). De rechtspersoon zou volgens de Raad 
voor de Jaarverslaggeving een uiteenzetting moeten geven over de aan cryptocurrencies verbonden risico’s en de 
bedrijfsdoeleinden die daarmee worden gediend. Hoewel cryptocurrencies geen financiële instrumenten zijn, kan 
aansluiting gevonden worden bij de bepalingen inzake de toelichting zoals opgenomen in RJ 290.9 
(zie paragraaf 21.10.1). 

36.2 Kunstwerken 

Algemeen 
Een rechtspersoon kan om verschillende redenen kunstwerken aanhouden. Kunstwerken betreffen door kunst 
voortgebrachte voorwerpen, zoals schilderijen, beelden en andere kunstwerken. De vraag is hoe een rechtspersoon 
aangehouden kunstwerken in de jaarrekening onder Titel 9 Boek 2 BW verwerkt.  

Als grondslag voor de waardering van een actief (waaronder een kunstwerk) komen in aanmerking de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs en de actuele waarde (artikel 2:384 lid 1 BW). Art. 2:384 lid 1 BW bepaalt voorts dat bij de keuze 
van een grondslag voor de waardering van een actief (waaronder een kunstwerk) en voor de bepaling van het 
resultaat, de rechtspersoon zich laat leiden door de voorschriften van art. 2:362 leden 1-4 BW. Art. 2:362 lid 1 BW 
bepaalt dat de jaarrekening volgens normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd 
een zodanig inzicht geeft dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het vermogen en het resultaat, 
alsmede voor zover de aard van een jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit van de 
rechtspersoon. Voorts is relevant dat art. 2:384 lid 7 BW onder meer bepaalt dat bij waardering tegen actuele waarde 
de waardeveranderingen van andere beleggingen dan beleggingen in financiële instrumenten (beleggingen in niet-
financiële instrumenten) onmiddellijk in het resultaat kunnen worden opgenomen.  

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kennen geen specifieke bepalingen voor de verwerking van kunstwerken in 
de jaarrekening. Indien de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving een specifieke situatie niet behandelen, dient het 
bestuur van een rechtspersoon een verwerkingswijze te kiezen die relevante en betrouwbare (in de betekenis die het 
Stramien daaraan geeft) informatie oplevert voor de besluitvorming van de gebruikers van de jaarrekening 
(RJ 110.110). Om relevante en betrouwbare informatie te verkrijgen zijn wij van mening dat een rechtspersoon 
rekening dient te houden met de redenen waarom kunstwerken worden aangehouden door een rechtspersoon. Bij het 
bepalen van een relevante en betrouwbare verwerkingswijze kan een rechtspersoon ook rekening houden met de 
bestaande richtlijnen die gelden voor activa die qua aard en reden van aanhouden vergelijkbaar zijn. Er is een aantal 
redenen denkbaar waarom een rechtspersoon kunstwerken wenst aan te houden: 

• beleggingsdoeleinden;  
• decoratieve of museale doeleinden; en/of 
• handelsdoeleinden. 

 
Kunstwerken ten behoeve van beleggingsdoeleinden 
Als een rechtspersoon kunstwerken primair aanhoudt om waardestijgingen te realiseren, classificeren de 
aangehouden kunstwerken als een belegging. Dit is vergelijkbaar met vastgoed aangehouden als belegging. Dat sluit 
niet uit dat de als belegging aangehouden kunstwerken ook decoratieve doeleinden beogen. Bijvoorbeeld door het 
ophangen van de kunstwerken in bedrijfsruimtes. Bij eerste verwerking worden de kunstwerken aangehouden als 
belegging gewaardeerd tegen kostprijs (inclusief transactiekosten). Beleggingen kunnen vervolgens onder Titel 9 
Boek 2 BW worden gewaardeerd tegen kostprijs (verkrijgings- of vervaardigingsprijs) of actuele waarde.  
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Bij waardering tegen kostprijs dient rekening te worden gehouden met bijzondere waardeverminderingen (art. 2:384 
lid 1 BW). Afschrijvingen zijn bij waardering tegen kostprijs alleen van toepassing als een kunstwerk een beperkte 
gebruiksduur kent (conform de waardering van vastgoedbeleggingen tegen kostprijs).  

Bij vervolgwaardering tegen actuele waarde betreft de invulling van de actuele waarde van een kunstwerk 
aangehouden als belegging (op grond van art. 11 lid 1 BAW) de marktwaarde. De marktwaarde wordt gedefinieerd als 
het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld tussen ter zake goed geïnformeerde partijen die tot een 
transactie bereid en onafhankelijk van elkaar zijn (art. 4 BAW). Op grond van art. 2:384 lid 7 BW kunnen de 
waardeveranderingen van de tegen marktwaarde gewaardeerde kunstwerken onmiddellijk in het resultaat worden 
opgenomen. In dat geval moet op grond van art. 2:390 lid 1 BW een herwaarderingsreserve worden gevormd, omdat 
voor kunstwerken geen frequente marktnoteringen bestaan. Art. 2:390 lid 5 BW bepaalt dat in de toelichting wordt 
uiteengezet of en op welke wijze bij herwaarderingen rekening wordt gehouden met de invloed van belastingen op 
vermogen en resultaat. Hieruit kan worden afgeleid dat Titel 9 Boek 2 BW niet verplicht tot het vormen van een 
belastinglatentie met betrekking tot een herwaardering. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving hebben als gevolg 
hiervan het opnemen van een belastinglatentie met betrekking tot een herwaardering niet verplicht gesteld. In de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is wel een sterke voorkeur voor het vormen van een belastinglatentie 
opgenomen (RJ 272.304). Als een belastinglatentie wordt opgenomen, resulteert een positief verschil tussen de 
boekwaarde van een kunstwerk en de fiscale boekwaarde ervan in een belastbaar tijdelijk verschil dat leidt tot een 
latente belastingverplichting. 

Kunstwerken ten behoeve van decoratieve of museale doeleinden 
Als een rechtspersoon kunstwerken primair aanhoudt ten behoeve van decoratieve of museale doeleinden en dus niet 
primair ten behoeve van beleggingsdoeleinden, classificeren de aangehouden kunstwerken als materiële vaste activa. 
Dit is vergelijkbaar met vastgoed aangehouden voor eigen gebruik. Materiële vaste activa betreffen namelijk 
materiële activa die bestemd zijn om de bedrijfsuitoefening van de rechtspersoon duurzaam te dienen (RJ 212.0). In 
dit geval het duurzaam dienen als decoratie van bedrijfsruimtes respectievelijk het duurzaam dienstbaar zijn voor 
educatieve en recreationele doeleinden. Een kunstwerk dat classificeert als een materieel vast actief dient bij eerste 
verwerking te worden gewaardeerd tegen de kostprijs (inclusief transactiekosten) (RJ 212.301). Na de eerste 
verwerking dient het kunstwerk te worden gewaardeerd tegen (RJ 212.401): 

• kostprijs (verkrijgingsprijs c.q. vervaardigingsprijs); of  
• actuele waarde. 

 
Indien een kunstwerk wordt gewaardeerd tegen actuele waarde, is de invulling van de actuele waarde de actuele 
kostprijs (art. 7 BAW). In het geval van kunstwerken waarop niet wordt afgeschreven, achten wij de marktwaarde 
plus actuele aankoopkosten van een kunstwerk de juiste invulling van de actuele kostprijs. 
De waardevermeerderingen van tegen actuele waarde gewaardeerde kunstwerken worden rechtstreeks opgenomen in 
een herwaarderingsreserve (art. 2:390 lid 1 BW). Indien de actuele waarde van een actief onder de oorspronkelijke 
kostprijs komt, zal de afwaardering ten laste komen van de winst-en-verliesrekening. Het vormen van een 
belastinglatentie in samenhang met een herwaardering is wettelijk niet verplicht. Het opnemen van een 
belastinglatentie heeft echter een sterke voorkeur (RJ 272.304).  

Op materiële vaste activa met een beperkte gebruiksduur dient afzonderlijk te worden afgeschreven (RJ 212.417). 
De vraag is of een kunstwerk een beperkte gebruiksduur kent. Gezien de aard van veel kunstwerken zal de 
gebruiksduur ervan veelal onbeperkt zijn. In dat geval is het afschrijven op kunstwerken niet op zijn plaats. 
Afschrijven dient wel plaats te vinden op kunstwerken ten behoeve van decoratieve doeleinden met een beperkte 
gebruiksduur.  

Als kunstwerken worden gewaardeerd tegen actuele waarde waarbij de waardevermeerderingen rechtstreeks in een 
herwaarderingsreserve worden verwerkt, is de verwerking van de vrijval van de herwaarderingsreserve afhankelijk 
van de doelstellingen die voor ogen staan bij het toepassen van actuele waarde. Indien de doelstelling slechts is een 
getrouwere weergave van de waarde van de kunstwerken te bieden, kan de vrijval van de herwaarderingsreserve ten 
gunste van de winst-en-verliesrekening worden gebracht zodra deze vrijval daadwerkelijk is gerealiseerd 
(bijvoorbeeld bij de verkoop van een kunstwerk). Op deze wijze wordt het gehele gerealiseerde resultaat op 
verkochte kunstwerken in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Dit wordt ook wel aangeduid als nominalistische 
resultaatbepaling. Als alternatief kan substantialistische resultaatbepaling worden toegepast. In dat geval wordt de 
vrijval van gerealiseerde herwaarderingen niet ten gunste van de winst-en-verliesrekening verantwoord, maar wordt 
de vrijval binnen het eigen vermogen verwerkt.  
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Kunstwerken ten behoeve van handelsdoeleinden 
Kunstwerken kunnen ook worden aangehouden ten behoeve van de verkoop in het kader van de normale 
bedrijfsvoering (RJ 220.105). Hierbij valt te denken aan het kopen en verkopen van kunstwerken door een 
kunsthandelaar. In dat geval classificeren de aangehouden kunstwerken als voorraad van de kunsthandelaar. 
Dergelijke voorraden moeten volgens de wettelijke bepalingen worden gewaardeerd tegen de kostprijs. Waardering 
tegen actuele waarde is niet toegestaan op grond van Titel 9 Boek 2 BW. Zodra een kunstwerk aangehouden als 
voorraad wordt verkocht, verwerkt een rechtspersoon de opbrengst uit verkoop als omzet in de winst-en-
verliesrekening. De boekwaarde van het verkochte kunstwerk wordt op het moment van het verwerken van de 
opbrengst als kosten in de winst-en-verliesrekening verwerkt. 

Een kunsthandelaar kan ook optreden als verkoopagent voor de eigenaar van een kunstwerk. Als een kunsthandelaar 
als agent optreedt voor de eigenaar van een verkocht kunstwerk, verwerkt de kunsthandelaar slechts de vergoeding 
die de kunsthandelaar realiseert in ruil voor het optreden als agent als omzet. 

36.3 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote en kleine rechtspersonen hebben geen vrijstellingen ten aanzien van de verwerking, waardering en 
presentatie van cryptocurrencies en kunstwerken.  

Kleine rechtspersonen hoeven alleen de wettelijk voorgeschreven informatie in de toelichting op te nemen. 
Daarnaast kunnen kleine rechtspersonen overwegen om aanvullende (‘bovenwettelijke’) informatie in de toelichting op 
te nemen. 

36.4 Belangrijke verschillen met IFRS 

Cryptocurrencies 
Onder IFRS lijkt alleen verwerking als immateriële activa of verwerking als voorraden in aanmerking te komen. IFRS 
kent niet een categorie ‘andere beleggingen’.  

Makelaars/handelaren in cryptocurrencies kunnen hun voorraden cryptocurrencies waarderen tegen reële waarde 
verminderd met de verkoopkosten (‘fair value less costs to sell’), waarbij de waardewijzigingen worden verwerkt in 
het resultaat. Onder de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is dat voor voorraden niet toegestaan. 

Kunstwerken 
IFRS kent net zoals de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving geen specifieke bepalingen voor de verwerking van 
kunstwerken in de jaarrekening. Onder IFRS lijkt alleen verwerking als materiële vaste activa (IAS 16) of als 
voorraden (IAS 2) in aanmerking te komen. IFRS kent namelijk niet een categorie ‘andere beleggingen’. Als de 
gehouden kunstwerken worden aangehouden als belegging en niet binnen het toepassingsgebied van IAS 16 of IAS 2 
vallen, dient door een rechtspersoon op grond van IAS 8.10-12 een verwerkingswijze te worden bepaald. In dat geval 
achten wij verwerking naar analogie met de verwerking van vastgoedbeleggingen een mogelijkheid. 
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37 Tussentijdse berichten 

37.1 Inleiding 

Algemeen  
Door de Raad voor de Jaarverslaggeving wordt een tussentijds bericht gedefinieerd als een financieel overzicht over 
een verslagperiode korter dan een volledig boekjaar (RJ 394.0). Voorbeelden hiervan zijn kwartaalberichten en 
halfjaarberichten. Onder een tussentijds bericht wordt dus niet verstaan de periodieke rapportering aan het 
management van een onderneming die uitsluitend voor interne doeleinden wordt opgesteld. Pas als de financiële 
rapportage wordt gepubliceerd en daarmee ter beschikking wordt gesteld aan een groter publiek is sprake van een 
tussentijds bericht. Tussentijdse berichten hebben als doel gebruikers tijdig te informeren over de actuele financiële 
ontwikkelingen bij een onderneming. In dit hoofdstuk wordt primair ingegaan op RJ 394 ‘Tussentijdse berichten’. 

In Titel 9 Boek 2 BW zijn geen bepalingen opgenomen over de inhoud van tussentijdse berichten. Wel bepaalt 
art. 2:105 BW dat een NV die een tussentijdse uitkering (interimdividend) doet, een tussentijdse vermogensopstelling 
dient op te maken en bij het Handelsregister dient neer te leggen. Op een dergelijke tussentijdse vermogensopstelling 
is RJ 394 niet van toepassing (RJ 394.202). 

In de Wet op het financiële toezicht (Wft) en het bijbehorende Besluit uitvoeringsrichtlijn transparantie uitgevende 
instellingen Wft is een aantal bepalingen opgenomen over tussentijdse berichten van beursgenoteerde 
vennootschappen. Deze worden in dit handboek niet behandeld (zie paragraaf 1.1.1 inzake OOB’s).  

Richtlijnen voor de jaarverslaggeving  
In RJ 394 heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving bepalingen opgenomen die betrekking hebben op de inhoud van 
een tussentijds bericht. Deze zijn van toepassing op rechtspersonen die stellen dat een tussentijds bericht is 
opgesteld in overeenstemming met de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ 394.101). RJ 394.301 geeft 
bovendien aan dat rechtspersonen in een tussentijds bericht niet meer informatie behoeven op te nemen dan op 
grond van andere hoofdstukken van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving opgenomen moet worden in de 
jaarrekening of het bestuursverslag. Indien de meest recente jaarrekening van de rechtspersoon een geconsolideerde 
jaarrekening omvat, kan in het tussentijdse bericht worden volstaan met het opnemen van informatie op 
geconsolideerde basis. De Raad voor de Jaarverslaggeving beveelt aan een tussentijds bericht te publiceren binnen 
drie maanden na het verstrijken van de periode waarop het bericht betrekking heeft (RJ 394.203). 

37.2 Vorm en inhoud van tussentijdse berichten 

37.2.1 Verkorte overzichten 

Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving bestaat een tussentijds bericht minimaal uit (RJ 394.301): 

• een verkorte balans; 
• een verkorte winst-en-verliesrekening; 
• een verkort mutatieoverzicht van het eigen vermogen; 
• een verkort kasstroomoverzicht; en 
• specifieke toelichtingen op bovenstaande overzichten. 

 
Voorts is bepaald dat de verkorte overzichten in het tussentijdse bericht ten minste de rubrieken dienen te omvatten 
die ook in de meest recente gepubliceerde jaarrekening zijn opgenomen (RJ 394.302). 

Balans  
Voor de balans wordt onder rubrieken verstaan de in het Besluit modellen jaarrekening (BMJ) opgenomen regels die 
met Romeinse cijfers worden weergegeven (RJ 115.214). Voor de actiefzijde van de balans betreft dit de immateriële 
vaste activa, de materiële vaste activa, de financiële vaste activa, de voorraden, de vorderingen, de effecten en de 
liquide middelen. Voor de passiefzijde van de balans betreft dit de onderscheiden posten van het eigen vermogen, de 
voorzieningen, de langlopende schulden en de kortlopende schulden. 
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Winst-en-verliesrekening  
Voor de winst-en-verliesrekening worden rubrieken gevormd door reeksen posten in de modellen van het Besluit 
modellen jaarrekening, die niet door tussentellingen worden onderbroken (RJ 115.215). Dit betreft bij de categoriale 
indeling van de winst-en-verliesrekening de som der bedrijfsopbrengsten, de som der bedrijfslasten, het resultaat 
voor belastingen en het resultaat na belastingen. Bij de functionele indeling van de winst-en-verliesrekening betreft 
dit het bruto-omzetresultaat, het netto-omzetresultaat, het resultaat voor belastingen en het resultaat na belastingen. 

Kasstroomoverzicht  
Voor het kasstroomoverzicht wordt door de Raad voor de Jaarverslaggeving niet vermeld wat verstaan moet worden 
onder rubrieken. Aangenomen mag worden dat in een verkort kasstroomoverzicht in ieder geval worden opgenomen 
de kasstroom uit operationele activiteiten, de kasstroom uit investeringsactiviteiten en de kasstroom uit 
financieringsactiviteiten. 

Mutatieoverzicht van het eigen vermogen  
Ook voor het mutatieoverzicht van het eigen vermogen is in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving geen uitwerking 
opgenomen van het begrip rubriek in dit verband. Het ligt voor de hand te veronderstellen dat alle belangrijke 
mutaties in het eigen vermogen apart vermeld worden. 

37.2.2 Vergelijkende cijfers 

Bij de verschillende onderdelen van een tussentijds bericht moeten vergelijkende cijfers worden opgenomen 
(RJ 394.306): 

• een verkorte balans aan het einde van de tussentijdse periode met als vergelijkend cijfer een balans aan het 
einde van het laatst afgesloten boekjaar; 

• de verkorte winst-en-verliesrekeningen over de desbetreffende tussentijdse periode en cumulatief voor het 
lopende boekjaar, met als vergelijkende cijfers de winst-en-verliesrekeningen voor dezelfde tussentijdse periode 
en cumulatieve periode in het vorige boekjaar; 

• een verkort overzicht van de mutaties in het eigen vermogen van het begin van het boekjaar tot aan het einde 
van de tussentijdse periode met als vergelijkende cijfers het overzicht van alle mutaties in het eigen vermogen in 
dezelfde periode in het vorige boekjaar; en 

• een verkort kasstroomoverzicht waarin zijn opgenomen de kasstromen in de periode van het begin van het 
boekjaar tot aan het einde van de tussentijdse periode met als vergelijkende cijfers het kasstroomoverzicht over 
dezelfde periode in het vorige boekjaar. 
 

Voorbeeld: Halfjaarbericht 

Een vennootschap die over het eerste halfjaar van jaar T een halfjaarbericht presenteert, neemt de volgende onderdelen 
in dit halfjaarbericht op: 

 Tussentijdse periode 
Jaar T 

Vergelijkende cijfers 
Jaar T-1 

Balans op 30 juni 31 december 
Winst-en-verliesrekening over 1 januari t/m 30 juni 1 januari t/m 30 juni 
Mutatieoverzicht eigen vermogen over 1 januari t/m 30 juni 1 januari t/m 30 juni 
Kasstroomoverzicht over 1 januari t/m 30 juni 1 januari t/m 30 juni 

 
Voorbeeld: Kwartaalbericht 

Een vennootschap die over het eerste kwartaal van jaar T een kwartaalbericht presenteert, neemt de volgende onderdelen 
in dit kwartaalbericht op: 

 Tussentijdse periode 
Jaar T 

Vergelijkende cijfers 
Jaar T-1 

Balans op 31 maart 31 december 
Winst-en-verliesrekening over 1 januari t/m 31 maart 1 januari t/m 31 maart 
Mutatieoverzicht eigen vermogen over 1 januari t/m 31 maart 1 januari t/m 31 maart 
Kasstroomoverzicht over 1 januari t/m 31 maart 1 januari t/m 31 maart 
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Deze vennootschap neemt in het kwartaalbericht over het tweede kwartaal van jaar T de volgende onderdelen op: 

 Tussentijdse periode 
Jaar T 

Vergelijkende cijfers 
Jaar T-1 

Balans op 30 juni 31 december 
Winst-en-verliesrekening over 1 april t/m 30 juni 1 april t/m 30 juni 
Winst-en-verliesrekening over 1 januari t/m 30 juni 1 januari t/m 30 juni 
Mutatieoverzicht eigen vermogen over 1 januari t/m 30 juni 1 januari t/m 30 juni 
Kasstroomoverzicht over 1 januari t/m 30 juni 1 januari t/m 30 juni 

In het kwartaalbericht over het derde kwartaal van jaar T neemt deze vennootschap de volgende onderdelen op: 

 Tussentijdse periode 
Jaar T 

Vergelijkende cijfers 
Jaar T-1 

Balans op 30 september 31 december 
Winst-en-verliesrekening over 1 juli t/m 30 sept. 1 juli t/m 30 sept. 
Winst-en-verliesrekening over 1 januari t/m 30 sept. 1 januari t/m 30 sept. 
Mutatieoverzicht eigen vermogen over 1 januari t/m 30 sept. 1 januari t/m 30 sept. 
Kasstroomoverzicht over 1 januari t/m 30 sept. 1 januari t/m 30 sept. 

 
Als er sprake is van bijzonder seizoensgevoelige activiteiten wordt aanbevolen aanvullend gegevens te verstrekken 
over een periode van twaalf maanden, eindigend op het einde van de tussentijdse periode waarover gerapporteerd 
wordt, met als vergelijkende cijfers dezelfde gegevens over de vorige vergelijkbare twaalfmaandsperiode 
(RJ 394.306). 

Voorbeeld: Kwartaalbericht bij sterk seizoensgevoelige activiteiten 

Indien de vennootschap van het vorige voorbeeld sterk seizoensgevoelige activiteiten verricht, worden in het 
kwartaalbericht over het derde kwartaal van jaar T bijvoorbeeld de volgende onderdelen opgenomen: 

 Tussentijdse periode 
Jaar T 

Vergelijkende cijfers 
Jaar T-1 

Balans op 30 september 31 december   
Winst-en-verliesrekening over 1 juli t/m 30 sept. 1 juli t/m 30 sept.   
Winst-en-verliesrekening over 1 januari t/m 30 sept. 1 januari t/m 30 sept.   
Winst-en-verliesrekening over 1 oktober T-1 t/m 30 sept. 1 oktober T-2 t/m 30 sept.* 
Mutatieoverzicht eigen vermogen over 1 januari t/m 30 sept. 1 januari t/m 30 sept.   
Mutatieoverzicht eigen vermogen over 1 oktober T-1 t/m 30 sept. 1 oktober T-2 t/m 30 sept.* 
Kasstroomoverzicht over 1 januari t/m 30 sept. 1 januari t/m 30 sept.   
Kasstroomoverzicht over 1 oktober T-1 t/m 30 sept. 1 oktober T-2 t/m 30 sept.* 

* Uit RJ 394.306 blijkt niet duidelijk welke aanvullende overzichten over een periode van twaalf maanden met 
bijbehorende vergelijkende cijfers bij bijzonder seizoensgevoelige activiteiten verstrekt moeten worden. Omdat gesproken 
wordt over 'gegevens' nemen wij aan dat niet slechts een winst-en-verliesrekening verstrekt moet worden, maar ook een 
mutatieoverzicht eigen vermogen en kasstroomoverzicht over de twaalfmaandsperiode inclusief bijbehorende 
vergelijkende cijfers. 

37.2.3 Bestuurstoelichting en kengetallen 

Naast de verplicht op te nemen verkorte overzichten met bijbehorende vergelijkende cijfers, beveelt de Raad voor de 
Jaarverslaggeving aan in het tussentijdse bericht een bestuurstoelichting op te nemen en een overzicht van 
kengetallen. Aanbevolen wordt in deze bestuurstoelichting mededelingen te doen over de te verwachten gang van 
zaken voor het lopende boekjaar, mede gezien de in het laatste bestuursverslag uitgesproken verwachtingen 
dienaangaande (RJ 394.305). 

37.2.4 Winst per aandeel 

Indien de rechtspersoon in de jaarrekening RJ 340 'Winst per aandeel' toepast (zie paragraaf 30.4), moet in het 
tussentijdse bericht de gewone winst per aandeel en de verwaterde winst per aandeel worden vermeld (RJ 394.301). 



723 
 

 

 

37.2.5 Additionele informatie 

Een rechtspersoon die een tussentijds bericht publiceert is vrij om uitgebreidere informatie te verschaffen dan 
hiervoor beschreven (RJ 394.301). Additionele informatie dient te worden opgenomen indien weglating ervan ertoe 
zou leiden dat het tussentijdse bericht geen juist inzicht geeft (RJ 394.302). 

37.3 Toelichting in tussentijdse berichten 

In de toelichting op het tussentijdse bericht moet ten minste de volgende informatie worden verstrekt, mits deze 
informatie van materieel belang is voor begrip van het tussentijdse bericht (RJ 394.303): 

• de mededeling dat dezelfde grondslagen voor de waardering van activa en passiva en resultaatbepaling worden 
gehanteerd als in de jaarrekening, of indien deze grondslagen zijn gewijzigd een beschrijving van de aard van de 
wijziging en de invloed daarvan op het vermogen en resultaat; 

• een toelichting op de seizoensgevoeligheid of het cyclische verloop van de gerapporteerde activiteiten; 
• een toelichting op aard en omvang van bijzondere posten (naar aard, omvang of frequentie van optreden), 

waaronder relevante wijzigingen van eerder gerapporteerde schattingen, die van invloed zijn op de activa, 
passiva, het eigen vermogen, de nettowinst of de kasstromen; 

• de uitgifte, inkoop, en terugbetaling van schuldtitels en eigen-vermogensinstrumenten; 
• betaald dividend (in totaal of per aandeel) afzonderlijk voor de verschillende soorten aandelen; 
• de opbrengsten en de resultaten van bedrijfssegmenten of geografische segmenten, afhankelijk van de primaire 

segmentatiebasis. Deze informatie is alleen vereist voor zover in de jaarrekening gesegmenteerde informatie 
wordt verschaft; 

• gebeurtenissen na de datum van het beëindigen van de tussentijdse periode met belangrijke financiële gevolgen 
voor de rechtspersoon en de in zijn geconsolideerde jaarrekening betrokken maatschappijen tezamen, voor zover 
niet verwerkt in het tussentijdse bericht; 

• de effecten van veranderingen in de groepsstructuur gedurende de tussentijdse periode, inclusief fusies, aan- en 
verkopen van groepsmaatschappijen en deelnemingen, lange-termijnbeleggingen, reorganisaties en activiteiten 
die worden beëindigd; 

• veranderingen in voorwaardelijke verplichtingen of vorderingen sinds de balansdatum van de laatste 
jaarrekening; 

• het feit dat het tussentijdse bericht niet is gecontroleerd door een externe accountant. Als een externe accountant 
wel een verklaring heeft afgegeven bij het tussentijdse bericht, dient deze onverkort te worden opgenomen in het 
tussentijdse bericht. Veelal zal dit een beoordelingsverklaring zijn. 
 

Voorts dient in de toelichting van tussentijdse berichten informatie te worden opgenomen over belangrijke 
gebeurtenissen die zich met betrekking tot beëindiging van bedrijfsactiviteiten sinds de laatste jaarrekening hebben 
voorgedaan (RJ 345.405). Deze informatie omvat belangrijke wijzigingen in bedragen of het tijdstip van afwikkeling. 

Alle toelichtende informatie dient cumulatief voor het lopende jaar te worden verschaft. Zowel voor de toelichting als 
voor de verwerking, waardering en presentatie van posten in het tussentijdse bericht, dient de relatieve betekenis in 
relatie tot de financiële gegevens opgenomen in het tussentijdse bericht in acht te worden genomen (RJ 394.307). 
Gebeurtenissen of transacties die materieel zijn voor het inzicht in de huidige tussentijdse periode dienen te worden 
toegelicht (RJ 394.303). Dit kan ertoe leiden dat informatie vermeld wordt, die niet relevant hoeft te zijn voor de 
jaarrekening. 

37.4 Verwerking en waardering van posten in tussentijdse berichten 

37.4.1 Inleiding 

Bij het opstellen van een tussentijds bericht moeten dezelfde grondslagen voor waardering en resultaatbepaling 
worden toegepast als in de jaarrekening (RJ 394.401). Voor de verwerking van activa, passiva, opbrengsten en 
kosten gelden in het tussentijdse bericht daarom dezelfde verwerkingscriteria als voor de verwerking van deze posten 
in de jaarrekening. 
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37.4.2 Toerekening van opbrengsten en kosten 

Op seizoensgebonden, cyclische of incidentele opbrengsten dient in een tussentijds bericht niet te worden 
geanticipeerd (RJ 394.402). Ook dienen deze opbrengsten niet te worden uitgesteld, indien een dergelijke verwerking 
aan het einde van een boekjaar ook niet aanvaardbaar zou zijn (RJ 394.402). Opbrengsten dienen derhalve te worden 
verantwoord in de tussentijdse periode waarin ze zijn gerealiseerd. Dit betekent bijvoorbeeld dat een boekwinst in 
verband met verkoop van een materieel vast actief verantwoord dient te worden in de tussentijdse periode waarin de 
verkoop gerealiseerd is. 

Voor kosten geldt een soortgelijke bepaling: op kosten die een niet-tijdsevenredig verloop hebben dient in een 
tussentijds bericht uitsluitend te worden geanticipeerd, of dienen uitsluitend te worden uitgesteld indien een 
dergelijke verwerking aan het einde van een boekjaar ook aanvaardbaar zou zijn (RJ 394.403). Dit betekent 
bijvoorbeeld dat pas een voorziening in het tussentijdse bericht moet worden opgenomen als voldaan is aan de 
voorwaarden die gelden voor vorming van een voorziening in de jaarrekening. Ook betekent dit dat slechts kosten 
worden geactiveerd die voldoen aan de voorwaarden die gelden voor activering in de jaarrekening. 

Voorbeeld: Toerekening van kosten (1) 

Een onderneming brengt ieder kwartaal een kwartaalbericht uit. Deze onderneming presenteert in het eerste kwartaal van 
elk boekjaar nieuwe modellen van producten die gedurende het hele jaar verkocht zullen worden. Op dat moment worden 
veel kosten gemaakt voor een grote advertentiecampagne gericht op de verkopen van het gehele jaar. 

In deze situatie komen alle advertentiekosten ten laste van het eerste kwartaal. De advertentiekosten mogen niet worden 
uitgesmeerd over de vier kwartalen, omdat advertentiekosten in de jaarrekening ook niet geactiveerd mogen worden. 

 
Dit betekent ook dat de vaste kosten niet mogen worden toegerekend rekening houdend met het seizoenspatroon 
(RJ 394.403). 

Voorbeeld: Toerekening van kosten (2) 

Een fabrikant van schoolmeubilair heeft sterk seizoensgebonden opbrengsten. De verdeling van de omzet over de 
kwartalen is als volgt: eerste kwartaal 15%, tweede kwartaal 15%, derde kwartaal 50% en vierde kwartaal 20%. 
De fabricage van schoolmeubilair vindt meer gelijkmatig over het jaar verspreid plaats. Deze onderneming heeft veel 
vaste kosten, waaronder vaste kosten die betrekking hebben op het fabricageproces en vaste verkoopkosten. 

In de perioden waarin weinig omzet wordt gerealiseerd, worden er relatief veel vaste kosten direct ten laste van het 
resultaat gebracht. Alleen de vaste fabricagekosten die geactiveerd worden in de voorraden schoolmeubilair, worden als 
kostprijs van de omzet ten laste van het resultaat gebracht in de perioden dat de omzet gerealiseerd wordt. Voor de vaste 
verkoopkosten geldt dat deze kosten ten laste van het resultaat moeten worden gebracht in de periode dat deze kosten 
gemaakt worden. Verkoopkosten mogen in de jaarrekening ook niet in de waardering van de voorraden 
opgenomen worden. 

 
Voorbeeld: Toerekening van opbrengsten 

Een participatiemaatschappij ontvangt van de gehouden participaties vrijwel uitsluitend dividenden gedurende het eerste 
halfjaar. De kosten worden gemaakt gedurende het gehele jaar. 

Op grond van de voorschriften in RJ 394 moet de participatiemaatschappij de in het eerste halfjaar ontvangen dividenden 
volledig als opbrengst verantwoorden terwijl de kosten die op het eerste halfjaar betrekking hebben als last verantwoord 
moeten worden. In het tweede halfjaar zullen de als opbrengst te verantwoorden dividenden nagenoeg nihil zijn, terwijl de 
kosten gewoon doorlopen. Het gevolg zal zijn dat de winst over het eerste halfjaar (relatief) hoog zal zijn, terwijl over het 
tweede halfjaar wellicht zelfs een verlies zal moeten worden verantwoord. 
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37.4.3 Belastinglast 

De belastinglast in het tussentijdse bericht dient te worden bepaald op basis van het over het desbetreffende 
boekjaar verwachte effectieve belastingpercentage (RJ 394.401). Reden hiervoor is dat de verschuldigde belasting 
wordt bepaald op basis van het fiscaal resultaat over het gehele boekjaar. 

Voorbeeld: Toerekening van belastinglast (1) 

Een onderneming brengt ieder kwartaal een kwartaalbericht uit. Het verwachte resultaat voor belastingen per kwartaal 
voor deze onderneming is als volgt: 

  Verwacht resultaat 
1e kwartaal  50 
2e kwartaal  90 
3e kwartaal  (40) 
4e kwartaal   100 
Totaal  200 

Voor het desbetreffende boekjaar geldt een belastingpercentage van 25 voor de eerste 100 en van 35 voor winsten 
boven 100. 

De verwachte belastbare winst over dit boekjaar bedraagt: 200 (= 50 + 90 -/- 40 + 100). 

De verwachte belastinglast over dit boekjaar bedraagt: 60 (= 25% x 100 + 35% x 100). 

Het verwachte effectieve belastingpercentage voor dit boekjaar is derhalve 30. 

Indien de begrote winsten gelijk zijn aan de gerealiseerde resultaten leidt dit tot de volgende opstelling van de winst-en-
verliesrekening: 

 1e kwartaal 2e kwartaal 3e kwartaal 4e kwartaal Boekjaar 
Winst voor belastingen 50 90 (40) 100 200 
Belastinglast of -bate (15) (27)   12 (30) (60) 
Winst na belastingen 35 63 (28) 70 140 
Belastingdruk 30% 30% 30% 30% 30% 

 
Voorbeeld: Toerekening van belastinglast (2) 

De onderneming van het voorgaande voorbeeld heeft nu de volgende verwachtingen omtrent haar resultaat voor 
belastingen per kwartaal: 

  Verwacht resultaat 
1e kwartaal  50 
2e kwartaal  50 
3e kwartaal  (40) 
4e kwartaal  (100) 
Totaal  (40) 

In de situatie dat er geen carry-backmogelijkheden zijn en de onderneming geen actieve belastinglatentie opneemt, 
bedraagt de verwachte belastinglast over dit boekjaar 0 en is het verwachte effectieve belastingpercentage dus 
eveneens nihil. 

Voor de vier kwartalen leidt dit tot de volgende opstelling van de winst-en-verliesrekening: 

 1e kwartaal 2e kwartaal 3e kwartaal 4e kwartaal Boekjaar 
Winst voor belastingen 50 50 (40) (100) (40) 
Belastinglast of -bate     0     0      0        0     0 
Winst na belastingen 50 50 (40) (100) (40) 
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37.4.4 Schattingen 

De wijze van waardering in een tussentijds bericht dient te waarborgen dat de in het tussentijdse bericht verstrekte 
informatie betrouwbaar is en dat alle van belang zijnde financiële informatie die relevant is voor een goed inzicht in 
de vermogenspositie of het behaalde resultaat van de rechtspersoon wordt uiteengezet (RJ 394.404). 

Uit de praktijk is evenwel bekend dat bij de opstelling van een tussentijds bericht meer schattingen worden gemaakt 
dan bij het opstellen van de jaarrekening (RJ 394.307). Natuurlijk is het mogelijk een tussentijds bericht met dezelfde 
nauwkeurigheid op te stellen als een jaarrekening, maar dat zal dan wel met hogere kosten gepaard gaan. De reden 
dat een mindere nauwkeurigheid algemeen aanvaardbaar wordt geacht, is het feit dat aan een jaarrekening door het 
publiek meer belang wordt gehecht. 

De frequentie waarmee wordt gerapporteerd (jaarlijks, per halfjaar of per kwartaal) dient niet van invloed te zijn op 
de jaarlijkse resultaatbepaling. Bij waardering en resultaatbepaling in het kader van het opstellen van tussentijdse 
berichten dient de gehele periode tussen de laatst opgestelde jaarrekening en de rapporteringsdatum van het 
tussentijdse bericht in beschouwing te worden genomen. Dat kan tot gevolg hebben dat in eerdere tussentijdse 
berichten verwerkte schattingen in een later tussentijds bericht over hetzelfde jaar worden herzien (RJ 394.401). 

Als de herziening van een in een tussentijds bericht verwerkte schatting plaatsvindt in de jaarrekening, omdat er na 
het tussentijdse bericht geen afzonderlijk tussentijds bericht meer wordt opgesteld, worden de aard en het bedrag 
van de wijziging in de schatting vermeld in de toelichting (RJ 394.308). 

37.4.5 Stelselwijzigingen 

Zoals hiervoor is aangegeven dienen bij het opstellen van tussentijdse berichten dezelfde grondslagen voor 
waardering en resultaatbepaling te worden toegepast als in de jaarrekening. Uiteraard is het wel mogelijk een 
stelselwijziging door te voeren, die ook in de eerstvolgende jaarrekening zal worden verwerkt. In dat geval dienen de 
bepalingen die gelden voor stelselwijzigingen in de jaarrekening op overeenkomstige wijze te worden toegepast voor 
tussentijdse berichten (RJ 394.405). 

Aanbevolen wordt stelselwijzigingen door te voeren in de eerste tussentijdse periode waarover wordt gerapporteerd 
(RJ 394.405). Vanzelfsprekend moet dan wel het besluit daartoe zijn genomen. Bij doorvoering van een 
stelselwijziging in een andere dan de eerste tussentijdse periode van het boekjaar, dienen de cijfers over de 
voorgaande tussentijdse perioden van datzelfde jaar te worden gewijzigd op basis van het nieuwe stelsel. Ook de ter 
vergelijking toegevoegde cijfers van de vergelijkbare tussentijdse periode van het vorige jaar dienen te worden 
aangepast. 

37.5 Vrijstellingen middelgrote en kleine rechtspersonen 

Middelgrote rechtspersonen kunnen bij (vrijwillige) toepassing van RJ 394 gebruikmaken van de wettelijke 
vrijstellingen van de inrichtings- en publicatievoorschriften voor middelgrote rechtspersonen (RJ 394.103). Voorts 
hoeven middelgrote rechtspersonen in een tussentijds bericht niet meer informatie op te nemen dan op grond van 
andere hoofdstukken van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving opgenomen moet worden in de jaarrekening of het 
bestuursverslag (RJ 394.103).  

Voor kleine rechtspersonen bestaan geen voorschriften in wet- en regelgeving voor het opstellen van een tussentijds 
bericht. Dit is alleen anders indien een rechtspersoon effecten heeft uitgegeven die zijn genoteerd aan een 
gereglementeerde markt (effectenbeurs). Alsdan gelden de wettelijke voorschriften van de Wft; zie paragraaf 1.12 
voor een meer uitgebreide bespreking van tussentijdse verslaggeving door beursgenoteerde ondernemingen. 

37.6 Belangrijke verschillen met IFRS 

Bijzondere waardeverminderingen  
IFRIC 10 'Interim Financial Reporting and Impairment' bepaalt dat een in een voorafgaand tussentijds bericht 
verwerkte bijzondere waardevermindering van goodwill niet mag worden teruggenomen. De Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving bevatten een dergelijke bepaling niet. 
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38 Jaarrekening kleine rechtspersonen op fiscale grondslagen 

38.1 Inleiding 

Algemeen 
Kleine rechtspersonen kunnen in de (commerciële) jaarrekening fiscale waarderingsgrondslagen toepassen. Dit is 
geregeld in art. 2:396 lid 6 BW en het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen (BFW). Art. 2:396 lid 6 BW luidt dat 'in 
afwijking van afdeling 6 van deze titel voor de waardering van de activa en passiva en voor de bepaling van het 
resultaat ook in aanmerking komen de grondslagen voor de bepaling van de belastbare winst, bedoeld in hoofdstuk II 
van de Wet op de vennootschapsbelasting 1969’ (Wet Vpb 1969). Indien een kleine rechtspersoon deze grondslagen 
toepast wordt daarvan melding in de toelichting gemaakt. In art. 2:396 lid 6 BW staat verder dat bij AMvB nadere 
regels worden gesteld omtrent het gebruik van deze grondslagen en de toelichting die daarbij gegeven wordt. 
Deze nadere regels zijn opgenomen in het BFW. 

De fiscale grondslagen betreffen de grondslagen voor de waardering van activa en passiva en voor de bepaling van de 
belastbare winst, bedoeld in hoofdstuk II van de Wet Vpb 1969. De commerciële grondslagen betreffen de 
grondslagen voor de waardering van activa en passiva en voor de bepaling van het resultaat, bedoeld in afdeling 6 
van Titel 9 Boek 2 BW. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft in de RJk-bundel de ‘Handreiking bij de toepassing van fiscale grondslagen 
door kleine rechtspersonen’ opgenomen (RJk D3.2). Het doel van deze praktijkhandreiking is om kleine 
rechtspersonen behulpzaam te zijn bij het opstellen van hun jaarrekening op basis van fiscale grondslagen. 
De handreiking gaat in op enkele bijzonderheden bij de toepassing van fiscale grondslagen in de jaarrekening door 
een kleine rechtspersoon. De handreiking gaat niet in op de inhoud of de nadere invulling van de fiscale grondslagen 
zelf. Hiervoor wordt verwezen naar de fiscale wet- en regelgeving en de fiscale jurisprudentie.  

Uitgangspunt van deze handreiking is dat zoveel als mogelijk verschillen tussen de jaarrekening op fiscale 
grondslagen en de aangifte vennootschapsbelasting worden voorkomen. Getracht wordt te bereiken dat de balans en 
de winst-en-verliesrekening volgens deze jaarrekening en volgens deze aangifte zoveel mogelijk gelijk aan elkaar 
zullen zijn. Als gevolg van fiscale regelingen (zoals de investeringsaftrek, beperkt aftrekbare kosten en 
verliesverrekening) is een volledige aansluiting met het belastbaar bedrag niet mogelijk. Uitgangspunt van de 
handreiking is dat in de winst-en-verliesrekening van de jaarrekening op fiscale grondslagen zoveel als mogelijk de 
fiscale winst (en niet de belastbare winst of het belastbaar bedrag) tot uitdrukking wordt gebracht. Wel moet in de 
winst-en-verliesrekening van de jaarrekening op fiscale grondslagen de over het boekjaar verschuldigde 
vennootschapsbelasting in mindering worden gebracht op de winst (of het te vorderen bedrag aan 
vennootschapsbelasting worden bijgeteld). 

Vermogensvergelijking 
In de aangifte vennootschapsbelasting komt de fiscale winstberekening primair tot stand vanuit een 
vermogensvergelijking. De manier van verwerking (via het resultaat of rechtstreeks in het eigen vermogen) heeft 
zodoende in beginsel geen invloed op de hoogte van het belastbaar bedrag. Om deze reden kunnen zich in de praktijk 
verschillende manieren van verwerking voordoen, wat mede afhankelijk kan zijn van de aangiftesoftware die wordt 
gehanteerd. Conform haar aard bevat de handreiking derhalve geen dwingende voorschriften ten aanzien van de 
verwerking in de jaarrekening, maar geeft zij alleen mogelijke verwerkingsmethoden weer. 

De totstandkoming vanuit de vermogensvergelijking van de fiscale winst(berekening), de belastbare winst en het 
belastbaar bedrag en de relatie daartussen kan als volgt worden geïllustreerd: 
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Voorbeeld: Relatie vermogensvergelijking, fiscale winst, belastbare winst en belastbaar bedrag (ontleend aan 
bijlage bij RJk D3.2) 

Onderneming A BV heeft in haar aangifte vennootschapsbelasting de volgende opstelling van het belastbaar bedrag van 
100.000. Over dat belastbaar bedrag is 19.000 vennootschapsbelasting verschuldigd. 

Ondernemingsvermogen bij het einde van het boekjaar  220.000 
Ondernemingsvermogen bij het begin van het boekjaar  100.000 
Vermogensverschil  120.000 
Dividenduitkering  46.000 
Vennootschapsbelasting  19.000 
Saldo fiscale winst(berekening)  185.000 
Correcties uit hoofde van:   
Vrijgestelde winstbestanddelen  (30.000) 
Niet of gedeeltelijk aftrekbare kosten  5.000 
Investeringsregelingen  (10.000) 
Wijziging in toelaatbare reserves (toevoegingen aan 
herinvesteringsreserve en kostenegalisatiereserve) 

  
(35.000) 

Belastbare winst  115.000 
Te verrekenen verliezen  (15.000) 
Belastbaar bedrag  100.000 

De berekening van het belastbaar bedrag vanuit de fiscale winstberekening en de relatie daarvan met de winst-en-
verliesrekening in de jaarrekening op fiscale grondslagen is als volgt:  

 Fiscale aangifte Jaarrekening 
Opbrengsten 400.000 400.000 
Kosten 250.000 250.000 
Fiscale winst 150.000  
Resultaat voor belastingen  150.000 
Correcties uit hoofde van:   
Vrijgestelde winstbestanddelen (30.000)  
Niet of gedeeltelijk aftrekbare kosten 5.000  
Investeringsregelingen (10.000)  
Belastbare winst 115.000  
Te verrekenen verliezen (15.000)  
Belastbaar bedrag 100.000  
Vennootschapsbelasting  (19.000) 
Resultaat na belastingen  131.000 

 
Microrechtspersonen 
Ook microrechtspersonen kunnen in de (commerciële) jaarrekening fiscale waarderingsgrondslagen toepassen. Dit is 
geregeld in art. 2:395a lid 7 BW en het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen (BFW). De jaarrekening van 
microrechtspersonen wordt behandeld in hoofdstuk 39. Daarin wordt tevens ingegaan op de jaarrekening van 
microrechtspersonen op fiscale grondslagen. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft voor microrechtspersonen een 
aparte ‘Handreiking bij de toepassing van fiscale grondslagen door microrechtspersonen’ (RJk D3.1) uitgebracht. 

38.2 Achtergrond optie gebruik fiscale grondslagen 

Algemeen 
Het doel van art. 2:396 lid 6 BW is administratieve lastenverlichting voor kleine rechtspersonen. Dit past in het 
streven van de Nederlandse regering de administratieve lasten voor het MKB te verlagen. De regering meende dat dit 
voor een belangrijk deel kon worden gerealiseerd door het mogelijk te maken om met behulp van XBRL financiële 
gegevens aan te leveren. Volgens de MvT bij het wetsvoorstel om fiscale grondslagen mogelijk te maken was het 
uiteindelijke streven om ‘te komen tot een gecombineerd document, waarmee de ondernemer zowel aan een 
belangrijk onderdeel van zijn deponeringsplicht ingevolge Titel 9 Boek 2 BW, als aan zijn aangifteplicht ingevolge de 
Wet Vpb 1969 kan voldoen’. De vraag is of het doel van lastenverlichting is behaald. Er is immers pas echt sprake van 
een lastenverlichting indien een kleine rechtspersoon zou kunnen volstaan met (eenmalige) elektronische deponering 
van één document, combinerend de fiscale en commerciële jaarrekening. Dat is echter niet het geval, een kleine 
rechtspersoon moet nog steeds een balans met toelichting deponeren bij het handelsregister en daarnaast aangifte 
vennootschapsbelasting doen. 
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Wettelijke optie 
Kleine rechtspersonen zijn niet verplicht om in hun jaarrekening gebruik te maken van de fiscale grondslagen. 
Deze optie betreft alleen het toepassen van fiscale waarderingsgrondslagen in de jaarrekening. De overige wettelijke 
bepalingen, zoals de bepalingen inzake het opmaken, vaststellen en openbaar maken van de jaarrekening, blijven 
ongewijzigd van toepassing.  

Ook blijven alle geldende presentatie- en toelichtingsvoorschriften van Titel 9 Boek 2 BW van toepassing. Art. 2:396 
lid 6 BW houdt namelijk in dat de commerciële grondslagen van waardering en resultaatbepaling van afdeling 6 van 
Titel 9 Boek 2 BW niet worden toegepast. Derhalve zijn alle andere voorschriften van afdeling 6 en ook de 
voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW buiten afdeling 6 wel van toepassing bij een jaarrekening op basis van fiscale 
grondslagen (RJk D3.2.107). Dit betreft onder meer de bepalingen omtrent de indeling van de balans en de winst-en-
verliesrekening (waaronder toepassing van het BMJ) en de bepalingen omtrent de toelichting en het vormen van 
wettelijke reserves. In paragraaf 38.5 wordt nader ingegaan op de presentatie- en toelichtingsvereisten in een 
jaarrekening op fiscale grondslagen. 

Uitgangspunt van dit hoofdstuk is dat een kleine rechtspersoon gebruikmaakt van de consolidatievrijstelling voor 
kleine groepen van art. 2:407 lid 2 BW. Voor de situatie dat een kleine rechtspersoon wel een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt, wordt verwezen naar alinea 403 tot en met 405 van de ‘Handreiking bij de toepassing van 
fiscale grondslagen door kleine rechtspersonen’. 

38.3 Toepassingsgebied 

Een rechtspersoon mag zijn jaarrekening opstellen volgens zijn fiscale grondslagen indien hij op basis van die fiscale 
grondslagen en/of op basis van de commerciële grondslagen (twee jaar achtereen) voldoet aan de groottecriteria van 
art. 2:396 lid 1 BW (RJk D3.2.104). Uiteraard kan dan ook gebruik worden gemaakt van de overige vrijstellingen en 
faciliteiten die gelden voor kleine rechtspersonen. Middelgrote en grote rechtspersonen kunnen geen gebruikmaken 
van deze optie. Voor de groottecriteria en de algemene toepassing daarvan verwijzen wij naar paragraaf 1.5.  

Opvallend is dat de toetsing aan de groottecriteria mag plaatsvinden op basis van fiscale grondslagen óf op basis van 
commerciële grondslagen. Dit betekent dat een rechtspersoon die op basis van zijn fiscale grondslagen kwalificeert als 
klein, maar op basis van zijn commerciële grondslagen als (middel)groot, zijn jaarrekening mag opstellen op basis 
van zijn fiscale grondslagen. Maar ook dat dit is toegestaan voor een rechtspersoon die op basis van zijn fiscale 
grondslagen kwalificeert als (middel)groot, maar op basis van zijn commerciële grondslagen als klein. De systematiek 
van art. 2:396 BW lijkt dit laatste niet mogelijk te maken. In de MvT is echter opgenomen dat ‘rechtspersonen de 
keuze hebben om de overgang van middelgroot naar klein of van klein naar middelgroot te berekenen op basis van de 
commerciële of de fiscale cijfers’. 

Voorbeeld: Toepassing groottecriteria (1) 

Rechtspersoon A kwalificeert op basis van de waarde van zijn activa (balanstotaal) op commerciële grondslagen en op 
basis van het aantal werknemers als kleine rechtspersoon en richt zijn jaarrekening en publicatiestukken in met 
toepassing van de voor kleine rechtspersonen geldende faciliteiten. De netto-omzet is hoger dan het voor kleine 
rechtspersonen geldende omzetcriterium. Een belangrijk deel van de activa van A bestaat uit onroerende zaken die 
worden verhuurd aan derden. Omdat de WOZ-waarde hoger is dan de (fiscale) boekwaarde wordt volgens de fiscale 
grondslagen niet meer afgeschreven op deze onroerende zaken. Om die reden is het balanstotaal van A op basis van 
fiscale grondslagen hoger dan op basis van commerciële grondslagen. Op basis van fiscale grondslagen zijn zowel het 
balanstotaal als de netto-omzet hoger dan de voor kleine rechtspersonen geldende criteria. Omdat A op basis van zijn 
commerciële grondslagen kwalificeert als kleine rechtspersoon mag hij zijn jaarrekening opstellen op basis van zijn fiscale 
grondslagen. En ook overigens zijn jaarrekening en publicatiestukken inrichten met toepassing van de voor kleine 
rechtspersonen geldende faciliteiten. Ondanks dat hij op basis van die fiscale grondslagen zou kwalificeren als 
middelgroot. 

 
Indien een rechtspersoon op basis van zijn fiscale grondslagen en/of op basis van de commerciële grondslagen voor 
zowel het boekjaar als het voorgaande boekjaar kwalificeert als klein, dan kan deze rechtspersoon onmiddellijk 
gebruikmaken van de vrijstellingen en faciliteiten die gelden voor kleine rechtspersonen. Deze rechtspersoon 
classificeert als kleine rechtspersoon en kan zijn jaarrekening baseren op fiscale grondslagen.  
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Voorbeeld: Toepassing groottecriteria (2) 

Rechtspersoon A kwalificeert op basis van commerciële grondslagen als middelgrote rechtspersoon. Tot op heden heeft A 
zijn jaarrekening altijd ingericht en gepubliceerd conform de voorschriften voor middelgrote rechtspersonen. Door fiscaal 
willekeurige afschrijving, toepassing van herinvesteringsreserves en waardering van deelnemingen tegen kostprijs is de 
waarde van de activa op basis van zijn fiscale grondslagen lager dan op basis van commerciële grondslagen. Omdat A op 
basis van zijn fiscale grondslagen zowel het boekjaar als het voorgaande boekjaar kwalificeert als kleine rechtspersoon 
mag hij zijn jaarrekening met onmiddellijke ingang opstellen op basis van zijn fiscale grondslagen, en ook overigens zijn 
jaarrekening en publicatiestukken inrichten met toepassing van de voor kleine rechtspersonen geldende faciliteiten.  

 
De toetsing of al dan niet wordt voldaan aan de in art. 2:396 lid 1 BW opgenomen criteria moet op grond van lid 2 
van dat artikel worden bezien op basis van geconsolideerde cijfers. Indien de toets plaatsvindt op basis van cijfers 
volgens fiscale grondslagen, moeten de fiscale grondslagen van de consoliderende rechtspersoon worden toegepast. 
Indien nodig worden daartoe de financiële gegevens van in de consolidatie te betrekken maatschappijen herrekend. 

Een rechtspersoon die aan het hoofd staat van een kleine groep kan veelal gebruikmaken van de vrijstelling van het 
opmaken van een geconsolideerde jaarrekening voor kleine groepen (art. 2:407 lid 2 BW). In de situatie dat een 
kleine rechtspersoon wel een geconsolideerde jaarrekening opstelt, kan de consolidatiekring afwijken van die van een 
eventuele fiscale eenheid, bijvoorbeeld omdat ook buitenlandse rechtspersonen deel uitmaken van de groep en zijn 
opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening. De fiscale eenheid kan namelijk alleen Nederlandse rechtspersonen 
omvatten. Bovendien is er niet een verplichting om alle in aanmerking komende Nederlandse rechtspersonen op te 
nemen in de fiscale eenheid. Ook kan het voorkomen dat er niet-100% deelnemingen zijn die niet opgenomen 
kunnen worden in de fiscale eenheid, maar wel deel uitmaken van de consolidatiekring. 

Organisaties van openbaar belang als bedoeld in art. 2:398 lid 7 BW (waaronder beursgenoteerde vennootschappen, 
banken en verzekeringsmaatschappijen, zie paragraaf 1.1.1), pensioenfondsen (art. 146 Pensioenwet) evenals 
beleggingsmaatschappijen als bedoeld in art. 2:398 lid 3 BW zijn uitgezonderd van de mogelijkheid om de 
jaarrekening op te stellen op basis van fiscale grondslagen. 

38.4 Verwerking en waardering  

Geen cherry picking  
Zogenoemde ‘cherry picking’, dat wil zeggen toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen op slechts enkele 
jaarrekeningposten, is niet toegestaan. Art. 2:396 lid 6 BW spreekt over ‘alle voor hem van toepassing zijnde 
grondslagen’. De keuze voor de fiscale grondslagen moet betrekking hebben op alle voor deze rechtspersoon van 
toepassing zijnde posten van de balans en de winst-en-verliesrekening. 

Afschrijvingen 
Afschrijvingen kunnen fiscaal zijn beperkt, waardoor geen afschrijvingen ten laste van de fiscale winst worden 
gebracht. Zo geldt voor onroerende zaken dat afgeschreven mag worden tot de fiscale bodemwaarde is bereikt. Dit 
wordt ook gevolgd in de jaarrekening op fiscale grondslagen (RJk D3.2.201a). 

Waardering van deelnemingen  
Deelnemingen die niet tot de fiscale eenheid behoren 
Indien de deelneming niet tot de fiscale eenheid behoort is de waarderingsgrondslag voor de jaarrekening op fiscale 
grondslagen gelijk aan de waarderingsgrondslag zoals toegepast in de aangifte vennootschapsbelasting. Dit betekent 
dat als in de aangifte vennootschapsbelasting de deelneming tegen bijvoorbeeld ‘kostprijs of lagere bedrijfswaarde’ 
wordt gewaardeerd, dat ook de waarderingsgrondslag is voor de jaarrekening op fiscale grondslagen (RJk D3.2.202). 
Dat houdt ook in dat indien de deelneming in de aangifte vennootschapsbelasting tegen ‘nettovermogenswaarde’ of 
‘zichtbaar eigen vermogen’ wordt gewaardeerd, deze grondslag ook in de jaarrekening op fiscale grondslagen wordt 
toegepast. De fiscale waarderingsgrondslag is dan immers ‘nettovermogenswaarde’ of ‘zichtbaar eigen vermogen’. 
Veelal zal dit mogelijk zijn voor deelnemingen die onder de deelnemingsvrijstelling vallen. In de aangifte 
vennootschapsbelasting wordt dan wel een resultaat deelneming verwerkt, maar via de deelnemingsvrijstelling wordt 
dit dan buiten het belastbaar bedrag gehouden.  

Deelnemingen die tot de fiscale eenheid behoren 
Indien de deelneming tot de fiscale eenheid van de kleine rechtspersoon behoort, kan de deelneming gewaardeerd 
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worden tegen het nettobedrag van de activa en verplichtingen van de deelneming, gewaardeerd tegen de fiscale 
waarderingsgrondslagen. Hierdoor zal in beginsel het eigen vermogen aansluiten op het fiscale vermogen volgens de 
aangifte. Als de ‘fiscale nettovermogenswaarde’ negatief is, wordt dit bedrag als passiefpost opgenomen, ongeacht of 
een verplichting bestaat om dit tekort aan te zuiveren. Daarmee wordt bereikt dat ook in die situatie in beginsel het 
eigen vermogen zal aansluiten op het fiscale vermogen. Deze passiefpost kan bijvoorbeeld worden gepresenteerd als 
‘voorziening deelneming’ (RJk D3.2.202). 

Onderhanden projecten 
Fiscaal is tussentijdse winstneming verplicht gesteld bij onderhanden projecten in opdracht van derden. Dit wordt ook 
gevolgd in de jaarrekening op fiscale grondslagen (RJk D3.2.202a). 

Belastingen  
De over het boekjaar verschuldigde of te vorderen vennootschapsbelasting wordt in de jaarrekening op basis van 
fiscale grondslagen in de balans en de winst-en-verliesrekening verwerkt en afzonderlijk gepresenteerd. Dit is bepaald 
in art. 2 lid 2b BFW. Dit is in tegenstelling tot de aangifte vennootschapsbelasting, waarin deze post uiteraard niet is 
opgenomen in de winst-en-verliesrekening. Die aangifte is immers juist bedoeld om aan de hand van de fiscale winst 
en andere fiscale faciliteiten de winstbelasting te berekenen. 

In de jaarrekening op basis van fiscale grondslagen worden geen latente belastingen verwerkt (RJk D3.2.204). Er zijn 
immers geen waarderingsverschillen van activa en passiva die kunnen leiden tot een actieve of passieve latentie in de 
balans. Voorts worden bij toepassing van fiscale grondslagen geen actieve latenties verwerkt uit hoofde 
van voorwaartse verliescompensatie. 

Boekwinsten en herinvesteringsreserves  
Boekwinsten bij vervreemding van een bedrijfsmiddel worden - indien geen herinvesteringsreserve wordt gevormd - 
ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht, als onderdeel van bijvoorbeeld de overige bedrijfsopbrengsten 
of de netto-omzet (in het geval van regelmatig terugkerende verkopen van materiële vaste activa in het kader van 
normale bedrijfsactiviteiten). Echter, als gekozen wordt voor het vormen van een herinvesteringsreserve (indien 
wordt voldaan aan de voorwaarden), wordt het bedrag van de boekwinst als rechtstreekse vermogensmutatie in de 
herinvesteringsreserve verwerkt. Deze boekwinsten maken dus geen onderdeel uit van de fiscale winst en worden dus 
in de jaarrekening op fiscale grondslagen ook niet ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht (RJk 
D3.2.205). Herinvesteringsreserves behoren tot het eigen vermogen. 

Indien vervanging van het bedrijfsmiddel plaatsvindt, dan worden deze gereserveerde boekwinsten voor zover fiscaal 
aanvaardbaar rechtstreeks in mindering gebracht op de vervangende investeringen (RJk D3.2.205). Indien een 
herinvesteringsreserve niet of slechts gedeeltelijk wordt aangewend en volgens fiscale grondslagen op enig moment 
vrijvalt in de fiscale winst, wordt deze vrijval alsnog in de winst-en-verliesrekening verwerkt (RJk D3.2.206). 

Groot onderhoud  
Voor groot onderhoud kan fiscaal een kostenegalisatiereserve worden gevormd (ter gelijkmatige verdeling van kosten 
en lasten), dan wel een voorziening (indien voldaan wordt aan de eisen van het ‘baksteenarrest’). In de jaarrekening 
op fiscale grondslagen moet de rechtspersoon de door hem in de aangifte vennootschapsbelasting toegepaste 
methode toepassen.  

Voorziening groot onderhoud 
Indien voor groot onderhoud fiscaal een voorziening wordt gevormd, dan vindt de verwerking van toevoegingen en 
onttrekkingen aan deze voorziening plaats conform de verwerking volgens commerciële grondslagen (RJk D3.2.207). 
Zie paragraaf 7.2.2. 

Kostenegalisatiereserve 
Een fiscale kostenegalisatiereserve is een post die onderdeel uitmaakt van het eigen vermogen. De opbouw van de 
kostenegalisatiereserve vindt plaats ten laste van de winst-en-verliesrekening, als onderdeel van bijvoorbeeld de 
overige bedrijfskosten. Indien vervolgens in enig jaar groot onderhoud wordt uitgevoerd, worden de kosten van het 
uitgevoerde groot onderhoud ten laste van de kostenegalisatiereserve gebracht (RJk D3.2.207). Als de werkelijk 
gemaakte kosten uitgaan boven het saldo van de kostenegalisatiereserve, worden de meerkosten verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening. Als de werkelijk gemaakte kosten lager zijn dan het in de kostenegalisatiereserve voor dat 
doel gevormde reserve, valt het restant van de reserve vrij ten gunste van de winst-en-verliesrekening. De reserve 
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valt eveneens vrij ten gunste van de winst-en-verliesrekening als het doel waarvoor deze is gevormd, is komen te 
vervallen (RJk D3.2.207). 
 
Informeel kapitaal  
Hiervan is bijvoorbeeld sprake als de rechtspersoon een bedrijfspand koopt van een aandeelhouder tegen een prijs 
die lager is dan de waarde in het economisch verkeer. In dat geval wordt het pand fiscaal normaliter gewaardeerd 
tegen de waarde in het economisch verkeer. Deze waarderingsgrondslag wordt dan eveneens toegepast in de 
jaarrekening op fiscale waarderingsgrondslagen. Het verschil tussen de waarde in het economisch verkeer en de 
transactieprijs betreft informeel kapitaal. Het informeel kapitaal wordt gepresenteerd onder het agio (RJk D3.2.406). 

Verkapt dividend  
Hiervan is bijvoorbeeld sprake als goederen tegen een lagere waarde dan de waarde in het economisch verkeer 
worden verkocht aan de aandeelhouder. Fiscaal wordt de waarde in het economisch verkeer als de verkoopprijs 
beschouwd. Derhalve wordt een boekwinst verantwoord ter hoogte van de waarde in het economisch verkeer minus 
de boekwaarde van het actief. Het verkapte dividend wordt dan tegen diezelfde waarde als dividenduitkering ten laste 
van de vrije reserves gebracht. De nog te betalen vennootschapsbelasting en eventuele dividendbelasting worden 
verwerkt als verplichting (RJk D3.2.407). 

Verwerking van fiscale correcties  
De Belastingdienst kan overgaan tot een navordering van belasting over eerdere jaren, bijvoorbeeld naar aanleiding 
van een boekenonderzoek. Dit leidt tot een correctie van de belastbare winst en van de te betalen of te vorderen 
vennootschapsbelasting over die eerdere jaren. Feitelijk vindt een correctie plaats van de aangifte(n) 
vennootschapsbelasting over eerdere jaren. Deze correcties kunnen echter niet meer in de reeds vastgestelde 
jaarrekeningen van deze eerdere jaren worden doorgevoerd. Om aansluiting met de fiscale aangifte te behouden, is 
het mogelijk om in de jaarrekening op basis van fiscale grondslagen correcties over eerdere jaren (inclusief de 
correctie op de verschuldigde of te vorderen vennootschapsbelasting) retrospectief te verwerken (RJk D3.2.401). Dat 
wil zeggen verwerking in het beginvermogen van de oudste nog niet vastgestelde jaarrekening. Dergelijke correcties 
moeten worden toegelicht.  

Het wordt daarbij aanvaardbaar geacht om de vergelijkende cijfers van het voorgaande boekjaar niet aan te passen. 
Uiteraard is het wel toegestaan de vergelijkende cijfers aan te passen. Ook in dat geval moeten de correcties worden 
toegelicht. Ook niet-materiële fouten als gevolg van fiscale correcties mogen retrospectief worden verwerkt. Omwille 
van de aansluiting op de fiscale behandeling van correcties wordt voor de verwerking van fiscale correcties op dit punt 
afgeweken van hoofdstuk A3.3 van de RJk-bundel (RJk D3.2.402). 

In de praktijk zal het vaak voorkomen dat de aangifte vennootschapsbelasting op een later tijdstip wordt opgesteld 
dan de jaarrekening. Het kan dan voorkomen dat de in de aangifte verwerkte cijfers afwijken van de in de 
jaarrekening verwerkte cijfers. Bijvoorbeeld onder invloed van gebeurtenissen na balansdatum of onder invloed van 
schattingen. De aanpassingen die daaruit voortvloeien worden in het algemeen niet retrospectief verwerkt, maar 
prospectief. Dat wil zeggen in het resultaat van het volgende verslagjaar (en niet rechtstreeks in het beginvermogen).  

38.5 Presentatie en toelichting 

Algemeen  
Bij een jaarrekening op basis van fiscale grondslagen zijn alle presentatie- en toelichtingsvoorschriften van Titel 9 
Boek 2 BW van toepassing. Dit betreft bijvoorbeeld de indeling van de balans en winst-en-verliesrekening, zoals 
opgenomen in afdeling 3 en 4 van Titel 9 en het Besluit modellen jaarrekening (BMJ). En ook de toelichtingen vereist 
op grond van afdeling 5 van Titel 9. Daarnaast zijn er nog enkele specifieke, aanvullende vereisten voor de 
presentatie en de toelichting opgenomen in het BFW. Deze aanvullende vereisten worden in deze 
paragraaf behandeld. 

Balans voor of na resultaatbestemming 
In een jaarrekening op fiscale grondslagen kan de balans worden opgesteld voor of na resultaatbestemming 
(RJk D3.2.302). Bovenaan de balans wordt aangegeven of daarin de bestemming van het resultaat is verwerkt 
(art. 2:362 lid 2 BW). 
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Eigen vermogen  
Op de balans worden fiscale herinvesteringsreserves afzonderlijk onder het eigen vermogen opgenomen 
(art. 1 lid 1 BFW). Een herinvesteringsreserve is niet een wettelijke reserve op grond van Titel 9 Boek 2 BW. 
Gecombineerd met de voorschriften van art. 2:373 lid 1 BW worden bij toepassing van fiscale grondslagen 
afzonderlijk opgenomen (RJk D3.2.303): 

• het geplaatste kapitaal; 
• agio; 
• wettelijke reserves; 
• statutaire reserves; 
• herinvesteringsreserves; en 
• overige reserves. 

 
Overwogen kan worden een verloopoverzicht op te nemen van deze posten. Daarmee wordt inzicht gegeven in 
rechtstreekse vermogensmutaties en mutaties die via de winst-en-verliesrekening en/of uit hoofde van de 
resultaatbestemming worden verwerkt (RJk D3.2.303). 

De fiscaal toelaatbare reserves anders dan de herinvesteringsreserve, mogen in de jaarrekening gepresenteerd 
worden onder de Overige reserves. Als alternatief is het toegestaan om deze reserves te presenteren onder een 
aparte post ‘Overige fiscale reserves’ als onderdeel van het eigen vermogen. Dit betreft onder andere de 
kostenegalisatiereserve (RJk D3.2.304). 

Als een deelneming tegen nettovermogenswaarde wordt gewaardeerd en die deelneming een herinvesteringsreserve 
aanhoudt, kan worden overwogen om in de deelnemende rechtspersoon ook een herinvesteringsreserve (bijvoorbeeld 
herinvesteringsreserve deelneming) aan te houden. Daarmee wordt volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving 
inzicht te geven in de aard van de post en het feit dat deze post nog niet aan belastingheffing onderhevig is geweest 
(RJk D3.2.304a). 

Wettelijke reserves kunnen voorkomen in een jaarrekening op fiscale grondslagen. De voorschriften voor wettelijke 
reserves zijn immers niet te beschouwen als grondslagen voor de waardering van activa en passiva en voor de 
bepaling van het resultaat. Indien deelnemingen anders worden gewaardeerd dan op kostprijs of lagere 
bedrijfswaarde, bijvoorbeeld op nettovermogenswaarde, kan op grond van art. 2:389 lid 6 BW een wettelijke reserve 
aan de orde zijn zoals bijvoorbeeld de wettelijke reserve deelnemingen (RJk D3.2.306). Voor de wettelijke reserves 
wordt verwezen naar paragraaf 14.3.7 en 14.3.8. 

Vermelding toegepaste grondslagen en afwijkingen in waarderingen  
Indien de rechtspersoon de voor hem van toepassing zijnde fiscale grondslagen toepast, maakt hij daarvan melding in 
de toelichting (art. 2:396 lid 6 BW). Daarnaast worden de afzonderlijke grondslagen voor de waardering van activa en 
passiva en voor de bepaling van het resultaat vermeld (RJk D3.2.308). 

In de toelichting wordt vermeld voor welke posten het gebruik van fiscale waarderingsgrondslagen leidt tot een 
afwijking van de commerciële waardering die van belang is voor het inzicht in het vermogen. Het gaat dus om 
afwijkingen die van materieel belang zijn. De informatie hoeft evenwel niet gekwantificeerd te worden. 
Doelstelling van deze informatie is alleen om de lezers van de jaarrekening bewust te maken van het effect van 
toepassing van fiscale grondslagen op de desbetreffende posten. Deze toelichting moet eveneens worden opgenomen 
in de ingevolge art. 2:394 BW te publiceren jaarstukken (art. 3 lid 1 BFW) (RJk D3.2.309). Overwogen kan worden 
om per post te vermelden of de afwijking een opwaarts of neerwaarts effect heeft. 

Een toelichtende tekst kan bijvoorbeeld als volgt luiden:  

‘Door het gebruik van fiscale waarderingsgrondslagen worden de deelnemingen en de machines en installaties lager 
gewaardeerd dan bij waardering op commerciële grondslagen het geval zou zijn. De bedrijfsgebouwen en terreinen 
daarentegen worden hoger gewaardeerd.’  
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38.6 Overgang naar fiscale waarderingsgrondslagen en wijziging van fiscale waarderingsregels 

Overgang naar/van fiscale waarderingsgrondslagen: stelselwijziging  
De overgang van commerciële grondslagen naar fiscale waarderingsgrondslagen is een stelselwijziging waarop 
art. 2:384 lid 6 BW van toepassing is. Voor een stelselwijziging moet een gegronde reden zijn die in de toelichting 
wordt uiteengezet. Een gegronde reden voor deze stelselwijziging uit hoofde van eerste toepassing van fiscale 
waarderingsgrondslagen kan zijn het realiseren van administratieve lastenverlichting (RJk D3.1.501).  

Uit art. 1 BFW volgt dat het cumulatief effect van de stelselwijziging wordt verwerkt in het eigen vermogen per begin 
van het boekjaar waarin voor het eerst de fiscale waarderingsgrondslagen worden toegepast. In afwijking van de 
normale regels bij stelselwijzigingen hoeft alleen het totaaleffect op het vermogen vermeld te worden. 
Daarnaast hoeven de vergelijkende cijfers niet aangepast te worden. In dat geval worden de vergelijkende cijfers 
opgenomen op basis van de commerciële waarderingsgrondslagen. Op grond van art. 2:363 lid 5 BW is het overigens 
wel toegestaan om de vergelijkende cijfers aan te passen, mits toegelicht (RJk D3.2.502). 

De overgang van fiscale waarderingsgrondslagen naar commerciële waarderingsgrondslagen is een stelselwijziging 
waarop art. 2:384 lid 6 BW onverkort van toepassing is (RJk D3.2.503). Een dergelijke stelselwijziging wordt 
retrospectief verwerkt, inclusief aanpassing van de vergelijkende cijfers. Zie paragraaf 3.1. 

38.7 Positie van aandeelhouders 

Invloed op de uitkeerbaarheid van het vermogen  
Conform art. 2:216 lid 1 BW is een (dividend)uitkering aan aandeelhouders alleen mogelijk voor zover het eigen 
vermogen van een BV groter is dan de wettelijke en statutaire reserves. Daarnaast volgt uit art. 2:216 lid 2 BW dat 
alleen uitkeringen gedaan mogen worden voor zover de continuïteit van de vennootschap gewaarborgd blijft. 
Het toepassen van fiscale waarderingsgrondslagen verandert deze wettelijke eisen niet. Omdat fiscale waardering van 
activa over het algemeen lager zal zijn dan commerciële waardering, zal door het toepassen van fiscale 
waarderingsgrondslagen over het algemeen het eigen vermogen lager worden. Dat hoeft echter nog niet te betekenen 
dat ook het uitkeerbare vermogen lager wordt. Indien er geen wettelijke of statutaire reserves zijn, wordt de 
uitkeerbaarheid van het vermogen namelijk uitsluitend bepaald door de uitkeringstest. In dat geval speelt de 
uitkeerbaarheid van het vermogen geen rol bij de keuze voor het al dan niet hanteren van fiscale 
waarderingsgrondslagen in de jaarrekening. Als er wettelijke of statutaire reserves zijn is het wel aan te bevelen dit 
aspect mee te nemen. 

Het kan ook zijn dat door het toepassen van fiscale waarderingsgrondslagen het eigen vermogen hoger wordt. 
Bijvoorbeeld door de waardering van de verplichting voor de pensioenregeling van de directeur-grootaandeelhouder 
die in eigen beheer wordt gehouden. Bij een lage marktrente zal een voorziening volgens fiscale grondslagen 
belangrijk lager kunnen zijn dan de daadwerkelijke pensioenverplichting (volgens 'commerciële' grondslagen). Dat 
verhoogt echter het uitkeerbare vermogen niet. Bij de uitkeringstoets moet dan namelijk worden uitgegaan van de 
daadwerkelijke pensioenverplichting volgens 'commerciële' grondslagen. 

Positie van minderheidsaandeelhouders  
Het besluit dat een rechtspersoon fiscale waarderingsgrondslagen gaat toepassen, zal primair worden genomen door 
het bestuur van de rechtspersoon. Het bestuur is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening. 
Vervolgens zal de meerderheid van aandeelhouders vertegenwoordigd in de algemene vergadering al dan niet 
(impliciet) instemmen met het gebruik van fiscale grondslagen, door deze jaarrekening vast te stellen. 
Minderheidsaandeelhouders die bezwaar hebben tegen het toepassen van fiscale waarderingsgrondslagen, zullen in 
de algemene vergadering geen andere waarderingsgrondslagen kunnen afdwingen. 

38.8 Belangrijke verschillen met IFRS 

Fiscale grondslagen 
Kleine rechtspersonen (inclusief microrechtspersonen) kunnen onder NL GAAP in de (commerciële) jaarrekening 
fiscale waarderingsgrondslagen toepassen. Onder IFRS is het toepassen van fiscale waarderingsgrondslagen niet 
toegestaan. 
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39 Jaarrekening microrechtspersonen 

39.1 Inleiding 

Microrechtspersonen hebben vergaande vrijstellingen voor het inrichten en publiceren van hun jaarrekening. 
Microrechtspersonen hoeven alleen een verkorte balans en winst-en-verliesrekening op te maken en dus geen 
toelichting. Een microrechtspersoon hoeft slechts in enkele situaties een specifieke toelichting te geven 
(zie paragraaf 39.5). Het doel van het toevoegen van de categorie microrechtspersonen is administratieve 
lastenverlichting.  

39.2 Toepassingsgebied 

Een rechtspersoon wordt ingedeeld in de categorie microrechtspersonen als deze op twee opeenvolgende balansdata 
voldoet aan twee of drie van de volgende vereisten (art. 2:395a lid 1 BW): 

• waarde van de activa ≤ € 350.000; 
• netto-omzet ≤ € 700.000; en 
• aantal werknemers < 10. 

 
Voor de toepassing van deze criteria worden meegeteld de waarde van de activa, de netto-omzet en het aantal 
werknemers van groepsmaatschappijen die in de consolidatie zouden moeten worden betrokken als de rechtspersoon 
een geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. Dit geldt niet indien de rechtspersoon de vrijstelling van 
art. 2:408 BW toepast (art. 2:395a lid 2 BW). Als een personal holding niet aan het hoofd van een groep staat, heeft 
ze geen consolidatieplicht (zie paragraaf 33.2.2). Ook in dat geval vindt de bepaling of de personal holding als 
microrechtspersoon kwalificeert, op enkelvoudige basis plaats. Voor een nadere beschrijving van de wijze waarop 
deze criteria moeten worden bepaald verwijzen wij naar paragraaf 1.5. 

De algemene vergadering kan uiterlijk zes maanden na het begin van het boekjaar besluiten om de vrijstellingen van 
microrechtspersonen niet toe te passen (art. 2:398 lid 2 BW). Beleggingsmaatschappijen, participatieondernemingen 
en organisaties van openbaar belang (zie paragraaf 1.1.1) mogen geen gebruikmaken van de vrijstellingen voor 
microrechtspersonen (art. 2:398 lid 3, lid 6 en lid 7 BW). Een microrechtspersoon kan de groepsvrijstelling van 
art. 2:403 BW toepassen, mits hij aan alle voorwaarden voldoet (zie paragraaf 1.7). 

39.3 Verwerking en waardering 

Algemeen 
Voor een microrechtspersoon gelden de ‘normale’ grondslagen van waardering en resultaatbepaling van Titel 9 
Boek 2 BW zoals die ook toegepast moeten worden door kleine rechtspersonen. Wij verwijzen naar de 
hoofdstukken 1 tot en met 37 van dit handboek. Hierop zijn twee uitzonderingen: 

• een microrechtspersoon mag ervoor kiezen om geen overlopende activa of passiva op te nemen voor de overige 
bedrijfskosten (art. 2:395a lid 3 BW); en 

• een microrechtspersoon mag activa en passiva niet waarderen tegen marktwaarde (reële waarde) (art. 5a BAW). 
 

Overlopende activa en passiva 
In de wet is bepaald dat een microrechtspersoon geen overlopende activa of passiva hoeft op te nemen voor de 
overige bedrijfskosten (art. 2:395a lid 3 BW). Bijvoorbeeld geen overlopend actief voor vooruitbetaalde huur. 
Als hiervoor wordt gekozen, zullen veelal verschillen ontstaan met de fiscale waardering. Daarvoor moeten dan 
belastinglatenties worden opgenomen (zie hoofdstuk 17). Voor andere posten dan overige bedrijfskosten moeten wel 
overlopende posten worden opgenomen. Bijvoorbeeld voor vooruitontvangen (huur)opbrengsten of te betalen rente.  

Geen waardering tegen marktwaarde (reële waarde) 
In het Besluit actuele waarde (BAW) is opgenomen dat waardering tegen marktwaarde niet is toegestaan voor een 
microrechtspersoon (art. 5a BAW). Dat betekent dat als een rechtspersoon vastgoedbeleggingen of financiële 
instrumenten waardeert tegen marktwaarde, hij geen gebruik kan maken van de vrijstellingen voor 
microrechtspersonen. Ook niet als hij wel voldoet aan de omvangscriteria van art. 2:395a lid 1 BW. Een dergelijke 
rechtspersoon kan dan wel gebruikmaken van de vrijstellingen voor kleine rechtspersonen.  
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Microrechtspersonen mogen overigens bepaalde activa wel waarderen tegen actuele waarde. Dat zijn materiële en 
immateriële vaste activa, niet zijnde beleggingen, en agrarische voorraden. Waardering van materiële en immateriële 
vaste activa geschiedt dan tegen de actuele kostprijs of lagere realiseerbare waarde. Agrarische voorraden worden in 
dat geval gewaardeerd tegen opbrengstwaarde. Wij verwijzen naar de hoofdstukken 5, 7 en 11. 

Het waarderen van de voorziening voor pensioenregelingen voor directeuren-grootaandeelhouder (DGA’s) die in eigen 
beheer worden gehouden op basis van een in Nederland algemeen aanvaardbare actuariële waarderingsmethodiek 
betreft geen waardering tegen marktwaarde. Ook afwaardering van posten naar lagere marktwaarde bij toepassing 
van de waarderingsgrondslag historische kostprijs kwalificeert niet als waardering tegen marktwaarde (RJk M1.303). 

Fiscale grondslagen 
Net als kleine rechtspersonen kunnen ook microrechtspersonen in de (commerciële) jaarrekening fiscale 
waarderingsgrondslagen toepassen. Dit is geregeld in art. 2:395a lid 7 BW en het Besluit fiscale 
waarderingsgrondslagen (BFW). Voor de wijze waarop de fiscale waarderingsgrondslagen moeten worden toegepast, 
verwijzen wij naar paragraaf 38.4. 

Eerste toepassing regime microrechtspersonen 
Als een rechtspersoon voor het eerst het regime voor microrechtspersonen van art. 2:395a BW toepast, is sprake van 
een stelselwijziging. In veel gevallen zullen weliswaar de waarderingsgrondslagen niet wijzigen, maar wel de 
presentatie in de balans. Ook dat is een stelselwijziging. Een stelselwijziging als gevolg van het voor het eerst 
toepassen van het regime voor microrechtspersonen van art. 2:395a BW moet retrospectief worden verwerkt 
(inclusief aanpassing van de vergelijkende cijfers) conform de beschrijving in paragraaf 3.1. Een microrechtspersoon 
hoeft een stelselwijziging niet toe te lichten (RJk M1.304). Er is uiteraard niet sprake van een stelselwijziging als een 
nieuw opgerichte rechtspersoon in zijn eerste jaarrekening het regime voor microrechtspersonen toepast.  

39.4 Presentatie  

De jaarrekening van een microrechtspersoon is beperkt tot een verkorte balans en winst-en-verliesrekening met 
vergelijkende cijfers over het voorgaande boekjaar. Het Besluit modellen jaarrekening (BMJ) is niet van toepassing op 
microrechtspersonen (art. 1 lid 3 BMJ). 

Balans 
In de balans worden, voor zover van toepassing, de volgende posten opgenomen (art. 2:395a lid 4 BW): 

Balans Jaar t Jaar t-1  Jaar t Jaar t-1 
Vaste activa 000.000 000.000 Eigen vermogen 000.000 000.000 
Vlottende activa 000.000 000.000 Voorzieningen 000.000 000.000 
   Langlopende schulden 000.000 000.000 
                           Kortlopende schulden 000.000 000.000 
Totaal 000.000 000.000 Totaal 000.000 000.000 

 
Als kosten die verband houden met de oprichting en de uitgifte van aandelen zijn geactiveerd (zie paragraaf 5.2), dan 
worden die afzonderlijk opgenomen onder de vaste activa. Onder de vlottende activa worden opgevraagde stortingen 
van geplaatst kapitaal afzonderlijk opgenomen (art. 2:395a lid 4 BW).  

Naar de letter van de wet hoeven de langlopende en kortlopende schulden niet afzonderlijk te worden gepresenteerd. 
Volgens de wettekst wordt voor het totaal van de schulden aangegeven tot welk bedrag deze kortlopend en tot welk 
bedrag deze langlopend zijn (art. 2:395a lid 4 BW). Bij afzonderlijke presentatie wordt daar aan voldaan.  

Wettelijke reserves en kapitaalbescherming 
Wettelijke reserves moeten wel worden gevormd, maar hoeven niet afzonderlijk op de balans te worden opgenomen. 
Op microrechtspersonen zijn dezelfde kapitaalbeschermingsregels van toepassing als op andere rechtspersonen. Wij 
verwijzen naar paragraaf 14.2. 

Winst-en-verliesrekening 
In de winst-en-verliesrekening worden, voor zover van toepassing, de volgende posten afzonderlijk opgenomen 
(art. 2:395a lid 5 BW): 
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Winst-en-verliesrekening Jaar t Jaar t-1 
Netto-omzet 000.000 000.000 
Overige bedrijfsopbrengsten 000.000 000.000 
Kosten van grond- en hulpstoffen (000.000) (000.000) 
Afschrijvingen en waardeverminderingen (000.000) (000.000) 
Lonen (000.000) (000.000) 
Overige bedrijfskosten (000.000) (000.000) 
Belastingen (000.000) (000.000) 
Resultaat na belastingen 000.000 000.000 

 
39.5 Toelichting 

Een microrechtspersoon hoeft in beginsel slechts vijf toelichtingen te geven. Dat betreft: 

• indien de microrechtspersoon de jaarrekening opstelt op fiscale grondslagen, maakt zij daarvan melding in de 
toelichting (art. 2:395a lid 7 BW); 

• uitsluitend voor naamloze vennootschappen: iedere verwerving en vervreemding voor eigen rekening van eigen 
aandelen en certificaten daarvan. Daarbij vermeldt de vennootschap de redenen van de verwerving alsmede het 
aantal, het nominale bedrag en de overeengekomen prijs van de aandelen en certificaten en het gedeelte van het 
kapitaal dat zij vertegenwoordigen (art. 2:395a lid 4 BW). Deze vermelding wordt onderaan de balans 
opgenomen;  

• de microrechtspersoon geeft bovenaan de balans aan of daarin de bestemming van het resultaat is verwerkt 
(art. 2:362 lid 2 BW); 

• indien van toepassing vermeldt de microrechtspersoon onderaan de balans dat geen overlopende posten met 
betrekking tot de overige bedrijfskosten zijn opgenomen (art. 2:395a lid 3 BW); en 

• de microrechtspersoon die gebruik maakt van de consolidatievrijstelling voor tussenholdings van art. 2:408 BW 
(zie paragraaf 33.3.2), moet de toepassing daarvan in de toelichting vermelden (art. 2:408 lid 3 BW).  
 

Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving kunnen zich echter uitzonderlijke omstandigheden voordoen die ertoe 
leiden dat de jaarrekening van de microrechtspersoon zonder aanvullende gegevens in ernstige mate tekortschiet in 
het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht. In dergelijke omstandigheden behoort de 
microrechtspersoon op grond van art. 2:362 lid 4 BW in de jaarrekening gegevens te verstrekken ter aanvulling van 
hetgeen art. 2:395a BW van de microrechtspersoon verlangt (RJk M1.202). Als voorbeelden noemt de Raad voor de 
Jaarverslaggeving de toepassing van liquidatiegrondslagen en het zich voordoen van ernstige onzekerheid over de 
continuïteit. Het staat een microrechtspersoon uiteraard vrij om vrijwillig meer informatie in de jaarrekening op te 
nemen dan art. 2:395a BW vereist.  

39.6 Overige vrijstellingen  

Microrechtspersonen zijn vrijgesteld van het opmaken van een bestuursverslag en de Overige gegevens. 
Een microrechtspersoon is ook vrijgesteld van de wettelijk verplichte accountantscontrole (art. 2:395a lid 6 BW). 

39.7 Publicatieplicht 

Een microrechtspersoon hoeft alleen de verkorte balans zoals beschreven in paragraaf 39.4 openbaar te maken. 
Daarbij moet een NV ook de in paragraaf 39.5 genoemde vermeldingen inzake de verwerving en vervreemding van 
eigen aandelen opnemen. De overige in paragraaf 39.5 genoemde toelichtingen hoeven niet openbaar gemaakt te 
worden. De verkorte balans moet openbaar worden gemaakt op de wijze en binnen de termijnen zoals beschreven in 
art. 2:394 BW. Zie paragraaf 1.6. Indien een microrechtspersoon vrijwillig meer informatie opneemt in de 
opgemaakte jaarrekening dan art. 2:395a BW vereist, dan hoeft hij niettemin alleen de verkorte balans openbaar te 
maken (RJk M1.402).  

39.8 Belangrijke verschillen met IFRS 

Vrijstellingen op grond van omvang 

Microrechtspersonen hebben onder NL GAAP vergaande vrijstellingen voor het inrichten en publiceren van hun 
jaarrekening. IFRS kent geen vrijstellingen op grond van de omvang van een rechtspersoon.  



738 
 

 

 

40 Commerciële stichtingen en verenigingen 

40.1 Toepasselijkheid Titel 9 Boek 2 BW 

40.1.1 Algemeen  

Een vereniging is een rechtspersoon met leden die gericht is op een bepaald doel. Dat doel mag niet zijn het voorzien 
in bepaalde stoffelijke behoeften van haar leden door met die leden overeenkomsten af te sluiten in het bedrijf dat 
ten behoeve van de leden wordt uitgeoefend. In dat geval zou namelijk sprake zijn van een coöperatie. 
Een vereniging mag geen winst onder haar leden verdelen (art. 2:26 BW). 

Een stichting is een rechtspersoon zonder leden, die beoogt met behulp van een daartoe bestemd vermogen een in de 
statuten vermeld doel te verwezenlijken. Dit doel mag niet inhouden het doen van uitkeringen aan oprichters of aan 
hen die deel uitmaken van haar organen. Dit doel mag evenmin inhouden het doen van uitkeringen aan anderen, 
tenzij deze uitkeringen een ideële of sociale strekking hebben (art. 2:285 BW). 

Stichtingen en verenigingen zijn normaliter organisaties zonder winststreven (zie hoofdstuk 41). Ondanks het 
ontbreken van winststreven kan een stichting of vereniging zich wel bezighouden met het leveren van producten 
en/of diensten, bijvoorbeeld een wereldwinkel, een museumwinkel of een stichting die (niet-gesubsidieerd) onderwijs 
verzorgt, een stichting die zich bezig houdt met kinderopvang. Indien aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan 
worden dergelijke stichtingen en verenigingen aangeduid als commerciële stichtingen en verenigingen. 

Commerciële stichtingen en verenigingen zijn die stichtingen of verenigingen die voldoen aan de voorwaarden van 
artikel 2:360 lid 3 BW (RJ 630.0): 

• de stichting of vereniging houdt één of meer ondernemingen in stand die ingevolge de wet in het handelsregister 
moeten worden ingeschreven; en 

• de netto-omzet van deze ondernemingen bedraagt gedurende twee opeenvolgende boekjaren zonder 
onderbreking, de helft of meer van het in art. 2:396 lid 1 onder b BW bedoelde bedrag van € 12 miljoen. 
Het grensbedrag voor het al dan niet van toepassing zijn van Titel 9 Boek 2 BW ligt derhalve op € 6 miljoen. 

Commerciële stichtingen en verenigingen moeten voor hun jaarverslaggeving de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW 
toepassen. Titel 9 Boek 2 BW is van niet toepassing op stichtingen en verenigingen die bij of krachtens de wet 
verplicht zijn een financiële verantwoording op te stellen die gelijkwaardig is aan een jaarrekening opgesteld op basis 
van Titel 9 Boek 2 BW en die openbaar wordt gemaakt.  

In de volgende paragrafen worden bovenstaande criteria nader toegelicht.  

40.1.2 In stand houden van een of meer ondernemingen  

Het eerste criterium luidt ‘in stand houden van een of meer ondernemingen welke ingevolge de wet in het 
handelsregister moeten worden ingeschreven’. Of zij ook feitelijk zijn ingeschreven, is niet van belang (RJ 630.102). 
Uit de wetsgeschiedenis blijkt dat het gaat om stichtingen en verenigingen die met een onderneming op commerciële 
wijze deelnemen aan het maatschappelijk verkeer en daarom in het algemeen gerekend kunnen worden tot het 
bedrijfsleven. Zij opereren op de markt en treden in concurrentie met andere ondernemingen. 

Handelsregisterbesluit  
Aanwijzingen voor de aanwezigheid van een onderneming zijn opgenomen in het Handelsregisterbesluit en de 
Beleidsregel ‘Het ondernemingsbegrip in het Handelsregister’ (RJ 630.102). Volgens art. 2 lid 1 Handelsregisterbesluit 
2008 is sprake van een onderneming ‘indien een voldoende zelfstandig optredende organisatorische eenheid van één 
of meer personen bestaat, waarin door voldoende inbreng van arbeid of middelen, ten behoeve van derden diensten 
of goederen worden geleverd of werken tot stand worden gebracht met het oogmerk daarmee materieel voordeel te 
behalen’. 
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Uit de Beleidsregel ‘Het ondernemingsbegrip in het Handelsregister’ d.d. 17 mei 2011 blijkt dat bij het beoordelen of 
sprake is van een onderneming aangesloten moet worden bij de criteria die de Belastingdienst hanteert om te 
beoordelen of sprake is van een ondernemer in de zin van de Wet op de omzetbelasting (BTW). Deze criteria zijn: 

• er worden goederen en/of diensten geleverd; 
• er wordt hiervoor een meer dan symbolische vergoeding gevraagd; 
• er wordt deelgenomen aan het (normale) economische verkeer; 
• er is sprake van een organisatie van arbeid en kapitaal; 
• er is sprake van geregelde deelname aan het economische verkeer (duurzaamheid); 
• er is sprake van meer dan één opdrachtgever/afnemer (zelfstandigheid); 
• de vrijheid bestaat om de werkzaamheden naar eigen inzicht te verrichten. 

 
Indien voldaan is aan de definitie uit het Handelsregisterbesluit en aan de hiervoor genoemde criteria uit de 
Beleidsregel ‘Het ondernemingsbegrip in het Handelsregister’ is sprake van een onderneming. Indien een stichting 
wordt aangemerkt als ondernemer in de zin van de Wet op de omzetbelasting, maar de stichting heeft geen oogmerk 
om met de betreffende activiteiten materieel voordeel te behalen, dan is geen sprake van een onderneming. Bij het 
beoordelen of sprake is van een dergelijk oogmerk is de bestemming van de winst niet relevant en is bestaande 
jurisprudentie mede richtinggevend. Uit die jurisprudentie blijkt een ruime uitleg van het ondernemingsbegrip. Daarbij 
moet worden bedacht dat het ontbreken van winststreven niet inhoudt dat geen materieel voordeel wordt beoogd. 
Ook een stichting of vereniging kan heel goed bepaalde activiteiten hebben met het oogmerk om daarmee materieel 
voordeel te behalen. Bijvoorbeeld om middelen te genereren die kunnen worden aangewend ten behoeve van de 
maatschappelijke doelstelling van een stichting of vereniging. Ook incidenteel beroeps- of bedrijfsmatig handelen kan 
worden aangemerkt als het drijven van een onderneming. De beleidsregel noemt als voorbeeld het eenmalig op 
commerciële wijze organiseren van een popfestival. 

Relatie met belastingplicht voor de vennootschapsbelasting  
Doorgaans zullen commerciële stichtingen en verenigingen belastingplichtig zijn voor de vennootschapsbelasting, 
althans indien en voor zover sprake is van het drijven van een onderneming. Ook niet-commerciële stichtingen en 
verenigingen kunnen (beperkt) belastingplichtig zijn voor de vennootschapsbelasting. Het ondernemingsbegrip uit de 
Wet Vpb is blijkens de rechtspraak namelijk enigszins ruimer dan het ondernemingsbegrip uit de Handelsregisterwet. 
Ondernemingen in de zin van de Handelsregisterwet zullen dus ook ondernemingen zijn in fiscale zin, maar andersom 
zal dat niet altijd het geval zijn.  

Onderneming in stand gehouden door een groepsmaatschappij  
Ondernemingen die door eventuele groepsmaatschappijen van de stichting of vereniging in stand worden gehouden, 
worden niet betrokken bij de beoordeling of de stichting of vereniging een onderneming in stand houdt (RJ 630.103). 

Een stichting of vereniging kan de commerciële activiteiten onderbrengen in een aparte rechtspersoon, bijvoorbeeld 
een besloten vennootschap. De aandelen van die besloten vennootschap worden dan gehouden door de stichting of 
vereniging. In deze structuur valt de stichting of vereniging niet onder Titel 9 Boek 2 BW. De onderneming wordt in 
dat geval immers niet in stand gehouden door de stichting of vereniging, maar door de besloten vennootschap. 
De besloten vennootschap zelf valt uiteraard wel onder het toepassingsgebied van Titel 9 Boek 2 BW.  

Voorbeeld: Kwalificatie als commerciële stichting of vereniging 

Stichting A houdt 100% van de aandelen van BV A. BV A houdt een onderneming in stand die in het handelsregister moet 
zijn ingeschreven. De netto-omzet van BV A bedraagt € 10 miljoen. Stichting A heeft geen andere commerciële 
activiteiten. Is Titel 9 Boek 2 BW van toepassing op stichting A? 

Nee. De onderneming wordt in stand gehouden door BV A en niet door stichting A. Uitsluitend de netto-omzet uit 
ondernemingsactiviteiten van stichting A zelf wordt meegeteld. Zie ook de paragraaf hierna. De cijfers van de 
onderneming worden opgenomen in de jaarrekening die door BV A wordt gedeponeerd bij het handelsregister.  
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40.1.3 Netto-omzet  

Het begrip netto-omzet  
De definitie van netto-omzet is opgenomen in art. 2:377 lid 6 BW en luidt: 'onder netto-omzet wordt verstaan de 
opbrengst uit levering van goederen en diensten uit het bedrijf van de rechtspersoon onder aftrek van kortingen en 
dergelijke en over de omzet geheven belastingen' (zoals omzetbelasting). Het begrip netto-omzet dient te worden 
geïnterpreteerd vanuit de normale, niet-incidentele bedrijfsactiviteiten (RJ 270.201). Zie ook paragraaf 26.8. 

Het hiervoor genoemde houdt tevens in dat ontvangen subsidiebaten en bijdragen of giften zonder dat als 
tegenprestatie producten worden geleverd en/of diensten worden verricht aan de geldgever (subsidieverstrekker) als 
afnemer, niet tot de netto-omzet behoren. Als subsidies en andere bijdragen geen directe relatie hebben met de 
levering van goederen en diensten aan de geldgever, worden deze derhalve niet als netto-omzet aangemerkt. Indien 
wel bedrijfsmatig prestaties jegens de geldgever als afnemer worden geleverd, zal naar onze mening wel sprake zijn 
van netto-omzet. Uiteraard is het van belang om de specifieke omstandigheden (waaronder de subsidievoorwaarden) 
in acht te nemen bij het beantwoorden van de vraag of subsidies en andere bijdragen tot de netto-omzet moeten 
worden gerekend.  

Netto-omzet op enkelvoudige basis  
Bij het beoordelen of sprake is van een commerciële stichting of vereniging gaat het uitsluitend om de netto-omzet 
van de door de stichting of vereniging in stand gehouden onderneming(en) en dus niet om de netto-omzet van de 
stichting of vereniging als geheel (RJ 630.106). Ook de netto-omzet van te consolideren groepsmaatschappijen telt 
blijkens de wetsgeschiedenis niet mee voor de beoordeling of sprake is van een commerciële stichting of vereniging. 
Het gaat dus alleen om de enkelvoudige netto-omzet van de stichting of vereniging uit haar ondernemingsactiviteiten 
(RJ 630.103).  

Voorbeeld: Kwalificatie als commerciële stichting of vereniging 

Stichting A heeft twee afzonderlijke activiteiten, te weten kinderopvang en welzijnsactiviteiten voor ouderen. 
De kinderopvang is ondergebracht in BV A, waarvan 100% van de aandelen wordt gehouden door stichting A. BV A wordt 
door stichting A geconsolideerd. De netto-omzet van BV A bedraagt circa € 5 miljoen per jaar. De welzijnsactiviteiten 
worden rechtstreeks uitgevoerd door stichting A en betreffen onder meer het aanhouden van een ontmoetingscentrum 
voor ouderen. Voor de welzijnsactiviteiten ontvangt stichting A exploitatiesubsidie van de gemeente van circa € 34 miljoen 
per jaar. Daarnaast heeft stichting A inkomsten uit de horecavoorziening in het ontmoetingscentrum van circa € 0,5 
miljoen per jaar. Is Titel 9 Boek 2 BW van toepassing op stichting A? 

Nee. De netto-omzet uit de ondernemingsactiviteiten van stichting A bedraagt € 0,5 miljoen en blijft daarmee onder de 
grens van € 6 miljoen. De netto-omzet uit de ondernemingsactiviteiten van BV A doet niet ter zake.  

 
Indien een stichting of vereniging meerdere ondernemingen in stand houdt en tussen die ondernemingen onderlinge 
transacties plaatsvinden, dan moeten voor de berekening van de netto-omzet de onderlinge transacties 
worden geëlimineerd.  

Netto-omzet twee opeenvolgende boekjaren  
Titel 9 Boek 2 BW is van toepassing als de netto-omzet uit de onderneming(en) gedurende twee opeenvolgende 
boekjaren zonder onderbreking € 6 miljoen of meer bedraagt. Als Titel 9 Boek 2 BW eenmaal van toepassing is, dan 
vervalt de toepassing pas indien twee jaar achtereen het grensbedrag van € 6 miljoen niet is behaald (RJ 630.105).  

De wet bevat geen regels voor gevallen dat een boekjaar langer of korter is dan twaalf maanden. Voor de indeling 
naar grootte wordt aanbevolen om de netto-omzet als criterium voor de bepaling van de toepasselijke categorie naar 
evenredigheid over twaalf maanden te berekenen. In geval van een lang boekjaar is het ook geoorloofd de netto-
omzet van de laatste twaalf maanden als criterium te nemen (RJ 315.103). Naar onze mening kan een dergelijke 
benadering ook worden toegepast bij de toetsing of voldaan wordt aan het grensbedrag van € 6 miljoen. Zie ook 
paragraaf 1.5. 

Art. 2:398 lid 1 BW bepaalt hoe de groottecriteria voor het eerste en het tweede boekjaar moeten worden 
gehanteerd. Aanbevolen wordt dit artikel analoog toe te passen op het groottecriterium van art. 2:360 lid 3 BW. 
Dit betekent dat Titel 9 Boek 2 BW eveneens van toepassing is op de jaarrekening over het eerste en het tweede 
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boekjaar van een nieuw opgerichte commerciële stichting of vereniging die gedurende het eerste boekjaar aan het 
desbetreffende netto-omzetcriterium heeft voldaan (RJ 630.105).  

Toepassing groottecriteria  
De grens van € 6 miljoen netto-omzet bepaalt alleen wanneer een stichting of vereniging met commerciële 
activiteiten voldoende groot is om aan Titel 9 Boek 2 BW te moeten voldoen. Pas wanneer dat inderdaad het geval is, 
komt de vraag aan de orde of zij een kleine, middelgrote dan wel grote stichting of vereniging is (zie hiervoor 
paragraaf 1.5). Ingevolge art. 2:398 lid 5 BW moet bij de toepassing van de groottecriteria voor het criterium 'waarde 
van de activa' rekening worden gehouden met de stichting of vereniging als geheel, terwijl de criteria 'netto-omzet' en 
'gemiddeld aantal werknemers' alleen worden getoetst aan de hand van de onderneming(en) die de stichting of 
vereniging zelf in stand houdt (RJ 630.401). 

40.1.4 Openbaarmaking gelijkwaardige jaarrekening  

Titel 9 Boek 2 BW is niet van toepassing op een stichting of vereniging met commerciële activiteiten die bij of 
krachtens de wet verplicht is een financiële verantwoording op te stellen die gelijkwaardig is aan een jaarrekening 
opgesteld op basis van Titel 9 Boek 2 BW en tevens openbaar wordt gemaakt. Veelal gaat het dan om specifieke 
wetgeving die van toepassing is op bepaalde categorieën van instellingen, zoals ziekenhuizen, onderwijsinstellingen, 
woningcorporaties en pensioenfondsen. Gelijkwaardigheid impliceert volgens de Memorie van toelichting dat de 
verschafte informatie als geheel en qua niveau en aard aansluit bij de eisen van Titel 9 Boek 2 BW. Onder publiceren 
valt in dit verband niet uitsluitend het deponeren bij het handelsregister (RJ 630.107). Het is voldoende als de 
jaarstukken volgens de betreffende regels ter beschikking van iedere belanghebbende worden gehouden. 

40.2 Jaarverslaggeving algemeen 

40.2.1 Inleiding 

In paragraaf 2 van dit hoofdstuk wordt een algemene beschouwing gegeven van de wet- en regelgeving die van 
toepassing is op commerciële stichtingen en verenigingen. Vervolgens worden in paragraaf 3 specifieke aspecten van 
de jaarverslaggeving van commerciële stichtingen en verenigingen behandeld. 

40.2.2 Algemene boekhoud- en administratieverplichting 

In art. 2:10 BW is de algemene administratieverplichting opgenomen. Deze verplichting geldt voor alle 
rechtspersonen waarop Boek 2 BW van toepassing is, dus ook voor commerciële stichtingen en verenigingen. Dit 
artikel schrijft voor dat het bestuur verplicht is van de vermogenstoestand van de stichting of vereniging een 
zodanige administratie te voeren dat op ieder moment de rechten en verplichtingen van de stichting of vereniging 
kunnen worden gekend. Voorts is het bestuur verplicht de boekhouding en de balans en de staat van baten en lasten 
gedurende zeven jaar te bewaren (art. 2:10 lid 1 en 3 BW). Het bestuur is verplicht jaarlijks binnen zes maanden na 
afloop van het boekjaar de balans en de staat van baten en lasten van de stichting of vereniging op te maken 
(art. 2:10 lid 2 BW). 

40.2.3 Titel 9 Boek 2 BW en Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 

In paragraaf 40.1 is reeds behandeld dat op commerciële stichtingen en verenigingen Titel 9 Boek 2 BW integraal van 
toepassing is. In Titel 9 Boek 2 BW zijn enkele artikelen opgenomen die specifiek van toepassing zijn op commerciële 
stichtingen en verenigingen: 

• commerciële stichtingen en verenigingen moeten zowel de statutaire regeling omtrent de resultaatbestemming als 
de resultaatbestemming in het boekjaar in de toelichting vermelden (art. 2:383a BW en art. 2:392 lid 5 BW); 

• voor de toepassing van de groottecriteria wordt uitgegaan van de activa van de stichting of vereniging en van de 
netto-omzet en het gemiddeld aantal werknemers van de onderneming(en) die de stichting of vereniging in stand 
houdt (art. 2:398 lid 5 BW).  

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor grote en middelgrote rechtspersonen (RJ-bundel) zijn richtlijnen voor 
grote en middelgrote stichtingen en verenigingen opgenomen, met specifieke richtlijnen in RJ 630 ‘Commerciële 
stichtingen en verenigingen’ (zie paragraaf 40.3). Een commerciële stichting of vereniging moet tevens de andere 
hoofdstukken van de RJ-bundel toepassen op zowel haar commerciële als haar andere activiteiten (RJ 630.109). Op 
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kleine commerciële stichtingen en verenigingen zijn de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor kleine en 
microrechtspersonen (RJk-bundel) van toepassing. In de RJk-bundel is geen specifiek hoofdstuk voor kleine 
commerciële stichtingen en verenigingen opgenomen. De criteria voor het bepalen van de grootte van een 
rechtspersoon worden behandeld in paragraaf 1.5. Die criteria gelden ook voor commerciële stichtingen en 
verenigingen.  

40.2.4 Verplichtingen voor opmaken jaarrekening 

Het opmaken van de jaarrekening valt onder de wettelijke verantwoordelijkheid van het bestuur van de commerciële 
stichting of vereniging. Dit past binnen het Nederlandse rechtssysteem waarbij het bestuur, behoudens beperkingen 
volgens de statuten, tot taak heeft de stichting of vereniging te besturen (beheren). Het bestuur dient zich te richten 
naar het belang van de stichting of vereniging en de daarmee verbonden activiteiten. Primair in het kader van haar 
beheertaak heeft het bestuur een aantal bevoegdheden en verplichtingen. Zo is het bestuur verantwoordelijk voor het 
beheren van de financiën, het voeren van een goede administratie van de vermogenstoestand en werkzaamheden 
van de stichting of vereniging, alsmede het bewaren van de administratieve gegevens gedurende de wettelijke 
termijn van zeven jaar (art. 2:10 BW). Met het opmaken van de jaarrekening legt het bestuur tevens verantwoording 
af over het door haar gevoerde beleid en beheer. De aldus opgemaakte jaarrekening dient vervolgens te worden 
vastgesteld (zie paragraaf 40.2.7). 

40.2.5 Termijn voor opmaken jaarrekening  

Het bestuur van een commerciële stichting of vereniging is verplicht jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het 
boekjaar de balans en de staat van baten en lasten van de stichting of vereniging op te maken (art. 2:10 lid 2 BW). 
Binnen deze termijn legt het bestuur ook het bestuursverslag ter inzage. Op grond van art. 2:392 lid 1 BW moeten 
tevens enkele gegevens van uiteenlopende aard aan de jaarrekening en het bestuursverslag worden toegevoegd (zie 
paragraaf 40.2.9.4), tenzij de vrijstelling voor groepsmaatschappijen van art. 2:403 BW van toepassing is (zie 
paragraaf 1.7). Het opmaken van het bestuursverslag mag achterwege blijven als het een kleine stichting of 
vereniging betreft (art. 2:396 lid 7 BW, zie paragraaf 1.5), of als de vrijstelling voor groepsmaatschappijen van 
art. 2:403 BW wordt toegepast. 

Op grond van bijzondere omstandigheden kan bij commerciële stichtingen en verenigingen de opmaaktermijn van 
zes maanden worden verlengd met maximaal vier maanden (art. 2:49 lid 1 respectievelijk 300 lid 1 BW). Bij 
commerciële verenigingen wordt het uitstel verleend door de algemene ledenvergadering. Bij commerciële stichtingen 
wordt het uitstel verleend door het orgaan dat volgens de statuten de jaarrekening vaststelt. Wanneer in de statuten 
hieromtrent geen bepaling is opgenomen, komt deze bevoegdheid toe aan het toezichthoudend orgaan en bij gebreke 
daarvan aan het bestuur. 

40.2.6 Ondertekenen jaarrekening 

De jaarrekening van commerciële stichtingen en verenigingen moet worden ondertekend door de bestuurders en door 
de toezichthouders (commissarissen). Als toezichthouders (commissarissen) gelden de personen die krachtens de 
statuten met het toezicht op het bestuur zijn belast (RJ 940). Door ondertekening van de jaarrekening nemen de 
bestuurders en toezichthouders (commissarissen) de verantwoordelijkheid voor de jaarrekening voor hun rekening. 
Ontbreekt de handtekening van een of meer bestuurders of toezichthouders (commissarissen), dan moet de reden 
daarvan in de jaarrekening worden vermeld (art. 2:49 lid 2 en 300 lid 2 BW).  
Als het bestuur door een rechtspersoon wordt gevoerd, zal bij de ondertekening van de jaarrekening de naam van de 
rechtspersoon-bestuurder worden vermeld en zal de ondertekening namens die rechtspersoon door een (of meer) 
daartoe gerechtigde natuurlijke personen plaatsvinden. 

40.2.7 Vaststellen jaarrekening 

Bij commerciële stichtingen vindt vaststelling plaats door het statutair daartoe aangewezen orgaan. Wanneer de 
statuten geen orgaan aanwijzen, vindt de vaststelling plaats door het toezichthoudend orgaan. Indien een 
toezichthoudend orgaan ontbreekt, stelt het bestuur de jaarrekening vast (art. 2:300 lid 3 BW). Uiterlijk een maand 
na afloop van de termijn waarbinnen de jaarrekening moet zijn opgemaakt, moet de jaarrekening worden vastgesteld 
(art. 2:300 lid 3 BW).  
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Bij commerciële verenigingen vindt de vaststelling van de jaarrekening plaats door de algemene ledenvergadering. 
Uiterlijk een maand na afloop van de termijn waarbinnen de jaarrekening moet zijn opgemaakt, moet het bestuur 
deze vergadering houden (art. 2:49 lid 3 BW).  

Een commerciële stichting en vereniging kan de minister van Economische Zaken verzoeken om vanwege gewichtige 
redenen ontheffing te verlenen van de verplichting tot het opmaken, het overleggen en het vaststellen van de 
jaarrekening (art. 2:49 lid 6 en 300 lid 5 BW). 

De vaststelling van de jaarrekening van commerciële stichtingen en verenigingen kan pas plaatsvinden nadat het 
bevoegde orgaan kennis heeft kunnen nemen van de accountantsverklaring, tenzij onder de Overige gegevens een 
wettige grond is vermeld waarom de verklaring ontbreekt (art. 2:393 lid 7 BW). 

40.2.8 Decharge van bestuurders en toezichthouders 

Voor commerciële verenigingen is in de wet opgenomen dat vaststelling van de jaarrekening door de algemene 
ledenvergadering niet automatisch inhoudt dat decharge aan bestuurders en toezichthouders wordt verleend. 
Tijdens de algemene ledenvergadering moeten de vaststelling van de jaarrekening en het verlenen van decharge aan 
bestuurders en toezichthouders daarom als twee afzonderlijke agendapunten worden behandeld (art. 2:49 lid 3 BW). 

Voor commerciële stichtingen is desbetreffende bepaling niet in de wet opgenomen. Wanneer bij een commerciële 
stichting een raad van toezicht aanwezig is, adviseren wij het verlenen van decharge aan het bestuur als afzonderlijk 
agendapunt in de vergadering van de raad van toezicht te behandelen, naast de vaststelling van de jaarrekening. 

40.2.9 Onderdelen jaarbericht  

Algemeen  
De wet- en regelgeving voor de jaarverslaggeving heeft betrekking op: 

• de jaarrekening; 
• het bestuursverslag; 
• de Overige gegevens (voor zover van toepassing). 

 
Voor het geheel van bestuursverslag, jaarrekening en Overige gegevens wordt ook wel het verzamelbegrip 
'jaarstukken', 'jaarbericht' of 'jaarrapport' gebruikt. Onder de jaarrekening wordt verstaan de enkelvoudige 
jaarrekening die bestaat uit de balans en de staat van baten en lasten met de toelichting, en de geconsolideerde 
jaarrekening indien de commerciële stichting of vereniging een geconsolideerde jaarrekening opstelt. 

Jaarrekening 
De jaarrekening moet een zodanig inzicht geven dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het 
vermogen en het resultaat, alsmede, voor zover de aard van een jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit en 
de liquiditeit (art. 2:362 lid 1 BW). Dit is de hoofdregel van Titel 9 Boek 2 BW die ten grondslag ligt aan de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving. Daarnaast worden in de wet vele specifieke voorschriften gegeven. Indien de 
informatieverschaffing volgens de specifieke bepalingen van de wet te weinig informatie biedt, dient in de 
jaarrekening additionele informatie te worden verstrekt (art. 2:362 lid 4 BW). Indien de wet informatie vereist die 
voor een specifieke commerciële stichting of vereniging niet relevant is, dan kan die informatie achterwege blijven.  

Slechts in uitzonderingsgevallen, namelijk indien dit noodzakelijk is voor het verschaffen van het vereiste inzicht in 
het vermogen en resultaat, kan worden afgeweken van de specifieke voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW. De reden 
van deze afwijking en (voor zover nodig) het effect daarvan op het vermogen en resultaat, moeten in de toelichting 
worden vermeld (art. 2:362 lid 4 BW). Van de stellige uitspraken van de Raad voor de Jaarverslaggeving kan slechts 
worden afgeweken, indien daardoor het vereiste inzicht wordt verbeterd (RJ 100.407). 

Bestuursverslag 
Het bestuursverslag is een schriftelijk verslag waarin het bestuur verantwoording aflegt over de gang van zaken bij de 
commerciële stichting of vereniging en over het gevoerde beleid gedurende het verslagjaar en mededeling doet over 
de verwachte gang van zaken. Wanneer een raad van toezicht aanwezig is, kan aan het bestuursverslag een verslag 
van de raad van toezicht worden toegevoegd waarin de raad verantwoording aflegt over de uitvoering van haar 
toezichthoudende taak. 
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Voor het bestuursverslag van commerciële stichtingen en verenigingen gelden de in Titel 9 Boek 2 BW opgenomen 
bepalingen van art. 2:391 BW en de bepalingen van RJ 400 Bestuursverslag. Zie paragraaf 1.1.6.3. 

Overige gegevens  
De wet schrijft voor commerciële stichtingen en verenigingen voor dat het bestuur in het onderdeel Overige gegevens 
enkele gegevens van uiteenlopende aard dient toe te voegen aan jaarrekening en bestuursverslag, tenzij art. 2:403 
BW van toepassing is. Wij verwijzen naar paragraaf 1.1.6.4. Dit betreft de volgende gegevens (art. 2:392 lid 1 BW):  

1. de accountantsverklaring (controleverklaring) of een mededeling waarom deze ontbreekt; 
2. de statutaire regeling omtrent de winstbestemming; 
3. de statutaire regeling omtrent de bijdrage in het tekort bij een coöperatie of een onderlinge 

waarborgmaatschappij, voor zover deze afwijkt van de wettelijke bepalingen;  
4. een lijst van namen van degenen die een bijzonder statutair zeggenschapsrecht hebben in de stichting of 

vereniging, met een omschrijving van de aard van dat recht. Van de bepaling om deze informatie over bijzondere 
statutaire zeggenschapsrechten te verstrekken kan desgevraagd - wegens gewichtige redenen - door het 
ministerie van Economische Zaken ontheffing worden verleend (telkens voor ten hoogste vijf jaar); 

5. een opgave van het aantal stemrechtloze aandelen en het aantal aandelen dat niet of slechts beperkt deelt in de 
winst of reserves, met vermelding van de bevoegdheden die zij geven; en 

6. een opgave van het bestaan van nevenvestigingen (filialen) en van de landen waar nevenvestigingen zijn, 
alsmede van hun handelsnaam indien deze afwijkt van die van de stichting of vereniging. 
 

De gegevens genoemd in punt 3, 4 en 5 zijn niet relevant voor stichtingen en verenigingen. De in punt 2 genoemde 
gegevens hoeven door commerciële stichtingen en verenigingen niet onder de Overige gegevens te worden 
opgenomen (art. 2:392 lid 5 BW). Op grond van art. 2:383a BW moeten deze gegevens wel in de toelichting op de 
jaarrekening worden vermeld. Feitelijk blijven dan de gegevens genoemd in de punten 1 en 6 over voor opname 
onder de Overige gegevens door commerciële stichtingen en verenigingen. 

Ten aanzien van de statutaire regeling omtrent de resultaatbestemming merken wij nog op dat voor verenigingen een 
verbod geldt op het verdelen van winst onder haar leden (art. 2:26 lid 2 BW). Stichtingen mogen geen uitkeringen 
doen, tenzij het gaat om uitkeringen met een ideële of sociale strekking aan anderen dan de oprichters of leden van 
organen van de stichting (art. 2:285 lid 3 BW).  

Kleine commerciële stichtingen en verenigingen zijn vrijgesteld om de Overige gegevens openbaar te maken 
(art. 2:396 lid 8 BW). Middelgrote commerciële stichtingen en verenigingen hoeven de gegevens onder 4 niet 
openbaar te maken (art. 2:397 lid 7 BW). 

40.2.10 Openbaarmaking  

Commerciële stichtingen en verenigingen hebben een wettelijke plicht om hun jaarstukken openbaar te maken. 
In paragraaf 1.6 wordt ingegaan op de publicatieplicht die voor deze stichtingen en verenigingen geldt. Daarbij wordt 
tevens ingegaan op de mogelijke sancties bij het niet naleven van de wettelijke publicatieplicht. 

Kleine commerciële stichtingen en verenigingen die geen winst beogen  
Voor een kleine commerciële stichting of vereniging die géén winst beoogt, bevat de wet de mogelijkheid tot volledige 
vrijstelling van publicatie van de jaarrekening (art. 2:396 lid 9 BW). Om van deze vrijstelling gebruik te kunnen 
maken, moet worden voldaan aan de volgende vereisten (art. 2:396 lid 9 BW): 

• de kleine commerciële stichting of vereniging beoogt geen winst;  
• ten kantore van deze kleine commerciële stichting of vereniging liggen de jaarstukken, dat wil zeggen de 

jaarstukken die iedere (andere) kleine stichting of vereniging moet publiceren, ter inzage of worden op verzoek 
daartoe kosteloos toegezonden aan (alle) schuldeisers of leden; en 

• bij het handelsregister wordt een verklaring van een openbaar accountant neergelegd, waarin deze verklaart dat 
de commerciële stichting of vereniging gedurende het boekjaar geen werkzaamheden heeft verricht buiten de 
doelomschrijving en dat deze publicatievrijstelling op de commerciële stichting of vereniging van toepassing is. 
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40.2.11 Verstrekken jaarrekening aan ondernemingsraad 

Op grond van de Wet op de ondernemingsraden (WOR) moet een onderneming waarin in de regel ten minste 
50 personen werkzaam zijn een ondernemingsraad (OR) instellen (art. 2 lid 1 WOR). De jaarrekening en het 
bestuursverslag in de Nederlandse taal en de daarbij te voegen Overige gegevens moeten zo spoedig mogelijk na de 
vaststelling van de jaarrekening ter bespreking aan de OR worden verstrekt. Deze verplichting geldt ook voor 
commerciële stichtingen en verenigingen (art. 31a lid 2 WOR).  
In het Besluit verstrekking financiële informatie aan ondernemingsraden 1985 is bepaald dat onder meer OR-plichtige 
stichtingen en verenigingen binnen zes maanden na afloop van het boekjaar de jaarstukken van de onderneming 
waarvoor de OR is ingesteld ter bespreking aan de OR moeten verstrekken. Deze jaarstukken worden volgens de 
vereisten van het Besluit opgemaakt en bestaan samengevat uit een beknopte balans en staat van baten en lasten 
met een toelichting en, indien beschikbaar, de accountantsverklaring bij deze jaarstukken. 

De jaarrekening van de commerciële stichting of vereniging kan betrekking hebben op meer dan één onderneming. 
In dat geval dienen aan de OR ook schriftelijke gegevens te worden verstrekt waarmee de OR zich een beeld kan 
vormen in hoeverre de onderneming waarvoor de OR is ingesteld een bijdrage aan het gezamenlijke resultaat heeft 
geleverd (art. 31a lid 4 WOR). Indien de financiële gegevens van de onderneming waarvoor de OR is ingesteld zijn 
opgenomen in een geconsolideerde jaarrekening, dient (tevens) deze geconsolideerde jaarrekening aan de OR te 
worden verstrekt (art. 31a lid 3 WOR). 

40.3 Specifieke bepalingen over de jaarrekening 

40.3.1 Van toepassing zijnde richtlijnen  

Indien een stichting of vereniging met ondernemingsactiviteiten onder Titel 9 Boek 2 BW valt, dan geldt dat voor het 
totaal van haar activiteiten en dus niet alleen voor haar ondernemingsactiviteiten (RJ 630.108). De jaarrekening heeft 
betrekking op de stichting of vereniging waarin de onderneming die door die stichting of vereniging in stand wordt 
gehouden is inbegrepen: het gaat om de jaarrekening van de stichting of vereniging. In dat geval zijn ook de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving overeenkomstig van toepassing op zowel de commerciële als de andere 
activiteiten van de commerciële stichting of vereniging. De voor commerciële stichtingen en verenigingen geldende 
algemene richtlijnen zijn opgenomen in RJ 630 ‘Commerciële stichtingen en verenigingen’. Daarnaast kunnen de 
specifieke richtlijnen voor bijzondere bedrijfstakken (bijvoorbeeld voor fondsenwervende organisaties) van toepassing 
zijn. Dat is het geval als de commerciële stichting of vereniging ook voldoet aan de criteria voor die bijzondere 
bedrijfstakken. In dat geval gaan de specifieke richtlijnen voor de betreffende bijzondere bedrijfstak voor ten opzichte 
van toepassing van de algemene richtlijnen van RJ 630 (RJ 630.109). In dit hoofdstuk worden enkel de bepalingen 
van RJ 630 behandeld. 

Het kan ook zijn dat een commerciële stichting of vereniging tevens een organisatie-zonder-winststreven is. In dat 
geval is op grond van de commerciële activiteiten Titel 9 Boek 2 BW (en RJ 630) van toepassing op de door de 
stichting of vereniging op te maken jaarrekening. Bovendien kunnen dan bepaalde voorschriften van RJ 640 
‘Organisaties-zonder-winststreven’ dan wel RJk C1 ‘Kleine Organisaties-zonder-winststreven’ - zoals beschreven in 
hoofdstuk 41 - relevant zijn voor het geven van het vereiste inzicht. In dat geval verdient het sterke aanbeveling ook 
de voorschriften van RJ 640 of RJk C1 toe te passen (RJ 640.103). Dit kan bijvoorbeeld betekenen dat dergelijke 
stichtingen en verenigingen de begrotingscijfers opnemen in de staat van baten en lasten (uit hoofde van RJ 640.305 
respectievelijk RJk C1.303). Zie verder hoofdstuk 41 voor de behandeling van de verslaggevingsvoorschriften voor 
organisaties-zonder-winststreven. 

Voorbeeld: Kwalificatie als commerciële stichting of vereniging 

Stichting A heeft twee afzonderlijke activiteiten, te weten kinderopvang en welzijnsactiviteiten voor ouderen. 
De kinderopvang betreft een commerciële activiteit. De netto-omzet daarvan bedraagt circa € 7 miljoen per jaar. 
De welzijnsactiviteiten betreffen onder meer het aanhouden van een ontmoetingscentrum voor ouderen. Voor de 
welzijnsactiviteiten ontvangt stichting A exploitatiesubsidie van de gemeente van circa € 34 miljoen per jaar. Daarnaast 
heeft stichting A inkomsten uit de horecavoorziening in het ontmoetingscentrum van circa € 0,5 miljoen per jaar. 
Op grond van de welzijnsactiviteiten is stichting A een organisatie-zonder-winststreven zoals gedefinieerd in RJ 640. 
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De netto-omzet uit ondernemingsactiviteiten van stichting A bedraagt € 7,5 miljoen en is daarmee hoger dan de grens 
van € 6 miljoen. Op grond daarvan zijn Titel 9 Boek 2 BW en RJ 630 van toepassing op stichting A. Daarnaast volgt 
stichting A de voorschriften van RJ 640.  

 
Indien een commerciële stichting of vereniging naast ondernemingsactiviteiten ook andere activiteiten verricht, dient 
over de aard en omvang van beide soorten activiteiten in de toelichting informatie te worden verstrekt (RJ 630.307). 

40.3.2 Algemene vermeldingen in de toelichting  

Een stichting of vereniging vermeldt in de toelichting volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld 
(art. 2:362 lid 10 BW). Bij commerciële stichtingen en verenigingen zullen dit doorgaans Titel 9 Boek 2 BW en de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn. Op grond van art. 2:362 lid 8 BW mag een commerciële stichting of 
vereniging de jaarrekening ook opstellen volgens IFRS-EU. Zie paragraaf 1.2. 

Alle stichtingen en verenigingen die een onderneming in stand houden die moet worden ingeschreven in het 
handelsregister moeten de netto-omzet van de onderneming vermelden bij de exploitatierekening dan wel bij de staat 
van baten en lasten (art. 2:48 lid 3 respectievelijk art. 2:299a BW). Dit geldt ook als een stichting of vereniging met 
ondernemingsactiviteiten niet onder Titel 9 Boek 2 BW valt, ongeacht of die netto-omzet lager is dan het 
drempelbedrag van € 6 miljoen. Het doel daarvan is te kunnen vaststellen of de stichting of vereniging onder de 
jaarrekeningplicht van Titel 9 Boek 2 BW valt (RJ 630.306). Deze informatie hoeft alleen te worden gepubliceerd als 
dat voortvloeit uit de toepassing van Titel 9 Boek 2 BW. Publicatieplicht van deze gegevens geldt dus alleen voor 
grote en middelgrote commerciële stichtingen en verenigingen. 

40.3.3 Modellen balans en winst-en-verliesrekening  

Het Besluit modellen jaarrekening (BMJ) is blijkens art. 1 van dat besluit alleen van toepassing op de naamloze en de 
besloten vennootschap. Ten behoeve van het te geven inzicht dient dit Besluit door de commerciële stichting en 
vereniging echter op overeenkomstige wijze te worden toegepast (RJ 630.201).  

Het BMJ bevat een aantal gedetailleerde modellen die moeten worden toegepast voor de inrichting van de balans en 
de winst-en-verliesrekening respectievelijk de exploitatierekening. Die modellen mogen slechts in beperkte mate 
worden aangepast. Zo is onder meer bepaald dat: 

• de volgorde van de posten die van het gekozen model is (art. 6 lid 1 BMJ); 
• van de benamingen vaste activa, vlottende activa, kortlopende schulden, langlopende schulden, voorzieningen en 

eigen vermogen niet mag worden afgeweken (art. 5 lid 1 BMJ); 
• andere benamingen slechts mogen worden vervangen door benamingen die ten minste even duidelijk zijn 

(art. 5 lid 2 BMJ); 
• tussentellingen mogen worden ingevoegd en benoemd (art. 5 lid 3 BMJ) en posten mogen worden uitgesplitst 

(art. 7 lid 1 BMJ); en 
• posten mogen worden ingevoegd voor zover hun inhoud niet wordt gedekt door een in het gekozen model 

vermelde post (die niet als ‘overige’ is aangeduid) (art. 7 lid 2 BMJ). 
 

Als de commerciële stichting of vereniging ook niet-ondernemingsactiviteiten heeft, dan moeten voor de baten en 
lasten daaruit nieuwe rubrieken worden toegevoegd, gebaseerd op de aard van de activiteiten (RJ 630.201). 

Voor de modellen en de volledige tekst van het BMJ wordt verwezen naar bijlage 6 bij dit handboek. 

40.3.4 Prijsgrondslagen  

Soms kan een commerciële stichting of vereniging vanwege haar bijzondere karakter goederen en diensten 
verwerven tegen lagere dan marktconforme prijzen en tarieven, bijvoorbeeld vanwege haar charitatieve 
doelstellingen. Dit kan ook gunstige gevolgen hebben voor haar ondernemingsactiviteiten. Daardoor is een 
vergelijking met ondernemingen waarmee zij in concurrentie treedt, niet goed mogelijk. Indien activa in de balans 
zijn opgenomen, of lasten zijn verwerkt tegen prijzen die belangrijk afwijken van marktconforme prijzen, moet dit in 
de toelichting worden vermeld, met een uiteenzetting van de toegepaste prijsgrondslagen en zo mogelijk een 
kwantificering van het effect op de jaarrekening (RJ 630.301). 
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40.3.5 Eigen vermogen  

Art. 2:373 lid 1 BW bepaalt dat onder het eigen vermogen afzonderlijk worden opgenomen het geplaatste kapitaal, 
agio, herwaarderingsreserves, andere wettelijke reserves, statutaire reserves, overige reserves en niet verdeelde 
winsten. Geplaatst kapitaal en agio kunnen niet voorkomen bij stichtingen en verenigingen. 

RJ 630 maakt onderscheid tussen vrij besteedbaar vermogen en vastgelegd vermogen. Het eigen vermogen moet 
zodanig worden gepresenteerd (in de balans of in de toelichting) dat daaruit blijkt welk gedeelte vrij besteedbaar is. 
Daarvoor is het volgende onderscheid binnen het eigen vermogen van belang (RJ 630.202): 

• stichtingskapitaal; 
• herwaarderingsreserve; 
• andere wettelijke reserves; 
• statutaire reserves; 
• bestemmingsfondsen; 
• bestemmingsreserves; en 
• overige reserves. 

 
Voor alle posten van het eigen vermogen moet een mutatieoverzicht worden gegeven (art. 2:378 lid 1 BW). 
De mutatieoverzichten moeten tevens de vergelijkende cijfers over het voorgaande jaar bevatten (RJ 240.237). 

Stichtingskapitaal 
Als bij een commerciële stichting bij de oprichting een beginkapitaal is ingebracht, wordt dat gedeelte van het eigen 
vermogen aangeduid als stichtingskapitaal (RJ 630.203). 

Herwaarderingsreserve en andere wettelijke reserves 
Omdat commerciële stichtingen en verenigingen onder Titel 9 Boek 2 BW vallen moeten zij reserves aanhouden in 
situaties waarin dat wettelijk is vereist (de wettelijke reserves). Uit hoofde van kapitaalbescherming is het niet nodig 
om wettelijke reserves voor te schrijven voor stichtingen en verenigingen (die immers geen uitkeringen mogen doen 
aan leden of oprichters dan wel aan hen die deel uitmaken van haar organen). In Titel 9 Boek 2 BW is echter geen 
uitzonderingsbepaling opgenomen. In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is dan ook opgenomen dat bij 
commerciële stichtingen of verenigingen de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW voor het vormen van wettelijke 
reserves van toepassing zijn (RJ 630.204).  

De wettelijke reserves die van toepassing kunnen zijn bij commerciële stichtingen en verenigingen betreffen de 
herwaarderingsreserve (zie paragraaf 14.3.7) en de andere wettelijke reserves (paragraaf 14.3.8), te weten de: 

• reserve voor geactiveerde ontwikkelingskosten; 
• reserve deelnemingen; en 
• reserve omrekeningsverschillen. 

 
Statutaire reserves 
Als de statuten voorschrijven dat bepaalde reserves met beperkte bestedingsmogelijkheid worden gevormd, dient de 
commerciële stichting of vereniging in de toelichting het bedrag van de reserve en de essentie van de statutaire 
regeling te vermelden (RJ 630.305). 

Bestemmingsfondsen en bestemmingsreserves 
Binnen het vermogen worden bestemmingsfondsen (RJ 630.205) en bestemmingsreserves (RJ 630.206) 
onderscheiden. De betreffende bepalingen zijn inhoudelijk gelijk aan de bepalingen voor organisaties zonder 
winststreven in RJ 640. Bestemmingsfondsen behoren tot het vastgelegd vermogen. Bestemmingsreserves betreffen 
in wezen vrij besteedbaar vermogen. Verwezen wordt naar paragraaf 41.2.3.2. In de toelichting moeten het bedrag 
en de beperkte doelstelling van ieder bestemmingsfonds en iedere bestemmingsreserve worden vermeld. Voor ieder 
bestemmingsfonds moeten daarnaast de reden van de beperkte doelstelling alsmede alle overige voorwaarden die 
door derden zijn gesteld worden vermeld (RJ 630.303). Voor iedere bestemmingsreserve moet worden vermeld dat 
de beperkte doelstelling is aangebracht door het bestuur of de algemene ledenvergadering (RJ 630.304).  



748 
 

 

 

40.3.6 Winst-en-verliesrekening respectievelijk exploitatierekening 

Benaming  
Commerciële stichtingen en verenigingen nemen niet een staat van baten en lasten op maar een winst-en-
verliesrekening. De winst-en-verliesrekening wordt vervangen door een exploitatierekening, indien het wettelijk 
vereiste inzicht daardoor wordt gediend (art. 2:361 lid 2 BW). Op deze exploitatierekening zijn de wettelijke 
bepalingen omtrent de winst-en-verliesrekening zoveel mogelijk van overeenkomstige toepassing. 
Bepalingen omtrent winst en verlies zijn zoveel mogelijk van overeenkomstige toepassing op het exploitatiesaldo 
(RJ 630.208). 

Netto-omzet 
Onder de netto-omzet wordt verstaan de opbrengst uit levering van goederen en diensten uit het bedrijf van de 
rechtspersoon, onder aftrek van kortingen en dergelijke en van over de omzet geheven belastingen (art. 2:377 
lid 6 BW). Uit het begrip 'bedrijf' in deze omschrijving volgt dat de commerciële vereniging en stichting onder netto-
omzet alleen de opbrengsten uit de door hen gedreven onderneming(en) dienen te verstaan, dus niet de opbrengsten 
van hun overige activiteiten (RJ 630.209). Voor een nadere toelichting op het begrip netto-omzet wordt verwezen 
naar paragraaf 26.8 en 40.1.3. 

40.3.7 Bezoldiging bestuurders en toezichthouders  

In art. 2:383 lid 1 BW is voorgeschreven dat in de toelichting de bezoldiging van bestuurders en commissarissen 
wordt vermeld. Hierbij wordt gedoeld op de personen die deel uitmaken van het bestuur in de zin van Boek 2 BW, dus 
van het statutaire bestuursorgaan, respectievelijk van het orgaan dat toezicht houdt op het beleid van het bestuur en 
op de algemene gang van zaken. Als bestuurders van een stichting en een vereniging treden op de leden van het 
bestuur zoals bedoeld in art. 2:291 lid 1 respectievelijk 44 lid 1 BW. Als commissarissen van een stichting en een 
vereniging gelden in het kader van art. 2:383 lid 1 BW de personen die in voorkomende gevallen krachtens de 
statuten met het toezicht op het bestuur zijn belast. Zie verder paragraaf 18.8. 

Als een commerciële stichting of vereniging onder het toepassingsgebied van de WNT valt, zijn de daaruit 
voortvloeiende toelichtingsvereisten van toepassing. Zie paragraaf 41.2.4.8. 

40.3.8 Resultaatbestemming  

Commerciële stichtingen en verenigingen moeten zowel de statutaire regeling omtrent de bestemming van het 
resultaat als de wijze waarop het resultaat na belastingen wordt bestemd, in de toelichting vermelden 
(art. 2:383a BW/RJ 630.302). Volgens de Memorie van toelichting is de gedachte van de wetgever dat juist bij 
stichtingen en verenigingen die de winst niet mogen uitkeren aan de oprichters en leden er belangstelling is voor 
datgene wat er met het resultaat geschiedt.  

40.3.9 Consolidatie 

Hoofdstuk 33 behandelt de consolidatieplicht en consolidatiekring van rechtspersonen op basis van Titel 9 Boek 2 BW  
en RJ 217 ‘Consolidatie’. Hoofdstuk 33 is ook van toepassing op commerciële stichtingen en verenigingen. In  
paragraaf 41.3 zijn aanwijzingen opgenomen voor het bepalen of sprake is van een groepsrelatie bij  
stichtingen en verenigingen. Die paragraaf geldt ook voor commerciële stichtingen en verenigingen. 
 
40.4 Vrijstellingen middelgrote en kleine commerciële stichtingen en verenigingen  

De vrijstellingen voor de door commerciële stichtingen en verenigingen op te maken jaarrekening zijn dezelfde als 
voor andere rechtspersonen waarop Titel 9 Boek 2 BW van toepassing is. Verwezen wordt naar de andere 
hoofdstukken van dit handboek, waarin de afzonderlijke posten van de jaarrekening worden behandeld. Voorts is het 
mogelijk dat een commerciële stichting of vereniging onder het regime van microrechtspersonen valt. De waarde van 
de activa mag dan niet meer dan € 350.000 bedragen en het gemiddeld aantal werknemers moet minder dan 10 zijn. 
Wij verwijzen naar hoofdstuk 39. 
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40.5 Belangrijke verschillen met IFRS 

Bepalingen voor commerciële stichtingen en verenigingen 
Titel 9 Boek 2 BW en de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kennen specifieke bepalingen voor de jaarverslaggeving 
van commerciële stichtingen en verenigingen. IFRS kent geen specifieke bepalingen voor de jaarverslaggeving van 
commerciële stichtingen en verenigingen. 
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41 Niet-commerciële stichtingen en verenigingen 

41.1 Jaarverslaggeving algemeen 

41.1.1 Inleiding 

De basis van het Nederlandse jaarrekeningenrecht wordt gevormd door Titel 9 Boek 2 BW. De bepalingen van Titel 9 
Boek 2 BW zijn echter niet van toepassing op stichtingen en verenigingen, tenzij het commerciële stichtingen en 
verenigingen betreft (zie voor commerciële stichtingen en verenigingen hoofdstuk 40). Dit hoofdstuk is van 
toepassing op zogenaamde niet-commerciële stichtingen en verenigingen; dit zijn stichtingen en verenigingen waarop 
Titel 9 Boek 2 BW niet van toepassing is, maar die er wel voor kiezen hun jaarrekening op te stellen volgens de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Niet-commerciële stichtingen en verenigingen worden ook wel aangeduid als 
organisaties-zonder-winststreven. In het vervolg van dit hoofdstuk worden deze niet-commerciële stichtingen en 
verenigingen aangeduid als ‘stichtingen en verenigingen’. 

Een vereniging is een rechtspersoon met leden die gericht is op een bepaald doel. Dat doel mag niet zijn het voorzien 
in bepaalde stoffelijke behoeften van haar leden door met die leden overeenkomsten af te sluiten in het bedrijf dat 
ten behoeve van de leden wordt uitgeoefend. In dat geval zou namelijk sprake zijn van een coöperatie. 
Een vereniging mag geen winst onder haar leden verdelen (art. 2:26 BW). 

Een stichting is een rechtspersoon zonder leden, die beoogt met behulp van een daartoe bestemd vermogen een in de 
statuten vermeld doel te verwezenlijken. Dit doel mag niet inhouden het doen van uitkeringen aan oprichters of aan 
hen die deel uitmaken van haar organen. Dit doel mag evenmin inhouden het doen van uitkeringen aan anderen, 
tenzij deze uitkeringen een ideële of sociale strekking hebben (art. 2:285 BW). 

Dit hoofdstuk behandelt niet de jaarverslaggeving van stichtingen en verenigingen die de keuze hebben gemaakt de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving niet toe te passen bij het opstellen van de jaarrekening. Op de 
jaarverslaggeving van die stichtingen en verenigingen is alleen art. 2:10 BW van toepassing. Art. 2:10 BW regelt de 
administratieplicht en is van toepassing op alle rechtspersonen die onder Boek 2 BW vallen, dus ook op stichtingen en 
verenigingen. Zo kan een plaatselijke sportvereniging besluiten een jaarrekening niet op te stellen op basis van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Indien een accountant de jaarrekening van een stichting of vereniging 
controleert of beoordeelt, zal de jaarrekening van de stichting of vereniging moeten worden opgesteld volgens een 
aanvaardbaar stelsel, zoals de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Zonder een aanvaardbaar stelsel inzake 
financiële verslaggeving heeft het bestuur geen geschikte basis om de financiële overzichten op te stellen en heeft de 
accountant geen geschikte criteria voor het controleren of beoordelen van de financiële overzichten (NV COS 220). 

In paragraaf 41.1 van dit hoofdstuk wordt een algemene beschouwing gegeven van de wet- en regelgeving die van 
toepassing is op stichtingen en verenigingen. In de paragrafen 41.2 tot en met 41.5 worden achtereenvolgens de 
jaarrekening van stichtingen en verenigingen, consolidatie, de verwerking van fusies en overnames en het 
bestuursverslag behandeld.  

41.1.2 Algemene boekhoud- en administratieverplichting 

In art. 2:10 BW is de algemene administratieverplichting opgenomen. Deze verplichting geldt voor alle 
rechtspersonen waarop Boek 2 BW van toepassing is, dus ook voor stichtingen en verenigingen. Dit artikel schrijft 
voor dat het bestuur verplicht is van de vermogenstoestand van de stichting of vereniging een zodanige administratie 
te voeren dat op ieder moment de rechten en verplichtingen van de stichting of vereniging kunnen worden gekend. 
Voorts is het bestuur verplicht de boekhouding en de balans en de staat van baten en lasten gedurende zeven jaar te 
bewaren (art. 2:10 lid 1 en 3 BW). Het bestuur is verplicht jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het boekjaar 
de balans en de staat van baten en lasten van de stichting of vereniging op te maken (art. 2:10 lid 2 BW). 

Behoudens art. 2:10 lid 2 BW gelden voor stichtingen en verenigingen geen algemene wettelijke bepalingen voor de 
inrichting van de jaarrekening.  

41.1.3 Doelstelling jaarrekening 

Het doel van de jaarrekening van een commerciële onderneming is om informatie te verschaffen over de financiële 
positie, resultaten en wijzigingen in de financiële positie die voor een grote reeks van gebruikers nuttig is voor het 
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nemen van economische beslissingen. In tegenstelling tot commerciële ondernemingen hebben stichtingen en 
verenigingen niet als primaire doelstelling het behalen van winst. Ze zijn veelal primair gericht op een kerkelijke, 
levensbeschouwelijke, maatschappelijke, charitatieve, culturele of wetenschappelijke doelstelling of streven 
anderszins een maatschappelijk doel of algemeen nut na (RJ 640.101). Stichtingen en verenigingen zijn dus veelal 
organisaties-zonder-winststreven. Om haar doelstellingen te kunnen realiseren moet de organisatie wel over 
voldoende geldmiddelen kunnen beschikken, moet zij haar activiteiten kunnen financieren en moet de financiële 
positie zodanig zijn dat de continuïteit gewaarborgd is. In feite leidt dit tot financiële doelstellingen die 
randvoorwaarden zijn voor het bereiken van de primaire doelstellingen. De jaarrekening van een organisatie-zonder-
winststreven is gericht op informatieverschaffing over die financiële randvoorwaarden: informatie over de financiële 
positie, exploitatieresultaten en wijzigingen in de financiële positie. 

41.1.4 Richtlijnen voor de jaarverslaggeving en toepassing groottecriteria 

Omdat een wettelijke plicht ontbreekt, mogen stichtingen en verenigingen er voor kiezen om hun jaarrekening niet op 
te stellen volgens algemeen aanvaarde grondslagen voor de verslaggeving. Hiervoor zal met name worden gekozen 
indien de jaarrekening slechts voor een beperkte gebruikerskring bestemd is en niet gericht is op algemeen gebruik 
door het maatschappelijk verkeer. Bijvoorbeeld de plaatselijke sportvereniging of een vereniging van huiseigenaren. 
Zoals in de inleiding is vermeld, behandelt dit hoofdstuk niet de jaarverslaggeving van dergelijke stichtingen en 
verenigingen. 

Bij een jaarrekening die is gericht op algemeen gebruik door het maatschappelijk verkeer is het echter van belang dat 
het bestuur van een stichting of vereniging zich bij haar keuze van de jaarrekeninggrondslagen laat leiden door het 
doel van de jaarrekening en de normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. 
Aangezien het doel van de jaarrekening van een organisatie-zonder-winststreven is gericht op informatieverschaffing 
over de financiële positie, exploitatieresultaten en wijzigingen in de financiële positie, is het van belang aan 
gebruikers van de jaarrekening een goed inzicht te geven in vermogen en resultaat en in de activiteiten en de 
uitkomsten daarvan. Om dit inzicht te verschaffen verdient het sterke aanbeveling de bepalingen van de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving te volgen. Deze richtlijnen vormen in Nederland namelijk een invulling van de normen voor 
financiële verslaggeving die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd.  

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor grote en middelgrote rechtspersonen (RJ-bundel) zijn richtlijnen voor 
grote en middelgrote stichtingen en verenigingen opgenomen, met specifieke richtlijnen in RJ 640 ‘Organisaties-
zonder-winststreven’. De criteria voor het bepalen van de grootte van een rechtspersoon worden behandeld in 
paragraaf 1.5. Die criteria gelden ook voor stichtingen en verenigingen. De omvang en diepgang van de verslaggeving 
van stichtingen en verenigingen zal daarnaast mede afhangen van het specifieke karakter, de complexiteit van de 
organisatie en de groep van gebruikers, hun informatiebehoeften en hun positie in relatie tot de stichting of 
vereniging. De afweging tussen de kosten van het opstellen en de baten (relevantie voor de gebruikers) speelt daarbij 
een belangrijke rol (RJ 640.102).  

Dit impliceert de eigen verantwoordelijkheid van het bestuur van de verslaggevende stichting of vereniging voor haar 
jaarrekening. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving en in het bijzonder de daarin opgenomen stellige uitspraken 
dragen, naar het oordeel van de Raad voor de Jaarverslaggeving, in het algemeen bij aan het vereiste inzicht in 
vermogen en resultaat. Daardoor kan worden gesteld dat van deze stellige uitspraken slechts kan worden afgeweken, 
indien daardoor het vereiste inzicht wordt verbeterd (RJ 100.407) (zie ook paragraaf 2.3). 

Indien een accountant de jaarrekening van een stichting of vereniging controleert, dan moet die accountant 
beschikken over een algemeen stelsel (aanvaardbare norm) waaraan kan worden afgemeten of de jaarrekening 
voldoet aan de daaraan te stellen eisen. In dat geval moet de jaarrekening van de stichting of vereniging dus worden 
opgesteld volgens een algemeen stelsel, zoals de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Het is belangrijk dat ook dan 
de uitgebreidheid van de verslaggeving onder meer afhangt van het specifieke karakter van de stichting of vereniging 
en haar omvang en complexiteit (RJ 640.102). 

Behalve de genoemde specifieke richtlijn (RJ 640) zijn ook de algemene richtlijnen van de  
RJ-bundel - die voor alle rechtspersonen gelden - onverkort van toepassing (RJ 640.102). Aanbevolen wordt om in de 
toelichting op de jaarrekening aan te geven dat de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn gevolgd. Een dergelijke 
vermelding is slechts toegestaan als de Richtlijnen integraal zijn toegepast (RJ 640.106). 
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41.1.5 Specifieke wettelijke jaarrekeningverplichtingen  

Voor een aantal stichtingen en verenigingen gelden specifieke wettelijke regelingen voor de inrichting van de 
jaarrekening. Dit geldt bijvoorbeeld voor zorgaanbieders (Regeling openbare jaarverantwoording WMG) en 
onderwijsinstellingen (Regeling jaarverslaggeving onderwijs). De jaarverslaggeving door dergelijke specifieke 
stichtingen en verenigingen wordt niet behandeld in dit handboek.  

Daarnaast kan het zijn dat anderszins specifieke wet- of regelgeving van toepassing is, of dat subsidievoorschriften 
specifieke bepalingen bevatten. Die specifieke bepalingen kunnen (deels) afwijken van de bepalingen in de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving. De specifieke wet- en regelgeving en de subsidievoorschriften hebben in die gevallen 
voorrang boven de stellige uitspraken van de Raad voor de Jaarverslaggeving. Door middel van aanvullende 
informatie dient in de toelichting ook de informatie te worden verstrekt die wordt vereist in die richtlijnen 
(RJ 640.104). 

41.1.6 Verplichtingen voor opmaken jaarrekening 

Het opmaken van de jaarrekening valt onder de wettelijke verantwoordelijkheid van het bestuur van de stichting of 
vereniging (art. 2:10 BW). Dit past binnen het Nederlandse rechtssysteem waarbij het bestuur, behoudens 
beperkingen volgens de statuten, tot taak heeft de stichting of vereniging te besturen (beheren). Het bestuur dient 
zich te richten naar het belang van de stichting of vereniging en de daarmee verbonden activiteiten. Primair in het 
kader van haar beheertaak heeft het bestuur een aantal bevoegdheden en verplichtingen. Zo is het bestuur 
verantwoordelijk voor het beheren van de financiën, het voeren van een goede administratie van de 
vermogenstoestand en werkzaamheden van de stichting of vereniging, alsmede het bewaren van de administratieve 
gegevens gedurende de wettelijke termijn van zeven jaar (art. 2:10 BW). Met het opmaken van de jaarrekening legt 
het bestuur tevens verantwoording af over het door haar gevoerde beleid en beheer. De aldus opgemaakte 
jaarrekening dient vervolgens te worden vastgesteld (zie paragraaf 41.1.8). 

41.1.7 Termijn voor opmaken jaarrekening  

Het bestuur van een stichting of vereniging is verplicht jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het boekjaar de 
balans en de staat van baten en lasten van de stichting of vereniging op te maken (art. 2:10 lid 2 BW). 
Bij verenigingen bestaat de mogelijkheid dat de termijn voor het opmaken van de jaarrekening wordt verlengd 
(art. 2:48 lid 1 BW). Met welke termijn deze verlenging kan plaatsvinden is niet in de wet geregeld. Aangenomen 
mag worden dat naar analogie van de regels voor commerciële stichtingen en verenigingen (zie paragraaf 40.2.5) een 
verlengingstermijn van vier maanden voor verenigingen redelijk is.  

Voor stichtingen is geen verlengingsmogelijkheid in de wet opgenomen. Dit houdt in dat de jaarrekening van 
stichtingen binnen zes maanden na afloop van het boekjaar moet zijn opgemaakt. 

41.1.8 Ondertekenen jaarrekening 

De jaarrekening van verenigingen moet worden ondertekend door de bestuurders en door de toezichthouders 
(commissarissen). Onder toezichthouders (commissarissen) wordt verstaan de personen die krachtens de statuten 
met het toezicht op het bestuur zijn belast (RJ 640.0). Door ondertekening van de jaarrekening nemen de 
bestuurders en toezichthouders (commissarissen) de verantwoordelijkheid voor de jaarrekening voor hun rekening. 
Ontbreekt de handtekening van een of meer bestuurders of toezichthouders (commissarissen), dan moet de reden 
daarvan in de jaarrekening worden vermeld (art. 2:48 lid 1 BW). Ondertekening van de jaarrekening vindt plaats door 
de op het moment van het opmaken van de jaarrekening fungerende bestuurders en toezichthouders 
(commissarissen). Dit kan betekenen dat bestuurders of toezichthouders (commissarissen) verantwoordelijkheid 
nemen voor een jaarrekening die betrekking heeft op een (deel van een) periode waarin zij niet in functie waren. 

Voor stichtingen bestaat geen wettelijke verplichting tot ondertekening van de jaarrekening door de bestuurders en 
toezichthouders (commissarissen). 

Als het bestuur door een rechtspersoon wordt gevoerd, zal bij de ondertekening van de jaarrekening de naam van de 
rechtspersoon-bestuurder worden vermeld en zal de ondertekening namens die rechtspersoon door een (of meer) 
daartoe gerechtigde natuurlijke personen moeten geschieden. 
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41.1.9 Vaststellen jaarrekening 

In artikel 2:48 lid 1 BW is bepaald dat het bestuur van een vereniging de balans en de staat van baten en lasten met 
een toelichting aan de algemene ledenvergadering ter goedkeuring moet overleggen. De algemene ledenvergadering 
wordt binnen zes maanden na afloop van het boekjaar gehouden; de algemene ledenvergadering kan deze termijn 
verlengen.  

In de wet zijn geen bepalingen opgenomen met betrekking tot de vaststelling van de jaarrekening van stichtingen. 
Bepalingen over vaststelling en/of goedkeuring zijn veelal (ook) in de statuten opgenomen. 

41.1.10 Decharge van bestuurders en toezichthouders 

Bij stichtingen is geen algemene ledenvergadering aanwezig die de bestuurders en toezichthouders kan dechargeren. 
Wel kan, wanneer bij een stichting een raad van toezicht aanwezig is, de raad van toezicht decharge verlenen aan het 
bestuur. Wanneer bij een stichting een raad van toezicht aanwezig is, adviseren wij het verlenen van decharge aan 
het bestuur als afzonderlijk agendapunt in de vergadering van de raad van toezicht te behandelen, naast de 
vaststelling van de jaarrekening. 

Bij verenigingen stelt de algemene ledenvergadering de jaarrekening vast en dechargeert de bestuurders. 
Wij adviseren, naar analogie van commerciële verenigingen (zie paragraaf 40.2.8), de vaststelling van de 
jaarrekening en het verlenen van decharge aan bestuurders (en eventueel toezichthouders) als twee afzonderlijke 
agendapunten te behandelen op de algemene ledenvergadering. 

41.1.11 Onderdelen jaarbericht  

41.1.11.1 Algemeen  

De wet- en regelgeving voor de jaarverslaggeving heeft betrekking op: 

• de jaarrekening; 
• het bestuursverslag; 
• de Overige gegevens (voor zover van toepassing). 

 
Voor het geheel van bestuursverslag, jaarrekening en Overige gegevens wordt ook wel het verzamelbegrip 
'jaarstukken', 'jaarbericht' of 'jaarrapport' gebruikt. Onder de jaarrekening wordt verstaan de enkelvoudige 
jaarrekening die bestaat uit de balans en de staat van baten en lasten met de toelichting, en de geconsolideerde 
jaarrekening indien de stichting of vereniging een geconsolideerde jaarrekening opstelt. 

41.1.11.2 Jaarrekening 

Als een stichting of vereniging ervoor kiest om haar jaarrekening op te stellen volgens de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving, dan moet die jaarrekening een zodanig inzicht geven dat een verantwoord oordeel kan worden 
gevormd omtrent het vermogen en het resultaat, alsmede, voor zover de aard van een jaarrekening dat toelaat, 
omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit (art. 2:362 lid 1 BW). Dit is de hoofdregel van Titel 9 Boek 2 BW die ten 
grondslag ligt aan de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Daarnaast worden in de wet vele specifieke voorschriften 
gegeven. Indien de informatieverschaffing volgens de specifieke bepalingen van de wet te weinig informatie biedt, 
dient in de jaarrekening additionele informatie te worden verstrekt (art. 2:362 lid 4 BW). Indien de wet informatie 
vereist die voor een specifieke stichting of vereniging niet relevant is, dan kan die informatie achterwege blijven. 
De omvang en diepgang van de verslaggeving van stichtingen en verenigingen zal namelijk mede afhangen van het 
specifieke karakter, de complexiteit van de organisatie en de groep van gebruikers, hun informatiebehoeften en hun 
positie in relatie tot de stichting of vereniging. De afweging tussen kosten en baten (relevantie voor de gebruikers) 
speelt daarbij een belangrijke rol (RJ 640.102). 

Slechts in uitzonderingsgevallen, namelijk indien dit noodzakelijk is voor het verschaffen van het vereiste inzicht in 
het vermogen en resultaat, kan worden afgeweken van de specifieke voorschriften van Titel 9 Boek 2 BW. De reden 
van deze afwijking en (voor zover nodig) het effect daarvan op het vermogen en resultaat, moeten in de toelichting 
worden vermeld (art. 2:362 lid 4 BW). Van de stellige uitspraken van de Raad voor de Jaarverslaggeving kan slechts 
worden afgeweken, indien daardoor het vereiste inzicht wordt verbeterd (RJ 100.407). 
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41.1.11.3 Bestuursverslag 

Het bestuursverslag is een schriftelijk verslag waarin het bestuur verantwoording aflegt over de gang van zaken bij de 
stichting of vereniging en over het gevoerde beleid gedurende het verslagjaar en mededeling doet over de verwachte 
gang van zaken. Wanneer een raad van toezicht aanwezig is, kan aan het bestuursverslag een verslag van de raad 
van toezicht worden toegevoegd waarin de raad verantwoording aflegt over de uitvoering van haar 
toezichthoudende taak. 

Aan het bestuursverslag van stichtingen en verenigingen komt een bijzondere betekenis toe. De aard van de 
activiteiten kan met zich meebrengen dat de maatschappelijke betekenis daarvan slechts in beperkte mate uit de 
jaarrekening kan blijken. Daarom zijn in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving specifieke richtlijnen opgenomen 
voor het bestuursverslag van stichtingen en verenigingen (RJ 640.512-519).  

Bij verenigingen geldt een wettelijke verplichting een bestuursverslag op te stellen waarin de gang van zaken in de 
vereniging en het gevoerde beleid worden beschreven (art. 2:48 lid 1 BW). Het bestuursverslag wordt gelijktijdig met 
de jaarrekening opgemaakt en voorgelegd aan de ledenvergadering, het toezichthoudend orgaan en/of het statutair 
bevoegd orgaan. 

De inhoud van het bestuursverslag van stichtingen en verenigingen wordt nader beschreven in paragraaf 41.5. 

41.1.11.4 Overige gegevens  

In voorkomende gevallen dient in de jaarverslaggeving van stichtingen en verenigingen de accountantsverklaring 
(controleverklaring) van de externe accountant te worden opgenomen onder het hoofd Overige gegevens 
(RJ 640.303).  

Daarnaast dient een opgave te worden gedaan van het bestaan van nevenvestigingen (filialen) en van de landen waar 
nevenvestigingen zijn, alsmede van hun handelsnaam indien deze afwijkt van die van de organisatie (art. 2:392 lid 1 
BW).  

41.1.12 Openbaarmaking  

Wettelijke verplichting 
Stichtingen en verenigingen hebben, aangezien Titel 9 Boek 2 BW niet van toepassing is, geen wettelijke verplichting 
om hun jaarstukken openbaar te maken. Uiteraard is dat wel toegestaan. Op grond van hun maatschappelijke 
verantwoordelijkheid publiceren veel stichtingen en verenigingen vrijwillig hun jaarstukken. Gezien de veelal 
maatschappelijke betekenis van organisaties-zonder-winststreven wordt door de Raad voor de Jaarverslaggeving 
aanbevolen dat de jaarstukken aan belanghebbenden en belangstellenden ter beschikking worden gesteld, zodra ze 
zijn vastgesteld door de bevoegde organen (RJ 640.521). 

Sommige stichtingen en verenigingen publiceren (ook) een verkort verslag. Een verkort verslag dient inhoudelijk niet 
af te wijken van het officiële, vastgestelde verslag, analoog aan de regels in art. 2:395 lid 2 BW. 

Toekomstige wetgeving 
In november 2020 is het wetsvoorstel Transparantie Maatschappelijke Organisaties (WMTO) aangeboden aan de 
Tweede Kamer. Deze wet heeft als doel om ongewenste invloed via buitenlandse geldstromen op Nederlandse 
politieke, maatschappelijke of religieuze organisaties tegen te gaan. Het eerste deel van het wetsvoorstel ziet toe op 
de verplichting voor bepaalde maatschappelijke organisaties om onder voorwaarden inzicht te geven in de omvang, 
herkomst en doel van verkregen buitenlandse donaties, op verzoek van de burgemeester, het openbaar ministerie en 
aangewezen overheidsinstanties. In het tweede deel van het wetsvoorstel is de verplichting voor stichtingen 
opgenomen om de balans en staat van baten en lasten te deponeren bij het handelsregister, uiterlijk 10 maanden na 
afloop van het boekjaar. Het wetsvoorstel bevat geen eisen gericht op de vorm en inhoud van de te deponeren balans 
en staat van baten en lasten. Daarnaast is een accountantscontrole niet vereist.  

In juni 2021 is een conceptnota van wijziging bij de WMTO gepubliceerd. In deze nota van wijziging worden 
wijzigingen voorgesteld met betrekking tot het eerste deel van de WMTO, namelijk een uitbreiding van de reikwijdte 
naar alle donaties uit binnen- en buitenland en de toevoeging van handhavingsinstrumenten. 
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Het is nog niet bekend wanneer deze wetgeving definitief gemaakt wordt. 

41.1.13 Verstrekken jaarrekening aan ondernemingsraad 

Op grond van de Wet op de ondernemingsraden (WOR) moet een onderneming waarin in de regel ten minste 
50 personen werkzaam zijn een ondernemingsraad (OR) instellen (art. 2 lid 1 WOR). De jaarrekening en het 
bestuursverslag in de Nederlandse taal en de daarbij te voegen Overige gegevens moeten zo spoedig mogelijk na de 
vaststelling van de jaarrekening ter bespreking aan de OR worden verstrekt. Deze verplichting geldt ook voor 
stichtingen en verenigingen die geen commerciële stichting of vereniging zijn, maar die wel een OR-plichtige 
onderneming in stand houden: de ondernemer moet dan (bij algemene maatregel van bestuur aangewezen) 
vervangende schriftelijke gegevens aan de OR verstrekken (art. 31a lid 5 WOR). In het Besluit verstrekking financiële 
informatie aan ondernemingsraden 1985 is bepaald dat onder meer OR-plichtige stichtingen en verenigingen binnen 
zes maanden na afloop van het boekjaar de jaarstukken van de onderneming waarvoor de OR is ingesteld ter 
bespreking aan de OR moeten verstrekken. Deze jaarstukken worden volgens de vereisten van het Besluit opgemaakt 
en bestaan samengevat uit een beknopte balans en staat van baten en lasten met een toelichting en, indien 
beschikbaar, de accountantsverklaring bij deze jaarstukken. 

De jaarrekening van de stichting of vereniging kan betrekking hebben op meer dan één onderneming. In dat geval 
dienen aan de OR ook schriftelijke gegevens te worden verstrekt waarmee de OR zich een beeld kan vormen in 
hoeverre de onderneming waarvoor de OR is ingesteld een bijdrage aan het gezamenlijke resultaat heeft geleverd 
(art. 31a lid 4 WOR). Indien de financiële gegevens van de onderneming waarvoor de OR is ingesteld zijn opgenomen 
in een geconsolideerde jaarrekening, dient (tevens) deze geconsolideerde jaarrekening aan de OR te worden verstrekt 
(art. 31a lid 3 WOR). 

41.2 De jaarrekening  

41.2.1 Inleiding 

De jaarrekening van een stichting of vereniging bevat in ieder geval de volgende onderdelen (RJ 640.301): 

• de balans; 
• de staat van baten en lasten; en 
• de toelichting op de balans en de staat van baten en lasten. 

 
Daarnaast wordt het stichtingen en verenigingen sterk aanbevolen een kasstroomoverzicht op te stellen (RJ 640.304). 
Indien een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld, wordt het kasstroomoverzicht op geconsolideerde basis 
opgenomen (RJ 640.507). Een kasstroomoverzicht op enkelvoudige basis hoeft alleen te worden opgesteld als een 
geconsolideerde jaarrekening ontbreekt (RJ 360.106). Op het kasstroomoverzicht zijn de bepalingen van RJ 360 ‘Het 
kasstroomoverzicht’ van toepassing. Zie hoofdstuk 25. 

Een stichting of vereniging die aan het hoofd staat van een groep, dient een geconsolideerde jaarrekening op te 
stellen (RJ 640.501). De geconsolideerde jaarrekening wordt behandeld in paragraaf 41.3. 

41.2.2 Algemeen 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft met RJ 640 richtlijnen gegeven die specifiek zijn voor de verslaggeving van 
stichtingen en verenigingen. Daarnaast zijn de algemene richtlijnen - die voor alle rechtspersonen gelden - onverkort 
van toepassing op stichtingen en verenigingen (RJ 640.102). Dat betekent dat de overige hoofdstukken van dit 
handboek ook van toepassing zijn op stichtingen en verenigingen. Zo houdt bijvoorbeeld ook bij stichtingen en 
verenigingen het feit dat een materieel vast actief in gebruik is bij de stichting of vereniging normaliter in dat 
toekomstige economische voordelen toekomen aan de stichting of vereniging en activering moet plaatsvinden. 

Voorbeeld: Activeren van computers 

Een stichting die een museum exploiteert besluit om overschotten uit de exploitatie van afgelopen jaren deels aan te 
wenden voor de aanschaf van computers die zullen worden ingezet bij de (administratieve) activiteiten van het museum. 
De computers hebben een verwachte gebruiksduur van vier jaar. De aankoopkosten van de computers worden 
geactiveerd. De computers worden immers meerdere jaren voor de activiteiten van het museum gebruikt, zodat de 
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toekomstige economische voordelen van de computers toekomen aan de stichting. De boekwaarde van dit actief en de 
boekwaarden van de daaraan gerelateerde activa worden, indien van toepassing, beoordeeld op bijzondere 
waardeverminderingen (zie hoofdstuk 10). 

 
Bij het toepassen van de overige hoofdstukken moet uiteraard rekening worden gehouden met het specifieke karakter 
van de stichting of vereniging. Zo moet op iedere balansdatum worden beoordeeld of er externe dan wel interne 
indicaties zijn dat een actief aan een bijzondere waardevermindering onderhevig is. Dit geldt voor alle vaste activa. 
Bijvoorbeeld voor materiële vaste activa, zoals kantoorgebouwen en inventarissen. RJ 121.203 geeft diverse 
indicaties die in ieder geval in de beoordeling dienen te worden betrokken. Zie hoofdstuk 10. Een indicator die bij 
stichtingen en verenigingen veelal relevant kan zijn, betreft een negatieve nettokasstroom of negatief operationeel 
resultaat uit het actief. Dit kan bijvoorbeeld blijken bij het opstellen van de cijfers uit de lopende periode en bij het 
opstellen van gebudgetteerde cijfers voor de toekomst. De stichting of vereniging dient echter niet alleen alert te zijn 
op de in RJ 121 genoemde indicaties, maar dient ook kritisch te zijn op andere ter zake relevante gebeurtenissen en 
informatie. De impact hiervan op de waardering van de vaste activa zal telkens weer moeten worden vastgesteld.  

In dit hoofdstuk wordt ingegaan op de specifieke bepalingen die voor stichtingen en verenigingen gelden, in 
aanvulling op de overige hoofdstukken van dit handboek. 

Het kan zijn dat specifieke wet- of regelgeving van toepassing is, of dat subsidievoorschriften specifieke bepalingen 
voor de verslaggeving door een stichting of vereniging bevatten. Die specifieke bepalingen kunnen (deels) afwijken 
van de bepalingen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. De specifieke wet- en regelgeving en de 
subsidievoorschriften hebben in die gevallen voorrang boven de stellige uitspraken van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving. Door middel van aanvullende informatie dient in de toelichting ook de informatie te worden 
verstrekt die wordt vereist in die richtlijnen (RJ 640.104). 

Gesegmenteerde informatie 
Indien de stichting of vereniging zeer verschillende soorten activiteiten verricht en/of activiteiten verricht op zeer 
uiteenlopende locaties, dienen per hoofdgroep van activiteiten respectievelijk locaties de relevante posten van de 
balans en de staat van baten en lasten te worden gesegmenteerd (RJ 640.510). Informatie over de verschillende 
activiteiten en locaties (gesegmenteerde informatie) is relevant om inzicht te krijgen in de rendementen en risico's, 
efficiëntie en effectiviteit van deze activiteiten en in de toekomstige ontwikkeling hiervan (RJ 640.511). 

Bij de indeling naar hoofdgroepen kan de stichting of vereniging zich richten naar RJ 350 ‘Gesegmenteerde 
informatie’, paragraaf 2 en 3. In deze richtlijn wordt aanbevolen om gesegmenteerde informatie te ontlenen aan de 
interne informatie die aan het bestuur wordt voorgelegd. Voor een inhoudelijke beschrijving wordt verwezen naar 
paragraaf 30.6. 

Algemene toelichtingen 
Aanbevolen wordt om in de toelichting op de jaarrekening aan te geven dat de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
zijn gevolgd. Een dergelijke vermelding is slechts toegestaan als de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving integraal 
zijn toegepast (RJ 640.401). 

De stichting of vereniging moet in de toelichting de statutaire naam, vestigingsplaats en rechtsvorm vermelden 
(RJ 640.401a). 

Voor zover van toepassing moet in de toelichting opgave worden gedaan van gebeurtenissen na balansdatum met 
belangrijke financiële gevolgen, onder vermelding van de omvang van die gevolgen (RJ 640.414). Daarbij gaat het 
om gebeurtenissen waarvan het effect niet is verwerkt in de jaarrekening. Zie paragraaf 2.7. 

41.2.3 De balans met toelichting 

41.2.3.1 Algemeen 

Het bijzondere karakter van stichtingen en verenigingen komt in de balans met name tot uitdrukking in de presentatie 
van het eigen vermogen. Dit geldt alleen voor de enkelvoudige balans. In de geconsolideerde balans hoeft het eigen 
vermogen niet te worden uitgesplitst. Indien in de geconsolideerde balans het eigen vermogen niet wordt uitgesplitst, 
wordt alleen een eventueel aandeel derden afzonderlijk gepresenteerd, als onderdeel van het groepsvermogen 
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(RJ 640.318). Verschillen tussen de omvang van het groepsvermogen in de geconsolideerde balans en de omvang 
van het eigen vermogen in de enkelvoudige balans moeten worden toegelicht (RJ 640.403).  

Verschillen tussen enkelvoudig en geconsolideerd eigen vermogen  
De geconsolideerde jaarrekening vormt een afzonderlijke jaarrekening (art. 2:361 lid 1 BW). Indien er verschillen zijn 
tussen het eigen vermogen (en het resultaat) volgens de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening moeten 
deze worden vermeld in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening (art. 2:389 lid 10 BW). Een veel voorkomende 
reden voor verschillen tussen enkelvoudig en geconsolideerd eigen vermogen bij stichtingen en verenigingen is dat 
het consoliderende groepshoofd (de moeder) niet een kapitaalbelang heeft in meegeconsolideerde 
(dochter)stichtingen of verenigingen. Het vermogen van die meegeconsolideerde dochters is dan uiteraard begrepen 
in het geconsolideerde vermogen, maar niet in het enkelvoudige vermogen van de moeder. Zie ook paragraaf 41.3 
inzake consolidatie. Om als deelneming te kwalificeren is het element kapitaalverschaffing essentieel. Indien er geen 
sprake is van een deelname in het geplaatst kapitaal van een rechtspersoon, kan er ook geen sprake zijn van een 
deelneming in een rechtspersoon (zie paragraaf 9.1). Dit is bij uitstek het geval bij stichtingen en verenigingen. 
Aangezien stichtingen en verenigingen geen geplaatst kapitaal hebben, kan er geen sprake zijn van een deelneming 
in een stichting of vereniging. Stichtingen en verenigingen kunnen wel een deelneming hebben in een rechtspersoon 
met geplaatst kapitaal, zoals een NV of BV. 

41.2.3.2 Eigen vermogen 

Begripsbepaling 
Eigen vermogen is het overblijvende belang in de activa van de stichting of vereniging na aftrek van het vreemd 
vermogen. De omvang van het eigen vermogen is dus slechts indirect te bepalen, namelijk door het bepalen van de 
omvang van de activa en de omvang van het vreemd vermogen. 

Het eigen vermogen van een stichting of vereniging heeft een bijzonder karakter. In het algemeen geldt dat het eigen 
vermogen niet is bedoeld om te eniger tijd aan de eigenaren van de stichting of vereniging te worden uitgekeerd, 
zoals bij een onderneming, maar dat het slechts kan worden aangewend in overeenstemming met de doelstellingen 
waarvoor de stichting of vereniging in het leven is geroepen. Meer specifiek geldt dat het de stichting en de 
vereniging ingevolge art. 2:285 lid 3 BW respectievelijk art. 2:26 lid 3 BW niet is toegestaan uitkeringen te doen aan 
oprichters of leden van de stichting of vereniging of aan hen die deel uitmaken van haar organen (RJ 640.310).  

Presentatie in balans 
In de balans of in de toelichting van een stichting of vereniging dient het eigen vermogen zodanig te worden 
gepresenteerd dat daaruit blijkt welk gedeelte vrij besteedbaar is en welk gedeelte op enigerlei wijze is vastgelegd 
(RJ 640.311).  

Kapitaal 
In het geval van een stichting komt het wel voor dat bij de oprichting een beginkapitaal is ingebracht. Dit gedeelte 
van het eigen vermogen wordt bij voorkeur aangeduid als ‘kapitaal’ of ‘stichtingskapitaal’ (RJ 640.312). 

Statutaire reserves 
Indien de statuten voorschrijven dat bepaalde reserves met beperkte bestedingsmogelijkheid worden gevormd, 
dienen in de toelichting het bedrag en de aard van deze statutaire bepalingen te worden vermeld (RJ 640.406). 

Statutaire reserves moeten conform de betreffende statutaire bepalingen worden aangehouden tot het moment 
waarop de statuten worden aangepast. Bij een dergelijke statutenwijziging verdwijnt de reden van vorming van de 
statutaire reserve. Een bij statutenwijziging aldus opgeheven reserve kan worden toegevoegd aan de vrije reserves of 
aan de bestemmingsreserves. Indien het aan te houden bedrag van de statutaire reserves het totaalbedrag van de 
reserves te boven gaat, wordt het verschil ten laste van de vrije reserves gebracht. Dit heeft dan tot gevolg dat de 
statutaire reserves de hoogte van het aan te houden bedrag hebben en dat de vrije reserves een negatief bedrag 
laten zien (RJ 240.233). 

Bestemmingsfondsen 
Indien een deel van het eigen vermogen is afgezonderd omdat daaraan een beperktere bestedingsmogelijkheid is 
gegeven dan gezien de doelstelling van de stichting of vereniging zou zijn toegestaan en deze beperking door derden 
is aangebracht, dient dit deel te worden aangemerkt als bestemmingsfonds (RJ 640.315). In de toelichting dienen het 
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bedrag en de beperkte doelstelling van ieder bestemmingsfonds te worden vermeld, alsmede de reden van deze 
beperking en alle overige voorwaarden die door de derden zijn gesteld (RJ 640.404). 

Voorbeeld: Presentatie bestemmingsfonds 

Stichting Onze Kerk is eigenaar van een neogotisch kerkgebouw en heeft het behoud van dat gebouw als doelstelling. 
Daartoe wordt het kerkgebouw gebruikt voor exposities, (klassieke) concerten en incidenteel evenementen, zoals 
bedrijfspresentaties en -bijeenkomsten. 

Het kerkgebouw moet dringend gerestaureerd worden. Voor de restauratie is begroot dat een bedrag van 10.000 
benodigd is. Het bestuur besluit daartoe een 'restauratiefonds' in het leven te roepen en opent daarvoor een aparte 
bankrekening. Er wordt een actie opgezet om donaties te verkrijgen van bedrijven en particulieren, die hun donatie op die 
bankrekening storten. De donaties worden gedaan onder de expliciete voorwaarde dat die aan de restauratie worden 
besteed. Door de uitvoering van de restauratie wordt de gebruiksduur van het kerkgebouw naar verwachting verlengd tot 
veertig jaar. Er wordt een bedrag aan donaties opgehaald van 9.500, dat geheel in jaar 1 wordt ontvangen. Gedurende 
jaar 2 wordt de restauratie uitgevoerd voor een bedrag van 10.200. Op 1 januari van jaar 3 wordt het gerestaureerde 
kerkgebouw in gebruik genomen. De restwaarde na veertig jaar bedraagt nihil. 

De verwerking in de jaarrekening is als volgt: 

Jaar 1: De donaties ad 9.500 worden verantwoord als opbrengsten. Hierdoor ontstaat in jaar 1 een positief 
exploitatiesaldo. Bij de bestemming van dit saldo wordt 9.500 toegevoegd aan het bestemmingsfonds (restauratiefonds). 

Jaar 2: De uitgaven van 10.200 worden geactiveerd. Er komen geen bedragen in de staat van baten en lasten en er zijn 
geen mutaties in het restauratiefonds. 

Jaar 3: Bij lineaire afschrijving komt een bedrag van 255 (= 10.200 / 40) als afschrijvingskosten ten laste van de staat 
van baten en lasten. Bij de bestemming van het exploitatiesaldo over jaar 3 wordt dit bedrag onttrokken aan het 
bestemmingsfonds (restauratiefonds). Het saldo van het restauratiefonds na jaar 3 bedraagt dan 9.245. Na 38 jaar is 
(meer dan) 9.500 afgeschreven en is het saldo van het restauratiefonds nihil. 

 
Bestemmingsreserves 
Indien de beperking in de bestedingsmogelijkheid van het eigen vermogen niet door derden, maar door het bestuur is 
aangebracht, dient het aldus afgezonderde deel van het eigen vermogen niet te worden aangeduid als 
bestemmingsfonds, maar als bestemmingsreserve (RJ 640.313). In de toelichting dienen het bedrag en de beperkte 
doelstelling van iedere bestemmingsreserve te worden vermeld, alsmede het feit dat het bestuur deze beperking 
heeft aangebracht (RJ 640.405).  

De reden voor het onderscheid tussen bestemmingsfonds en bestemmingsreserve is gelegen in het feit dat in het 
laatste geval het bestuur (en niet een derde) de beperking in de bestemming heeft aangebracht. Het bestuur kan die 
beperking ook weer opheffen. In wezen is daarom bij een bestemmingsreserve nog steeds sprake van vrij 
besteedbaar vermogen. 

Het hiervoor genoemde geldt mutatis mutandis ook indien de beperking door de ledenvergadering van een vereniging 
is aangebracht. 

Herwaarderingsreserve 
Indien materiële vaste activa in eigen gebruik worden gewaardeerd tegen actuele waarde, vinden wij dat stichtingen 
en verenigingen de waardevermeerderingen rechtstreeks moeten opnemen in een herwaarderingsreserve. Dit geldt 
ook voor andere activa die op actuele waarde worden gewaardeerd en waarvoor de stichting of vereniging een stelsel 
hanteert waarin de waardevermeerderingen niet onmiddellijk als resultaat worden verantwoord. Voor activa die op 
actuele waarde worden gewaardeerd en waarbij waardevermeerderingen onmiddellijk als resultaat worden 
verantwoord, zoals bij vastgoedbeleggingen, worden de waardevermeerderingen eveneens in een 
herwaarderingsreserve opgenomen tenzij voor deze activa frequente marktnoteringen bestaan. Met een 
herwaarderingsreserve wordt namelijk inzicht gegeven in het deel van het vermogen dat veroorzaakt wordt door 
ongerealiseerde waardevermeerderingen. Verder wordt hierbij aangesloten bij de in RJ 240.222 opgenomen wettekst 
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(art. 2:390 lid 1 BW) en bij de stellige uitspraak inzake herwaarderingsreserves bij vastgoedbeleggingen (RJ 213.504; 
zie paragraaf 8.3.4).  

Herwaarderingsreserves worden gevormd en aangehouden per actief. Indien de actuele waarde van een actief onder 
de oorspronkelijke verkrijgings- of vervaardigingsprijs (onder aftrek van afschrijvingen) komt, zal de afwaardering ten 
laste komen van de staat van baten en lasten. Saldering binnen de post herwaarderingsreserve is derhalve niet 
toegestaan. Als actief dient te worden aangemerkt ieder te onderscheiden individueel actief. Dit betekent bijvoorbeeld 
dat per te onderscheiden bedrijfsgebouw de herwaarderingsreserve gevormd moet worden. Het vormen van een 
belastinglatentie bij vennootschapsbelastingplichtige stichtingen en verenigingen in samenhang met een 
herwaardering is niet verplicht. Het opnemen van een belastinglatentie heeft echter een sterke voorkeur 
(RJ 272.304). Zie ook paragraaf 14.3.7.6. 

Reserve deelnemingen 
Naar onze mening kunnen stichtingen en verenigingen overwegen bij waardering van deelnemingen volgens de 
vermogensmutatiemethode een reserve deelnemingen aan te houden (zie paragraaf 9.2.6 en 14.3.8). Door het 
aanhouden van die reserve blijkt namelijk het aandeel in de positieve resultaten uit deelnemingen dat door de 
stichting of vereniging in haar staat van baten en lasten is verwerkt, maar waarvan zij uitkering niet zonder beperking 
kan bewerkstelligen.  

Overige (vrije) reserves 
Overige (vrije) reserves betreffen vrij besteedbare reserves, ofwel het gedeelte van het eigen vermogen waarover de 
daartoe bevoegde organen zonder belemmering door wettelijke of statutaire bepalingen kunnen beschikken voor het 
doel waarvoor de stichting of vereniging is opgericht. Dit deel van het eigen vermogen wordt bij voorkeur aangeduid 
als ‘algemene reserve’ of ‘overige reserve’ (RJ 640.314).  

De herwaarderingsreserve en de reserve deelnemingen kunnen als afzonderlijke posten of als onderdeel van de 
overige reserves worden gepresenteerd. 

Onverdeeld exploitatiesaldo 
De laatste post van het eigen vermogen betreft het onverdeelde exploitatiesaldo in een balans voor bestemming van 
dat saldo. De balans kan het vermogen weergeven met inachtneming van de bestemming van het saldo of met 
inachtneming van het voorstel daartoe (art. 2:362 lid 2 BW). Bovenaan de balans, zo schrijft het Besluit modellen 
jaarrekening voor, moet blijken of in de balans de bestemming van het exploitatiesaldo wel of niet is verwerkt. Is de 
bestemming van het exploitatiesaldo niet in de balans verwerkt, dan wordt het exploitatieresultaat afzonderlijk 
vermeld als laatste post van het eigen vermogen. 

Rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen 
Stichtingen en verenigingen dienen alle baten en lasten in de staat van baten en lasten te verwerken met 
uitzondering van de in RJ 240 ‘Eigen vermogen’ vermelde rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen 
(RJ 640.201). De kern van de bepalingen in RJ 240 ‘Eigen vermogen’ is dat vrijwel uitsluitend vermogensmutaties 
welke betrekking hebben op de directe financiële relatie van de stichting of vereniging met zijn leden (bij een 
vereniging) en mutaties in wettelijke reserves rechtstreeks in het eigen vermogen worden verantwoord. Vrijwel alle 
andere mutaties in het eigen vermogen worden in de staat van baten en lasten verantwoord. Bij de bepaling van de 
rechtstreeks ten gunste of ten laste van het eigen vermogen te brengen bedragen, wordt rekening gehouden met 
daarmee samenhangende wijzigingen in de verschuldigde belasting respectievelijk in de voorziening voor latente 
belastingen, indien van toepassing. Deze wijzigingen dienen eveneens rechtstreeks ten gunste of ten laste van het 
eigen vermogen te worden gebracht (RJ 240.402). 

Voorbeelden van vermogensmutaties die betrekking hebben op de financiële relatie van de vereniging met zijn leden 
als zodanig die relevant kunnen zijn bij verenigingen en rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt zijn 
(RJ 240.403): 

• vermogensvermeerdering en aanzuivering van verliezen (waaronder de kwijtschelding van schulden); en 
• vermogensvermindering door terugbetaling van ingebracht kapitaal. 

  



760 
 

 

 

Toelichting 
In de toelichting dient het eigen vermogen zodanig te worden gepresenteerd dat daaruit blijkt welk gedeelte vrij 
besteedbaar is en welk gedeelte op enigerlei wijze is vastgelegd. Het is ook mogelijk om dit als zodanig in de balans 
te presenteren (RJ 640.311). 

Voor iedere post van het eigen vermogen dient in de toelichting een mutatieoverzicht te worden opgenomen 
(RJ 640.317). Het mutatieoverzicht maakt onderdeel uit van de toelichting op de enkelvoudige jaarrekening. Bij het 
mutatieoverzicht worden vergelijkende cijfers gepresenteerd (RJ 240.237). In de geconsolideerde jaarrekening, zijnde 
de jaarrekening van de groep, behoeft geen mutatieoverzicht van het eigen vermogen te worden opgenomen. 
Evenmin behoeft in de geconsolideerde jaarrekening het eigen vermogen te worden uitgesplitst. Deze uitsplitsing is 
alleen voorgeschreven in de enkelvoudige jaarrekening (art. 2:410 lid 1 en 411 lid 1 BW / RJ 640.318).  

Belangrijke mutaties in het eigen vermogen na het einde van het boekjaar worden in de toelichting vermeld 
(RJ 240.242). 

41.2.4 De staat van baten en lasten met toelichting 

41.2.4.1 Begripsbepaling 

Baten en lasten  
Het wordt aanbevolen dat stichtingen en verenigingen de term 'winst-en-verliesrekening' vervangen door de term 
'staat van baten en lasten'. Andere benamingen die het karakter van dit overzicht beter weergeven zijn overigens ook 
aanvaardbaar (RJ 640.302), bijvoorbeeld ‘exploitatierekening’. In de staat van baten en lasten gaat het, uiteraard, 
om baten en lasten. Hoewel deze begrippen reeds zijn uitgewerkt in hoofdstuk 2, worden hierna nogmaals de 
definities hiervan uiteengezet. 

Baten zijn vermeerderingen van het economisch potentieel gedurende de verslagperiode in de vorm van instroom van 
nieuwe of de vermeerdering van bestaande activa, dan wel in de vorm van vermindering van het vreemd vermogen, 
hetgeen resulteert in een toename van het eigen vermogen, anders dan door bijdragen van deelnemers daarin. 
Lasten zijn verminderingen van het economisch potentieel gedurende de verslagperiode in de vorm van uitstroom of 
uitputting van activa, dan wel het ontstaan van vreemd vermogen, hetgeen resulteert in een afname van het eigen 
vermogen, anders dan door uitdeling van deelnemers daarin. Hieruit blijkt de nauwe samenhang die er bestaat tussen 
de verwerking van baten en lasten en de verwerking van activa en verplichtingen. Als wordt voldaan aan de in 
hoofdstuk 2 genoemde criteria voor de verwerking (of het van de balans afboeken) van een actief of verplichting, dan 
wordt daarmee tevens voldaan aan de criteria voor de gelijktijdige verwerking van de bijbehorende bate of last. 

Alle baten en lasten dienen te worden verantwoord in de staat van baten en lasten, met uitzondering van de in 
paragraaf 41.2.3.2.11 en 14.4 vermelde toegestane rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen. Ook uitgaven die 
worden gedekt uit bestemmingsreserves en bestemmingsfondsen moeten in de staat van baten en lasten worden 
verantwoord (RJ 640.201). Datzelfde geldt voor baten en lasten met een bijzondere bestemming (RJ 640.207). Baten 
waarvoor een bijzondere bestemming is aangewezen, worden afzonderlijk in de toelichting op de staat van baten en 
lasten vermeld (RJ 640.408). 

41.2.4.2 Uitgangspunt staat van baten en lasten 

Algemeen 
Om het vereiste inzicht te geven moet de staat van baten en lasten met toelichting een getrouw, duidelijk en 
stelselmatig beeld geven van de grootte van het resultaat over het boekjaar en van de samenstelling van de baten en 
lasten. Ontvangsten en uitgaven worden in de staat van baten en lasten toegerekend aan de periode waarop ze 
betrekking hebben. Dit houdt in dat rekening wordt gehouden met de aan een periode toe te rekenen bedragen die in 
een andere periode zijn of worden ontvangen, dan wel betaald. Een transactie of gebeurtenis wordt derhalve in het 
merendeel van de gevallen eerder verwerkt dan op het moment van de financiële afwikkeling daarvan. Bij de 
toerekening dient een bestendige gedragslijn te worden gevolgd.  

Begrotingscijfers opnemen in de staat van baten en lasten  
Een belangrijke bepaling voor alle organisaties-zonder-winststreven is dat in de staat van baten en lasten de 
begrotingscijfers van het boekjaar opgenomen dienen te worden, naast de vergelijkende cijfers van het vorige 
boekjaar (RJ 640.305). Tevens dienen in de toelichting de verschillen tussen de begroting en de werkelijke cijfers te 
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worden geanalyseerd (RJ 640.402). De begrotingscijfers en verschillenanalyse worden niet opgenomen indien de 
functie die door de stichting of vereniging aan de begroting wordt toegekend dat niet zinvol maakt. Van dit laatste is 
bijvoorbeeld sprake als de stichting of vereniging de begroting niet als belangrijk stuurinstrument gebruikt voor de 
beheersing van de activiteiten. Dezelfde bepalingen gelden voor het al dan niet opnemen van de begrotingscijfers 
voor het jaar volgend op het verslagjaar in het bestuursverslag. Zie paragraaf 41.5. In de praktijk zal niet altijd even 
duidelijk zijn of de begroting al dan niet als belangrijk stuurinstrument wordt gebruikt en het al dan niet 
gerechtvaardigd is om de begrotingscijfers achterwege te laten. Dit vereist een afweging door het bestuur van de 
stichting of vereniging. 

Moment van verantwoording 
Een transactie of gebeurtenis wordt verwerkt op het moment dat deze zich voordoet. Op het moment van 
verantwoording van baten en lasten wordt ingegaan in hoofdstuk 26 respectievelijk paragraaf 23.3. Overigens wordt 
in die hoofdstukken gesproken over ‘opbrengsten’. Voor stichtingen en verenigingen moet hiervoor gelezen worden 
‘baten’. De verwerking van een bate vindt in beginsel plaats bij iedere afzonderlijke transactie.  

41.2.4.3 Omvang van de bate  

Algemeen 
De omvang van de bate bestaat uit het bedrag waarop de stichting of vereniging verwacht recht te hebben in ruil voor 
het overdragen van toegezegde goederen of diensten (RJ 270.106). Dit bedrag wordt aangeduid als transactieprijs. 
Veelal is de transactieprijs te bepalen aan de hand van de tussen de stichting of vereniging en de wederpartij gesloten 
overeenkomst, waarin is vermeld waaruit de tegenprestatie bestaat, namelijk de aan de stichting of vereniging te 
betalen liquide middelen. Zie ook paragraaf 26.4. 

Bij verantwoording van baten is het van belang dat deze bate ook voor eigen rekening wordt genoten. Dit houdt in 
dat bedragen die de stichting of vereniging voor derden ontvangt niet als bate worden verantwoord. 

Voorbeeld: Bedragen die worden ontvangen voor derden 

Gemeente A verstrekt jaarlijks subsidies aan tientallen sportverenigingen die in de gemeente gevestigd zijn. De uitvoering 
en administratie van deze subsidies ten behoeve van de gemeente is opgedragen aan Stichting Sportsubsidiëring 
Gemeente A. Deze stichting beoordeelt de aanvragen en doet de subsidietoezegging aan de sportverenigingen namens de 
gemeente. De gemeente betaalt alle subsidiegelden uit aan de stichting die deze distribueert over de betreffende 
sportverenigingen. Een klein deel van het totale subsidiebedrag, te weten 1% daarvan, dient ter dekking van de 
uitvoerings- en administratiekosten en wordt niet doorbetaald aan de sportverenigingen. Deze 1% zijn baten voor de 
stichting en worden door de stichting ten gunste van haar staat van baten en lasten gebracht. De overige 99% is door de 
stichting ontvangen voor derden, te weten de sportverenigingen. Dit deel wordt niet opgenomen in de staat van baten en 
lasten van de stichting. 

 
Baten in natura  
Indien baten worden ontvangen in de vorm van goederen of diensten, dienen deze te worden gewaardeerd tegen de 
reële waarde (voor zover deze betrouwbaar kan worden vastgesteld en materieel is) en tegen die reële waarde te 
worden verwerkt in de staat van baten en lasten (RJ 640.204). Dit geldt bijvoorbeeld voor het geval dat materiële 
vaste activa worden verkregen voor een bedrag lager dan de reële waarde van die activa of 'om niet'. Indien van 
belangrijke baten in de vorm van zaken of diensten de waarde niet op betrouwbare wijze kan worden geschat, dient 
daarvan in de toelichting melding te worden gemaakt (RJ 640.407).  

Vrijwilligerswerk wordt niet in de staat van baten en lasten verantwoord. Indien vrijwilligerswerk belangrijk is voor de 
stichting of vereniging, wordt daarvan in het bestuursverslag melding gemaakt (RJ 640.204). 

41.2.4.4 Rubricering 

De modellen van de winst-en-verliesrekening zoals opgenomen in Titel 9 Boek 2 BW en het BMJ zijn alleen 
voorgeschreven voor de naamloze en de besloten vennootschap. De in het BMJ opgenomen modellen worden bij een 
stichting of vereniging slechts toegepast voor zover dit een goed inzicht geeft in de bijzondere karakteristiek van de 
betrokken stichting of vereniging. Teneinde dit inzicht te geven worden omschrijvingen van en indelingen in posten 
voor zover nodig aangepast (RJ 640.307). Bij de indeling van de staat van baten en lasten dient een keuze te worden 
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gemaakt tussen het categoriale en het functionele model (RJ 640.308). Baten waarvoor een bijzondere bestemming is 
aangewezen, dienen afzonderlijk in de toelichting op de staat van baten en lasten te worden vermeld (RJ 640.408). 

Categoriale model  
In het categoriale model dienen, voor zover van toepassing, ten minste de volgende categorieën baten en lasten te 
worden onderscheiden (RJ 640.309):  

Baten 
• baten als tegenprestatie voor de levering van producten en/of diensten;  
• subsidiebaten;  
• sponsorbijdragen;  
• giften en baten uit fondsenwerving; 
• financiële baten; 
• overige baten.  

 
Lasten 
• inkoopwaarde van geleverde producten;  
• personeelskosten;  
• afschrijvingen op vaste activa;  
• verstrekte subsidies of giften;  
• financiële lasten;  
• overige lasten. 

 
Functionele model  
De wijze waarop kostentoerekening aan activiteiten plaatsvindt, dient in de toelichting te worden vermeld 
(RJ 640.412). 

Bijzondere baten en lasten  
RJ 640 bevat geen specifieke bepalingen voor de presentatie en toelichting van bijzondere baten en lasten in de staat 
van baten en lasten. In RJ 270.4 zijn wel dergelijke bepalingen opgenomen. Op grond van RJ 640.102 zijn de 
betreffende bepalingen ook van toepassing op stichtingen en verenigingen. Wij verwijzen naar paragraaf 23.7. 

41.2.4.5 Saldo van de staat van baten en lasten en bestemming exploitatieresultaat  

Het saldo van de staat van baten en lasten wordt veelal aangeduid met de term ‘exploitatieresultaat’. 
Het exploitatieresultaat moet worden weergegeven vóór verwerking van onttrekkingen of toevoegingen aan de 
bestemmingsfondsen of bestemmingsreserves (zie paragraaf 41.2.3.2). Indien baten waarvoor een bijzondere 
bestemming is aangewezen in het verslagjaar niet volledig zijn besteed, dient de stichting of vereniging de nog niet 
bestede bedragen via de resultaatbestemming toe te voegen aan de bestemmingsreserves respectievelijk 
bestemmingsfondsen (RJ 640.205). Indien de stichting of vereniging in een volgend verslagjaar uit deze 
bestemmingsreserves respectievelijk bestemmingsfondsen put, dient de besteding te worden verwerkt via de 
resultaatbestemming als een onttrekking aan de bestemmingsreserves respectievelijk bestemmingsfondsen 
(RJ 640.206).  

Stichtingen en verenigingen nemen de resultaatbestemming onder de staat van baten en lasten op. Toevoegingen 
aan en onttrekkingen uit de bestemmingsreserves en bestemmingsfondsen worden als afzonderlijke posten in de 
resultaatbestemming gepresenteerd (RJ 640.306).  

Voorbeeld: Bestemming exploitatieresultaat  

Stichting A heeft over jaar 2 een negatief exploitatieresultaat behaald van 125.000 (jaar 1: 85.000 positief), terwijl een 
negatief resultaat van 15.000 was begroot. De stichting heeft voor de uitvoering van project ABC, als onderdeel van haar 
activiteitenprogramma, in jaar 1 een bestemmingsreserve gevormd van 30.000, waaraan over jaar 2 30.000 wordt 
onttrokken in verband met de uitvoering van project ABC in dat jaar. Omdat oorspronkelijk was gepland dat de 
betreffende werkzaamheden zouden worden uitgevoerd in jaar 3, waren deze kosten niet opgenomen in de begroting over 
jaar 2. Verder is in jaar 2 een herstructurering uitgevoerd waarvoor bij de bestemming van het resultaat over jaar 1 een 
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bestemmingsreserve was gevormd. Onder de staat van baten en lasten wordt een specificatie opgenomen van de 
bestemming van het resultaat: 

Staat van baten en lasten jaar 2 Realisatie 
jaar 2 

Begroting  
jaar 2 

Realisatie  
jaar 1 

Exploitatieresultaat (125.000) (15.000) 85.000 
    
Bestemming resultaat:    
Toegevoegd (onttrokken) aan bestemmingsreserve 
onderhoud (30.000) 0 30.000 
Toegevoegd (onttrokken) aan bestemmingsreserve 
herstructurering (40.000) (40.000) 40.000 
Toegevoegd (onttrokken) aan de algemene reserve     (55.000)   25.000  15.000 
 (125.000) (15.000) 85.000 

41.2.4.6 Specifieke posten staat van baten en lasten 

In deze paragraaf komen de belangrijkste specifieke posten van de staat van baten en lasten nader aan bod.  

Baten als tegenprestatie voor de levering van producten en/of diensten  
Baten als tegenprestatie voor de levering van producten en/of diensten worden in de staat van baten en lasten 
weergegeven als netto-omzet. Deze kunnen ook worden aangeduid met een meer specifieke omschrijving, zoals 
abonnementsgelden, deelnemersbijdragen of huuropbrengsten (RJ 640.319). De definitie van netto-omzet is 
opgenomen in art. 2:377 lid 6 BW en luidt: 'onder netto-omzet wordt verstaan de opbrengst uit levering van 
goederen en diensten uit het bedrijf van de stichting of vereniging onder aftrek van kortingen en dergelijke en over 
de omzet geheven belastingen' (zoals omzetbelasting). Dit houdt in dat de netto-omzet de weergave is van de 
omvang van de zaken van de stichting of vereniging, dus van hetgeen de stichting of vereniging voor eigen rekening 
en risico presteert door verkoop en levering (of eigendomsoverdracht) dan wel door het verrichten van diensten aan 
zijn cliënten. Bedragen die de stichting of vereniging voor derden ontvangt zijn geen vermeerderingen van 
economisch potentieel en verhogen het eigen vermogen niet. Daarom worden dergelijke bedragen niet als 
opbrengsten verwerkt (RJ 270.105c). Het begrip netto-omzet dient te worden geïnterpreteerd vanuit de normale, 
niet-incidentele bedrijfsactiviteiten (RJ 270.201). 

Het hiervoor genoemde houdt tevens in dat subsidiebaten en bijdragen of giften niet tot de netto-omzet behoren. 
Tenzij die worden ontvangen als tegenprestatie voor producten en/of diensten die voor eigen rekening en risico 
worden geleverd aan de geldgever (subsidieverstrekker) als afnemer. Indien prestaties jegens de geldgever als 
afnemer worden geleverd uit het bedrijf van de stichting of vereniging, zal wel sprake zijn van netto-omzet. Dit is met 
name relevant bij de invulling van het netto-omzetcriterium voor de bepaling of sprake is van een commerciële 
stichting of vereniging. Zie hoofdstuk 41. 

Alle stichtingen en verenigingen (dus ook stichtingen en verenigingen die niet kwalificeren als commerciële stichting 
of vereniging) die een onderneming in stand houden die moet worden ingeschreven in het Handelsregister, moeten de 
netto-omzet van de onderneming vermelden bij de exploitatierekening dan wel bij de staat van baten en lasten 
(art. 2:48 lid 3 respectievelijk art. 2:299a BW). Doel daarvan is te kunnen vaststellen of de stichting of vereniging 
onder de jaarrekeningverplichtingen van Titel 9 Boek 2 BW valt. Een en ander wordt uitgebreid behandeld in 
hoofdstuk 40.  

Baten uit sponsoring  
Baten ontvangen van een andere partij (sponsor) in de vorm van geld, materialen of diensten, waartegenover de 
stichting of vereniging een omschreven, al dan niet gelijkwaardige tegenprestatie levert, worden als baten uit 
sponsoring aangeduid (RJ 640.0). Baten uit sponsoring moeten afzonderlijk in de staat van baten en lasten worden 
opgenomen of vermeld (RJ 640.309). 

Subsidiebaten 
Stichtingen en verenigingen ontvangen soms subsidies die door de verstrekker afhankelijk zijn gesteld van de 
uitvoeringskosten van of investeringsuitgaven voor een project of van het exploitatietekort van de gehele organisatie, 
dan wel afhangen van een door de organisatie geleverde prestatie. Voorbeelden van veel voorkomende subsidies zijn 
(RJ 640.204a): 
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• subsidies voor prestaties, bijvoorbeeld voor wetenschappelijk onderzoek; 
• investeringssubsidies, bijvoorbeeld bijdragen in de stichtingskosten van een gebouw; en 
• exploitatiesubsidies, bijvoorbeeld bijdragen in een exploitatietekort van een vereniging of instelling. 

 
Voor de verwerking, waardering en presentatie van subsidiebaten dient RJ 274 ‘Overheidssubsidies en andere vormen 
van overheidssteun’ zoveel als mogelijk te worden toegepast (RJ 640.204b). Zie hoofdstuk 29. 

Subsidies kunnen worden verkregen van verschillende categorieën subsidiegevers (RJ 640.409). Dat kunnen 
overheden zijn, zoals EU, rijksoverheid, provincies en gemeenten. Het kunnen echter ook andere organisaties of 
bedrijven zijn. Indien verschillende soorten subsidies en/of subsidies van verschillende categorieën subsidiegevers 
worden verkregen, dienen in de (toelichting op de) staat van baten en lasten de verkregen subsidies afzonderlijk per 
hoofdgroep te worden vermeld (RJ 640.409). Verschillende categorieën betreffen zowel overheden (EU, Rijk, 
provincies, gemeenten) als anderen (bedrijven en andere organisaties). Tevens dient uit de toelichting te blijken of de 
betreffende subsidies een incidenteel dan wel structureel karakter hebben (RJ 640.409). 

Het doel van deze indeling is om gebruikers van de jaarrekening in staat te stellen zich een oordeel te vormen 
omtrent de mate waarin de opbrengsten een incidenteel dan wel een permanent karakter hebben. Hieruit kan inzicht 
worden verkregen in de risico's die de stichting of vereniging loopt ten aanzien van de in de toekomst te verwachten 
opbrengsten (RJ 640.410). 

In de toelichting dienen eventuele subsidievoorwaarden te worden vermeld. Tevens dient te worden vermeld in 
hoeverre subsidieafrekeningen nog niet door de subsidieverlener zijn goedgekeurd (RJ 640.411). 

In de toelichting op de jaarrekening worden voorts vermeld (RJ 274.121): 

• de aard van verkregen overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun; 
• de wijze waarop overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun in de jaarrekening zijn verwerkt; 
• de omvang van de in het verslagjaar verwerkte overheidssubsidies en andere vormen van overheidssteun; 
• de voorwaardelijke financiële verplichtingen die verband houden met genoten ontwikkelingskrediet. 

 
De hiervoor genoemde toelichtingsvereisten zijn in het algemeen van toepassing op alle vormen van 
(overheids)subsidies en (andere vormen van) overheidssteun. 

Indien de subsidie is aangemerkt als een exploitatiesubsidie geldt de volgende presentatiewijze in de jaarrekening 
(RJ 274.111): 

• onder de opbrengsten, onder een algemene post zoals ‘overige opbrengsten’ of als een afzonderlijke post; of 
• onder de kosten, in aftrek op de aan de subsidie gerelateerde kosten. 

Bij de wijze van presenteren moet de aard van de exploitatiesubsidie in aanmerking worden genomen. Daarbij wordt 
onderscheid gemaakt tussen: 

• subsidies voor bestedingen; en  
• subsidies voor bepaalde gederfde opbrengsten of voor exploitatietekorten in het algemeen. 

Subsidies voor bestedingen kunnen volgens beide presentatiewijzen worden gepresenteerd. Subsidies voor bepaalde 
gederfde opbrengsten of voor exploitatietekorten in het algemeen worden onder de opbrengsten gepresenteerd. De 
eerste presentatiewijze maakt het eenvoudiger inzicht te krijgen in de brutobedragen van de gerelateerde kosten. De 
tweede presentatiewijze benadrukt dat een deel van de kosten mogelijk niet zou zijn gemaakt als de subsidie niet 
beschikbaar zou zijn geweest. Een ander argument voor deze presentatiewijze is dat de ontvangen subsidie 
aangewend moet worden voor het betalen van de betreffende kosten. Zie verder paragraaf 29.3.2 voor de waardering 
en presentatie van exploitatiesubsidies. 

Bijdragen van leden en/of donateurs  
Bijdragen van leden en/of donateurs worden als opbrengstencategorie afzonderlijk vermeld met bijvoorbeeld de 
omschrijving contributies of donaties, tenzij zij het karakter hebben van tegenprestatie voor de levering van 
specifieke producten en/of diensten (RJ 640.320). 
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Baten uit nalatenschappen 
Baten uit nalatenschappen dienen te worden verwerkt in het boekjaar waarin de omvang betrouwbaar kan worden 
vastgesteld. Een bate uit nalatenschap kan betrouwbaar worden vastgesteld als, op grond van het stadium waarin de 
afhandeling van de nalatenschap zich bevindt, een betrouwbare schatting van de uiteindelijke (financiële) omvang 
van de nalatenschap kan worden gemaakt. Deze beoordeling vindt per nalatenschap plaats. Per nalatenschap wordt 
beoordeeld op welk moment de (financiële) omvang van de nalatenschap betrouwbaar kan worden vastgesteld 
(RJ 640.208).  

Als alternatief voor de beoordeling per nalatenschap is het aanvaardbaar om baten uit nalatenschappen te verwerken 
op het moment dat de akte van verdeling, of als er geen akte van verdeling is, de rekening en verantwoording is 
ontvangen. Bij dit alternatief wordt de bate uit de nalatenschap alleen verwerkt indien de akte van verdeling of de 
rekening en verantwoording vóór balansdatum is ontvangen (RJ 640.208). Bij ontvangst van de akte van verdeling of 
de rekening en verantwoording na balansdatum vindt vermelding plaats in de toelichting (het betreft dan ‘niet in de 
balans opgenomen activa’, zie paragraaf 20.2). Indien wordt gekozen voor de alternatieve verwerkingswijze dient de 
organisatie de baten uit alle nalatenschappen op deze wijze te verwerken.  

Bij beide verwerkingswijzen wordt een voorschot dat wordt ontvangen voordat de omvang van de nalatenschap 
betrouwbaar kan worden vastgesteld, dan wel de akte van verdeling of de rekening en verantwoording is ontvangen, 
verwerkt als een bate uit nalatenschap in het boekjaar waarin het voorschot wordt ontvangen (RJ 640.208). Hoewel 
deze uitbetalingen formeel voorlopig zijn, worden volgens de RJ in de praktijk zelden voorschotten uitbetaald die later 
alsnog worden teruggevorderd door de executeur. 

De gekozen verwerkingswijze moet in de toelichting worden vermeld (RJ 640.208).  

Nalatenschappen dienen bij eerste verwerking te worden gewaardeerd tegen de reële waarde. Bij de waardering dient 
de stichting of vereniging rekening te houden met eventuele rechten van vruchtgebruik (RJ 640.208). Voor de 
waardering van onroerende zaken mag de stichting of vereniging de laatst beschikbare WOZ-waarde hanteren. Voor 
de waardering van het vruchtgebruik mag de stichting of vereniging de fiscale waarde van het vruchtgebruik 
gebruiken (RJ 640.208). 

Baten uit eigen loterijen 
Baten uit eigen loterijen dienen te worden verantwoord voor het totaalbedrag van de inleg vermeerderd met de 
waarde van de om niet verkregen prijzen en verminderd met de waarde van de verstrekte prijzen (RJ 640.209). 

Verstrekte subsidies of giften  
Subsidieverplichtingen en verplichtingen tot het doen van giften dienen in de staat van baten en lasten te worden 
opgenomen op het moment van aangaan van de verplichting, ook als de verplichting is aangegaan voor meer dan een 
jaar (RJ 640.202). Van een subsidieverplichting respectievelijk een verplichting tot het doen van giften is veelal pas 
sprake nadat het daartoe bevoegde orgaan een besluit ter zake heeft genomen en dit schriftelijk kenbaar heeft 
gemaakt aan de ontvanger van de subsidie of gift, zodanig dat een in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting 
ontstaat (zie ook paragraaf 19.1).  

Subsidietoezeggingen kunnen onvoorwaardelijk of voorwaardelijk zijn. Onvoorwaardelijke subsidietoezeggingen 
dienen te worden verwerkt op het moment van het aangaan van de verplichting. Het komt in de praktijk echter ook 
vaak voor dat een stichting een voorwaardelijke subsidietoezegging doet. Een voorbeeld is als een stichting in het 
contract de voorwaarde heeft opgenomen dat de subsidieverplichtingen uit de overeenkomst pas zullen intreden 
zodra de stichting zelf financiering heeft gevonden voor dit specifieke project (opschortende voorwaarde). Deze 
subsidietoezegging wordt in eerste instantie toegelicht als niet in de balans opgenomen verplichting. Zodra de 
gebeurtenis is ingetreden op basis waarvan aan de opschortende voorwaarde wordt voldaan, wordt de 
subsidietoezegging in de staat van baten en lasten verwerkt.  

Een ander voorbeeld is als een stichting een subsidieverplichting aangaat met een andere partij voor de realisatie van 
een project waarbij de uitbetaling in tranches plaatsvindt, afhankelijk van de realisatie van mijlpalen van het project. 
De stichting kan te allen tijde het contract tussentijds ontbinden (ontbindende voorwaarde) als de andere partij niet 
aan de subsidievoorwaarden voldoet. De stichting verantwoordt de subsidietoezegging in de staat van baten en lasten 
voor zover de toezegging onvoorwaardelijk is. Met andere woorden, als de stichting de eerste tranche betaalbaar 
heeft gesteld omdat de andere partij aan de gestelde voorwaarden heeft voldaan, wordt voor deze tranche een last in 
de staat van baten en lasten en een verplichting in de balans verwerkt. Indien subsidieverplichtingen vervallen, 
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dienen zij in het boekjaar waarin zij vervallen in de toelichting op de staat van baten en lasten zichtbaar in mindering 
te worden gebracht op de verstrekte subsidies of giften (RJ 640.203). 

Financiële baten en lasten  
In het algemeen geldt rente als de belangrijkste financiële bate of last. In hoofdstuk 27 wordt nader op de verwerking 
van rentelasten ingegaan. Andere posten die onder de financiële baten en lasten kunnen zijn opgenomen, zijn 
resultaten van en dividenden uit deelnemingen. Hiervoor wordt verwezen naar hoofdstuk 9. 

Alle baten en lasten dienen in de staat van baten en lasten te worden verantwoord (RJ 640.201). Het is dus niet 
toegestaan om rentebaten van belegd eigen vermogen buiten de staat van baten en lasten om aan het eigen 
vermogen toe te voegen. 

41.2.4.7 Beloningen bestuurders en toezichthouders  

Vereiste opgaven algemeen  
De bezoldiging met inbegrip van de pensioenlasten van de bestuurders, gewezen bestuurders, toezichthouders en 
gewezen toezichthouders dient per categorie te worden vermeld (RJ 640.413). Het gaat daarbij om de bezoldiging die 
in het boekjaar ten laste van de stichting of vereniging is gekomen. Voor een uitgebreide beschrijving van het begrip 
‘bezoldiging’ verwijzen wij naar paragraaf 18.8. 

Indien een geconsolideerde jaarrekening wordt opgemaakt (zie paragraaf 41.3), wordt de opgave van de 
bezoldigingen op geconsolideerde basis gedaan. Dat houdt in dat bedragen die ten laste zijn gekomen van de 
geconsolideerde groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen, in de opgave worden begrepen (RJ 640.413).  

Het kan zijn dat voor de toelichting van de beloningen van de bestuurders en toezichthouders voor een stichting of 
vereniging de toelichtingsvereisten gelden van de Wet normering topinkomens. Zie hiervoor paragraaf 41.2.4.8. 

Ook de bedragen van verstrekte leningen, voorschotten en garanties aan bestuurders, gewezen bestuurders, 
toezichthouders en gewezen toezichthouders moeten worden vermeld (RJ 640.413). Opgegeven worden de nog 
openstaande bedragen, de afgewaardeerde bedragen en de bedragen waarvan werd afgezien, de rentevoet, de 
belangrijkste overige bepalingen en de aflossingen gedurende het boekjaar (art. 2:383 lid 2 BW). 

Vrijstelling indien herleidbaar tot een enkele natuurlijke persoon  
Informatie over de bezoldiging hoeft niet te worden vermeld als het bedrag tot een enkele natuurlijke persoon kan 
worden herleid (RJ 640.413). 

Nadere toelichting vereiste opgaven  
Voor zover bedragen die van geconsolideerde maatschappijen zijn ontvangen door (gewezen) bestuurders en 
(gewezen) toezichthouders vervolgens aan de stichting of vereniging zijn afgedragen, komen deze bedragen niet 
meer ten laste van de resultaten en blijven derhalve voor de bepaling van de bedoelde bedragen buiten beschouwing 
(RJ 271.603). 

Indien een toezichthouder ten behoeve van adviezen werkzaamheden verricht die aanzienlijk uitgaan boven de 
gebruikelijk aan het toezicht verbonden werkzaamheden en die anders door derden worden verricht, behoeven de 
honoraria voor deze extra werkzaamheden niet als bezoldiging te worden verantwoord (RJ 271.604). 

De vereiste vermelding van gegevens omtrent de bezoldiging en dergelijke van de (gewezen) bestuurders en van de 
(gewezen) toezichthouders kan plaatsvinden in de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening en in de toelichting 
van de geconsolideerde jaarrekening. Uitsluitende vermelding van bedoelde gegevens in de toelichting van de 
geconsolideerde jaarrekening is, gelet op de bedoeling van het voorschrift, voldoende te achten (RJ 271.605).  

41.2.4.8 Beloningen topfunctionarissen publieke en semipublieke sector  

Algemeen  
De Wet normering topinkomens (WNT) stelt eisen aan de toelichting in de jaarrekening van rechtspersonen en 
instellingen in de publieke en semipublieke sector over de bezoldiging van zogenoemde topfunctionarissen en overige 
functionarissen. Als een stichting of vereniging onder het toepassingsgebied valt van de WNT, gelden de 
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toelichtingsvereisten van de WNT. Voor de in deze paragraaf gehanteerde begrippen wordt verwezen naar art. 1.1 
van de WNT. 

Toepassingsgebied 
De WNT is van toepassing op privaatrechtelijke rechtspersonen: 

• waarvan een orgaan is bekleed met openbaar gezag; 
• waarvan de leden van het bestuur worden benoemd door een overheidslichaam of publiekrechtelijke 

rechtspersoon of waar op andere wijze door een overheidslichaam of publiekrechtelijke rechtspersoon invloed van 
betekenis wordt uitgeoefend op het beheer of beleid, met uitzondering van NV’s en BV’s, waarvan een 
overheidslichaam de aandelen houdt; 

• die specifiek zijn genoemd in de bijlagen van de WNT; en 
• die voor een periode van minimaal drie opeenvolgende kalenderjaren subsidies (als bedoeld in de Algemene wet 

bestuursrecht) hebben ontvangen, die samen jaarlijks meer bedragen dan € 500.000 en ten minste 50% 
uitmaken van de jaarlijkse inkomsten van de rechtspersoon, met uitzondering van NV’s en BV’s die een op winst 
gerichte onderneming drijven.  
 

Als een rechtspersoon onder het toepassingsgebied valt van de WNT, gelden de toelichtingsvereisten van de WNT. 
In dat geval hoeft die rechtspersoon de in paragraaf 18.8 behandelde opgaven van de beloningen van bestuurders en 
toezichthouders niet op te nemen (art. 4.2 WNT). 

De WNT heeft betrekking op het kalenderjaar. Dit betekent dat de WNT-toelichting van een rechtspersoon met een 
gebroken boekjaar betrekking heeft op het kalenderjaar voorafgaand aan het jaar waarin het boekjaar eindigt. 
Dus als het boekjaar eindigt op 30 juni jaar t+1, dan heeft de WNT-toelichting betrekking op het kalenderjaar t. 
Daarnaast moeten vergelijkende gegevens worden opgenomen over kalenderjaar t-1. 

Vereiste opgaven topfunctionarissen  
Van de navolgende topfunctionarissen moeten in de toelichting gegevens worden vermeld zoals genoemd in de 
Uitvoeringsregeling WNT: 

• van elke topfunctionaris van wie de totale bezoldiging meer bedraagt dan € 1.900: de gegevens die zijn genoemd 
in art. 5 lid 1 Uitvoeringsregeling WNT; 

• van elke topfunctionaris van wie de totale bezoldiging € 1.900 of minder bedraagt: de gegevens die zijn genoemd 
in art. 5 lid 3 Uitvoeringsregeling WNT; 

• van elke topfunctionaris van wie de totale bezoldiging meer bedraagt dan € 1.900 die een functie vervult anders 
dan op grond van een dienstbetrekking: voor de periode van functievervulling tot en met twaalf maanden de 
gegevens die zijn genoemd in art. 5 lid 4 Uitvoeringsregeling WNT; 

• van elke topfunctionaris die een uitkering wegens beëindiging van het dienstverband heeft ontvangen: de 
gegevens die zijn genoemd in art. 5 lid 5 Uitvoeringsregeling WNT; en 

• van elke topfunctionaris van wie de bezoldiging meer bedraagt dan de maximaal toegestane bezoldiging of indien 
de uitkeringen wegens beëindiging van het dienstverband meer bedragen dan de maximaal toegestane uitkering: 
de gegevens die zijn genoemd in art. 5 lid 6 Uitvoeringsregeling WNT. 

Vereiste opgaven andere medewerkers 
Van elke medewerker niet zijnde topfunctionaris waarvan de bezoldiging de maximale bezoldiging te boven gaat, 
worden de gegevens vermeld die zijn genoemd in art. 5a lid 1 Uitvoeringsregeling WNT.  

In de toelichting van de jaarrekening moet een motivering worden opgenomen voor het feit dat de bezoldiging de 
maximale bezoldiging overschrijdt (art. 5a lid 4 Uitvoeringsregeling WNT). 

Toelichting in enkelvoudige of geconsolideerde jaarrekening 
De vereiste vermelding van gegevens omtrent de bezoldiging op grond van de WNT kan plaatsvinden in de toelichting 
van de enkelvoudige jaarrekening of in de toelichting van de geconsolideerde jaarrekening. Ook kan de vermelding 
plaatsvinden in de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening van een van de andere rechtspersonen in de groep, 
voor zover dit op grond van andere op de rechtspersonen van toepassing zijnde regelgeving is toegestaan. 
Uitsluitende vermelding van bedoelde gegevens in de toelichting van de geconsolideerde jaarrekening of in de 
enkelvoudige jaarrekening van een van de andere rechtspersonen in de groep is voldoende indien (art. 5c lid 3 
Uitvoeringsregeling WNT):  
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• in de geconsolideerde jaarrekening of in de enkelvoudige jaarrekening van een van de andere rechtspersonen in 
de groep per functionaris per dienstverband wordt aangegeven op welke rechtspersoon of rechtspersonen de 
verantwoorde WNT-gegevens betrekking hebben; en  

• in de jaarrekening van de betreffende rechtspersoon wordt verwezen naar de geconsolideerde jaarrekening of de 
enkelvoudige jaarrekening van een van de andere rechtspersonen in de groep waarin de WNT-verantwoording is 
opgenomen.  
 

41.2.5 Specifieke bepalingen Titel 9 Boek 2 BW  

Van een aantal wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW is het de vraag in hoeverre deze relevant zijn voor 
stichtingen en verenigingen. In deze paragraaf wordt ingegaan op de volgende bepalingen: 

• de onmiddellijk te nemen actie als de jaarrekening in ernstige mate tekortschiet; 
• het vermelden van het gemiddeld aantal werknemers; 
• het toelichten van transacties met verbonden partijen; 
• de vermelding van de accountantskosten; en 
• het verstrekken van informatie over niet in de balans opgenomen regelingen. 

 
Onmiddellijke actie als de jaarrekening in ernstige mate tekortschiet 
Als blijkt dat een vastgestelde jaarrekening in ernstige mate tekortschiet, is het de vraag of herstel alleen plaatsvindt 
in de daarop volgende jaarrekening, of dat tevens onmiddellijke actie noodzakelijk of gewenst is ten aanzien van de 
reeds vastgestelde (foutieve) jaarrekening. Naar onze mening is het aan te bevelen dat het bestuur dan onmiddellijk 
de leden (van de vereniging) of het met de vaststelling van de jaarrekening belaste orgaan (van de stichting) op de 
hoogte brengt dat de vastgestelde jaarrekening in ernstige mate tekortschiet in het geven van het vereiste inzicht. 
Als deze jaarrekening openbaar is gemaakt, is het aan te bevelen die mededeling op dezelfde wijze openbaar te 
maken. Als deze jaarrekening is gecontroleerd door een accountant, is het tevens aan te bevelen dat bij deze 
mededeling ook een accountantsverklaring (controleverklaring) wordt gevoegd. Op deze wijze wordt de voor de 
gebruikers van de jaarrekening relevante informatie verstrekt. Daarnaast kan dit van belang zijn voor eventuele 
bestuurdersaansprakelijkheid. Deze aanbevelingen sluiten aan bij hetgeen wettelijk is geregeld voor rechtspersonen 
die onder Titel 9 Boek 2 BW vallen. 

Vermelden gemiddeld aantal werknemers 
Stichtingen en verenigingen kunnen overwegen het (gemiddeld) aantal werknemers in de jaarrekening te vermelden. 
Als dat wordt gedaan, wordt bedoeld het aantal werknemers waarmee een arbeidsovereenkomst is aangegaan.  

Toelichten van transacties met verbonden partijen 
Bij het kennisnemen van een jaarrekening van een stichting of vereniging is het van belang te weten of de stichting of 
vereniging geheel zelfstandig is, dan wel dat deze in relatie staat tot bepaalde verbonden partijen. In dat laatste geval 
moet in bepaalde gevallen in de jaarrekening melding worden gemaakt van verbonden partijen en van transacties 
met verbonden partijen. Voor rechtspersonen die onder Titel 9 Boek 2 BW vallen is dit geregeld in art. 2:381 lid 3 BW 
voor transacties van betekenis die niet onder normale marktvoorwaarden met verbonden partijen zijn aangegaan. 
In aanvulling daarop wordt door de Raad voor de Jaarverslaggeving aanbevolen om ook transacties van betekenis die 
zijn aangegaan onder normale marktvoorwaarden, toe te lichten (RJ 330.201). Zie paragraaf 30.3. 

Vermelding accountantskosten 
De wettelijke verplichting om de accountantshonoraria te vermelden vloeit voort uit implementatie in de Nederlandse 
wetgeving van Richtlijn 2006/43/EG. Het doel van deze vermelding is volgens de EG-richtlijn: ‘de relatie tussen de 
(wettelijke) auditor of het auditkantoor en de gecontroleerde entiteit transparanter te maken’. Om de 
onafhankelijkheid van de controlerend accountant te kunnen beoordelen, kunnen stichtingen en verenigingen, 
overwegen om informatie te verstrekken over de honoraria van de betreffende accountantsorganisatie. Zie verder 
paragraaf 30.7. 

Niet in de balans opgenomen regelingen 
Niet in de balans opgenomen regelingen kunnen van invloed zijn op de financiële positie van de stichting of 
vereniging, omdat ze risico’s of voordelen voor de stichting of vereniging kunnen meebrengen. Om die reden zijn wij 
van mening dat stichtingen en verenigingen informatie over deze regelingen moeten opnemen in de toelichting bij de 
jaarrekening. Rechtspersonen die onder Titel 9 Boek 2 BW vallen zijn wettelijk verplicht deze informatie op te nemen. 
Zie paragraaf 30.8. 
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41.2.6 Verwerking van gehouden aandelen door een Stichting Administratiekantoor  

Omschrijving Stichting Administratiekantoor  
Een Stichting Administratiekantoor (hierna: Stichting AK) heeft als algemene doelstelling meestal het in eigendom 
houden, beheren en administreren van aandelen tegen toekenning van certificaten. Voortvloeiend uit deze doelstelling 
oefent een Stichting AK de taken uit van de aan de geadministreerde aandelen verbonden rechten, zoals het 
stemrecht en het claimrecht. Tevens verzorgt een Stichting AK de doorbetaling van ontvangen dividenden en andere 
uitkeringen aan de certificaathouders. 

Verwerking van gehouden aandelen en certificaten  
De vraag is hoe de door een Stichting AK gehouden aandelen moeten worden verwerkt. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft bepalingen opgenomen hieromtrent. Op grond van de administratievoorwaarden beschikt een 
Stichting AK vrijwel nooit over de economische eigendom van de aandelen. Een Stichting AK heeft namelijk geen 
recht op de economische voordelen van de aandelen. Voorts loopt een Stichting AK ook geen risico's inzake deze 
aandelen. Op grond hiervan betreffen dergelijke aandelen geen activa van een Stichting AK. Tegelijkertijd heeft een 
Stichting AK op grond van de administratievoorwaarden vrijwel nooit verplichtingen jegens de certificaathouders. 
Slechts op het moment dat voordelen verbonden aan de aandelen beschikbaar komen (waaronder het ontvangen van 
dividend), ontstaat een verplichting voor een Stichting AK om die uit te keren aan de certificaathouders. Op grond 
hiervan stelt de Raad voor de Jaarverslaggeving dat de aandelen niet als activa in de balans van een Stichting AK 
dienen te worden verwerkt. Voorts wordt geen verplichting in de balans opgenomen voor de uitgegeven certificaten 
(RJ 640.524). Ontvangsten op aandelen en uitkeringen op certificaten worden in dat geval niet als baten en lasten 
verwerkt (RJ 640.527). Als alternatief wordt toegestaan dat de in beheer gehouden aandelen en de uitgegeven 
certificaten als pro memorie (p.m.) in de balans worden verantwoord (RJ 640.526). 

Toelichtingsvereisten  
Een Stichting AK dient het volgende in de toelichting van de jaarrekening op te nemen (RJ 640.529): 

• het aantal en het relatieve belang van de in beheer gehouden aandelen van de relevante rechtspersoon; 
• de rechten die samenhangen met deze aandelen; 
• het aantal en relatieve belang van de uitgegeven certificaten; 
• de voorwaarden van certificering en de mogelijkheid tot royering; en 
• de ontvangsten op aandelen en de uitkeringen op certificaten.  

 
41.3 Consolidatie 

41.3.1 Algemeen 

Inleiding 
Hoofdstuk 33 behandelt de geconsolideerde jaarrekening en behandelt de consolidatieplicht en consolidatiekring van 
rechtspersonen op basis van Titel 9 Boek 2 BW en RJ 217 ‘Consolidatie’. Hoofdstuk 33 is ook van toepassing op 
stichtingen en verenigingen. Een stichting of vereniging die aan het hoofd staat van haar groep, stelt een 
geconsolideerde jaarrekening op waarin zijn opgenomen de eigen financiële gegevens met die van haar 
groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen waarop zij een overheersende zeggenschap kan uitoefenen of 
waarover zij de centrale leiding heeft (RJ 640.501). Het groepshoofd is de stichting of vereniging die de centrale 
leiding heeft over de groep en het beleid van de groep kan bepalen (RJ 640.505). Bij stichtingen en verenigingen is 
vaak geen sprake van een relatie tussen organisaties via aandelenbezit. Deze paragraaf behandelt aanvullende 
aspecten die moeten worden betrokken in de beoordeling of sprake is van een groepsrelatie tussen stichtingen en 
verenigingen.  

Feitelijk beleidsbepalende invloed  
Van belang is of een stichting of vereniging feitelijk beleidsbepalende invloed heeft over een andere organisatie. Dit is 
het geval als (RJ 640.501): 

• het financiële en operationele beleid van de andere organisatie kan worden bepaald; en 
• op grond daarvan belangrijke economische voordelen kunnen worden behaald en tevens belangrijke economische 

risico's worden gelopen met betrekking tot de activiteiten van de andere organisatie. 
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Bij stichtingen en verenigingen is vaak geen sprake van een relatie tussen organisaties via aandelenbezit. De relatie 
tussen deze organisaties vindt dan in het bijzonder zijn grond in de statutaire en contractuele bepalingen omtrent de 
invloed op het beleid en de economische voordelen en de risico's met betrekking tot de activiteiten. Al deze 
bepalingen worden in de beschouwing betrokken teneinde in de specifieke situatie te beoordelen of sprake is van een 
groepsrelatie. Eenheid van bestuur van twee organisaties is op zichzelf nog onvoldoende grondslag om te concluderen 
dat sprake is van een groep of een groepsrelatie (RJ 640.501).  

Aanwijzingen groepsrelatie  
De feitelijke vaststelling of sprake is van feitelijk beleidsbepalende invloed en daarmee een groepsrelatie is in 
bepaalde situaties niet eenvoudig. Aspecten met betrekking tot de invloed op het beleid van de andere organisatie die 
onder meer in de beoordeling van belang zijn (RJ 640.502):  

• het al dan niet beschikken over de meerderheid van stemrechten in het bestuur of gelijkwaardig bestuursorgaan 
van de andere organisatie; dan wel de mogelijkheid om anderszins doorslaggevende invloed uit te oefenen op dit 
stemrecht; 

• het al dan niet kunnen benoemen of ontslaan van de meerderheid van de leden van het bestuur of gelijkwaardig 
bestuursorgaan van de andere organisatie; 

• het al dan niet kunnen uitbrengen van de meerderheid van stemrechten in de algemene vergadering van de 
andere organisatie of de mogelijkheid invloed uit te oefenen op het stemgedrag; 

• het al dan niet beschikken over een vetorecht over belangrijke beslissingen van het bestuur of gelijkwaardig 
bestuursorgaan van die andere organisatie dan wel de mogelijkheid dergelijke beslissingen te herroepen of aan te 
passen; bijvoorbeeld inzake operationele beslissingen, of met betrekking tot investeringsbudgetten; 

• de al dan niet bevoegdheid om goedkeuring te verlenen voor het aanstellen, herbenoemen en ontslaan van 
functionarissen op sleutelposities bij de andere organisatie; 

• of het mandaat van de andere organisatie is bepaald en beperkt is; 
• het al dan niet beschikken over bijzondere zeggenschapsrechten op grond waarvan invloed kan worden 

uitgeoefend op het financiële en operationele beleid van de andere organisatie. 
 

Bij stichtingen en verenigingen komt het veelvuldig voor dat een directie functioneert en een raad van toezicht het 
toezicht uitoefent op de werkzaamheden van de directie en tevens doorslaggevende invloed uitoefent op de 
besluitvorming. De raad van toezicht is dan te beschouwen als een voorbeeld van een 'gelijkwaardig bestuursorgaan' 
waaraan hiervoor wordt gerefereerd. 

Aspecten met betrekking tot de economische voordelen en de risico's met betrekking tot de activiteiten die onder 
meer in de beoordeling van belang zijn (RJ 640.503):  

• het al dan niet beschikken over de macht de andere organisatie op te heffen en een substantieel aandeel in de 
overblijvende economische voordelen te verkrijgen of substantiële schulden te dragen; 

• het al dan niet beschikken over de macht uitkeringen van vermogensbestanddelen aan de andere organisatie te 
onttrekken, en/of het aansprakelijk zijn voor bepaalde verplichtingen van de andere organisatie; 

• het al dan niet direct of indirect bezitten van de eigendomstitel van het eigen vermogen van de andere organisatie 
met een recht hierover in continuïteit te beschikken; 

• het gerechtigd zijn tot een substantieel deel van het eigen vermogen van de andere organisatie in een bepaalde 
situatie, bijvoorbeeld in geval die andere organisatie wordt ontbonden; 

• de mogelijkheid de andere organisatie aanwijzingen te geven om medewerking te verlenen aan het bereiken van 
de eigen doelen; 

• het al dan niet blootgesteld zijn aan de overblijvende schulden van de andere organisatie. 
 

Indien sprake is van economische afhankelijkheid van een bepaalde organisatie betekent dit nog niet 
noodzakelijkerwijs dat sprake is van overheersende zeggenschap door die andere organisatie (RJ 640.504). 
Bijvoorbeeld in het geval dat een bepaalde stichting haar fondsen grotendeels ontvangt van een andere stichting. 
Deze ontvangende stichting heeft zelf de bevoegdheid om te besluiten of zij fondsen accepteert van de 
donorstichting. De donorstichting heeft in een dergelijk geval weliswaar invloed, maar niet automatisch de macht om 
het financiële en operationele beleid te bepalen. 
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Andere rechtspersonen waarop een overheersende zeggenschap kan worden uitgeoefend of waarover 
centrale leiding wordt uitgeoefend  
Met deze rechtspersonen worden maatschappijen beoogd die geen groepsmaatschappij zijn, maar waarop een 
overheersende zeggenschap kan worden uitgeoefend of waarover centrale leiding wordt uitgeoefend. Een voorbeeld 
hiervan is een 'special purpose entity' (SPE). SPE's zijn veelal opgericht om een speciaal doel te verwezenlijken en 
kunnen de vorm hebben van een rechtspersoon (BV, stichting enz.) of van een maatschappij zonder 
rechtspersoonlijkheid (CV, VOF, trust enz.). SPE's zijn maatschappijen waarin slechts nauw omschreven activiteiten 
plaatsvinden, bijvoorbeeld het innen van vorderingen of het beheer van onroerende zaken, meestal ten behoeve van 
uitsluitend één groep. Vaak is wel sprake van een duidelijke relatie met de groep, maar ook van statutaire of 
organisatorische beperkingen in de zeggenschap, zodat niet zonder meer van een groepsmaatschappij kan worden 
gesproken. Voor het beantwoorden van de vraag of een SPE tot de consolidatiekring behoort, is het niet relevant of 
een SPE kwalificeert als een groepsmaatschappij. RJ 640.501 bepaalt namelijk dat niet alleen groepsmaatschappijen, 
maar ook andere rechtspersonen moeten worden geconsolideerd waarop een overheersende zeggenschap kan worden 
uitgeoefend of waarover centrale leiding wordt gevoerd. Met deze toevoeging zijn SPE's bedoeld. 

41.3.2 Bijzonderheden consolidatieplicht en consolidatie van stichtingen en verenigingen 

Consolidatieplicht bij nevengeschikte organisaties 
Consolidatieplicht bestaat ook ten aanzien van groepsmaatschappijen waarin de verslaggevende stichting of 
vereniging geen kapitaalbelang heeft. Een dergelijke situatie kan zich bij uitstek voordoen bij stichtingen en 
verenigingen. Bepalend is of de (beleidsafhankelijke) organisatie voldoet aan de criteria voor het zijn van 
groepsmaatschappij van de (beleidsbepalende) stichting of vereniging. Hieruit vloeit voort dat bij nevengeschikte 
organisaties, waarvan de besturen een personele unie vormen, sprake kan zijn van een groepsrelatie en derhalve 
consolidatieplicht (RJ 640.506). Eenheid van bestuur (ofwel een personele unie) is op zichzelf overigens nog 
onvoldoende grondslag om te concluderen dat sprake is van een groep of een groepsrelatie (RJ 640.501). 
Zie paragraaf 41.3.1. Wanneer geen sprake is van een groepsrelatie kan sprake zijn van verbonden partijen, waarbij 
informatie moet worden verstrekt over onderlinge transacties. Zie paragraaf 41.2.5. 

Consolidatie van stichtingen en verenigingen  
Het is mogelijk dat het groepshoofd stichtingen en/of verenigingen in de consolidatie moet betrekken. Aangezien op 
de enkelvoudige balans van het groepshoofd geen kapitaalbelang in een stichting of vereniging tot uitdrukking kan 
worden gebracht, is eliminatie van een zodanig kapitaalbelang tegenover het eigen vermogen van de stichting 
respectievelijk vereniging niet mogelijk. Het consolideren van jaarrekeningen van stichtingen en verenigingen komt 
daarom neer op het samenvoegen van de desbetreffende jaarrekeningen, onder eliminatie van onderlinge 
vorderingen en schulden en onderlinge baten en lasten (RJ 640.509). Het groepsvermogen volgens de 
geconsolideerde jaarrekening wijkt daardoor af van het eigen vermogen van het groepshoofd volgens de 
enkelvoudige jaarrekening. Een dergelijk verschil moet worden toegelicht in de enkelvoudige jaarrekening (art. 2:389 
lid 10 BW).  

Bij de consolidatie van stichtingen kan geen belang van derden ontstaan. De reden is dat een derde partij wel 
zeggenschap kan hebben in een stichting, maar er is geen sprake van een deelneming in financiële zin. De derde 
partij heeft een zeggenschapsrecht, maar geen vermogensrecht. Daarom kan bij een dergelijk zeggenschapsrecht van 
derden een onverdeeld groepsvermogen worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening.  

41.4 Verwerking van fusies en overnames  

41.4.1 Inleiding 

Deze paragraaf is een aanvulling op hoofdstuk 31 ‘Fusies en overnames’. Hoofdstuk 31 behandelt de verwerking van 
fusies en overnames door commerciële ondernemingen. Deze paragraaf behandelt specifiek de verwerking van fusies 
en overnames door stichtingen en verenigingen.  

Volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving moeten een overname en een samensmelting van belangen, waarbij 
sprake is van de verkrijging van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/of verplichtingen dat in staat is 
tot het genereren van opbrengsten, worden onderscheiden van de situatie waarbij een verkrijgende stichting of 
vereniging bepaalde activa en/of passiva verkrijgt tegen schulderkenning of om niet. Er wordt dan niet voldaan aan 
de definities van een overname of een samensmelting van belangen. Deze paragraaf is volgens de Raad voor de 
Jaarverslaggeving daarom niet van toepassing op de verkrijging van activa en/of passiva waarbij geen sprake is van 
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de verkrijging van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/of verplichtingen dat in staat is tot het 
genereren van opbrengsten (RJ 216.602).  

Bij fusies van respectievelijk overnames door stichtingen en verenigingen komt in veel gevallen niet een transactie tot 
stand op basis van de reële waarde van de overgenomen of samengevoegde activiteit. Aangezien er geen 
aandeelhouders als belanghebbenden zijn betrokken, is er vaak geen belang om de transactie op die basis tot stand 
te brengen. Doelstelling is veeleer om de vermogens van beide partijen samen te voegen, teneinde de gezamenlijke 
activa en passiva in te zetten voor de doelstelling van de nieuwe (gefuseerde/samengevoegde) entiteit. Dergelijke 
transacties vinden vaak plaats op basis van boekwaarden of om niet (RJ 216.603).  

41.4.2 Verwerkingswijze bij juridische fusie 

Een juridische fusie tussen stichtingen of verenigingen (al dan niet door middel van de oprichting van een nieuwe 
stichting of vereniging) dient te worden verwerkt als een samensmelting van belangen (RJ 216.605). Een 
samensmelting van belangen wordt verwerkt volgens de ‘pooling of interests’ methode. Bij deze methode worden de 
samengevoegde activa en passiva in beginsel tegen hun boekwaarde opgenomen en komt (negatieve) goodwill niet 
aan de orde. Deze methode wordt nader beschreven in paragraaf 31.4. Deze verwerkingswijze dient eveneens te 
worden gevolgd (RJ 216.605):  

• als door de verkrijgende stichting of vereniging geen koopsom wordt betaald aan de overdragende rechtspersoon 
en de fusie wordt vormgegeven door een activa/passiva-transactie waarbij twee rechtspersonen hun 
bedrijfsactiviteiten gezamenlijk willen voortzetten hetzij in de verkrijgende stichting of vereniging hetzij in een 
andere rechtspersoon;  

• bij een juridische fusie van een verkrijgende stichting of vereniging met een naamloze of besloten vennootschap, 
waarvan de stichting of vereniging al alle aandelen bezit; en 

• bij een juridische fusie van een verkrijgende stichting met een vereniging waarvan zij enig lid is. 
 

41.4.3 Verwerkingswijze bij betaling koopsom 

Indien een fusie of overname tussen stichtingen en verenigingen wordt vormgegeven door een activa/passiva-
transactie (of bedrijfsfusie) waarbij door de verkrijgende stichting of vereniging een koopsom wordt betaald aan de 
overdragende rechtspersoon, dient deze fusie of overname te worden verwerkt als een overname in 
overeenstemming met de verwerkingswijze van overnames tussen zakelijk handelende partijen (RJ 216.604). 
Die verwerkingswijze betreft de ‘purchase accounting’ methode. Bij deze methode worden de verkregen 
identificeerbare activa en verplichtingen op de overnamedatum gewaardeerd tegen de reële waarde en wordt 
eventuele (negatieve) goodwill tot uitdrukking gebracht. Voor een beschrijving van deze methode verwijzen wij naar 
paragraaf 31.3. De verwerking van goodwill wordt behandeld in hoofdstuk 6. 

41.4.4 Verwerkingswijze bij verwerving aandelen in een naamloze of besloten vennootschap 

Als een stichting of vereniging de aandelen verwerft van een naamloze of besloten vennootschap, dient te worden 
vastgesteld of sprake is van een overname of van een samensmelting van belangen. Dit moet worden vastgesteld aan 
de hand van de bepalingen die daarvoor gelden voor zakelijk handelende partijen (RJ 216.606). Deze bepalingen zijn 
opgenomen in RJ 216.107, 108 en 110. In het kort komen die erop neer dat meestal sprake is van een overname. 
Er is alleen sprake van een samensmelting van belangen bij het samenvoegen van twee gelijkwaardige partijen die 
hun gehele vermogen op basis van gelijkwaardigheid samenvoegen en waarbij ook de zeggenschap gelijkwaardig 
wordt verdeeld. Bij verwerving van aandelen in een naamloze of besloten vennootschap zal dit slechts in 
uitzonderingsgevallen aan de orde zijn. Voor een nadere toelichting wordt verwezen naar paragraaf 31.2.  

Een overname moet worden verwerkt volgens de 'purchase accounting' methode. Een samensmelting van belangen 
volgens de 'pooling of interests' methode. De 'pooling of interests' methode wordt nader beschreven in 
paragraaf 31.4. De 'purchase accounting' methode wordt nader beschreven in paragraaf 31.3. 

41.4.5 Fusies en overnames onder gemeenschappelijke leiding 

Er is sprake van een transactie onder gemeenschappelijke leiding als dezelfde partijen uiteindelijk overheersende 
zeggenschap hebben over de overnemende partij en de overgenomen partij (of over de fuserende partijen), zowel 
voor als na de overname (of fusie). De overheersende zeggenschap mag niet tijdelijk zijn. De overheersende 
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zeggenschap kan worden uitgeoefend door rechtspersonen, maar ook door natuurlijke personen. De overheersende 
zeggenschap kan worden uitgeoefend door meerdere partijen, die individueel geen overheersende zeggenschap 
hebben, maar deze door een contractuele afspraak samen uitoefenen. Voor de verwerking van fusies en overnames 
onder gemeenschappelijke leiding wordt verwezen naar paragraaf 31.6.  

41.4.6 Toelichting 

Voor een beschrijving van de toelichtingen die bij een fusie of overname moeten worden opgenomen in de 
jaarrekening, wordt verwezen naar paragraaf 31.7. 

41.5 Bestuursverslag 

41.5.1 Algemeen  

Inleiding  
Aan het bestuursverslag van stichtingen en verenigingen komt een bijzondere betekenis toe. De aard van de 
activiteiten brengt namelijk met zich mee dat de maatschappelijke betekenis daarvan slechts in beperkte mate uit de 
jaarrekening kan blijken (RJ 640.512). Daarom zijn in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving specifieke richtlijnen 
gegeven voor het bestuursverslag van stichtingen en verenigingen, in aanvulling op RJ 400 ‘Bestuursverslag’.  

Het bestuursverslag mag niet in strijd zijn met de jaarrekening (art. 2:391 lid 4 BW). Het bestuursverslag heeft 
betrekking op de stichting of vereniging en de groepsmaatschappijen waarvan de financiële gegevens in haar 
jaarrekening zijn opgenomen. Het bestuursverslag moet een getrouw beeld geven van de toestand op balansdatum, 
van de ontwikkeling gedurende het boekjaar en van de resultaten (art. 2:391 lid 1 BW).  

Het bestuursverslag wordt gelijktijdig met de jaarrekening opgemaakt en voorgelegd aan de ledenvergadering, het 
toezichthoudend orgaan en/of het statutair bevoegd orgaan. Zie ook paragraaf 41.1.10.3. 

41.5.2 Inhoud bestuursverslag  

Diepgang van de te verstrekken informatie  
De uitgebreidheid van de verslaggeving hangt mede af van het specifieke karakter en de omvang en complexiteit van 
de stichting of vereniging en van de groep van gebruikers, hun informatiebehoeften en de positie van deze gebruikers 
in relatie tot de stichting of vereniging (RJ 640.102). Dit geldt ook voor het bestuursverslag. 

Te verstrekken informatie  
In deze paragraaf worden de specifieke richtlijnen gegeven voor het bestuursverslag van stichtingen en verenigingen. 
Deze zijn een aanvulling op de richtlijnen van RJ 400 ‘Bestuursverslag’ die zijn beschreven in paragraaf 1.1.6.3.2.  

Het bestuursverslag dient te bevatten (RJ 640.513): 

• een verslag van de activiteiten; 
• een beschrijving wat de doelstelling van de organisatie is; 
• met welk beleid die doelstelling wordt nagestreefd en op welke wijze de belangrijkste activiteiten daarin passen; 
• een weergave van de samenstelling van bestuur en directie. 

Belangrijke wijzigingen in de (statutaire) doelstelling dienen met redenen omkleed in het bestuursverslag te worden 
vermeld (RJ 640.518). Het beleid van de stichting of vereniging met betrekking tot de omvang en functie van het vrij 
besteedbare vermogen (zie paragraaf 41.2.3.2) moet worden verwoord. Hierbij wordt tevens aandacht geschonken 
aan de verwerking van een eventueel groot batig of nadelig saldo, alsmede aan de continuïteit van de stichting of 
vereniging (RJ 640.517). De stichting of vereniging dient inzicht te geven in de mate waarin baten eenmalig of 
jaarlijks terugkerend zijn. Hiermee wordt inzicht gegeven in risico’s ten aanzien van continuïteit van de baten 
(RJ 640.516a). 

Aangezien de maatschappelijke betekenis van de activiteiten slechts in beperkte mate uit de financiële gegevens van 
de jaarrekening blijkt, wordt het resultaat van de activiteiten verbaal weergegeven in het bestuursverslag, waar 
mogelijk ondersteund door andersoortige gekwantificeerde informatie (RJ 640.514). Indien de stichting of vereniging 
zeer verschillende soorten activiteiten verricht en/of activiteiten verricht op zeer uiteenlopende locaties, dienen in de 
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jaarrekening per hoofdgroep van activiteiten respectievelijk locaties de relevante posten van de balans en de staat 
van baten en lasten te worden gesegmenteerd. Zie paragraaf 41.2.2. Bij de indeling van het bestuursverslag wordt 
aansluiting gezocht bij de indeling volgens deze segmentering (RJ 640.515). 

In het bestuursverslag moeten de belangrijke stellige bestuurlijke voornemens en de belangrijke inmiddels in het 
nieuwe jaar genomen besluiten worden vermeld. Daarbij moet ook de financiële vertaling van die voornemens en 
besluiten worden vermeld. Tevens dient de begroting voor het jaar volgend op het verslagjaar in samenvattende 
vorm te worden opgenomen, tenzij de functie die door de stichting of vereniging aan de begroting wordt toegekend 
dat niet zinvol maakt (RJ 640.516). Zie ook paragraaf 41.2.4.2. 

Indien een stichting of vereniging beleggingen heeft, dient het bestuursverslag een uiteenzetting te bevatten van het 
gevoerde beleggingsbeleid en inzicht te geven in de risico's (RJ 640.519). 

41.6 Vrijstellingen voor middelgrote en kleine stichtingen en verenigingen  

Algemeen 
In zijn algemeenheid geldt voor zowel middelgrote als voor kleine stichtingen en verenigingen dat de uitgebreidheid 
van de verslaggeving onder meer afhangt van de omvang en complexiteit van de organisatie en van de 
informatiebehoeften van de groep van gebruikers en hun positie in relatie tot de organisatie (RJ 640.102). Zie ook 
paragraaf 41.1.3.  

Richtlijnen voor kleine stichtingen en verenigingen zijn opgenomen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor 
micro- en kleine rechtspersonen (RJk-bundel), met specifiek richtlijnen in RJk C1 ‘Kleine organisaties-zonder-
winststreven’. 

Gesegmenteerde informatie 
Kleine stichtingen en verenigingen die zeer verschillende soorten activiteiten verrichten, wordt aanbevolen 
gesegmenteerde informatie te verstrekken (RJk C1.402).  

Staat van baten en lasten met toelichting 
Voor kleine stichtingen en verenigingen geldt niet de verplichting om baten die worden ontvangen in de vorm van 
zaken of diensten te waarderen tegen de reële waarde. Indien deze baten niet zijn opgenomen in de staat van baten 
en lasten, dan wordt hiervan melding gemaakt in de toelichting. Indien dit van belang is voor het inzicht, wordt een 
indicatie gegeven van de reële waarde van deze baten (RJk C1.311).  

Voor kleine stichtingen en verenigingen geldt niet de specifieke verplichting om sponsorbijdragen en bijdragen van 
leden en/of donateurs (bij toepassing van het categoriale model) afzonderlijk op te nemen of te vermelden. Tot slot 
hoeven kleine stichtingen en verenigingen niet toe te lichten op welke wijze kostentoerekening plaatsvindt. 

Kleine stichtingen en verenigingen zijn niet verplicht de informatie over de beloningen (bezoldigingen) voor de 
bestuurders en toezichthouders te verstrekken. Dit wordt echter wel aanbevolen (RJk C1.315). 

Transacties met verbonden partijen 
Middelgrote en kleine stichtingen en verenigingen hoeven transacties met verbonden partijen niet toe te lichten en 
hoeven geen informatie te verschaffen over accountantskosten. 

Niet in de balans opgenomen regelingen 
Kleine stichtingen en verenigingen hoeven niet in de balans opgenomen regelingen niet toe te lichten. 
 
Consolidatie 
Voor kleine stichtingen en verenigingen kan consolidatie achterwege blijven als voldaan wordt aan de voorwaarden 
van de consolidatievrijstelling voor kleine groepen (art. 2:407 lid 2 BW). Zie paragraaf 33.3.1. 
 
Fusies en overnames 
Middelgrote stichtingen en verenigingen kunnen voor fusies en overnames die zijn gerealiseerd na balansdatum 
volstaan met de op grond van art. 2:380a BW vereiste vermelding van gebeurtenissen na balansdatum met 
belangrijke financiële gevolgen, onder mededeling van de omvang van die gevolgen (RJ 216.410). 
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Kleine stichtingen en verenigingen hoeven alleen een beschrijving op te nemen van de wijze waarop de fusie over 
overname in de jaarrekening is verwerkt (RJk B3.203).  
 
Bestuursverslag 
Ook kleine stichtingen en verenigingen moeten een bestuursverslag opstellen (RJk C1.403). In de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving voor kleine stichtingen en verenigingen zijn de volgende vereenvoudigingen opgenomen: 
• het resultaat van de activiteiten hoeft alleen weergegeven te worden indien en voor zover de maatschappelijke 

betekenis van de activiteiten slechts in beperkte mate uit de financiële gegevens van de jaarrekening blijkt 
(RJk C1.406); 

• er is niet een expliciete bepaling om bij de indeling van het bestuursverslag aansluiting te zoeken bij de indeling 
van de activiteiten in de jaarrekening (indien de organisatie zeer verschillende soorten activiteiten verricht). 
 

41.7 Belangrijke verschillen met IFRS 

Bepalingen voor stichtingen en verenigingen 
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving kennen specifieke bepalingen voor de jaarverslaggeving van stichtingen en 
verenigingen. IFRS kent geen specifieke bepalingen voor de jaarverslaggeving van stichtingen en verenigingen. 
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Bijlage 1 Enkele bepalingen uit Boek 2 BW 

1 januari 2023 

De onderstaande artikelen gelden voor alle rechtspersonen 
 
Artikel 10  
1. Het bestuur is verplicht van de vermogenstoestand van de rechtspersoon en van alles betreffende de 

werkzaamheden van de rechtspersoon, naar de eisen die voortvloeien uit deze werkzaamheden, op zodanige 
wijze een administratie te voeren en de daartoe behorende boeken, bescheiden en andere gegevensdragers op 
zodanige wijze te bewaren, dat te allen tijde de rechten en verplichtingen van de rechtspersoon kunnen 
worden gekend. 

2. Onverminderd het bepaalde in de volgende titels is het bestuur verplicht jaarlijks binnen zes maanden na afloop 
van het boekjaar de balans en de staat van baten en lasten van de rechtspersoon te maken en op papier 
te stellen. 

3. Het bestuur is verplicht de in de leden 1 en 2 bedoelde boeken, bescheiden en andere gegevensdragers 
gedurende zeven jaren te bewaren. 

4. De op een gegevensdrager aangebrachte gegevens, uitgezonderd de op papier gestelde balans en staat van baten 
en lasten, kunnen op een andere gegevensdrager worden overgebracht en bewaard, mits de overbrenging 
geschiedt met juiste en volledige weergave der gegevens en deze gegevens gedurende de volledige bewaartijd 
beschikbaar zijn en binnen redelijke tijd leesbaar kunnen worden gemaakt. 
 

Artikel 10a  
Het boekjaar van een rechtspersoon is het kalenderjaar, indien in de statuten geen ander boekjaar is aangewezen. 

Artikel 24a  
1. Dochtermaatschappij van een rechtspersoon is: 

a. een rechtspersoon waarin de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen, al dan niet 
krachtens overeenkomst met andere stemgerechtigden, alleen of samen meer dan de helft van de 
stemrechten in de algemene vergadering kunnen uitoefenen; 

b. een rechtspersoon waarvan de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen lid of 
aandeelhouder zijn en, al dan niet krachtens overeenkomst met andere stemgerechtigden, alleen of samen 
meer dan de helft van de bestuurders of van de commissarissen kunnen benoemen of ontslaan, ook indien 
alle stemgerechtigden stemmen. 

2. Met een dochtermaatschappij wordt gelijk gesteld een onder eigen naam optredende vennootschap waarin de 
rechtspersoon of een of meer dochtermaatschappijen als vennoot volledig jegens schuldeisers aansprakelijk is 
voor de schulden. 

3. Voor de toepassing van lid 1 worden aan aandelen verbonden rechten niet toegerekend aan degene die de 
aandelen voor rekening van anderen houdt. Aan aandelen verbonden rechten worden toegerekend aan degene 
voor wiens rekening de aandelen worden gehouden, indien deze bevoegd is te bepalen hoe de rechten worden 
uitgeoefend dan wel zich de aandelen te verschaffen. 

4. Voor de toepassing van lid 1 worden stemrechten, verbonden aan verpande aandelen, toegerekend aan de 
pandhouder, indien hij mag bepalen hoe de rechten worden uitgeoefend. Zijn de aandelen evenwel verpand voor 
een lening die de pandhouder heeft verstrekt in de gewone uitoefening van zijn bedrijf, dan worden de 
stemrechten hem slechts toegerekend, indien hij deze in eigen belang heeft uitgeoefend. 
 

Artikel 24b  
Een groep is een economische eenheid waarin rechtspersonen en vennootschappen organisatorisch zijn verbonden. 
Groepsmaatschappijen zijn rechtspersonen en vennootschappen die met elkaar in een groep zijn verbonden. 

Artikel 24c  
1. Een rechtspersoon of vennootschap heeft een deelneming in een rechtspersoon, indien hij of een of meer van 

zijn dochtermaatschappijen alleen of samen voor eigen rekening aan die rechtspersoon kapitaal verschaffen of 
doen verschaffen teneinde met die rechtspersoon duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de eigen 
werkzaamheid. Indien een vijfde of meer van het geplaatste kapitaal wordt verschaft, wordt het bestaan van 
een deelneming vermoed. 
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2. Een rechtspersoon heeft een deelneming in een vennootschap, indien hij of een dochtermaatschappij: 
a. daarin als vennoot jegens schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de schulden; of 
b. daarin anderszins vennoot is teneinde met die vennootschap duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de 

eigen werkzaamheid. 
 

Artikel 24d  
1. Bij de vaststelling in hoeverre de leden of aandeelhouders stemmen, aanwezig of vertegenwoordigd zijn, of in 

hoeverre het aandelenkapitaal verschaft wordt of vertegenwoordigd is, wordt geen rekening gehouden met 
lidmaatschappen of aandelen waarvan de wet of een statutaire regeling als bedoeld in artikel 228 lid 5 bepaalt dat 
daarvoor geen stem kan worden uitgebracht. 

2. In afwijking van lid 1 wordt voor de toepassing van de artikelen 24c, 63a, 152, 201a, 220, 224a, 262, 265a, 333a 
lid 2, 334ii lid 2, 336 lid 1, 346, 379 lid 1 en lid 2, 407 lid 2, 408 lid 1 en 414 ten aanzien van een besloten 
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid tevens rekening gehouden met aandelen waarvan een statutaire 
regeling als bedoeld in artikel 228 lid 5 bepaalt dat daarvoor geen stem kan worden uitgebracht. 
 

De onderstaande artikelen gelden uitsluitend voor verenigingen 
 
Artikel 26  
1. De vereniging is een rechtspersoon met leden die is gericht op een bepaald doel, anders dan een dat is 

omschreven in artikel 53 lid 1 of lid 2. 
2. Een vereniging wordt bij meerzijdige rechtshandeling opgericht. 
3. Een vereniging mag geen winst onder haar leden verdelen. 

 
Artikel 48  
1. Het bestuur brengt op een algemene vergadering binnen zes maanden na afloop van het boekjaar, behoudens 

verlenging van deze termijn door de algemene vergadering, een bestuursverslag uit over de gang van zaken in de 
vereniging en over het gevoerde beleid. Het legt de balans en de staat van baten en lasten met een toelichting ter 
goedkeuring aan de vergadering over. Deze stukken worden ondertekend door de bestuurders en 
commissarissen; ontbreekt de ondertekening van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van 
redenen melding gemaakt. Na verloop van de termijn kan ieder lid van de gezamenlijke bestuurders in rechte 
vorderen dat zij deze verplichtingen nakomen. 

2. Ontbreekt een raad van commissarissen en wordt omtrent de getrouwheid van de stukken aan de algemene 
vergadering niet overgelegd een verklaring afkomstig van een accountant als bedoeld in artikel 393 lid 1, dan 
benoemt de algemene vergadering jaarlijks een commissie van ten minste twee leden die geen deel van het 
bestuur mogen uitmaken. De commissie onderzoekt de stukken bedoeld in de tweede zin van lid 1, en brengt aan 
de algemene vergadering verslag van haar bevindingen uit. Het bestuur is verplicht de commissie ten behoeve 
van haar onderzoek alle door haar gevraagde inlichtingen te verschaffen, haar desgewenst de kas en de waarden 
te tonen en de boeken, bescheiden en andere gegevensdragers van de vereniging voor raadpleging beschikbaar 
te stellen. 

3. Een vereniging die een of meer ondernemingen in stand houdt welke ingevolge de wet in het handelsregister 
moeten worden ingeschreven, vermeldt bij de staat van baten en lasten de netto-omzet van deze 
ondernemingen. 
 

Artikel 49  
1. Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het boekjaar van een vereniging als bedoeld in artikel 360 lid 3, 

behoudens verlenging van deze termijn met ten hoogste vier maanden door de algemene vergadering op grond 
van bijzondere omstandigheden, maakt het bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor de leden ter inzage 
ten kantore van de vereniging. Binnen deze termijn legt het bestuur ook het bestuursverslag ter inzage voor de 
leden, tenzij de artikelen 396 lid 7 of 403 voor de vereniging gelden. 

2. De jaarrekening wordt ondertekend door de bestuurders en door de commissarissen; ontbreekt de ondertekening 
van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

3. De jaarrekening wordt vastgesteld door de algemene vergadering die het bestuur uiterlijk een maand na afloop 
van de termijn doet houden. Vaststelling van de jaarrekening strekt niet tot kwijting aan een bestuurder 
onderscheidenlijk commissaris. 

4. Artikel 48 lid 1 is niet van toepassing op de vereniging bedoeld in artikel 360 lid 3. Artikel 48 lid 2 is hierop 
van toepassing met dien verstande dat onder stukken wordt verstaan de stukken die ingevolge lid 1 
worden overgelegd. 
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5. Een vereniging als bedoeld in artikel 360 lid 3 mag ten laste van de door de wet voorgeschreven reserves een 
tekort slechts delgen voor zover de wet dat toestaat. 

6. Onze Minister van Economische Zaken kan desverzocht om gewichtige redenen ontheffing verlenen van de 
verplichting tot het opmaken, het overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. Afdeling 4.1.3.3 van de 
Algemene wet bestuursrecht is van toepassing op deze verzoeken tot ontheffing. 
 

De onderstaande artikelen gelden uitsluitend voor naamloze vennootschappen 
 
Artikel 94  
1. Rechtshandelingen: 

a. in verband met het nemen van aandelen waarbij bijzondere verplichtingen op de naamloze vennootschap 
worden gelegd, 

c. rakende het verkrijgen van aandelen op andere voet dan waarop de deelneming in de naamloze vennootschap 
voor het publiek wordt opengesteld, 

d. strekkende om enigerlei voordeel te verzekeren aan een oprichter der naamloze vennootschap of aan een bij 
de oprichting betrokken derde, 

e. betreffende inbreng op aandelen anders dan in geld, 
moeten in haar geheel worden opgenomen in de akte van oprichting of in een geschrift dat daaraan in origineel 
of in authentiek afschrift wordt gehecht en waarnaar de akte van oprichting verwijst. Indien de vorige zin niet 
in acht is genomen, kunnen voor de vennootschap uit deze rechtshandelingen geen rechten of 
verplichtingen ontstaan. 

2. Na de oprichting kunnen de in het vorige lid bedoelde rechtshandelingen zonder voorafgaande goedkeuring van 
de algemene vergadering slechts worden verricht, indien en voor zover aan het bestuur de bevoegdheid daartoe 
uitdrukkelijk bij de statuten is verleend. 

3. Van het bepaalde in dit artikel zijn uitgezonderd de in artikel 80 lid 2 bedoelde overeenkomsten. 
 

Artikel 94a  
1. Indien bij de oprichting inbreng op aandelen anders dan in geld wordt overeengekomen, maken de oprichters een 

beschrijving op van hetgeen wordt ingebracht, met vermelding van de daaraan toegekende waarde en van de 
toegepaste waarderingsmethoden. Deze methoden moeten voldoen aan normen die in het maatschappelijke 
verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. De beschrijving heeft betrekking op de toestand van hetgeen wordt 
ingebracht op een dag die niet eerder dan zes maanden voor de oprichting ligt. De beschrijving wordt door alle 
oprichters ondertekend en aan de akte van oprichting gehecht. 

2. Over de beschrijving van hetgeen wordt ingebracht moet een accountant als bedoeld in artikel 393, eerste lid een 
verklaring afleggen, die aan de akte van oprichting moet worden gehecht. Hierin verklaart hij dat de waarde van 
hetgeen wordt ingebracht, bij toepassing van in het maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar beschouwde 
waarderingsmethoden, ten minste beloopt het bedrag van de stortingsplicht, in geld uitgedrukt, waaraan met de 
inbreng moet worden voldaan. Indien bekend is dat de waarde na de beschrijving aanzienlijk is gedaald, is een 
tweede verklaring vereist. 

3. De beschrijving en de accountantsverklaring zijn niet vereist, indien zulks in de akte van oprichting is bepaald ten 
aanzien van: 
a. inbreng van effecten of geldmarktinstrumenten als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel 

toezicht, mits die effecten of geldmarktinstrumenten worden gewaardeerd tegen de gewogen gemiddelde 
koers waartegen zij gedurende drie maanden voorafgaande aan de dag van de inbreng op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht zijn verhandeld; 

b. inbreng anders dan in geld, niet zijnde effecten of instrumenten als bedoeld in onderdeel a, die is 
gewaardeerd door een onafhankelijke persoon die blijkens zijn opleiding en werkzaamheid deskundig is in het 
uitvoeren van waarderingen, mits de deskundigenwaardering geschiedt met toepassing van in het 
maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar beschouwde waarderingsmethoden en de waarde van hetgeen 
wordt ingebracht wordt bepaald op een dag die niet eerder dan zes maanden voor de dag van de inbreng ligt; 

c. inbreng anders dan in geld, niet zijnde effecten of geldmarktinstrumenten als bedoeld in onderdeel a, 
waarvan de waarde wordt afgeleid uit een jaarrekening die is vastgesteld over het laatste boekjaar dat aan de 
inbreng voorafgaat en overeenkomstig Richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad van 
17 mei 2006 betreffende de wettelijke controles van jaarrekeningen en geconsolideerde jaarrekeningen, tot 
wijziging van de Richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad en houdende intrekking van Richtlijn 
84/253/EEG van de Raad (PbEG L 157) aan een accountantscontrole is onderworpen. 
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4. Indien voor de oprichting bekend is dat de koers is beïnvloed door uitzonderlijke omstandigheden die ertoe leiden 
dat de waarde van effecten of instrumenten als bedoeld in lid 3, onderdeel a, op de dag van de inbreng 
aanzienlijk zal zijn gewijzigd of indien voor de oprichting bekend is dat de waarde van inbreng als bedoeld in lid 3, 
onderdeel b of c, op de dag van de inbreng als gevolg van nieuwe bijzondere omstandigheden aanzienlijk zal zijn 
gewijzigd, zijn de oprichters verplicht om alsnog een beschrijving op te maken die door alle oprichters wordt 
ondertekend en waarover een accountantsverklaring als bedoeld in lid 2 wordt afgelegd. De beschrijving en de 
accountantsverklaring worden aan de akte van oprichting gehecht. Geschiedt de inbreng na de oprichting en is in 
de periode tussen de oprichting en de inbreng bekend geworden dat zich omstandigheden als bedoeld in de eerste 
zin hebben voorgedaan, dan is het bestuur verplicht om alsnog een beschrijving op te maken waarover een 
accountantsverklaring als bedoeld in lid 2 wordt afgelegd. 

5. Indien bij de oprichting inbreng op aandelen anders dan in geld wordt overeengekomen onder toepassing van 
lid 3, legt de vennootschap binnen een maand na de dag van de inbreng ten kantore van het handelsregister een 
verklaring van de oprichters neer waarin de inbreng wordt beschreven, met vermelding van de daaraan 
toegekende waarde en de toegepaste waarderingsmethoden. In de verklaring wordt tevens vermeld of de 
toegekende waarde ten minste beloopt het bedrag van de stortingsplicht, in geld uitgedrukt, waaraan met de 
inbreng moet worden voldaan en wordt voorts vermeld dat zich in de periode tussen de waardering en de inbreng 
geen nieuwe bijzondere omstandigheden hebben voorgedaan. De oprichters ondertekenen de verklaring; 
ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van reden 
melding gemaakt. 

6. De beschrijving en accountantsverklaring zijn niet vereist, indien aan de volgende voorwaarden is voldaan: 
a. alle oprichters hebben besloten af te zien van de opstelling van de deskundigenverklaring; 
b. een of meer rechtspersonen op wier jaarrekening Titel 9 van toepassing is, of die krachtens de toepasselijke 

wet voldoen aan de eisen van richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante 
verslagen van bepaalde ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees 
Parlement en de Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad 
(PbEU 2013, L 182), nemen alle uit te geven aandelen tegen inbreng anders dan in geld; 

c. elke inbrengende rechtspersoon beschikt ten tijde van de inbreng over niet uitkeerbare reserves, voor zover 
nodig door het bestuur hiertoe afgezonderd uit de uitkeerbare reserves, ter grootte van het nominale bedrag 
der door de rechtspersoon genomen aandelen; 

d. elke inbrengende rechtspersoon verklaart dat hij een bedrag van ten minste de nominale waarde der door 
hem genomen aandelen ter beschikking zal stellen voor de voldoening van schulden van de vennootschap aan 
derden, die ontstaan in het tijdvak tussen de plaatsing van de aandelen en een jaar nadat de vastgestelde 
jaarrekening van de vennootschap over het boekjaar van de inbreng gedeponeerd bij het handelsregister, 
voor zover de vennootschap deze niet kan voldoen en de schuldeisers hun vordering binnen twee jaren na 
deze deponering schriftelijk aan een van de inbrengende rechtspersonen hebben opgegeven; 

e. elke inbrengende rechtspersoon heeft zijn laatste vastgestelde balans met toelichting, met de 
accountantsverklaring daarbij, gedeponeerd bij het handelsregister en sedert de balansdatum zijn nog geen 
achttien maanden verstreken; 

f. elke inbrengende rechtspersoon zondert een reserve af ter grootte van het nominale bedrag der door hem 
genomen aandelen en kan dit doen uit reserves waarvan de aard dit niet belet; 

g. de vennootschap doet ten kantore van het handelsregister opgave van het onder a bedoelde besluit en elke 
inbrengende rechtspersoon doet aan hetzelfde kantoor opgave van zijn onder d vermelde verklaring. 

7. Indien het vorige lid is toegepast, mag een inbrengende rechtspersoon zijn tegen de inbreng genomen aandelen 
niet vervreemden in het tijdvak, genoemd in dat lid onder d, en moet hij de reserve, genoemd in dat lid onder f 
aanhouden tot twee jaar na dat tijdvak. Nadien moet de reserve worden aangehouden tot het bedrag van de nog 
openstaande opgegeven vorderingen als bedoeld in het vorige lid onder d. De oorspronkelijke reserve wordt 
verminderd met betalingen op de opgegeven vorderingen. 

8. De inbrengende rechtspersoon en alle in lid 6 onder d bedoelde schuldeisers kunnen de kantonrechter van de 
woonplaats van de vennootschap verzoeken, een bewind over de vorderingen in te stellen, strekkende tot hun 
voldoening daarvan uit de krachtens lid 6 onder d ter beschikking gestelde bedragen. Voor zover nodig, zijn de 
bepalingen van de Faillissementswet omtrent de verificatie van vorderingen en de vereffening van 
overeenkomstige toepassing. Een schuldeiser kan zijn vordering niet met een schuld aan een inbrengende 
rechtspersoon verrekenen. Over de vorderingen kan slechts onder de last van het bewind worden beschikt en zij 
kunnen slechts onder die last worden uitgewonnen, behalve voor schulden die voortspruiten uit handelingen 
welke door de bewindvoerder in zijn hoedanigheid zijn verricht. De kantonrechter regelt de bevoegdheden en de 
beloning van de bewindvoerder; hij kan zijn beschikking te allen tijde wijzigen. 
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Artikel 94b  
1. Indien na de oprichting inbreng op aandelen anders dan in geld wordt overeengekomen, maakt de vennootschap 

overeenkomstig artikel 94a lid 1 een beschrijving op van hetgeen wordt ingebracht. De beschrijving heeft 
betrekking op de toestand op een dag die niet eerder dan zes maanden ligt voor de dag waarop de aandelen 
worden genomen dan wel waartegen een bijstorting is uitgeschreven of waarop zij is overeengekomen. 
De bestuurders ondertekenen de beschrijving; ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, dan wordt 
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

2. Artikel 94a lid 2 is van overeenkomstige toepassing. 
3. In de in artikel 94a lid 3, onderdeel a, b en c, bedoelde gevallen kan het bestuur besluiten dat wordt afgezien van 

de opstelling van de beschrijving en de accountantsverklaring. Is voor de inbreng bekend dat zich 
omstandigheden als bedoeld in artikel 94a lid 4, eerste zin, hebben voorgedaan, dan is het bestuur verplicht om 
alsnog een beschrijving op te maken waarover een accountantsverklaring als bedoeld in artikel 94a lid 2 
wordt afgelegd. 

4. Indien na de oprichting inbreng op aandelen anders dan in geld wordt overeengekomen onder toepassing van 
lid 3, legt de vennootschap niet later dan op de achtste dag voor de dag van de inbreng ten kantore van het 
handelsregister een aankondiging neer waarin hetgeen wordt ingebracht wordt beschreven, met vermelding van 
de daaraan toegekende waarde, de toegepaste waarderingsmethoden, de namen van de inbrengers, het bedrag 
van het aldus gestorte deel van het geplaatste kapitaal en de datum van het in artikel 96 lid 1 bedoelde besluit 
tot uitgifte. In de aankondiging wordt tevens vermeld of de toegekende waarde ten minste beloopt het bedrag 
van de stortingsplicht, in geld uitgedrukt, waaraan met de inbreng moet worden voldaan en wordt voorts vermeld 
dat zich ten opzichte van de waardering van de inbreng geen nieuwe bijzondere omstandigheden hebben 
voorgedaan. De bestuurders ondertekenen de aankondiging; ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. Binnen een maand na de dag van de inbreng legt 
de vennootschap ten kantore van het handelsregister een verklaring neer waarin wordt vermeld dat zich in de 
periode tussen de in de eerste zin bedoelde aankondiging en de inbreng geen nieuwe bijzondere omstandigheden 
ten aanzien van de waardering hebben voorgedaan. De bestuurders ondertekenen de verklaring; ontbreekt de 
handtekening van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

5. Blijven een beschrijving en accountantsverklaring als bedoeld in lid 3, tweede zin, achterwege en vindt de inbreng 
plaats overeenkomstig artikel 94a lid 3, onderdeel b of c, dan kunnen een of meer houders van aandelen die op 
de dag van het in artikel 96 lid 1 bedoelde besluit tot uitgifte alleen of gezamenlijk ten minste vijf procent van het 
geplaatste kapitaal vertegenwoordigen, van het bestuur verlangen dat het alsnog een beschrijving opmaakt 
waarover een accountantsverklaring als bedoeld in artikel 94a lid 2 wordt afgelegd. Het bestuur geeft hieraan 
uitvoering, mits de aandeelhouders hun verlangen uiterlijk op de dag die voorafgaat aan de dag van de inbreng 
aan het bestuur kenbaar hebben gemaakt en zij ten tijde van de indiening van het verzoek nog steeds ten minste 
vijf procent van het geplaatste kapitaal, zoals dat voor het besluit tot uitgifte luidde, vertegenwoordigen. 

6. Indien alle aandeelhouders hebben besloten af te zien van de opstelling van de beschrijving en 
accountantsverklaring en overeenkomstig artikel 94a lid 6, onder b-g, is gehandeld, is geen beschrijving of 
accountantsverklaring vereist en is artikel 94a leden 7 en 8 van overeenkomstige toepassing. 

7. De vennootschap legt, binnen acht dagen na de dag waarop de aandelen zijn genomen dan wel waarop de 
bijstorting opeisbaar werd, de accountantsverklaring bij de inbreng of een afschrift daarvan neer ten kantore van 
het handelsregister met opgave van de namen van de inbrengers en van het bedrag van het aldus gestorte deel 
van het geplaatste kapitaal. 

8. Dit artikel is niet van toepassing voor zover de inbreng bestaat uit aandelen of certificaten van aandelen, daarin 
converteerbare rechten of winstbewijzen van een andere rechtspersoon, waarop de vennootschap een openbaar 
bod heeft uitgebracht, mits deze effecten of een deel daarvan zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt of een multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht of een met een gereglementeerde markt of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem 
uit een staat die geen lidstaat is. 
 

Artikel 94c  
1. Een rechtshandeling die de naamloze vennootschap heeft verricht zonder goedkeuring van de algemene 

vergadering of zonder de verklaring, bedoeld in lid 3, kan ten behoeve van de vennootschap worden vernietigd, 
indien de rechtshandeling: 
a. strekt tot het verkrijgen van goederen, met inbegrip van vorderingen die worden verrekend, die een jaar voor 

de oprichting of nadien toebehoorden aan een oprichter, en 
b. is verricht voordat twee jaren zijn verstreken na de inschrijving van de vennootschap in het handelsregister. 
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2. Indien de goedkeuring wordt gevraagd, maakt de vennootschap een beschrijving op van de te verkrijgen 
goederen en van de tegenprestatie. De beschrijving heeft betrekking op de toestand van het beschrevene op een 
dag die niet voor de oprichting ligt. In de beschrijving worden de waarden vermeld die aan de goederen en 
tegenprestatie worden toegekend alsmede de toegepaste waarderingsmethoden. Deze methoden moeten voldoen 
aan normen die in het maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. De bestuurders 
ondertekenen de beschrijving; ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder 
opgave van reden melding gemaakt. 

3. Artikel 94a lid 2 is van overeenkomstige toepassing, met dien verstande dat de verklaring moet inhouden dat de 
waarde van de te verkrijgen goederen, bij toepassing van in het maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar 
beschouwde waarderingsmethoden, overeenkomt met ten minste de waarde van de tegenprestatie. 

4. Artikel 94b lid 3 is van overeenkomstige toepassing. Vindt een rechtshandeling plaats met toepassing van de 
vorige zin, dan kan deze niet op grond van lid 1 worden vernietigd wegens het ontbreken van de in lid 3 bedoelde 
verklaring. Artikel 94b lid 4 is van overeenkomstige toepassing, met dien verstande dat de datum van de in lid 1 
bedoelde rechtshandeling in de beschrijving wordt vermeld. 

5. Op het ter inzage leggen en in afschrift ter beschikking stellen van de in de vorige leden bedoelde stukken is 
artikel 102 van overeenkomstige toepassing. 

6. De vennootschap legt binnen acht dagen na de rechtshandeling of na de goedkeuring, indien achteraf verleend, 
de in het derde lid bedoelde verklaring of een afschrift daarvan neer ten kantore van het handelsregister. 

7. Voor de toepassing van dit artikel blijven buiten beschouwing: 
a. verkrijgingen op een openbare veiling of ter beurze, 
b. verkrijgingen die onder de bedongen voorwaarden tot de gewone bedrijfsuitoefening van de vennootschap 

behoren, 
c. verkrijgingen waarvoor een verklaring als bedoeld in artikel 94a lid 2 is afgelegd, 
d. verkrijgingen ten gevolge van fusie of splitsing. 

 
Artikel 98  
1. Verkrijging door de naamloze vennootschap van niet volgestorte aandelen in haar kapitaal is nietig. 
2. Volgestorte eigen aandelen mag de vennootschap slechts verkrijgen om niet of indien het eigen vermogen, 

verminderd met de verkrijgingsprijs, niet kleiner is dan het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal, 
vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of de statuten moeten worden aangehouden. Onverminderd 
het bepaalde in de vorige zin beloopt, indien de aandelen van de vennootschap zijn toegelaten tot de handel op 
een gereglementeerde markt of op een multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht of een met een gereglementeerde markt of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem 
uit een staat die geen lidstaat is, het nominale bedrag van de aandelen in haar kapitaal die de vennootschap 
verkrijgt, houdt of in pand houdt of die worden gehouden door een dochtermaatschappij, niet meer dan de helft 
van het geplaatste kapitaal. 

3. Voor het vereiste in lid 2 is bepalend de grootte van het eigen vermogen volgens de laatst vastgestelde balans, 
verminderd met de verkrijgingsprijs voor aandelen in het kapitaal van de vennootschap, het bedrag van leningen 
als bedoeld in artikel 98c lid 2 en uitkeringen uit winst of reserves aan anderen die zij en haar 
dochtermaatschappijen na de balansdatum verschuldigd werden. Is een boekjaar meer dan zes maanden 
verstreken zonder dat de jaarrekening is vastgesteld, dan is verkrijging overeenkomstig lid 2 niet toegestaan. 

4. Verkrijging anders dan om niet kan slechts plaatsvinden indien en voor zover de algemene vergadering het 
bestuur daartoe heeft gemachtigd. Deze machtiging geldt voor ten hoogste vijf jaar. In afwijking van de vorige 
volzin geldt in het geval de aandelen van een vennootschap zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt of op een multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht of een met een gereglementeerde markt of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem 
uit een staat die geen lidstaat is deze machtiging voor ten hoogste achttien maanden. 
De algemene vergadering bepaalt in de machtiging hoeveel aandelen mogen worden verkregen, hoe zij mogen 
worden verkregen en tussen welke grenzen de prijs moet liggen. De statuten kunnen de verkrijging door de 
vennootschap van eigen aandelen uitsluiten of beperken. 

5. De machtiging is niet vereist, voor zover de statuten toestaan dat de vennootschap eigen aandelen verkrijgt om, 
krachtens een voor hen geldende regeling, over te dragen aan werknemers in dienst van de vennootschap of van 
een groepsmaatschappij. Deze aandelen moeten zijn opgenomen in de prijscourant van een beurs. 

6. De leden 1-4 gelden niet voor aandelen die de vennootschap onder algemene titel verkrijgt. 
7. De leden 2-4 gelden niet voor aandelen die een financiële onderneming die ingevolge de Wet op het financieel 

toezicht in Nederland het bedrijf van bank mag uitoefenen, in opdracht en voor rekening van een ander verkrijgt. 
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8. De leden 2-4 gelden niet voor een beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal. Het geplaatste kapitaal van 
zulk een beleggingsmaatschappij, verminderd met het bedrag van de aandelen die zij zelf houdt, moet ten minste 
een tiende van het maatschappelijke kapitaal bedragen. 

9. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen. 
 

Artikel 98a  
1. Verkrijging van aandelen op naam in strijd met de leden 2-4 van het vorige artikel is nietig. De bestuurders zijn 

hoofdelijk aansprakelijk jegens de vervreemder te goeder trouw die door de nietigheid schade lijdt. 
2. Aandelen aan toonder en certificaten van aandelen die de naamloze vennootschap in strijd met de leden 2-4 van 

het vorige artikel heeft verkregen, gaan op het tijdstip van de verkrijging over op de gezamenlijke bestuurders. 
Iedere bestuurder is hoofdelijk aansprakelijk voor de vergoeding aan de vennootschap van de verkrijgingsprijs 
met de wettelijke rente daarover van dat tijdstip af. 

3. De vennootschap kan niet langer dan gedurende drie jaren na omzetting in een naamloze vennootschap of nadat 
zij eigen aandelen om niet of onder algemene titel heeft verkregen, samen met haar dochtermaatschappijen meer 
aandelen in haar kapitaal houden dan een tiende van het geplaatste kapitaal; eigen aandelen die zij zelf in pand 
heeft, worden meegeteld. De aandelen die de vennootschap te veel houdt, gaan op het einde van de laatste dag 
van die drie jaren over op de gezamenlijke bestuurders. Dezen zijn hoofdelijk aansprakelijk voor de betaling aan 
de vennootschap van de waarde van de aandelen op dat tijdstip met de wettelijke rente van dat tijdstip af. Onder 
het begrip aandelen in dit lid zijn certificaten daarvan begrepen. 

4. Het vorige lid is van overeenkomstige toepassing op elk niet volgestort eigen aandeel dat de vennootschap onder 
algemene titel heeft verkregen en niet binnen drie jaren daarna heeft vervreemd of ingetrokken. 

5. Het derde lid is van overeenkomstige toepassing op elk eigen aandeel of certificaat daarvan dat de vennootschap 
ingevolge het vijfde lid van het vorige artikel heeft verkregen zonder machtiging van de algemene vergadering en 
dat zij gedurende een jaar houdt. 
 

Artikel 98b  
Indien een ander in eigen naam voor rekening van de naamloze vennootschap aandelen in haar kapitaal of 
certificaten daarvan verkrijgt, moet hij deze onverwijld tegen betaling aan de vennootschap overdragen. Indien deze 
aandelen op naam luiden, is het tweede lid van het vorige artikel van overeenkomstige toepassing. 

Artikel 98c  
1. De vennootschap mag niet, met het oog op het nemen of verkrijgen door anderen van aandelen in haar kapitaal 

of van certificaten daarvan, zekerheid stellen, een koersgarantie geven, zich op andere wijze sterk maken of zich 
hoofdelijk of anderszins naast of voor anderen verbinden. Dit verbod geldt ook voor haar dochtermaatschappijen. 

2. De vennootschap en haar dochtermaatschappijen mogen niet, met het oog op het nemen of verkrijgen door 
anderen van aandelen in het kapitaal van de vennootschap of van certificaten daarvan, leningen verstrekken, 
tenzij het bestuur daartoe besluit en er is voldaan aan de volgende voorwaarden: 
a. het verstrekken van de lening, met inbegrip van de rente die de vennootschap ontvangt en de zekerheden die 

aan de vennootschap worden verstrekt, geschiedt tegen billijke marktvoorwaarden; 
b. het eigen vermogen, verminderd met het bedrag van de lening, is niet kleiner dan het gestorte en 

opgevraagde deel van het kapitaal, vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of de statuten moeten 
worden aangehouden; 

c. de kredietwaardigheid van de derde of, wanneer het meerpartijentransacties betreft, van iedere erbij 
betrokken tegenpartij is nauwgezet onderzocht; 

d. indien de lening wordt verstrekt met het oog op het nemen van aandelen in het kader van een verhoging van 
het geplaatste kapitaal van de vennootschap of met het oog op het verkrijgen van aandelen die de 
vennootschap in haar kapitaal houdt, is de prijs waarvoor de aandelen worden genomen of verkregen billijk. 

3. Voor het vereiste in lid 2, onderdeel b, is bepalend de grootte van het eigen vermogen volgens de laatst 
vastgestelde balans, verminderd met de verkrijgingsprijs voor aandelen in het kapitaal van de vennootschap en 
uitkeringen uit winst of reserves aan anderen die zij en haar dochtermaatschappijen na de balansdatum 
verschuldigd werden. Is een boekjaar meer dan zes maanden verstreken zonder dat de jaarrekening is 
vastgesteld, dan is een transactie als bedoeld in lid 2 niet toegestaan. 

4. De vennootschap houdt een niet-uitkeerbare reserve aan ter grootte van het bedrag van de in lid 2 
bedoelde leningen. 
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5. Een besluit van het bestuur tot het verstrekken van een lening als bedoeld in lid 2 is onderworpen aan de 
voorafgaande goedkeuring van de algemene vergadering. Het besluit tot goedkeuring wordt genomen met een 
meerderheid van ten minste twee derden van de uitgebrachte stemmen, indien minder dan de helft van het 
geplaatste kapitaal ter vergadering is vertegenwoordigd. In afwijking van de vorige volzin wordt in het geval 
aandelen of certificaten van aandelen van de vennootschap zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht dan wel op een 
multilaterale handelsfaciliteit als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht het besluit tot 
goedkeuring genomen met ten minste 95 procent van de uitgebrachte stemmen. 

6. Wanneer aan de algemene vergadering de in lid 5 bedoelde goedkeuring wordt gevraagd, wordt zulks bij de 
oproeping tot de algemene vergadering vermeld. Gelijktijdig met de oproeping wordt ten kantore van de 
vennootschap een rapport ter inzage van de aandeelhouders en de houders van met medewerking van de 
vennootschap uitgegeven certificaten van haar aandelen gelegd waarin melding wordt gemaakt van de redenen 
voor het verstrekken van de lening, het voor de vennootschap daaraan verbonden belang, de voorwaarden 
waartegen de lening zal worden verstrekt, de koers waartegen de aandelen door de derde zullen worden genomen 
of verkregen en de aan de lening verbonden risico’s voor de liquiditeit en de solvabiliteit van de vennootschap. 

7. De vennootschap legt binnen acht dagen na de in lid 5 bedoelde goedkeuring het in lid 6 bedoelde rapport of een 
afschrift daarvan neer ten kantore van het handelsregister. 

8. De leden 1 tot en met 7 gelden niet, indien aandelen of certificaten van aandelen worden genomen of verkregen 
door of voor werknemers in dienst van de vennootschap of van een groepsmaatschappij. 

9. De leden 1 tot en met 7 gelden niet voor een financiële onderneming die ingevolge de Wet op het financieel 
toezicht in Nederland het bedrijf van bank mag uitoefenen, voor zover zij handelt in de gewone uitoefening van 
haar bedrijf. 
 

Artikel 98d  
1. Een dochtermaatschappij mag voor eigen rekening geen aandelen nemen of doen nemen in het kapitaal van de 

naamloze vennootschap. Zulke aandelen mogen dochtermaatschappijen voor eigen rekening slechts verkrijgen of 
doen verkrijgen, voor zover de naamloze vennootschap zelf ingevolge de leden 1-6 van artikel 98 eigen aandelen 
mag verkrijgen. 

2. Indien is gehandeld in strijd met het vorige lid, zijn de bestuurders van de naamloze vennootschap hoofdelijk 
aansprakelijk tot vergoeding aan de dochtermaatschappij van de verkrijgingsprijs met de wettelijke rente 
daarover van het tijdstip af waarop de aandelen zijn genomen of verkregen. Betaling van de vergoeding geschiedt 
tegen overdracht van deze aandelen. Een bestuurder behoeft de verkrijgingsprijs niet te vergoeden, indien hij 
bewijst dat het nemen of verkrijgen niet aan de naamloze vennootschap is te wijten. 

3. Een dochtermaatschappij mag, 
a. nadat zij dochtermaatschappij is geworden, 
b. nadat de vennootschap waarvan zij dochtermaatschappij is, is omgezet in een naamloze vennootschap, of 
c. nadat zij als dochtermaatschappij aandelen in het kapitaal van de naamloze vennootschap om niet of onder 

algemene titel heeft verkregen,  
niet langer dan gedurende drie jaren samen met de naamloze vennootschap en haar andere 
dochtermaatschappijen meer van deze aandelen voor eigen rekening houden of doen houden dan een tiende van 
het geplaatste kapitaal. De bestuurders van de naamloze vennootschap zijn hoofdelijk aansprakelijk voor de 
vergoeding aan de dochtermaatschappij van de waarde van de aandelen die zij te veel houdt of doet houden op 
het einde van de laatste dag van die drie jaren, met de wettelijke rente van dat tijdstip af. Betaling van de 
vergoeding geschiedt tegen overdracht van de aandelen. Een bestuurder behoeft de vergoeding niet te betalen, 
indien hij bewijst dat het niet aan de naamloze vennootschap is te wijten dat de aandelen nog worden gehouden. 

4. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen. 
 

Artikel 99  
1. De algemene vergadering kan besluiten tot vermindering van het geplaatste kapitaal door intrekking van 

aandelen of door het bedrag van aandelen bij statutenwijziging te verminderen. In dit besluit moeten de aandelen 
waarop het besluit betrekking heeft, worden aangewezen en moet de uitvoering van het besluit zijn geregeld. 

2. Een besluit tot intrekking kan slechts betreffen aandelen die de vennootschap zelf houdt of waarvan zij de 
certificaten houdt, dan wel alle aandelen van een soort waarvan voor de uitgifte in de statuten is bepaald dat zij 
kunnen worden ingetrokken met terugbetaling, of wel de uitgelote aandelen van een soort waarvan voor de 
uitgifte in de statuten is bepaald dat zij kunnen worden uitgeloot met terugbetaling. 

3. Vermindering van het bedrag van aandelen zonder terugbetaling en zonder ontheffing van de verplichting tot 
storting moet naar evenredigheid op alle aandelen van een zelfde soort geschieden. Van het vereiste van 
evenredigheid mag worden afgeweken met instemming van alle betrokken aandeelhouders. 



784 
 

 

 

4. Gedeeltelijke terugbetaling op aandelen of ontheffing van de verplichting tot storting is slechts mogelijk ter 
uitvoering van een besluit tot vermindering van het bedrag van de aandelen. Zulk een terugbetaling of ontheffing 
moet naar evenredigheid op alle aandelen geschieden, tenzij voor de uitgifte van een bepaalde soort aandelen in 
de statuten is bepaald dat terugbetaling of ontheffing kan geschieden uitsluitend op die aandelen; voor die 
aandelen geldt de eis van evenredigheid. Van het vereiste van evenredigheid mag worden afgeweken met 
instemming van alle betrokken aandeelhouders. 

5. Zijn er verschillende soorten aandelen, dan is voor een besluit tot kapitaalvermindering een voorafgaand of 
gelijktijdig goedkeurend besluit vereist van elke groep houders van aandelen van een zelfde soort aan wier 
rechten afbreuk wordt gedaan. 

6. Voor een besluit tot kapitaalvermindering is een meerderheid van ten minste twee derden der uitgebrachte 
stemmen vereist, indien minder dan de helft van het geplaatste kapitaal in de vergadering is vertegenwoordigd. 
Deze bepaling is van overeenkomstige toepassing op een besluit als bedoeld in het vijfde lid. 

7. De oproeping tot een vergadering waarin een in dit artikel genoemd besluit wordt genomen, vermeldt het doel 
van de kapitaalvermindering en de wijze van uitvoering. Het tweede, derde en vierde lid van artikel 123 zijn van 
overeenkomstige toepassing. 
 

Artikel 100  
1. De naamloze vennootschap legt de in artikel 99 lid 1 bedoelde besluiten neer ten kantore van het handelsregister 

en kondigt de nederlegging aan in een landelijk verspreid dagblad. 
2. De vennootschap moet, op straffe van gegrondverklaring van een verzet als bedoeld in het volgende lid, voor 

iedere schuldeiser die dit verlangt zekerheid stellen of hem een andere waarborg geven voor de voldoening van 
zijn vordering. Dit geldt niet, indien de schuldeiser voldoende waarborgen heeft of de vermogenstoestand van de 
vennootschap voldoende zekerheid biedt dat de vordering zal worden voldaan. 

3. Binnen twee maanden na de in het eerste lid vermelde aankondiging kan iedere schuldeiser door het indienen van 
een verzoek bij de rechtbank tegen het besluit tot kapitaalvermindering in verzet komen met vermelding van de 
waarborg die wordt verlangd. De rechter wijst het verzoek af, indien de verzoeker niet aannemelijk heeft gemaakt 
dat als gevolg van de kapitaalvermindering twijfel omtrent de voldoening van zijn vordering gewettigd is en dat 
de vennootschap onvoldoende waarborgen heeft gegeven voor de voldoening van zijn vordering. 

4. Voordat de rechter beslist, kan hij de vennootschap in de gelegenheid stellen binnen een door hem bepaalde 
termijn een door hem omschreven waarborg te geven. Op een ingesteld rechtsmiddel kan hij, indien het kapitaal 
al is verminderd, het stellen van een waarborg bevelen en daaraan een dwangsom verbinden. 

5. Een besluit tot vermindering van het geplaatste kapitaal wordt niet van kracht zolang verzet kan worden gedaan. 
Indien tijdig verzet is gedaan, wordt het besluit eerst van kracht, zodra het verzet is ingetrokken of de opheffing 
van het verzet uitvoerbaar is. Een voor de vermindering van het kapitaal vereiste akte van statutenwijziging kan 
niet eerder worden verleden. 

6. Indien de vennootschap haar kapitaal wegens geleden verliezen vermindert tot een bedrag dat niet lager is dan 
dat van haar eigen vermogen, behoeft zij geen waarborg te geven en wordt het besluit onmiddellijk van kracht. 

7. Dit artikel is niet van toepassing, indien een beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal wettig verkregen 
eigen aandelen intrekt. 
 

Artikel 101  
1. Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van het boekjaar der vennootschap, behoudens verlenging van deze 

termijn met ten hoogste vijf maanden door de algemene vergadering op grond van bijzondere omstandigheden, 
maakt het bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor de aandeelhouders ter inzage ten kantore van de 
vennootschap. Indien van de vennootschap effecten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt 
als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht, bedraagt de termijn vier maanden, tenzij artikel 5:25g, tweede of 
derde lid, van die wet van toepassing is. Deze termijn kan niet worden verlengd. Binnen deze termijn legt het 
bestuur ook het bestuursverslag ter inzage voor de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 lid 7 of 403 voor de 
vennootschap gelden. Het bestuur van de vennootschap waarop de artikelen 158 tot en met 161 en 164 van 
toepassing zijn, zendt de jaarrekening ook toe aan de in artikel 158 lid 11 bedoelde ondernemingsraad. 

2. De jaarrekening wordt ondertekend door de bestuurders en door de commissarissen; ontbreekt de ondertekening 
van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

3. De jaarrekening wordt vastgesteld door de algemene vergadering. Vaststelling van de jaarrekening strekt niet tot 
kwijting aan een bestuurder onderscheidenlijk commissaris. 

4. Besluiten waarbij de jaarrekening wordt vastgesteld, worden in de statuten niet onderworpen aan de goedkeuring 
van een orgaan van de vennootschap of van derden. 

5. De statuten bevatten geen bepalingen die toelaten dat voorschriften of bindende voorstellen voor de jaarrekening 
of enige post daarvan worden gegeven. 
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6. De statuten kunnen bepalen dat een ander orgaan van de vennootschap dan de algemene vergadering de 
bevoegdheid heeft te bepalen welk deel van het resultaat van het boekjaar wordt gereserveerd of hoe het verlies 
zal worden verwerkt. 

7. Onze Minister van Economische Zaken kan desverzocht om gewichtige redenen ontheffing verlenen van de 
verplichting tot het opmaken, het overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. Geen ontheffing kan worden 
verleend ten aanzien van het opmaken van de jaarrekening van een vennootschap waarvan effecten zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht. 
 

Artikel 102  
1. De naamloze vennootschap zorgt dat de opgemaakte jaarrekening, het bestuursverslag en de krachtens 

artikel 392 lid 1 toe te voegen gegevens vanaf de oproep voor de algemene vergadering, bestemd tot hun 
behandeling, te haren kantore aanwezig zijn. De houders van haar aandelen of van met haar medewerking 
uitgegeven certificaten daarvan kunnen de stukken aldaar inzien en er kosteloos een afschrift van verkrijgen. 

2. Luiden deze aandelen of certificaten aan toonder of heeft de vennootschap schuldbrieven aan toonder uitstaan, 
dan kan tevens ieder de stukken, voor zover zij na vaststelling openbaar gemaakt moeten worden, inzien en 
daarvan tegen ten hoogste de kostprijs een afschrift verkrijgen. Deze bevoegdheid vervalt zodra deze stukken 
zijn gedeponeerd bij het handelsregister. 
 

Artikel 104  
Ten laste van de door de wet voorgeschreven reserves mag een tekort slechts worden gedelgd voor zover de wet dat 
toestaat. 

Artikel 105  
1. Voor zover bij de statuten niet anders is bepaald, komt de winst de aandeelhouders ten goede. 
2. De naamloze vennootschap kan aan de aandeelhouders en andere gerechtigden tot de voor uitkering vatbare 

winst slechts uitkeringen doen voor zover haar eigen vermogen groter is dan het bedrag van het gestorte en 
opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of de statuten moeten 
worden aangehouden. 

3. Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling van de jaarrekening waaruit blijkt dat zij geoorloofd is. 
4. De vennootschap mag tussentijds slechts uitkeringen doen, indien de statuten dit toelaten en aan het vereiste 

van het tweede lid is voldaan blijkens een tussentijdse vermogensopstelling. Deze heeft betrekking op de stand 
van het vermogen op ten vroegste de eerste dag van de derde maand voor de maand waarin het besluit tot 
uitkering bekend wordt gemaakt. Zij wordt opgemaakt met inachtneming van in het maatschappelijke verkeer als 
aanvaardbaar beschouwde waarderingsmethoden. In de vermogensopstelling worden de krachtens de wet of de 
statuten te reserveren bedragen opgenomen. Zij wordt ondertekend door de bestuurders; ontbreekt de 
handtekening van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 
De vennootschap legt de vermogensopstelling ten kantore van het handelsregister neer binnen acht dagen na de 
dag waarop het besluit tot uitkering wordt bekend gemaakt. 

5. Bij de berekening van de winstverdeling tellen de aandelen die de vennootschap in haar kapitaal houdt, mede, 
tenzij bij de statuten anders is bepaald. 

6. Bij de berekening van het winstbedrag, dat op ieder aandeel zal worden uitgekeerd, komt slechts het bedrag van 
de verplichte stortingen op het nominale bedrag van de aandelen in aanmerking, tenzij bij de statuten anders is 
bepaald. 

7. De statuten kunnen bepalen dat de vordering van een aandeelhouder niet door verloop van vijf jaren verjaart, 
doch eerst na een langere termijn vervalt. Een zodanige bepaling is alsdan van overeenkomstige toepassing op de 
vordering van een houder van een certificaat van een aandeel op de aandeelhouder. 

8. Een uitkering in strijd met het tweede of vierde lid moet worden terugbetaald door de aandeelhouder of andere 
winstgerechtigde die wist of behoorde te weten dat de uitkering niet geoorloofd was. 

9. Geen van de aandeelhouders kan geheel worden uitgesloten van het delen in de winst. 
10. De statuten kunnen bepalen dat de winst waartoe houders van aandelen van een bepaalde soort gerechtigd zijn, 

geheel of gedeeltelijk te hunnen behoeve wordt gereserveerd. 
 

Artikel 139  
Indien door de jaarrekening, door tussentijdse cijfers die de vennootschap bekend heeft gemaakt of door het 
bestuursverslag een misleidende voorstelling wordt gegeven van de toestand der vennootschap, zijn de bestuurders 
tegenover derden hoofdelijk aansprakelijk voor de schade, door dezen dientengevolge geleden. De bestuurder die 
bewijst dat dit aan hem niet te wijten is, is niet aansprakelijk. 
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Artikel 150  
Indien door de jaarrekening een misleidende voorstelling wordt gegeven van de toestand der vennootschap, zijn de 
commissarissen naast de bestuurders tegenover derden hoofdelijk aansprakelijk voor de schade, door dezen 
dientengevolge geleden. De commissaris die bewijst dat zulks niet aan een tekortkoming zijnerzijds in het toezicht is 
te wijten, is niet aansprakelijk. 

De onderstaande artikelen gelden uitsluitend voor besloten vennootschappen 
 
Artikel 204 
1. Rechtshandelingen: 

a. in verband met het nemen van aandelen waarbij bijzondere verplichtingen op de vennootschap worden 
gelegd, 

b. strekkende om enigerlei voordeel te verzekeren aan een oprichter der vennootschap of aan een bij de 
oprichting betrokken derde, 

c. betreffende inbreng op aandelen anders dan in geld,  
moeten in haar geheel worden opgenomen in de akte van oprichting of in een geschrift dat daaraan in origineel of 
in authentiek afschrift wordt gehecht en waarnaar de akte van oprichting verwijst. Indien de vorige zin niet in 
acht is genomen, kunnen voor de vennootschap uit deze rechtshandelingen geen rechten of verplichtingen 
ontstaan. 

2. Na de oprichting kunnen de in het vorige lid bedoelde rechtshandelingen zonder voorafgaande goedkeuring van 
de algemene vergadering slechts worden verricht, indien en voor zover aan het bestuur de bevoegdheid daartoe 
uitdrukkelijk bij de statuten is verleend. 
 

Artikel 204a  
1. Indien bij de oprichting inbreng op aandelen anders dan in geld wordt overeengekomen, maken de oprichters een 

beschrijving op van hetgeen wordt ingebracht, met vermelding van de daaraan toegekende waarde en van de 
toegepaste waarderingsmethoden.  
De beschrijving heeft betrekking op de toestand van hetgeen wordt ingebracht op een dag die niet eerder ligt dan 
zes maanden voor de oprichting. De beschrijving wordt door alle oprichters ondertekend. De vennootschap legt 
deze te haren kantore ter inzage van de houders van haar aandelen en anderen aan wie het vergaderrecht 
toekomt. 

2. Indien voor de inbreng bekend is dat de waarde na de in lid 1, tweede zin, bedoelde dag van de beschrijving 
aanzienlijk is gedaald, is een nieuwe beschrijving vereist. 
 

Artikel 204b  
1. Indien na de oprichting inbreng op aandelen anders dan in geld wordt overeengekomen, maakt de vennootschap 

overeenkomstig artikel 204a lid 1 een beschrijving op van hetgeen wordt ingebracht. De beschrijving heeft 
betrekking op de toestand op een dag die niet eerder dan zes maanden ligt voor de dag waarop de aandelen 
worden genomen dan wel waartegen een bijstorting is uitgeschreven of waarop zij is overeengekomen. 
De bestuurders ondertekenen de beschrijving; ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, dan wordt 
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. De vennootschap legt de beschrijving te haren kantore ter 
inzage van de houders van haar aandelen en anderen aan wie het vergaderrecht toekomt. 

2. Artikel 204a lid 2 is van overeenkomstige toepassing. 
3. Dit artikel is niet van toepassing voor zover de inbreng bestaat uit aandelen, certificaten van aandelen, daarin 

converteerbare rechten of winstbewijzen van een andere rechtspersoon, waarop de vennootschap een openbaar 
bod heeft uitgebracht, mits deze effecten of een deel daarvan zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt of een multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht of een met een gereglementeerde markt of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem 
uit een staat die geen lidstaat is. 
 

Artikel 207  
1. Het bestuur beslist over de verkrijging van aandelen in het kapitaal van de vennootschap. Verkrijging door de 

vennootschap van niet volgestorte aandelen in haar kapitaal is nietig. 
2. De vennootschap mag, behalve om niet, geen volgestorte eigen aandelen verkrijgen indien het eigen vermogen, 

verminderd met de verkrijgingsprijs, kleiner is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten moeten 
worden aangehouden of indien het bestuur weet of redelijkerwijs behoort te voorzien dat de vennootschap na de 
verkrijging niet zal kunnen blijven voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden. 
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3. Indien de vennootschap na een verkrijging anders dan om niet niet kan voortgaan met het betalen van haar 
opeisbare schulden, zijn de bestuurders die dat ten tijde van de verkrijging wisten of redelijkerwijs behoorden te 
voorzien, jegens de vennootschap hoofdelijk verbonden tot vergoeding van het tekort dat door de verkrijging is 
ontstaan, met de wettelijke rente vanaf de dag van de verkrijging. Artikel 248 lid 5 is van overeenkomstige 
toepassing. Niet verbonden is de bestuurder die bewijst dat het niet aan hem te wijten is dat de vennootschap de 
aandelen heeft verkregen en dat hij niet nalatig is geweest in het treffen van maatregelen om de gevolgen 
daarvan af te wenden. Met een bestuurder wordt voor de toepassing van dit artikellid gelijkgesteld degene die het 
beleid van de vennootschap heeft bepaald of mede heeft bepaald, als ware hij bestuurder. De vordering kan niet 
worden ingesteld tegen de door de rechter benoemde bewindvoerder. De vervreemder van de aandelen die wist 
of redelijkerwijs behoorde te voorzien dat de vennootschap na de verkrijging niet zou kunnen voortgaan met het 
betalen van haar opeisbare schulden is jegens de vennootschap gehouden tot vergoeding van het tekort dat door 
de verkrijging van zijn aandelen is ontstaan, voor ten hoogste de verkrijgingsprijs van de door hem vervreemde 
aandelen, met de wettelijke rente vanaf de dag van de verkrijging. Indien de bestuurders de vordering uit hoofde 
van de eerste zin hebben voldaan, geschiedt de in de vorige zin bedoelde vergoeding aan de bestuurders, naar 
evenredigheid van het gedeelte dat door ieder der bestuurders is voldaan. De bestuurders en de vervreemder zijn 
niet bevoegd tot verrekening van hun schuld uit hoofde van dit artikel. 

4. De statuten kunnen de verkrijging door de vennootschap van eigen aandelen uitsluiten of beperken. 
5. De vorige leden gelden niet voor aandelen die de vennootschap onder algemene titel verkrijgt. 
6. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen. 

 
Artikel 207a  
1. Verkrijging van aandelen ten laste van de in artikel 207 lid 2 bedoelde reserves of in strijd met een uitsluiting of 

beperking als bedoeld in artikel 207 lid 4 is nietig. De bestuurders zijn hoofdelijk aansprakelijk jegens de 
vervreemder te goeder trouw die door de nietigheid schade lijdt. 

2. Verkrijging onder bijzondere titel van een eigen aandeel door de vennootschap is nietig indien deze verkrijging tot 
gevolg zou hebben dat de vennootschap, samen met haar dochtermaatschappijen, alle aandelen met stemrecht in 
haar kapitaal houdt. De tweede zin van het eerste lid is van toepassing. Indien de vennootschap eigen aandelen 
onder algemene titel heeft verkregen en deze verkrijging tot gevolg zou hebben dat de vennootschap, samen met 
haar dochtermaatschappijen, alle aandelen met stemrecht in haar kapitaal houdt, gaat het laagst genummerde 
aandeel met stemrecht op het tijdstip van de verkrijging van rechtswege over op de gezamenlijke bestuurders. 
Ontbreekt een nummering, dan wordt een aandeel met stemrecht door loting aangewezen. Iedere bestuurder is 
hoofdelijk verbonden voor de vergoeding aan de vennootschap van de waarde van het aandeel ten tijde van de 
verkrijging, met de wettelijke rente van dat tijdstip af. 

3. Elk niet volgestort aandeel in haar kapitaal dat de vennootschap onder algemene titel heeft verkregen en niet 
binnen drie jaren daarna heeft vervreemd of ingetrokken gaat op het einde van de laatste dag van die drie jaren 
van rechtswege over op de gezamenlijke bestuurders. De laatste zin van lid 2 is van overeenkomstige toepassing. 

4. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen. 
 

Artikel 207b  
Indien een ander in eigen naam aandelen in het kapitaal van de vennootschap of certificaten daarvan neemt of 
verkrijgt voor rekening van de vennootschap zelf, wordt hij geacht deze voor eigen rekening te nemen dan wel 
te verkrijgen. 

Artikel 207d  
1. Een dochtermaatschappij mag voor eigen rekening geen aandelen nemen of doen nemen in het kapitaal van 

de vennootschap. Zulke aandelen mogen dochtermaatschappijen voor eigen rekening onder bijzondere titel 
slechts anders dan om niet verkrijgen of doen verkrijgen, indien het bestuur van de vennootschap heeft 
ingestemd met de verkrijging. Een verkrijging onder bijzondere titel in strijd met de vorige zin is nietig. Op het 
besluit tot instemming is artikel 207 lid 2 van overeenkomstige toepassing. Artikel 207 lid 3 is van 
overeenkomstige toepassing met dien verstande dat de hoofdelijke verbondenheid van de bestuurders geldt 
jegens de dochtermaatschappij. 

2. Indien een rechtspersoon, nadat hij dochtermaatschappij is geworden of nadat hij als dochtermaatschappij 
aandelen in het kapitaal van de vennootschap onder algemene titel heeft verkregen, samen met de vennootschap 
en haar andere dochtermaatschappijen alle aandelen met stemrecht in het kapitaal van de vennootschap voor 
eigen rekening houdt of doet houden, gaat het laagst genummerde aandeel met stemrecht op het tijdstip waarop 
hij dochtermaatschappij is geworden of op het tijdstip waarop de aandelen zijn verkregen van rechtswege over op 
de gezamenlijke bestuurders. Ontbreekt een nummering, dan wordt een aandeel met stemrecht door loting 
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aangewezen. Iedere bestuurder is hoofdelijk verbonden voor de vergoeding aan de dochtermaatschappij van de 
waarde van het aandeel op het tijdstip waarop de dochtermaatschappij dochtermaatschappij is geworden of op 
het tijdstip waarop het aandeel is verkregen, met de wettelijke rente van dat tijdstip af. 

3. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen. 
 

Artikel 208  
1. De algemene vergadering kan besluiten tot vermindering van het geplaatste kapitaal door intrekking van 

aandelen of door het bedrag van aandelen bij statutenwijziging te verminderen. 
In dit besluit moeten de aandelen waarop het besluit betrekking heeft, worden aangewezen en moet de uitvoering 
van het besluit zijn geregeld. 

2. Een besluit tot intrekking kan slechts betreffen aandelen die de vennootschap zelf houdt of waarvan zij de 
certificaten houdt, dan wel alle aandelen van een soort of aanduiding waarvan voor de uitgifte in de statuten is 
bepaald dat zij kunnen worden ingetrokken met terugbetaling, of wel de uitgelote aandelen van een soort of 
aanduiding waarvan voor de uitgifte in de statuten is bepaald dat zij kunnen worden uitgeloot met terugbetaling. 
In andere gevallen kan slechts tot intrekking worden besloten met instemming van de betrokken aandeelhouders. 

3. Vermindering van het nominale bedrag van aandelen zonder terugbetaling en zonder ontheffing van de 
verplichting tot storting moet naar evenredigheid op alle aandelen van een zelfde soort of aanduiding geschieden.  
Van het vereiste van evenredigheid mag worden afgeweken met instemming van alle betrokken aandeelhouders. 

4. Een ontheffing van de verplichting tot storting is slechts mogelijk ter uitvoering van een besluit tot vermindering 
van het bedrag van de aandelen. Zulk een ontheffing, alsmede een terugbetaling die geschiedt ter uitvoering van 
een besluit tot vermindering van het bedrag van de aandelen, moet naar evenredigheid op alle aandelen 
geschieden, tenzij voor de uitgifte van aandelen van een bepaalde soort of aanduiding of nadien met instemming 
van alle houders van aandelen van de desbetreffende soort of aanduiding in de statuten is bepaald dat ontheffing 
of terugbetaling kan geschieden uitsluitend op die aandelen; voor die aandelen geldt de eis van evenredigheid. 
Van het vereiste van evenredigheid mag worden afgeweken met instemming van alle betrokken aandeelhouders. 

5. De oproeping tot een vergadering waarin een in dit artikel genoemd besluit wordt genomen, vermeldt het doel 
van de kapitaalvermindering en de wijze van uitvoering. Het tweede, derde en vierde lid van artikel 233 zijn van 
overeenkomstige toepassing. 

6. Op een besluit tot vermindering van het geplaatste kapitaal met terugbetaling op aandelen zijn de leden 2 tot en 
met 4 van artikel 216 van overeenkomstige toepassing. Terugbetaling of ontheffing van de stortingsplicht in de 
zin van dit artikel is slechts toegestaan, voor zover het eigen vermogen groter is dan de reserves die krachtens de 
wet of de statuten moeten worden aangehouden. 
 

Artikel 210  
1. Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van het boekjaar der vennootschap, behoudens verlenging van deze 

termijn met ten hoogste vijf maanden door de algemene vergadering op grond van bijzondere omstandigheden, 
maakt het bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor de aandeelhouders ter inzage ten kantore van de 
vennootschap. Indien van de vennootschap effecten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt 
als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht, bedraagt de termijn vier maanden, tenzij artikel 5:25g, tweede of 
derde lid, van die wet van toepassing is. Deze termijn kan niet worden verlengd. Binnen deze termijn legt het 
bestuur ook het bestuursverslag ter inzage voor de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 lid 7 of 403 voor de 
vennootschap gelden. Het bestuur van de vennootschap waarop de artikelen 268 tot en met 271 en 274 van 
toepassing zijn, zendt de jaarrekening ook toe aan de in artikel 268 lid 11 bedoelde ondernemingsraad. 

2. De jaarrekening wordt ondertekend door de bestuurders en door de commissarissen; ontbreekt de ondertekening 
van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

3. De jaarrekening wordt vastgesteld door de algemene vergadering. Vaststelling van de jaarrekening strekt niet tot 
kwijting aan een bestuurder onderscheidenlijk commissaris. 

4. Besluiten waarbij de jaarrekening wordt vastgesteld, worden in de statuten niet onderworpen aan de goedkeuring 
van een orgaan van de vennootschap of van derden. 

5. Indien alle aandeelhouders tevens bestuurder van de vennootschap zijn, geldt ondertekening van de jaarrekening 
door alle bestuurders en commissarissen tevens als vaststelling in de zin van lid 3, mits alle overige 
vergadergerechtigden in de gelegenheid zijn gesteld om kennis te nemen van de opgemaakte jaarrekening en 
met deze wijze van vaststelling hebben ingestemd zoals bedoeld in artikel 238 lid 1. In afwijking van lid 3 strekt 
deze vaststelling tevens tot kwijting aan de bestuurders en commissarissen. De statuten kunnen de in de eerste 
zin bedoelde wijze van vaststelling van de jaarrekening uitsluiten. 

6. De statuten bevatten geen bepalingen die toelaten dat voorschriften of bindende voorstellen voor de jaarrekening 
of enige post daarvan worden gegeven. 
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7. De statuten kunnen bepalen dat een ander orgaan van de vennootschap dan de algemene vergadering de 
bevoegdheid heeft te bepalen welk deel van het resultaat van het boekjaar wordt gereserveerd of hoe het verlies 
wordt verwerkt. 

8. Onze Minister van Economische Zaken kan desverzocht om gewichtige redenen ontheffing verlenen van de 
verplichting tot het opmaken, het overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. Geen ontheffing kan worden 
verleend ten aanzien van het opmaken van de jaarrekening van een vennootschap waarvan effecten zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht. 
 

Artikel 212  
De vennootschap zorgt dat de opgemaakte jaarrekening, het bestuursverslag en de krachtens artikel 392 lid 1 toe te 
voegen gegevens vanaf de oproep voor de algemene vergadering, bestemd tot hun behandeling, te haren kantore 
aanwezig zijn. De aandeelhouders en de overige vergadergerechtigden kunnen de stukken aldaar inzien en kosteloos 
een afschrift verkrijgen. 

Artikel 215  
Ten laste van de door de wet voorgeschreven reserves mag een tekort slechts worden gedelgd voor zover de wet dat 
toestaat. 

Artikel 216  
1. De algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling van de jaarrekening is 

bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter is dan de reserves die 
krachtens de wet of de statuten moeten worden aangehouden. De statuten kunnen de bevoegdheden, bedoeld in 
de eerste zin, beperken of toekennen aan een ander orgaan. 

2. Een besluit dat strekt tot uitkering heeft geen gevolgen zolang het bestuur geen goedkeuring heeft verleend. 
Het bestuur weigert slechts de goedkeuring indien het weet of redelijkerwijs behoort te voorzien dat de 
vennootschap na de uitkering niet zal kunnen blijven voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden. 

3. Indien de vennootschap na een uitkering niet kan voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden, zijn de 
bestuurders die dat ten tijde van de uitkering wisten of redelijkerwijs behoorden te voorzien jegens de 
vennootschap hoofdelijk verbonden voor het tekort dat door de uitkering is ontstaan, met de wettelijke rente 
vanaf de dag van de uitkering. Artikel 248 lid 5 is van overeenkomstige toepassing. Niet verbonden is de 
bestuurder die bewijst dat het niet aan hem te wijten is dat de vennootschap de uitkering heeft gedaan en dat hij 
niet nalatig is geweest in het treffen van maatregelen om de gevolgen daarvan af te wenden. Degene die de 
uitkering ontving terwijl hij wist of redelijkerwijs behoorde te voorzien dat de vennootschap na de uitkering niet 
zou kunnen voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden is gehouden tot vergoeding van het tekort 
dat door de uitkering is ontstaan, ieder voor ten hoogste het bedrag of de waarde van de door hem ontvangen 
uitkering, met de wettelijke rente vanaf de dag van de uitkering. Indien de bestuurders de vordering uit hoofde 
van de eerste zin hebben voldaan, geschiedt de in de vierde zin bedoelde vergoeding aan de bestuurders, naar 
evenredigheid van het gedeelte dat door ieder der bestuurders is voldaan. Ten aanzien van een schuld uit hoofde 
van de eerste of de vierde zin is de schuldenaar niet bevoegd tot verrekening. 

4. Met een bestuurder wordt voor de toepassing van lid 3 gelijkgesteld degene die het beleid van de vennootschap 
heeft bepaald of mede heeft bepaald, als ware hij bestuurder. De vordering kan niet worden ingesteld tegen de 
door de rechter benoemde bewindvoerder. 

5. Bij de berekening van iedere uitkering tellen de aandelen die de vennootschap in haar kapitaal houdt, niet mede, 
tenzij bij de statuten anders is bepaald. 

6. Bij de berekening van het bedrag, dat op ieder aandeel zal worden uitgekeerd, komt slechts het bedrag van de 
verplichte stortingen op het nominale bedrag van de aandelen in aanmerking. Van de vorige zin kan in de 
statuten of telkens met instemming van alle aandeelhouders worden afgeweken. 

7. Bij de statuten kan worden bepaald dat aandelen van een bepaalde soort of aanduiding geen of slechts beperkt 
recht geven tot deling in de winst of reserves van de vennootschap. 

8. Voor een statutaire regeling als bedoeld in lid 6 of lid 7 is de instemming vereist van alle houders van aandelen 
aan wier rechten de statutenwijziging afbreuk doet. 

9. De statuten kunnen bepalen dat de vordering van een aandeelhouder niet door verloop van vijf jaren verjaart, 
doch eerst na een langere termijn vervalt. Een zodanige bepaling is alsdan van overeenkomstige toepassing op de 
vordering van de houder van een certificaat van een aandeel op de aandeelhouder. 

10. De statuten kunnen bepalen dat de winst waartoe houders van aandelen van een bepaalde soort gerechtigd zijn, 
geheel of gedeeltelijk te hunnen behoeve wordt gereserveerd. 
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11. Lid 3 is niet van toepassing op uitkeringen in de vorm van aandelen in het kapitaal van de vennootschap of 
bijschrijvingen op niet volgestorte aandelen. 
 

Artikel 249  
Indien door de jaarrekening, door tussentijdse cijfers of door het bestuursverslag voor zover deze bekend zijn 
gemaakt, een misleidende voorstelling wordt gegeven van de toestand der vennootschap, zijn de bestuurders 
tegenover derden hoofdelijk aansprakelijk voor de schade, door dezen dientengevolge geleden. De bestuurder die 
bewijst dat dit aan hem niet te wijten is, is niet aansprakelijk. 

Artikel 260  
Indien door de openbaar gemaakte jaarrekening een misleidende voorstelling wordt gegeven van de toestand der 
vennootschap, zijn de commissarissen naast de bestuurders tegenover derden hoofdelijk aansprakelijk voor de 
schade, door dezen dientengevolge geleden. De commissaris die bewijst dat zulks niet aan een tekortkoming 
zijnerzijds in het toezicht is te wijten, is niet aansprakelijk. 

De onderstaande artikelen gelden uitsluitend voor stichtingen  
 
Artikel 285  
1. Een stichting is een door een rechtshandeling in het leven geroepen rechtspersoon, welke geen leden kent en 

beoogt met behulp van een daartoe bestemd vermogen een in de statuten vermeld doel te verwezenlijken. 
2. Indien de statuten een of meer personen de bevoegdheid geven in de vervulling van ledige plaatsen in organen 

van de stichting te voorzien, wordt zij niet uit dien hoofde aangemerkt leden te kennen. 
3. Het doel van de stichting mag niet inhouden het doen van uitkeringen aan oprichters of aan hen die deel 

uitmaken van haar organen noch ook aan anderen, tenzij wat deze laatsten betreft de uitkeringen een ideële of 
sociale strekking hebben. 
 

Artikel 299a  
Een stichting die een of meer ondernemingen in stand houdt welke ingevolge de wet in het handelsregister moeten 
worden ingeschreven, vermeldt bij de staat van baten en lasten de netto-omzet van deze ondernemingen. 

Artikel 300  
1. Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het boekjaar van een stichting als bedoeld in artikel 360 lid 3, 

behoudens verlenging van deze termijn met ten hoogste vier maanden door het in lid 3 bedoelde orgaan op grond 
van bijzondere omstandigheden, maakt het bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor hen die deel 
uitmaken van het in lid 3 bedoelde orgaan ter inzage ten kantore van de stichting. Binnen deze termijn legt het 
bestuur ook de krachtens artikel 392 lid 1 toe te voegen gegevens ter inzage voor hen die deel uitmaken van het 
in lid 3 bedoelde orgaan en het bestuursverslag, tenzij artikel 396 lid 7, voor zover het betreft het 
bestuursverslag, of artikel 403 voor de stichting gelden. Zij die deel uitmaken van het in lid 3 bedoelde orgaan 
kunnen kosteloos een afschrift van deze stukken verkrijgen. 

2. De jaarrekening wordt ondertekend door de bestuurders en door hen die deel uitmaken van het toezicht 
houdende orgaan; ontbreekt de ondertekening van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van 
reden melding gemaakt. 

3. De jaarrekening wordt uiterlijk een maand na afloop van de termijn vastgesteld door het daartoe volgens de 
statuten bevoegde orgaan. Indien de statuten deze bevoegdheid niet aan enig orgaan verlenen, komt deze 
bevoegdheid toe aan het toezicht houdende orgaan en bij gebreke daarvan aan het bestuur. 

4. Een stichting als bedoeld in artikel 360 lid 3 mag ten laste van de door de wet voorgeschreven reserves een 
tekort slechts delgen voor zover de wet dat toestaat. 

5. Onze Minister van Economische Zaken kan desverzocht om gewichtige redenen ontheffing verlenen van de 
verplichting tot het opmaken, het overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. Afdeling 4.1.3.3 van de 
Algemene wet bestuursrecht is van toepassing op deze verzoeken tot ontheffing. 
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Bijlage 2 Bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW (Afdeling 1 t/m 13) 

1 januari 2023 

Titel 9. De jaarrekening en het bestuursverslag 
 
Afdeling 1. Algemene bepaling 
 
Artikel 360  
1. Deze titel is van toepassing op de coöperatie, de onderlinge waarborgmaatschappij, de naamloze vennootschap 

en de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid.  
Ongeacht hun rechtsvorm is deze titel op banken als bedoeld in artikel 415, betaalinstellingen als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht en elektronischgeldinstellingen als bedoeld in artikel 1:1 van de 
Wet op het financieel toezicht van toepassing. 

2. Deze titel is eveneens van toepassing op een commanditaire vennootschap of een vennootschap onder firma 
waarvan alle vennoten die volledig jegens schuldeisers aansprakelijk zijn voor de schulden, 
kapitaalvennootschappen naar buitenlands recht zijn. 

3. Deze titel is eveneens van toepassing op de stichting en de vereniging die een of meer ondernemingen in stand 
houden welke ingevolge de wet in het handelsregister moeten worden ingeschreven, indien de netto-omzet van 
deze ondernemingen gedurende twee opeenvolgende boekjaren zonder onderbreking nadien gedurende twee 
opeenvolgende boekjaren, de helft of meer bedraagt van het in artikel 396 lid 1, onder b, bedoelde bedrag, zoals 
gewijzigd op grond van artikel 398 lid 4. Indien de stichting of vereniging bij of krachtens de wet verplicht is een 
financiële verantwoording op te stellen die gelijkwaardig is aan een jaarrekening als bedoeld in deze titel en indien 
deze openbaar wordt gemaakt, blijft de eerste volzin buiten toepassing. 
 

Afdeling 2. Algemene bepalingen omtrent de jaarrekening 
 
Artikel 361  
1. Onder jaarrekening wordt verstaan: de enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit de balans en de winst- en 

verliesrekening met de toelichting, en de geconsolideerde jaarrekening indien de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening opstelt. 

2. Coöperaties en de in artikel 360 lid 3 bedoelde stichtingen en verenigingen vervangen de winst- en 
verliesrekening door een exploitatierekening, indien het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht daardoor wordt 
gediend; op deze rekening zijn de bepalingen omtrent de winst- en verliesrekening zoveel mogelijk van 
overeenkomstige toepassing. Bepalingen omtrent winst en verlies zijn zoveel mogelijk van overeenkomstige 
toepassing op het exploitatiesaldo. 

3. De bepalingen van deze titel gelden voor jaarrekeningen en hun onderdelen, zowel in de vorm waarin zij door het 
bestuur zijn opgemaakt als in de vorm waarin zij door het bevoegde orgaan van de rechtspersoon 
zijn vastgesteld. 

4. Bij de toepassing van de artikelen 367, 370 lid 1, 375, 376, 377 lid 5 en 381 moeten overeenkomstige 
vermeldingen als met betrekking tot groepsmaatschappijen worden opgenomen met betrekking tot 
andere maatschappijen: 
a. die op voet van de leden 1, 3 en 4 van artikel 24a rechten in de rechtspersoon kunnen uitoefenen, ongeacht 

of zij rechtspersoonlijkheid hebben, of 
b. die dochtermaatschappij zijn van de rechtspersoon, van een groepsmaatschappij of van een maatschappij als 

bedoeld in onderdeel a. 
 

Artikel 362  
1. De jaarrekening geeft volgens normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd 

een zodanig inzicht dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het vermogen en het resultaat, 
alsmede voor zover de aard van een jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit van de 
rechtspersoon. Indien de internationale vertakking van zijn groep dit rechtvaardigt kan de rechtspersoon de 
jaarrekening opstellen naar de normen die in het maatschappelijk verkeer in een van de andere lidstaten van de 
Europese Gemeenschappen als aanvaardbaar worden beschouwd en het in de eerste volzin bedoelde 
inzicht geven. 
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2. De balans met de toelichting geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte van het vermogen en zijn 
samenstelling in actief- en passiefposten op het einde van het boekjaar weer. De balans mag het vermogen 
weergeven, zoals het wordt samengesteld met inachtneming van de bestemming van de winst of de verwerking 
van het verlies, of, zolang deze niet vaststaat, met inachtneming van het voorstel daartoe. Bovenaan de balans 
wordt aangegeven of daarin de bestemming van het resultaat is verwerkt. 

3. De winst- en verliesrekening met de toelichting geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
resultaat van het boekjaar en zijn afleiding uit de posten van baten en lasten weer. 

4. Indien het verschaffen van het in lid 1 bedoelde inzicht dit vereist, verstrekt de rechtspersoon in de jaarrekening 
gegevens ter aanvulling van hetgeen in de bijzondere voorschriften van en krachtens deze titel wordt verlangd. 
Indien dit noodzakelijk is voor het verschaffen van dat inzicht, wijkt de rechtspersoon van die voorschriften af; de 
reden van deze afwijking wordt in de toelichting uiteengezet, voor zover nodig onder opgaaf van de invloed ervan 
op vermogen en resultaat. 

5. De baten en lasten van het boekjaar worden in de jaarrekening opgenomen, onverschillig of zij tot ontvangsten of 
uitgaven in dat boekjaar hebben geleid. 

6. De jaarrekening wordt vastgesteld met inachtneming van hetgeen omtrent de financiële toestand op de 
balansdatum is gebleken tussen het opmaken van de jaarrekening en de algemene vergadering waarin zij wordt 
behandeld, voor zover dat onontbeerlijk is voor het in lid 1 bedoelde inzicht. Blijkt nadien dat de jaarrekening in 
ernstige mate tekortschiet in het geven van dit inzicht, dan bericht het bestuur daaromtrent onverwijld aan de 
leden of aandeelhouders en deponeert een mededeling daaromtrent bij het handelsregister; bij de mededeling 
wordt een accountantsverklaring gevoegd, indien de jaarrekening overeenkomstig artikel 393 is onderzocht. 
Een rechtspersoon waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
de Wet op het financieel toezicht wordt geacht te hebben voldaan aan de verplichting om de mededeling, bedoeld 
in tweede volzin, deponeren bij het handelsregister, indien zij de mededeling op grond van artikel 5:25m, vijfde 
lid, van die wet heeft toegezonden aan de Stichting Autoriteit Financiële Markten. 

7. Indien de werkzaamheid van de rechtspersoon of de internationale vertakking van zijn groep dat rechtvaardigt, 
mag de jaarrekening of alleen de geconsolideerde jaarrekening worden opgesteld in een vreemde geldeenheid. 
De posten worden in de Nederlandse taal omschreven, tenzij de algemene vergadering tot het gebruik van een 
andere taal heeft besloten. 

8. Een rechtspersoon kan de jaarrekening opstellen volgens de door de International Accounting Standards Board 
vastgestelde en door de Europese Commissie goedgekeurde standaarden, mits de rechtspersoon daarbij alle voor 
hem van toepassing zijnde vastgestelde en goedgekeurde standaarden toepast. Een rechtspersoon die de 
geconsolideerde jaarrekening opstelt volgens deze titel, kan niet de enkelvoudige jaarrekening opstellen volgens 
de vastgestelde en goedgekeurde standaarden. Een rechtspersoon die de geconsolideerde jaarrekening opstelt 
volgens de in de eerste zin van dit lid genoemde standaarden, kan in de enkelvoudige jaarrekening de 
waarderingsgrondslagen toepassen die hij ook in de geconsolideerde jaarrekening heeft toegepast. 

9. De rechtspersoon die de jaarrekening opstelt volgens de in lid 8 bedoelde standaarden, past van deze titel slechts 
de afdelingen 7 tot en met 10 en de artikelen 362, lid 6, een na laatste volzin, lid 7, laatste volzin en lid 10, 365 
lid 2, 373, 379 leden 1 en 2, 380b, onderdeel d, 382, 382a, 383, 383b tot en met 383e, 389 leden 8 en 10, en 
390 toe. Banken passen tevens artikel 421 lid 5 toe. Verzekeraars passen tevens artikel 441 lid 10 toe. 

10. De rechtspersoon vermeldt in de toelichting volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld. 
 

Artikel 363  
1. De samenvoeging, de ontleding en de rangschikking van de gegevens in de jaarrekening en de toelichting op die 

gegevens zijn gericht op het inzicht dat de jaarrekening krachtens artikel 362 lid 1 beoogt te geven. Daarbij 
worden de voorschriften krachtens lid 6 en de andere afdelingen van deze titel in acht genomen. De toelichting 
houdt de volgorde van de vermelding van de posten aan. 

2. Het is niet geoorloofd in de jaarrekening activa en passiva of baten en lasten tegen elkaar te laten wegvallen, 
indien zij ingevolge deze titel in afzonderlijke posten moeten worden opgenomen. 

3. Een post behoeft niet afzonderlijk te worden vermeld, indien deze in het geheel van de jaarrekening van te 
verwaarlozen betekenis is voor het wettelijk vereiste inzicht. Krachtens deze titel vereiste vermeldingen mogen 
achterwege blijven voor zover zij op zichzelf genomen en tezamen met soortgelijke vermeldingen voor dit inzicht 
van te verwaarlozen betekenis zouden zijn. Vermeldingen krachtens de artikelen 378, 382 en 383 mogen evenwel 
niet achterwege blijven. 

4. De indeling van de balans en van de winst- en verliesrekening mag slechts wegens gegronde redenen afwijken 
van die van het voorafgaande jaar; in de toelichting worden de verschillen aangegeven en worden de redenen die 
tot afwijking hebben geleid, uiteengezet. 
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5. Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de jaarrekening het bedrag van het voorafgaande boekjaar vermeld; 
voor zover nodig, wordt dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid herzien en wordt de afwijking ten gevolge 
van de herziening toegelicht. 

6. Wij kunnen voor de indeling van de jaarrekening bij algemene maatregel van bestuur modellen en nadere 
voorschriften vaststellen, die gelden voor de daarbij omschreven rechtspersonen. Bij de toepassing daarvan 
worden de indeling, benaming en omschrijving van de daarin voorkomende posten aangepast aan de aard van het 
bedrijf van de rechtspersoon, voor zover dat krachtens de algemene maatregel is toegelaten. 
 

Afdeling 3. Voorschriften omtrent de balans en de toelichting daarop 
 
§ 1. Hoofdindeling van de balans 
 
Artikel 364  
1. Op de balans worden de activa onderscheiden in vaste en vlottende activa, al naargelang zij zijn bestemd om de 

uitoefening van de werkzaamheid van de rechtspersoon al of niet duurzaam te dienen. 
2. Onder de vaste activa worden afzonderlijk opgenomen de immateriële, materiële en financiële vaste activa. 
3. Onder de vlottende activa worden afzonderlijk opgenomen de voorraden, vorderingen, effecten, liquide middelen, 

en, voor zover zij niet onder de vorderingen zijn vermeld, de overlopende activa. 
4. Onder de passiva worden afzonderlijk opgenomen het eigen vermogen, de voorzieningen, de schulden en, voor 

zover zij niet onder de schulden zijn vermeld, de overlopende passiva. 
 

§ 2. Activa 
 
Artikel 365  
1. Onder de immateriële vaste activa worden afzonderlijk opgenomen: 

a. kosten die verband houden met de oprichting en met de uitgifte van aandelen; 
b. kosten van ontwikkeling; 
c. kosten van verwerving ter zake van concessies, vergunningen en rechten van intellectuele eigendom; 
d. kosten van goodwill die van derden is verkregen; 
e. vooruitbetalingen op immateriële vaste activa. 

2. Voor zover de rechtspersoon de kosten, vermeld in de onderdelen a en b van lid 1, activeert, moet hij deze 
toelichten en moet hij ter hoogte daarvan een reserve aanhouden. 
 

Artikel 366  
1. Onder de materiële vaste activa worden afzonderlijk opgenomen: 

a. bedrijfsgebouwen en -terreinen; 
b. machines en installaties; 
c. andere vaste bedrijfsmiddelen, zoals technische en administratieve uitrusting; 
d. materiële vaste bedrijfsactiva in uitvoering en vooruitbetalingen op materiële vaste activa; 
e. niet aan het produktieproces dienstbare materiële vaste activa. 

2. Indien de rechtspersoon op of met betrekking tot materiële vaste activa slechts een beperkt zakelijk of persoonlijk 
duurzaam genotsrecht heeft, wordt dit vermeld. 
 

Artikel 367  
Onder de financiële vaste activa worden afzonderlijk opgenomen: 
a. aandelen, certificaten van aandelen en andere vormen van deelneming in groepsmaatschappijen; 
b. andere deelnemingen; 
c. vorderingen op groepsmaatschappijen; 
d. vorderingen op andere rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon of 

waarin de rechtspersoon een deelneming heeft; 
e. overige effecten; 
f. overige vorderingen, met afzonderlijke vermelding van de vorderingen uit leningen en voorschotten aan leden of 

houders van aandelen op naam. 
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Artikel 368  
1. Het verloop van elk der posten, behorende tot de vaste activa, gedurende het boekjaar wordt in een sluitend 

overzicht weergegeven. Daaruit blijken: 
a. de boekwaarde aan het begin van het boekjaar; 
b. de som van de waarden waartegen de in het boekjaar verkregen activa zijn te boek gesteld, en de som van 

de boekwaarden der activa waarover de rechtspersoon aan het einde van het boekjaar niet meer beschikt; 
c. de herwaarderingen over het boekjaar overeenkomstig artikel 390 lid 1; 
d. de afschrijvingen, de waardeverminderingen en de terugneming daarvan over het boekjaar; 
e. de boekwaarde aan het einde van het boekjaar. 

2. Voorts worden voor elk der posten behorende tot de vaste activa opgegeven: 
a. de som der herwaarderingen die betrekking hebben op de activa welke op de balansdatum aanwezig zijn; 
b. de som der afschrijvingen en waardeverminderingen op de balansdatum. 

 
Artikel 369  
Onder de tot de vlottende activa behorende voorraden worden afzonderlijk opgenomen: 
a. grond- en hulpstoffen; 
b. onderhanden werk; 
c. gereed produkt en handelsgoederen; 
d. vooruitbetalingen op voorraden. 

 
Artikel 370  
1. Onder de tot de vlottende activa behorende vorderingen worden afzonderlijk opgenomen: 

a. vorderingen op handelsdebiteuren; 
b. vorderingen op groepsmaatschappijen; 
c. vorderingen op andere rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon 

of waarin de rechtspersoon een deelneming heeft; 
d. opgevraagde stortingen van geplaatst kapitaal; 
e. overige vorderingen, met uitzondering van die waarop de artikelen 371 en 372 van toepassing zijn, en met 

afzonderlijke vermelding van de vorderingen uit leningen en voorschotten aan leden of houders van aandelen 
op naam. 

2. Bij elk van de in lid 1 vermelde groepen van vorderingen wordt aangegeven tot welk bedrag de resterende 
looptijd langer is dan een jaar. 
 

Artikel 371  
1. Behoren tot de vlottende activa aandelen en andere vormen van belangen in niet in de consolidatie betrokken 

maatschappijen als bedoeld in artikel 361 lid 4, dan worden deze afzonderlijk onder de effecten opgenomen. 
Vermeld wordt de gezamenlijke waarde van de overige tot de vlottende activa behorende effecten die zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt of een multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht of een met een gereglementeerde markt of multilaterale 
handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een staat die geen lidstaat is. 

2. Omtrent de effecten wordt vermeld, in hoeverre deze niet ter vrije beschikking van de rechtspersoon staan. 
 

Artikel 372  
1. Onder de liquide middelen worden opgenomen de kasmiddelen, de tegoeden op bank- en girorekeningen, 

alsmede de wissels en cheques. 
2. Omtrent de tegoeden wordt vermeld, in hoeverre deze niet ter vrije beschikking van de rechtspersoon staan. 

 
§ 3. Passiva 
 
Artikel 373  
1. Onder het eigen vermogen worden afzonderlijk opgenomen: 

a. het geplaatste kapitaal; 
b. agio; 
c. herwaarderingsreserves; 
d. andere wettelijke reserves, onderscheiden naar hun aard; 
e. statutaire reserves; 
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f. overige reserves; 
g. niet verdeelde winsten, met afzonderlijke vermelding van het resultaat na belastingen van het boekjaar, voor 

zover de bestemming daarvan niet in de balans is verwerkt. 
2. Is het geplaatste kapitaal niet volgestort, dan wordt in plaats daarvan het gestorte kapitaal vermeld of, indien 

stortingen zijn uitgeschreven, het gestorte en opgevraagde kapitaal. Het geplaatste kapitaal wordt in deze 
gevallen vermeld. 

3. Het kapitaal wordt niet verminderd met het bedrag van eigen aandelen of certificaten daarvan die de 
rechtspersoon of een dochtermaatschappij houdt. 

4. Wettelijke reserves zijn de reserves die moeten worden aangehouden ingevolge de artikelen 67a leden 2 en 3, 
94a lid 6 onder f, 98c lid 4, 365 lid 2, 389 leden 6 en 8, 390, 401 lid 2 en 423 lid 4. 

5. In een jaarrekening die in een vreemde geldeenheid wordt opgesteld, wordt de in lid 1 onderdeel a bedoelde post 
opgenomen in die geldeenheid, naar de koers op de balansdatum. Vermelden de statuten het geplaatste kapitaal 
in een andere geldeenheid dan de geldeenheid waarin de jaarrekening is opgesteld, dan wordt in de in lid 1 
onderdeel a bedoelde post tevens deze koers en het bedrag in die andere geldeenheid vermeld. 
 

Artikel 374  
1. Op de balans worden voorzieningen opgenomen tegen naar hun aard duidelijk omschreven verplichtingen die op 

de balansdatum als waarschijnlijk of als vaststaand worden beschouwd, maar waarvan niet bekend is in welke 
omvang of wanneer zij zullen ontstaan. Tevens kunnen voorzieningen worden opgenomen tegen uitgaven die in 
een volgend boekjaar zullen worden gedaan, voor zover het doen van die uitgaven zijn oorsprong mede vindt 
voor het einde van het boekjaar en de voorziening strekt tot gelijkmatige verdeling van lasten over een 
aantal boekjaren. 

2. Waardevermindering van een actief wordt niet door vorming van een voorziening tot uitdrukking gebracht. 
3. De voorzieningen worden gesplitst naar de aard der verplichtingen, verliezen en kosten waartegen zij worden 

getroffen; zij worden overeenkomstig de aard nauwkeurig omschreven. In de toelichting wordt zoveel mogelijk 
aangegeven in welke mate de voorzieningen als langlopend moeten worden beschouwd. 

4. In ieder geval worden afzonderlijk opgenomen: 
a. de voorziening voor belastingverplichtingen, die na het boekjaar kunnen ontstaan, doch aan het boekjaar of 

een voorafgaand boekjaar moeten worden toegerekend, met inbegrip van de voorziening voor belastingen die 
uit waardering boven de verkrijgings- of vervaardigingsprijs kan voortvloeien; 

b. de voorziening voor pensioenverplichtingen. 
 

Artikel 375  
1. Onder de schulden worden afzonderlijk opgenomen: 

a. obligatieleningen, pandbrieven en andere leningen met afzonderlijke vermelding van de converteerbare 
leningen;  

b. schulden aan banken; 
c. ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen voor zover niet reeds op actiefposten in mindering gebracht;  
d. schulden aan leveranciers en handelskredieten;  
e. te betalen wissels en cheques;  
f. schulden aan groepsmaatschappijen;  
g. schulden aan rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon of waarin 

de rechtspersoon een deelneming heeft, voor zover niet reeds onder f vermeld;  
h. schulden ter zake van belastingen en premiën van sociale verzekering;  
i. schulden ter zake van pensioenen;  
j. overige schulden. 

2. Bij elke in lid 1 vermelde groep van schulden wordt aangegeven tot welk bedrag de resterende looptijd langer is 
dan een jaar, met aanduiding van de rentevoet daarover. Voor het totaal van de in lid 1 vermelde schulden wordt 
aangegeven tot welk bedrag de resterende looptijd langer is dan vijf jaar. 

3. Voor het totaal van de in lid 1 genoemde groepen, wordt aangegeven voor welke schulden zakelijke zekerheid is 
gesteld en in welke vorm dat is geschied. Voorts wordt medegedeeld ten aanzien van welke schulden de 
rechtspersoon zich, al dan niet voorwaardelijk, heeft verbonden tot het bezwaren of niet bezwaren van goederen, 
voor zover dat noodzakelijk is voor het verschaffen van het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht. 

4. Aangegeven wordt tot welk bedrag schulden in rang zijn achtergesteld bij de andere schulden; de aard van deze 
achterstelling wordt toegelicht. 

5. Is het bedrag waarmee de schuld moet worden afgelost hoger dan het ontvangen bedrag, dan mag het verschil, 
mits afzonderlijk vermeld, uiterlijk tot de aflossing worden geactiveerd. 
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6. Het bedrag wordt vermeld dat de rechtspersoon op leningen die zijn opgenomen onder de schulden met een 
resterende looptijd van meer dan een jaar, moet aflossen tijdens het boekjaar, volgend op dat waarop de 
jaarrekening betrekking heeft. 

7. Bij converteerbare leningen worden de voorwaarden van conversie medegedeeld. 
 

Artikel 376  
Heeft de rechtspersoon zich aansprakelijk gesteld voor schulden van anderen of loopt hij nog risico voor 
verdisconteerde wissels of chèques, dan worden de daaruit voortvloeiende verplichtingen, voor zover daarvoor op de 
balans geen voorzieningen zijn opgenomen, vermeld en ingedeeld naar de vorm der geboden zekerheid. Afzonderlijk 
worden vermeld de verplichtingen die ten behoeve van groepsmaatschappijen zijn aangegaan. 

Afdeling 4. Voorschriften omtrent de winst- en verliesrekening en de toelichting daarop 
 
Artikel 377  
1. Op de winst- en verliesrekening worden afzonderlijk opgenomen: 

a. de baten en lasten uit de gewone bedrijfsuitoefening, de belastingen daarover en het resultaat uit de gewone 
bedrijfsuitoefening na belastingen; 

b. de overige belastingen; 
c. het resultaat na belastingen. 

2. De baten en lasten uit de gewone bedrijfsuitoefening worden hetzij overeenkomstig lid 3, hetzij overeenkomstig 
lid 4 gesplitst. 

3. Afzonderlijk worden opgenomen: 
a. de netto-omzet; 
b. de toe- of afneming van de voorraad gereed produkt en onderhanden werk ten opzichte van de 

voorafgaande balansdatum; 
c. de geactiveerde produktie ten behoeve van het eigen bedrijf; 
d. de overige bedrijfsopbrengsten; 
e. de lonen; 
f. de sociale lasten met afzonderlijke vermelding van de pensioenlasten; 
g. de kosten van grond- en hulpstoffen en de overige externe kosten; 
h. de afschrijvingen en de waardeverminderingen ten laste van de immateriële en de materiële vaste activa, 

gesplitst naar die groepen activa; 
i. waardeverminderingen van vlottende activa, voor zover zij de bij de rechtspersoon gebruikelijke 

waardeverminderingen overtreffen; 
j. de overige bedrijfskosten; 
k. het resultaat uit deelnemingen; 
l. opbrengsten van andere effecten en vorderingen, die tot de vaste activa behoren; 
m. de overige rentebaten en soortgelijke opbrengsten; 
n. de wijzigingen in de waarde van de financiële vaste activa en van de effecten die tot de vlottende 

activa behoren; 
o. de rentelasten en soortgelijke kosten. 

4. Afzonderlijk worden opgenomen: 
a. de netto-omzet; 
b. de kostprijs van de omzet, met uitzondering van de daarin opgenomen rentelasten, doch met inbegrip van de 

afschrijvingen en waardeverminderingen; 
c. het bruto-omzetresultaat als saldo van de posten a en b; 
d. de verkoopkosten, met inbegrip van de afschrijvingen en buitengewone waardeverminderingen; 
e. de algemene beheerskosten, met inbegrip van de afschrijvingen en waardeverminderingen; 
f. de overige bedrijfsopbrengsten; 
g. het resultaat uit deelnemingen; 
h. opbrengsten uit andere effecten en vorderingen die tot de vaste activa behoren; 
i. de overige rentebaten en soortgelijke opbrengsten; 
j. de wijzigingen in de waarde van de financiële vaste activa en van de effecten die tot de vlottende 

activa behoren; 
k. de rentelasten en soortgelijke kosten. 

5. Bij de posten k-o van lid 3 en de posten g-k van lid 4 worden afzonderlijk vermeld de baten en lasten uit de 
verhouding met groepsmaatschappijen. 
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6. Onder de netto-omzet wordt verstaan de opbrengst uit levering van goederen en diensten uit het bedrijf van de 
rechtspersoon, onder aftrek van kortingen en dergelijke en van over de omzet geheven belastingen. 

7. Baten en lasten welke aan een ander boekjaar moeten worden toegerekend, worden naar aard en 
omvang toegelicht. 

8. Vermeld wordt het bedrag en de aard van de posten van baten en lasten die van uitzonderlijke omvang zijn of in 
uitzonderlijke mate voorkomen. 
 

Afdeling 5. Bijzondere voorschriften omtrent de toelichting 
 
Artikel 378  
1. Het verloop van het eigen vermogen gedurende het boekjaar wordt weergegeven in een overzicht. Daaruit blijken  

a. het bedrag van elke post aan het begin van het boekjaar;  
b. de toevoegingen en de verminderingen van elke post over het boekjaar, gesplitst naar hun aard;  
c. het bedrag van elke post aan het einde van het boekjaar. 

2. In het overzicht wordt de post gestort en opgevraagd kapitaal uitgesplitst naar de soorten aandelen. Afzonderlijk 
worden vermeld de eindstand en de gegevens over het verloop van de aandelen in het kapitaal van de 
rechtspersoon en van de certificaten daarvan, die deze zelf of een dochtermaatschappij voor eigen rekening houdt 
of doet houden. Vermeld wordt op welke post van het eigen vermogen de verkrijgingsprijs of boekwaarde 
daarvan in mindering is gebracht. 

3. Opgegeven wordt op welke wijze stortingen op aandelen zijn verricht die in het boekjaar opeisbaar werden of 
vrijwillig zijn verricht, met de zakelijke inhoud van de in het boekjaar verrichte rechtshandelingen, waarop een 
der artikelen 94, 94c of 204 van toepassing is. Een naamloze vennootschap vermeldt iedere verwerving en 
vervreemding voor haar rekening van eigen aandelen en certificaten daarvan; daarbij worden medegedeeld de 
redenen van verwerving, het aantal, het nominale bedrag en de overeengekomen prijs van de bij elke handeling 
betrokken aandelen en certificaten en het gedeelte van het kapitaal dat zij vertegenwoordigen. 

4. Een naamloze vennootschap vermeldt de gegevens omtrent het aantal, de soort en het nominale bedrag van de 
eigen aandelen of de certificaten daarvan: 
a. die zij of een ander voor haar rekening op de balansdatum in pand heeft;  
b. die zij of een dochtermaatschappij op de balansdatum houdt op grond van verkrijging met toepassing van 

artikel 98 lid 5.  
 

Artikel 379  
1. De rechtspersoon vermeldt naam, woonplaats en het verschafte aandeel in het geplaatste kapitaal van 

elke maatschappij: 
a. waaraan hij alleen of samen met een of meer dochtermaatschappijen voor eigen rekening ten minste een 

vijfde van het geplaatste kapitaal verschaft of doet verschaffen, of 
b. waarin hij als vennoot jegens de schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de schulden. 

2. Van elke in onderdeel a van lid 1 bedoelde maatschappij vermeldt de rechtspersoon ook het bedrag van het eigen 
vermogen en resultaat volgens haar laatst vastgestelde jaarrekening, tenzij: 
a. de rechtspersoon de financiële gegevens van de maatschappij consolideert; 
b. de rechtspersoon de maatschappij op zijn balans of geconsolideerde balans overeenkomstig artikel 389 leden 

1 tot en met 7 verantwoordt; 
c. de rechtspersoon de financiële gegevens van de maatschappij wegens te verwaarlozen belang dan wel op 

grond van artikel 408 niet consolideert; of 
d. minder dan de helft van het kapitaal van de maatschappij voor rekening van de rechtspersoon wordt 

verschaft en de maatschappij wettig haar balans niet openbaar maakt. 
3. Tenzij zulk een maatschappij haar belang in de rechtspersoon wettig niet pleegt te vermelden, vermeldt 

de rechtspersoon: 
a. naam en woonplaats van de maatschappij die aan het hoofd van zijn groep staat, en 
b. naam en woonplaats van elke maatschappij die zijn financiële gegevens consolideert in haar openbaar 

gemaakte geconsolideerde jaarrekening, alsmede de plaats waar afschriften daarvan tegen niet meer dan de 
kostprijs zijn te verkrijgen. 

4. Onze Minister van Economische Zaken kan van de verplichtingen, bedoeld in de leden 1, 2 en 3, desverzocht 
ontheffing verlenen, indien gegronde vrees bestaat dat door de vermelding ernstig nadeel kan ontstaan. 
Deze ontheffing kan telkens voor ten hoogste vijf jaren worden gegeven. In de toelichting wordt vermeld dat 
ontheffing is verleend of aangevraagd. Hangende de aanvraag is openbaarmaking niet vereist. 
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5. De vermeldingen, vereist in dit artikel en in artikel 414 mogen gezamenlijk worden opgenomen. De rechtspersoon 
mag het deel van de toelichting dat deze vermeldingen bevat afzonderlijk ter inzage van ieder deponeren bij het 
handelsregister, mits beide delen van de toelichting naar elkaar verwijzen. 
 

Artikel 380  
1. Indien de inrichting van het bedrijf van de rechtspersoon is afgestemd op werkzaamheden in verschillende 

bedrijfstakken, wordt met behulp van cijfers inzicht gegeven in de mate waarin elk van de soorten van die 
werkzaamheden tot de netto-omzet heeft bijgedragen. 

2. De netto-omzet wordt op overeenkomstige wijze gesplitst naar de onderscheiden gebieden waarin de 
rechtspersoon goederen en diensten levert. 

3. Artikel 379 lid 4 is van overeenkomstige toepassing. 
 

Artikel 380a 
Vermeld worden de niet in de balans of winst- en verliesrekening opgenomen gebeurtenissen na de balansdatum met 
belangrijke financiële gevolgen voor de rechtspersoon en de in zijn geconsolideerde jaarrekening betrokken 
maatschappijen tezamen, onder mededeling van de omvang van die gevolgen. 

Artikel 380b 
Meegedeeld worden:  
a. de naam van de rechtspersoon; 
b. de rechtsvorm van de rechtspersoon; 
c. de zetel van de rechtspersoon; en 
d. het door de Kamer van Koophandel toegekende nummer bedoeld in artikel 9, onderdeel a, van de 

Handelsregisterwet 2007, waaronder de rechtspersoon in het handelsregister is ingeschreven. 
 

Artikel 380c 
De rechtspersoon doet opgave van de bestemming van de winst of de verwerking van het verlies, of, zolang deze niet 
vaststaat, het voorstel daartoe. 

Artikel 380d 
De rechtspersoon doet opgave van het aantal winstbewijzen en soortgelijke rechten, met vermelding van de 
bevoegdheden die zij geven. 

Artikel 381  
1. Vermeld wordt tot welke belangrijke, niet in de balans opgenomen, financiële verplichtingen de rechtspersoon 

voor een aantal toekomstige jaren is verbonden, zoals die welke uit langlopende overeenkomsten voortvloeien. 
Tevens wordt vermeld tot welke voorwaardelijke activa, voorwaardelijke verplichtingen en niet verwerkte 
verplichtingen de rechtspersoon is verbonden. Daarbij worden afzonderlijk vermeld de verplichtingen jegens 
groepsmaatschappijen. Artikel 375 lid 3 is van overeenkomstige toepassing. 

2. Tevens wordt vermeld wat de aard, het zakelijk doel en de financiële gevolgen van niet in de balans opgenomen 
regelingen van de rechtspersoon zijn, indien de risico's of voordelen die uit deze regelingen voortvloeien van 
betekenis zijn en voor zover de openbaarmaking van dergelijke risico's of voordelen noodzakelijk is voor de 
beoordeling van de financiële positie van de rechtspersoon. 

3. Vermeld wordt welke van betekenis zijnde transacties door de rechtspersoon niet onder normale 
marktvoorwaarden met verbonden partijen als bedoeld in de door de International Accounting Standards Board 
vastgestelde en door de Europese Commissie goedgekeurde standaarden zijn aangegaan, de omvang van die 
transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alsmede andere informatie over die transacties 
die nodig is voor het verschaffen van inzicht in de financiële positie van de rechtspersoon. Informatie over 
individuele transacties kan overeenkomstig de aard ervan worden samengevoegd, tenzij gescheiden informatie 
nodig is om inzicht te verschaffen in de gevolgen van transacties met verbonden partijen als bedoeld in de door 
de International Accounting Standards Board vastgestelde en door de Europese Commissie goedgekeurde 
standaarden voor de financiële positie van de rechtspersoon. Vermelding van transacties tussen twee of meer 
leden van een groep kan achterwege blijven, mits dochtermaatschappijen die partij zijn bij de transactie geheel in 
eigendom zijn van een of meer leden van de groep. 
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Artikel 381a  
Indien financiële instrumenten tegen de actuele waarde worden gewaardeerd, vermeldt de rechtspersoon: 
a. indien de actuele waarde met behulp van waarderingsmodellen en -technieken is bepaald, de aannames die 

daaraan ten grondslag liggen; 
b. per categorie van financiële instrumenten, de actuele waarde, de waardeveranderingen die in de winst- en 

verliesrekening zijn opgenomen, de waardeveranderingen die op grond van artikel 390 lid 1 in de 
herwaarderingsreserve zijn opgenomen, en de waardeveranderingen die op de vrije reserves in mindering zijn 
gebracht; en 

c. per categorie van afgeleide financiële instrumenten, informatie over de omvang en de aard van de instrumenten, 
alsmede de voorwaarden die op het bedrag, het tijdstip en de zekerheid van toekomstige kasstromen van invloed 
kunnen zijn. 
 

Artikel 381b  
Indien financiële instrumenten niet tegen de actuele waarde worden gewaardeerd, vermeldt de rechtspersoon: 
a. voor iedere categorie afgeleide financiële instrumenten: 

1°. de actuele waarde van de instrumenten, indien deze kan worden bepaald door middel van een van de 
krachtens artikel 384 lid 4 voorgeschreven methoden; 
2°. informatie over de omvang en de aard van de instrumenten; en 

b. voor financiële vaste activa die zijn gewaardeerd tegen een hoger bedrag dan de actuele waarde en zonder dat 
uitvoering is gegeven aan de tweede zin van artikel 387 lid 4: 
1°. de boekwaarde en de actuele waarde van de afzonderlijke activa of van passende groepen van de 
afzonderlijke activa; 
2°. de reden waarom de boekwaarde niet is verminderd, alsmede de aard van de aanwijzingen die ten grondslag 
liggen aan de overtuiging dat de boekwaarde zal kunnen worden gerealiseerd. 
 

Artikel 382  
Medegedeeld wordt het gemiddelde aantal gedurende het boekjaar bij de rechtspersoon werkzame werknemers, 
ingedeeld op een wijze die is afgestemd op de inrichting van het bedrijf. De vennootschap doet daarbij opgave van 
het aantal werknemers dat buiten Nederland werkzaam is. Heeft artikel 377 lid 3 geen toepassing in de winst- en 
verliesrekening gevonden, dan worden de aldaar onder e en f verlangde gegevens vermeld. 

Artikel 382a  
1. Opgegeven worden de in het boekjaar ten laste van de rechtspersoon gebrachte totale honoraria voor het 

onderzoek van de jaarrekening, totale honoraria voor andere controleopdrachten, totale honoraria voor 
adviesdiensten op fiscaal terrein en totale honoraria voor andere niet-controlediensten, uitgevoerd door de 
externe accountant en de accountantsorganisatie, genoemd in artikel 1, eerste lid, onder a en e, van de Wet 
toezicht accountantsorganisaties. 

2. Indien de rechtspersoon dochtermaatschappijen heeft of de financiële gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de honoraria die in het boekjaar te hunnen laste zijn gebracht, in de opgave begrepen. 

3. De honoraria hoeven niet opgegeven te worden door een rechtspersoon waarvan de financiële gegevens zijn 
geconsolideerd in een geconsolideerde jaarrekening waarop krachtens het toepasselijke recht de verordening van 
het Europees Parlement en de Raad betreffende de toepassing van internationale standaarden voor 
jaarrekeningen of richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de 
jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad en tot 
intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182) van toepassing is, mits de 
in lid 1 bedoelde honoraria in de toelichting van die geconsolideerde jaarrekening worden vermeld. 
 

Artikel 383  
1. Opgegeven worden het bedrag van de bezoldigingen, met inbegrip van de pensioenlasten, en van de andere 

uitkeringen voor de gezamenlijke bestuurders en gewezen bestuurders en, afzonderlijk, voor de gezamenlijke 
commissarissen en gewezen commissarissen. De vorige zin heeft betrekking op de bedragen die in het boekjaar 
ten laste van de rechtspersoon zijn gekomen. Indien de rechtspersoon dochtermaatschappijen heeft of de 
financiële gegevens van andere maatschappijen consolideert, worden de bedragen die in het boekjaar te hunnen 
laste zijn gekomen, in de opgave begrepen. Een opgave die herleid kan worden tot een enkele natuurlijke persoon 
mag achterwege blijven. 

2. Met uitzondering van de laatste zin is lid 1 tevens van toepassing op het bedrag van de leningen, voorschotten en 
garanties, ten behoeve van bestuurders en commissarissen van de rechtspersoon verstrekt door de 
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rechtspersoon, zijn dochtermaatschappijen en de maatschappijen waarvan hij de gegevens consolideert. 
Opgegeven worden de nog openstaande bedragen, de afgewaardeerde bedragen en de bedragen waarvan werd 
afgezien, de rentevoet, de belangrijkste overige bepalingen en de aflossingen gedurende het boekjaar. 
 

Artikel 383a  
De in artikel 360 lid 3 bedoelde stichtingen en verenigingen vermelden zowel de statutaire regeling omtrent de 
bestemming van het resultaat als de wijze waarop het resultaat na belastingen wordt bestemd. 

Artikel 383b  
In afwijking van artikel 383 gelden de artikelen 383c tot en met 383e voor de naamloze vennootschap, met 
uitzondering van de naamloze vennootschap waarvan de statuten uitsluitend aandelen op naam kennen, een 
blokkeringsregeling bevatten en niet toelaten dat met medewerking van de vennootschap certificaten aan toonder 
worden uitgegeven en met uitzondering van de naamloze vennootschap waarvan aandelen of met medewerking van 
de vennootschap uitgegeven certificaten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht. 

Artikel 383c  
1. De vennootschap doet opgave van het bedrag van de bezoldiging voor iedere bestuurder. Dit bedrag wordt 

uitgesplitst naar 
a. periodiek betaalde beloningen, 
b. beloningen betaalbaar op termijn, 
c. uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband, 
d. winstdelingen en bonusbetalingen, 
voor zover deze bedragen in het boekjaar ten laste van de vennootschap zijn gekomen. 
Indien de vennootschap een bezoldiging in de vorm van bonus heeft betaald die geheel of gedeeltelijk is 
gebaseerd op het bereiken van de door of vanwege de vennootschap gestelde doelen, doet zij hiervan 
mededeling. Daarbij vermeldt de vennootschap of deze doelen in het verslagjaar zijn bereikt. 

2. De vennootschap doet opgave van het bedrag van de bezoldiging voor iedere gewezen bestuurder, uitgesplitst 
naar beloningen betaalbaar op termijn en uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband, voor zover deze 
bedragen in het boekjaar ten laste van de vennootschap zijn gekomen. 

3. De vennootschap doet opgave van het bedrag van de bezoldiging voor iedere commissaris, voor zover deze 
bedragen in het boekjaar ten laste van de vennootschap zijn gekomen. Indien de vennootschap een bezoldiging in 
de vorm van winstdeling of bonus heeft toegekend, vermeldt zij deze afzonderlijk onder opgave van de redenen 
die ten grondslag liggen aan het besluit tot het toekennen van bezoldiging in deze vorm aan een commissaris. 
De laatste twee volzinnen van lid 1 zijn van overeenkomstige toepassing. 

4. De vennootschap doet opgave van het bedrag van de bezoldiging van iedere gewezen commissaris, voor zover dit 
bedrag in het boekjaar ten laste van de vennootschap is gekomen. 

5. Indien de vennootschap dochtermaatschappijen heeft of de financiële gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de bedragen die in het boekjaar te hunnen laste zijn gekomen, in de opgaven begrepen, 
toegerekend naar de betreffende categorie van bezoldiging bedoeld in de leden 1 tot en met 4. 

6. De vennootschap doet opgave van het bedrag van de aanpassing dan wel terugvordering van de bezoldiging als 
bedoeld in artikel 135 lid 6 tot en met 8. 
 

Artikel 383d  
1. De vennootschap die bestuurders of werknemers rechten toekent om aandelen in het kapitaal van de 

vennootschap of een dochtermaatschappij te nemen of te verkrijgen, doet voor iedere bestuurder en voor de 
werknemers gezamenlijk opgave van: 
a. de uitoefenprijs van de rechten en de prijs van de onderliggende aandelen in het kapitaal van de 

vennootschap indien die uitoefenprijs lager ligt dan de prijs van die aandelen op het moment van toekenning 
van de rechten; 

b. het aantal aan het begin van het boekjaar nog niet uitgeoefende rechten; 
c. het aantal door de vennootschap in het boekjaar verleende rechten met de daarbij behorende voorwaarden; 

indien dergelijke voorwaarden gedurende het boekjaar worden gewijzigd, dienen deze wijzigingen afzonderlijk 
te worden vermeld; 

d. het aantal gedurende het boekjaar uitgeoefende rechten, waarbij in ieder geval worden vermeld het bij die 
uitoefening behorende aantal aandelen en de uitoefenprijzen;  



801 
 

 

 

e. het aantal aan het einde van het boekjaar nog niet uitgeoefende rechten, waarbij worden vermeld: 
• de uitoefenprijs van de verleende rechten; 
• de resterende looptijd van de nog niet uitgeoefende rechten; 
• de belangrijkste voorwaarden die voor uitoefening van de rechten gelden; 
• een financieringsregeling die in verband met de toekenning van de rechten is getroffen; en 
• andere gegevens die voor de beoordeling van de waarde van de rechten van belang zijn; 

f. indien van toepassing: de door de vennootschap gehanteerde criteria die gelden voor de toekenning of 
uitoefening van de rechten. 

2. De vennootschap die commissarissen rechten toekent om aandelen in het kapitaal van de vennootschap of een 
dochtermaatschappij te verkrijgen, doet voorts voor iedere commissaris opgave van deze rechten, alsmede van 
de redenen die ten grondslag liggen aan het besluit tot het toekennen van deze rechten aan de commissaris. Lid 1 
is van overeenkomstige toepassing. 

3. De vennootschap vermeldt hoeveel aandelen in het kapitaal van de vennootschap per balansdatum zijn ingekocht 
of na balansdatum zullen worden ingekocht dan wel hoeveel nieuwe aandelen per balansdatum zijn geplaatst of 
na balansdatum zullen worden geplaatst ten behoeve van de uitoefening van de rechten bedoeld in lid 1 en lid 2. 

4. Voor de toepassing van dit artikel wordt onder aandelen tevens verstaan de certificaten van aandelen welke met 
medewerking van de vennootschap zijn uitgegeven. 
 

Artikel 383e  
De vennootschap doet opgave van het bedrag van de leningen, voorschotten en garanties, ten behoeve van iedere 
bestuurder en iedere commissaris van de vennootschap verstrekt door de vennootschap, haar dochtermaatschappijen 
en de maatschappijen waarvan zij de gegevens consolideert. Opgegeven worden de nog openstaande bedragen, de 
rentevoet, de belangrijkste overige bepalingen, en de aflossingen gedurende het boekjaar. 

Afdeling 6. Voorschriften omtrent de grondslagen van waardering en van bepaling van het resultaat 
 
Artikel 384  
1. Bij de keuze van een grondslag voor de waardering van een actief en van een passief en voor de bepaling van het 

resultaat laat de rechtspersoon zich leiden door de voorschriften van artikel 362 leden 1-4. Als grondslag komen 
in aanmerking de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de actuele waarde. 

2. Bij de toepassing van de grondslagen wordt voorzichtigheid betracht. Winsten worden slechts opgenomen, voor 
zover zij op de balansdatum zijn verwezenlijkt. Verplichtingen die hun oorsprong vinden vóór het einde van het 
boekjaar, worden in acht genomen, indien zij vóór het opmaken van de jaarrekening zijn bekend geworden. 
Voorzienbare verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden vóór het einde van het boekjaar 
kunnen in acht worden genomen indien zij vóór het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden. 

3. Bij de waardering van activa en passiva wordt uitgegaan van de veronderstelling dat het geheel der 
werkzaamheden van de rechtspersoon waaraan die activa en passiva dienstbaar zijn, wordt voortgezet, tenzij die 
veronderstelling onjuist is of haar juistheid aan gerede twijfel onderhevig is; alsdan wordt dit onder mededeling 
van de invloed op vermogen en resultaat in de toelichting uiteengezet. 

4. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen regels worden gesteld omtrent de inhoud, de grenzen en de wijze 
van toepassing van waardering tegen actuele waarden. 

5. De grondslagen van de waardering van de activa en de passiva en de bepaling van het resultaat worden met 
betrekking tot elk der posten uiteengezet. De grondslagen voor de omrekening van in vreemde valuta luidende 
bedragen worden uiteengezet; tevens wordt vermeld op welke wijze koersverschillen zijn verwerkt. 

6. Slechts wegens gegronde redenen mogen de waardering van activa en passiva en de bepaling van het resultaat 
geschieden op andere grondslagen dan die welke in het voorafgaande boekjaar zijn toegepast. De reden der 
verandering wordt in de toelichting uiteengezet. Tevens wordt inzicht gegeven in haar betekenis voor vermogen 
en resultaat, aan de hand van aangepaste cijfers voor het boekjaar of voor het voorafgaande boekjaar. 

7. Waardeveranderingen van: 
a. financiële instrumenten; 
b. andere beleggingen; en 
c. agrarische voorraden waarvoor frequente marktnoteringen bestaan die op grond van lid 1 tegen de actuele 

waarde worden gewaardeerd, kunnen in afwijking van de tweede zin van lid 2 onmiddellijk in het resultaat 
worden opgenomen, tenzij in deze afdeling anders is bepaald. Waardeveranderingen van afgeleide financiële 
instrumenten, voorzover niet bedoeld in lid 8, worden, zo nodig in afwijking van lid 2, onmiddellijk ten gunste 
of ten laste van het resultaat gebracht. 

  



802 
 

 

 

8. Waardeveranderingen van financiële instrumenten die dienen en effectief zijn ter dekking van risico’s inzake 
activa, activa in bestelling en andere nog niet op de balans opgenomen verplichtingen, dan wel inzake 
voorgenomen transacties worden rechtstreeks ten gunste dan wel ten laste van de herwaarderingsreserve 
gebracht, voor zover dat noodzakelijk is om te bereiken dat deze waardeveranderingen in dezelfde periode in het 
resultaat worden verwerkt als de waardeveranderingen die zij beogen af te dekken. 
 

Artikel 385  
1. De activa en passiva worden, voor zover zij in hun betekenis voor het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht 

verschillen, afzonderlijk gewaardeerd. 
2. De waardering van gelijksoortige bestanddelen van voorraden en effecten mag geschieden met toepassing van 

gewogen gemiddelde prijzen, van de regels "eerst-in, eerst-uit" (Fifo), "laatst-in, eerst-uit" (Lifo), of van 
soortgelijke regels. 

3. Materiële vaste activa en voorraden van grond- en hulpstoffen die geregeld worden vervangen en waarvan de 
gezamenlijke waarde van ondergeschikte betekenis is, mogen tegen een vaste hoeveelheid en waarde worden 
opgenomen, indien de hoeveelheid, samenstelling en waarde slechts aan geringe veranderingen onderhevig zijn. 

4. De in artikel 365 lid 1 onder d en e genoemde activa worden opgenomen tot ten hoogste de daarvoor gedane 
uitgaven, verminderd met de afschrijvingen. 

5. Eigen aandelen of certificaten daarvan die de rechtspersoon houdt of doet houden, mogen niet worden 
geactiveerd. De aan het belang in een dochtermaatschappij toegekende waarde wordt, al dan niet evenredig aan 
het belang, verminderd met de verkrijgingsprijs van aandelen in de rechtspersoon en van certificaten daarvan, 
die de dochtermaatschappij voor eigen rekening houdt of doet houden; heeft zij deze aandelen of certificaten 
verkregen voor het tijdstip waarop zij dochtermaatschappij werd, dan komt evenwel hun boekwaarde op dat 
tijdstip in mindering of een evenredig deel daarvan. 
 

Artikel 386  
1. De afschrijvingen geschieden onafhankelijk van het resultaat van het boekjaar. 
2. De methoden volgens welke de afschrijvingen zijn berekend, worden in de toelichting uiteengezet. 
3. De geactiveerde kosten in verband met de oprichting en met de uitgifte van aandelen worden afgeschreven in ten 

hoogste vijf jaren. De kosten van ontwikkeling voor zover geactiveerd en de geactiveerde kosten van goodwill 
worden afgeschreven naargelang van de verwachte gebruiksduur. In uitzonderlijke gevallen waarin de 
gebruiksduur van kosten van ontwikkeling en goodwill niet op betrouwbare wijze kan worden geschat, worden 
deze kosten afgeschreven in een periode van ten hoogste tien jaren. In dergelijke gevallen worden in de 
toelichting de redenen voor de afschrijvingsduur van de kosten van goodwill vermeld. 

4. Op vaste activa met beperkte gebruiksduur wordt jaarlijks afgeschreven volgens een stelsel dat op de verwachte 
toekomstige gebruiksduur is afgestemd. 

5. Op het overeenkomstig artikel 375 lid 5 geactiveerde deel van een schuld wordt tot de aflossing jaarlijks een 
redelijk deel afgeschreven. 
 

Artikel 387  
1. Waardeverminderingen van activa worden onafhankelijk van het resultaat van het boekjaar in 

aanmerking genomen. 
2. Vlottende activa worden gewaardeerd tegen actuele waarde, indien deze op de balansdatum lager is dan de 

verkrijgings- of vervaardigingsprijs. De waardering geschiedt tegen een andere lagere waarde, indien het in 
artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht daardoor wordt gediend. 

3. Bij de waardering van de vaste activa wordt rekening gehouden met een vermindering van hun waarde, indien 
deze naar verwachting duurzaam is. Bij de waardering van de financiële vaste activa mag in ieder geval met op 
de balansdatum opgetreden waardevermindering rekening worden gehouden. 

4. De afboeking overeenkomstig de voorgaande leden wordt, voor zover zij niet krachtens artikel 390 lid 3 aan de 
herwaarderingsreserve wordt onttrokken, ten laste van de winst- en verliesrekening gebracht. De afboeking wordt 
ongedaan gemaakt, zodra de waardevermindering heeft opgehouden te bestaan. De afboekingen ingevolge lid 3 
alsmede de terugnemingen, worden afzonderlijk in de winst- en verliesrekening of in de toelichting opgenomen. 

5. De tweede zin van lid 4 geldt niet voor afboekingen voor goodwill. 
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Artikel 388  
1. De verkrijgingsprijs waartegen een actief wordt gewaardeerd, omvat de inkoopprijs en de bijkomende kosten. 
2. De vervaardigingsprijs waartegen een actief wordt gewaardeerd, omvat de aanschaffingskosten van de gebruikte 

grond- en hulpstoffen en de overige kosten, welke rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden 
toegerekend. In de vervaardigingsprijs kunnen voorts worden opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief kan worden toegerekend; 
in dat geval vermeldt de toelichting dat deze rente is geactiveerd. 
 

Artikel 389  
1. De deelnemingen in maatschappijen waarin de rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent op het zakelijke en 

financiële beleid, worden verantwoord overeenkomstig de leden 2 en 3. Indien de rechtspersoon of een of meer 
van zijn dochtermaatschappijen alleen of samen een vijfde of meer van de stemmen van de leden, vennoten of 
aandeelhouders naar eigen inzicht kunnen uitbrengen of doen uitbrengen, wordt vermoed dat de rechtspersoon 
invloed van betekenis uitoefent. 

2. De rechtspersoon bepaalt de netto-vermogenswaarde van de deelneming door de activa, voorzieningen en 
schulden van de maatschappij waarin hij deelneemt te waarderen en haar resultaat te berekenen op dezelfde 
grondslagen als zijn eigen activa, voorzieningen, schulden en resultaat. Deze wijze van waardering moet 
worden vermeld. 

3. Wanneer de rechtspersoon onvoldoende gegevens ter beschikking staan om de netto-vermogenswaarde te 
bepalen, mag hij uitgaan van een waarde die op andere wijze overeenkomstig deze titel is bepaald en wijzigt hij 
deze waarde met het bedrag van zijn aandeel in het resultaat en in de uitkeringen van de maatschappij waarin hij 
deelneemt. Deze wijze van waardering moet worden vermeld. 

4. In de jaarrekening van een rechtspersoon die geen bank is als bedoeld in artikel 415 mag de verantwoording van 
een deelneming in een bank overeenkomstig afdeling 14 van deze titel geschieden. In de jaarrekening van een 
bank als bedoeld in artikel 415 wordt een deelneming in een rechtspersoon die geen bank is, verantwoord 
overeenkomstig de voorschriften voor banken met uitzondering van artikel 424 en onverminderd de eerste zin 
van lid 5. 
Deze uitzondering behoeft niet te worden toegepast ten aanzien van deelnemingen, waarin werkzaamheden 
worden verricht, die rechtstreeks liggen in het verlengde van het bankbedrijf. 

5. In de jaarrekening van een rechtspersoon die geen verzekeringsmaatschappij is als bedoeld in artikel 427 mag de 
verantwoording van een deelneming in een verzekeringsmaatschappij overeenkomstig afdeling 15 van deze titel 
geschieden. In de jaarrekening van een verzekeringsmaatschappij als bedoeld in artikel 427 wordt een 
deelneming in een rechtspersoon die geen verzekeringsmaatschappij is, verantwoord overeenkomstig de 
voorschriften voor verzekeringsmaatschappijen, onverminderd de eerste zin van lid 4 van dit artikel. 

6. De rechtspersoon houdt een reserve aan ter hoogte van zijn aandeel in het positieve resultaat uit deelnemingen 
en in rechtstreekse vermogensvermeerderingen sedert de eerste waardering overeenkomstig lid 2 of lid 3. 
Deelnemingen waarvan het cumulatief resultaat sedert die eerste waardering niet positief is, worden daarbij niet 
in aanmerking genomen. De reserve wordt verminderd met de uitkeringen waarop de rechtspersoon sedertdien 
tot het moment van het vaststellen van de jaarrekening recht heeft verkregen, alsmede met rechtstreekse 
vermogensverminderingen bij de deelneming; uitkeringen die hij zonder beperkingen kan bewerkstelligen, worden 
eveneens in mindering gebracht. Deze reserve kan in kapitaal worden omgezet. Onder de in dit lid bedoelde 
uitkeringen worden niet begrepen uitkeringen in aandelen. 

7. Indien de waarde bij de eerste waardering overeenkomstig lid 2 of lid 3 lager is dan de verkrijgingsprijs of de 
voorafgaande boekwaarde van de deelneming, wordt het verschil als goodwill geactiveerd. Voor deze berekening 
wordt ook de verkrijgingsprijs verminderd overeenkomstig artikel 385 lid 5. 

8. Waardevermeerderingen of waardeverminderingen van deelnemingen wegens omrekening van het daarin 
geïnvesteerde vermogen en het resultaat vanuit de valuta van de deelneming naar de valuta waarin de 
rechtspersoon zijn jaarrekening opmaakt, komen ten gunste respectievelijk ten laste van een reserve 
omrekeningsverschillen. Valutakoersverschillen op leningen aangegaan ter dekking van valutakoersrisico van 
buitenlandse deelnemingen, komen eveneens ten gunste respectievelijk ten laste van deze reserve. De reserve 
kan een negatief saldo hebben. Bij gehele of gedeeltelijke vervreemding van het belang in de desbetreffende 
deelneming wordt het gedeelte van de reserve dat op het vervreemde deel van die deelneming betrekking heeft 
aan deze reserve onttrokken. Indien de reserve omrekeningsverschillen een negatief saldo heeft, kunnen ter 
hoogte van dit saldo geen uitkeringen worden gedaan ten laste van de reserves. 

9. Wegens in de toelichting te vermelden gegronde redenen mag worden afgeweken van toepassing van lid 1. 
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10. Verschillen in het eigen vermogen en het resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening en volgens de 
geconsolideerde jaarrekening van de rechtspersoon worden in de toelichting bij de enkelvoudige 
jaarrekening vermeld. 
 

Artikel 390  
1. Waardevermeerderingen van materiële vaste activa, immateriële vaste activa en voorraden die geen agrarische 

voorraden zijn, worden opgenomen in een herwaarderingsreserve. Waardevermeerderingen van andere activa die 
tegen actuele waarde worden gewaardeerd, worden opgenomen in een herwaarderingsreserve, tenzij ze 
krachtens artikel 384 ten gunste van het resultaat worden gebracht. Voorts vormt de rechtspersoon een 
herwaarderingsreserve ten laste van de vrije reserves of uit het resultaat van het boekjaar, voor zover in het 
boekjaar waardevermeerderingen van activa die op de balansdatum nog aanwezig zijn, ten gunste van het 
resultaat van het boekjaar zijn gebracht. Een herwaarderingsreserve wordt niet gevormd voor activa bedoeld in 
de vorige zin waarvoor frequente marktnoteringen bestaan. Ter hoogte van het bedrag van ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebrachte uitgestelde verliezen op financiële instrumenten als bedoeld in artikel 384 lid 8, 
kunnen geen uitkeringen ten laste van de reserves worden gedaan. De herwaarderingsreserve kan worden 
verminderd met latente belastingverplichtingen met betrekking tot activa die zijn geherwaardeerd op een 
hoger bedrag. 

2. De herwaarderingsreserve kan in kapitaal worden omgezet. 
3. De herwaarderingsreserve is niet hoger dan het verschil tussen de boekwaarde op basis van de verkrijgings- of 

vervaardigingsprijs en de boekwaarde op basis van de bij de waardering gehanteerde actuele waarde van de 
activa waarop de herwaarderingsreserve betrekking heeft. Deze reserve wordt verminderd met het uit hoofde van 
een bepaald actief in de reserve opgenomen bedrag als het desbetreffende actief wordt vervreemd. 
Een waardevermindering van een activum, gewaardeerd tegen actuele waarde, wordt ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebracht voor zover dit activum hieraan voorafgaande ten gunste van de 
herwaarderingsreserve is opgewaardeerd. 

4. De verminderingen van de herwaarderingsreserve die ten gunste van de winst- en verliesrekening worden 
gebracht, worden in een afzonderlijke post opgenomen. 

5. In de toelichting wordt uiteengezet, of en op welke wijze in samenhang met de herwaardering rekening wordt 
gehouden met de invloed van belastingen op vermogen en resultaat. 
 

Afdeling 7. Bestuursverslag 
 
Artikel 391  
1. Het bestuursverslag geeft een getrouw beeld van de toestand op de balansdatum, de ontwikkeling gedurende het 

boekjaar en de resultaten van de rechtspersoon en van de groepsmaatschappijen waarvan de financiële gegevens 
in zijn jaarrekening zijn opgenomen. Het bestuursverslag bevat, in overeenstemming met de omvang en de 
complexiteit van de rechtspersoon en groepsmaatschappijen, een evenwichtige en volledige analyse van de 
toestand op de balansdatum, de ontwikkeling gedurende het boekjaar en de resultaten. Indien noodzakelijk voor 
een goed begrip van de ontwikkeling, de resultaten of de positie van de rechtspersoon en groepsmaatschappijen, 
omvat de analyse zowel financiële als niet-financiële prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden. Het bestuursverslag geeft tevens een beschrijving van de voornaamste risico's en 
onzekerheden waarmee de rechtspersoon wordt geconfronteerd. Het bestuursverslag wordt in de Nederlandse 
taal gesteld, tenzij de algemene vergadering tot het gebruik van een andere taal heeft besloten.  

2. In het bestuursverslag worden mededelingen gedaan omtrent de verwachte gang van zaken; daarbij wordt, voor 
zover gewichtige belangen zich hiertegen niet verzetten, in het bijzonder aandacht besteed aan de investeringen, 
de financiering en de personeelsbezetting en aan de omstandigheden waarvan de ontwikkeling van de omzet en 
van de rentabiliteit afhankelijk is. Mededelingen worden gedaan omtrent de werkzaamheden op het gebied van 
onderzoek en ontwikkeling. In het bestuursverslag doet de naamloze vennootschap mededeling van het bepaalde 
in artikel 82 leden 3 tot en met 9. Vermeld wordt hoe bijzondere gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening 
geen rekening behoeft te worden gehouden, de verwachtingen hebben beïnvloed. De naamloze vennootschap 
waarop artikel 383b van toepassing is, doet voorts mededeling van het beleid van de vennootschap aangaande de 
bezoldiging van haar bestuurders en commissarissen en de wijze waarop dit beleid in het verslagjaar in de 
praktijk is gebracht. 

3. Ten aanzien van het gebruik van financiële instrumenten door de rechtspersoon en voor zover zulks van betekenis 
is voor de beoordeling van zijn activa, passiva, financiële toestand en resultaat, worden de doelstellingen en het 
beleid van de rechtspersoon inzake risicobeheer vermeld. Daarbij wordt aandacht besteed aan het beleid inzake 
de afdekking van risico's verbonden aan alle belangrijke soorten voorgenomen transacties. Voorts wordt aandacht 
besteed aan de door de rechtspersoon gelopen prijs-, krediet-, liquiditeits- en kasstroomrisico's.  
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4. Het bestuursverslag mag niet in strijd zijn met de jaarrekening. Indien het verschaffen van het in lid 1 bedoelde 
overzicht dit vereist, bevat het bestuursverslag verwijzingen naar en aanvullende uitleg over posten in 
de jaarrekening.  

5. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen nadere voorschriften worden gesteld omtrent de inhoud van het 
bestuursverslag. Deze voorschriften kunnen in het bijzonder betrekking hebben op naleving van een in de 
algemene maatregel van bestuur aan te wijzen gedragscode en op de inhoud, de openbaarmaking en het 
accountantsonderzoek van een verklaring inzake corporate governance en een niet-financiële verklaring als 
bedoeld in richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de 
jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad en tot 
intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182).  

6. De voordracht voor een krachtens lid 5 vast te stellen algemene maatregel van bestuur wordt niet eerder gedaan 
dan vier weken nadat het ontwerp aan beide kamers der Staten-Generaal is overgelegd. 
 

Afdeling 8. Overige gegevens 
 
Artikel 392  
1. Het bestuur voegt de volgende gegevens toe aan de jaarrekening en het bestuursverslag: 

a. de accountantsverklaring, bedoeld in artikel 393 lid 5 of een mededeling waarom deze ontbreekt;  
b. een weergave van de statutaire regeling omtrent de bestemming van de winst; 
c. een weergave van de statutaire regeling omtrent de bijdrage in een tekort van een coöperatie of onderlinge 

waarborgmaatschappij, voor zover deze van de wettelijke bepalingen afwijkt; 
d. een lijst van namen van degenen aan wie een bijzonder statutair recht inzake de zeggenschap in de 

rechtspersoon toekomt, met een omschrijving van de aard van dat recht, tenzij omtrent deze gegevens 
mededeling is gedaan in het bestuursverslag op grond van artikel 391 lid 5; 

e. een opgave van het aantal stemrechtloze aandelen en het aantal aandelen dat geen of slechts een beperkt 
recht geeft tot deling in de winst of reserves van de vennootschap, met vermelding van de bevoegdheden die 
zij geven; 

f. opgave van het bestaan van nevenvestigingen en van de landen waar nevenvestigingen zijn, alsmede van 
hun handelsnaam indien deze afwijkt van die van de rechtspersoon. 

2. De gegevens mogen niet in strijd zijn met de jaarrekening en met het bestuursverslag. 
3. Is een recht als bedoeld in lid 1 onder d in een aandeel belichaamd, dan wordt vermeld hoeveel zodanige 

aandelen elk der rechthebbenden houdt. Komt een zodanig recht aan een vennootschap, vereniging, coöperatie, 
onderlinge waarborgmaatschappij of stichting toe, dan worden tevens de namen van de bestuurders daarvan 
medegedeeld. 

4. Het bepaalde in lid 1 onder d en in lid 3 is niet van toepassing, voor zover Onze Minister van Economische Zaken 
desverzocht aan de rechtspersoon wegens gewichtige redenen ontheffing heeft verleend; deze ontheffing kan 
telkens voor ten hoogste vijf jaren worden verleend. Geen ontheffing kan worden verleend van het bepaalde in 
lid 1 onder d wanneer omtrent deze gegevens mededeling moet worden gedaan in het bestuursverslag op grond 
van artikel 391 lid 5.  

5. Het bestuur van een stichting of een vereniging als bedoeld in artikel 360 lid 3 behoeft de gegevens, bedoeld in 
lid 1, onder b, en artikel 380c, niet aan de jaarrekening en het bestuursverslag toe te voegen. 

Afdeling 8a. Verslag over betalingen aan overheden 
 
Artikel 392a 
1. Bij algemene maatregel van bestuur worden ter uitvoering van richtlijnen van het Europees Parlement en de Raad 

van de Europese Unie houdende regels inzake de jaarrekening, regels gesteld met betrekking tot de verplichting 
van rechtspersonen uit bepaalde sectoren tot het opstellen en openbaar maken van een verslag dan wel een 
geconsolideerd verslag over betalingen die zij doen aan overheden en worden nadere regels gesteld omtrent de 
inhoud van het verslag.  

2. De openbaarmaking van het verslag, bedoeld in lid 1, geschiedt binnen twaalf maanden na afloop van het 
boekjaar op de wijze als bedoeld in artikel 394 lid 1, tweede volzin. 
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Afdeling 9. Deskundigenonderzoek 
 
Artikel 393 
1. De rechtspersoon verleent opdracht tot onderzoek van de jaarrekening aan een registeraccountant, aan een 

Accountant-Administratieconsulent ten aanzien van wie in het accountantsregister een aantekening is geplaatst 
als bedoeld in artikel 36, tweede lid, onderdeel i, van de Wet op het accountantsberoep of aan een wettelijke 
auditor als bedoeld in artikel 27, eerste lid, van de Wet toezicht accountantsorganisaties. De opdracht kan worden 
verleend aan een organisatie waarin accountants die mogen worden aangewezen, samenwerken. Indien een 
rechtspersoon tevens een organisatie van openbaar belang is als bedoeld in artikel 1, eerste lid, onderdeel l, van 
de Wet toezicht accountantsorganisaties, wordt door deze rechtspersoon aan de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten medegedeeld welke accountant of accountantsorganisatie wordt beoogd voor het uitvoeren van een 
opdracht tot onderzoek van de jaarrekening van de rechtspersoon. Deze mededeling geschiedt voordat tot de 
verlening van die opdracht, bedoeld in het tweede lid, is overgegaan. Onze Minister van Financiën stelt bij 
ministeriële regeling nadere regels over deze mededeling. 

2. Tot het verlenen van de opdracht is de algemene vergadering bevoegd. Gaat deze daartoe niet over, of ontbreekt 
deze, dan is de raad van commissarissen bevoegd. Ontbreekt een raad van commissarissen, dan is het bestuur 
bevoegd. De aanwijzing van een accountant wordt door generlei voordracht beperkt. De opdracht kan worden 
ingetrokken door de algemene vergadering en door degene die haar heeft verleend. De opdracht kan enkel 
worden ingetrokken om gegronde redenen; daartoe behoort niet een meningsverschil over methoden van 
verslaggeving of controlewerkzaamheden. De algemene vergadering hoort de accountant op diens verlangen 
omtrent de intrekking van een hem verleende opdracht of omtrent het hem kenbaar gemaakte voornemen 
daartoe. Het bestuur en de accountant stellen de Stichting Autoriteit Financiële Markten onverwijld in kennis van 
de intrekking van de opdracht door de rechtspersoon of tussentijdse beëindiging ervan door de accountant en 
geven hiervoor een afdoende motivering. 

3. De accountant onderzoekt of de jaarrekening het in artikel 362 lid 1 vereiste inzicht geeft. Hij gaat voorts na, of 
de jaarrekening aan de bij en krachtens de wet gestelde voorschriften voldoet, of het bestuursverslag, 
overeenkomstig deze titel is opgesteld en met de jaarrekening verenigbaar is, en of het bestuursverslag in het 
licht van de tijdens het onderzoek van de jaarrekening verkregen kennis en begrip omtrent de rechtspersoon en 
zijn omgeving, materiële onjuistheden bevat, en of de in artikel 392 lid 1, onderdelen b tot en met f vereiste 
gegevens zijn toegevoegd. 

4. De accountant brengt omtrent zijn onderzoek verslag uit aan de raad van commissarissen en aan het bestuur. 
Hij maakt daarbij ten minste melding van zijn bevindingen met betrekking tot de betrouwbaarheid en continuïteit 
van de geautomatiseerde gegevensverwerking. 

5. De accountant geeft de uitslag van zijn onderzoek weer in een verklaring omtrent de getrouwheid van de 
jaarrekening. De accountant kan een afzonderlijke verklaring afgeven voor de enkelvoudige jaarrekening en voor 
de geconsolideerde jaarrekening. De accountantsverklaring omvat ten minste: 
a. een vermelding op welke jaarrekening het onderzoek betrekking heeft en welke wettelijke voorschriften op de 

jaarrekening toepasselijk zijn; 
b. een beschrijving van de reikwijdte van het onderzoek, waarin ten minste wordt vermeld welke richtlijnen voor 

de accountantscontrole in acht zijn genomen;  
c. een oordeel of de jaarrekening het vereiste inzicht geeft en aan de bij en krachtens de wet gestelde 

regels voldoet; 
d. een verwijzing naar bepaalde zaken waarop de accountant in het bijzonder de aandacht vestigt, zonder een 

verklaring als bedoeld in lid 6, onderdeel b, af te geven;  
e. een vermelding van de gebleken tekortkomingen naar aanleiding van het onderzoek overeenkomstig lid 3 of 

het bestuursverslag overeenkomstig deze titel is opgesteld en of de in artikel 392 lid 1, onder b tot en met f, 
vereiste gegevens zijn toegevoegd; 

f. een oordeel over de verenigbaarheid van het bestuursverslag met de jaarrekening; 
g. een oordeel of er, in het licht van de tijdens het onderzoek van de jaarrekening verkregen kennis en begrip 

omtrent de rechtspersoon en zijn omgeving, materiële onjuistheden in het bestuursverslag zijn gebleken 
onder opgave van de aard van die onjuistheden; 

h. een verklaring betreffende materiële onzekerheden die verband houden met gebeurtenissen of 
omstandigheden die gerede twijfel kunnen doen rijzen of de rechtspersoon zijn werkzaamheden voort 
kan zetten; 

i. een vermelding van de vestigingsplaats van de accountantsorganisatie. 
6. De accountantsverklaring, bedoeld in lid 5, heeft de vorm van: 

a. een goedkeurende verklaring; 
b. een verklaring met beperking; 
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c. een afkeurende verklaring; of  
d. een verklaring van oordeelonthouding. 
De accountant ondertekent en dagtekent de accountantsverklaring. 

7. De jaarrekening kan niet worden vastgesteld, indien het daartoe bevoegde orgaan geen kennis heeft kunnen 
nemen van de verklaring van de accountant, die aan de jaarrekening moest zijn toegevoegd, tenzij onder de 
overige gegevens een wettige grond wordt medegedeeld waarom de verklaring ontbreekt. 

8. Iedere belanghebbende kan van de rechtspersoon nakoming van de in lid 1 omschreven verplichting vorderen. 
 

Afdeling 10. Openbaarmaking 
 
Artikel 394  
1. De rechtspersoon is verplicht tot openbaarmaking van de jaarrekening binnen acht dagen na de vaststelling. 

De openbaarmaking geschiedt door deponering van de volledig in de Nederlandse taal gestelde jaarrekening of, 
als die niet is vervaardigd, de jaarrekening in het Frans, Duits of Engels, bij het handelsregister indien van 
toepassing op de wijze als voorgeschreven bij of krachtens artikel 19a van de Handelsregisterwet 2007. De dag 
van vaststelling moet zijn vermeld. 

2. Is de jaarrekening niet binnen twee maanden na afloop van de voor het opmaken voorgeschreven termijn 
overeenkomstig de wettelijke voorschriften vastgesteld, dan maakt het bestuur onverwijld de opgemaakte 
jaarrekening op de in lid 1 voorgeschreven wijze openbaar; op de jaarrekening wordt vermeld dat zij nog niet is 
vastgesteld. Binnen twee maanden na gerechtelijke vernietiging van een jaarrekening moet de rechtspersoon een 
afschrift van de in de uitspraak opgenomen bevelen met betrekking tot de jaarrekening deponeren bij het 
handelsregister, met vermelding van de uitspraak. 

3. Uiterlijk twaalf maanden na afloop van het boekjaar moet de rechtspersoon de jaarrekening op de in lid 1 
voorgeschreven wijze openbaar hebben gemaakt. 

4. Gelijktijdig met en op dezelfde wijze als de jaarrekening worden het bestuursverslag en de overige in artikel 392 
bedoelde gegevens in het Nederlands of in een van de andere in het eerste lid genoemde talen openbaar 
gemaakt. Het voorafgaande geldt, behalve voor de in artikel 392 lid 1 onder a en e genoemde gegevens, niet, 
indien de stukken ten kantore van de rechtspersoon ter inzage van een ieder worden gehouden en op verzoek 
een volledig of gedeeltelijk afschrift daarvan ten hoogste tegen de kostprijs wordt verstrekt; hiervan doet de 
rechtspersoon opgaaf ter inschrijving in het handelsregister. 

5. De vorige leden gelden niet, indien Onze Minister van Economische Zaken de in artikel 58, artikel 101 of 
artikel 210 genoemde ontheffing heeft verleend; alsdan wordt een afschrift van die ontheffing bij het 
handelsregister gedeponeerd. 

6. De in de vorige leden bedoelde bescheiden worden gedurende zeven jaren bewaard. De Kamer van Koophandel 
mag de op deze bescheiden geplaatste gegevens overbrengen op andere gegevensdragers, die zij in hun plaats in 
het handelsregister bewaart, mits die overbrenging geschiedt met juiste en volledige weergave der gegevens en 
deze gegevens gedurende de volledige bewaartijd beschikbaar zijn en binnen redelijke tijd leesbaar kunnen 
worden gemaakt. 

7. Iedere belanghebbende kan van de rechtspersoon nakoming van de in de leden 1-5 omschreven 
verplichtingen vorderen. 

8. Een vennootschap waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
de Wet op het financieel toezicht wordt geacht te hebben voldaan aan: 
a. lid 1, indien zij de vastgestelde jaarrekening op grond van artikel 5:25o, eerste lid, van die wet heeft 

toegezonden aan de Stichting Autoriteit Financiële Markten; 
b. lid 2, eerste volzin, indien zij mededeling heeft gedaan op grond van artikel 5:25o, tweede lid, van die wet 

aan de Stichting Autoriteit Financiële Markten; 
c. vierde lid, eerste volzin, indien zij het bestuursverslag en de overige in artikel 392 bedoelde gegevens op 

grond van artikel 5:25o, vierde lid, van de Wet op het financieel toezicht heeft toegezonden aan de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten. 
 

Artikel 395  
1. Wordt de jaarrekening op andere wijze dan ingevolge het vorige artikel openbaar gemaakt, dan wordt daaraan in 

ieder geval de in artikel 393 lid 5 bedoelde accountantsverklaring toegevoegd. Voor de toepassing van de vorige 
zin geldt als de jaarrekening van een rechtspersoon waarop artikel 397 van toepassing is, mede de jaarrekening 
in de vorm waarin zij ingevolge dat artikel openbaar mag worden gemaakt. Is de verklaring niet afgelegd, dan 
wordt de reden daarvan vermeld. 

2. Wordt slechts de balans of de winst- en verliesrekening, al dan niet met toelichting, of wordt de jaarrekening in 
beknopte vorm op andere wijze dan ingevolge het vorige artikel openbaar gemaakt, dan wordt dit ondubbelzinnig 
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vermeld onder verwijzing naar de openbaarmaking krachtens wettelijk voorschrift,g of, zo deze niet is geschied, 
onder mededeling van dit feit. De in artikel 393 lid 5 bedoelde accountantsverklaring mag alsdan niet worden 
toegevoegd. Bij de openbaarmaking wordt medegedeeld of de accountant deze verklaring heeft afgelegd. Is de 
verklaring afgelegd, dan wordt vermeld welke strekking als bedoeld in artikel 393 lid 6 de accountantsverklaring 
heeft en wordt tevens vermeld of de accountant in de verklaring in het bijzonder de aandacht heeft gevestigd op 
bepaalde zaken, zonder een verklaring als bedoeld in artikel 393 lid 6, onderdeel b, af te geven. Is de verklaring 
niet afgelegd, dan wordt de reden daarvan vermeld. 

3. Is de jaarrekening nog niet vastgesteld, dan wordt dit bij de in lid 1 en lid 2 bedoelde stukken vermeld. Indien 
een mededeling als bedoeld in de laatste zin van artikel 362 lid 6 is gedaan, wordt dit eveneens vermeld. 
 

Afdeling 11. Vrijstellingen op grond van de omvang van het bedrijf van de rechtspersoon 
 
Artikel 395a 
1. De leden 3 tot en met 6 gelden voor een rechtspersoon die op twee opeenvolgende balansdata, zonder 

onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata, heeft voldaan aan twee of drie van de 
volgende vereisten:  
a. de waarde van de activa volgens de balans met toelichting bedraagt, op de grondslag van verkrijgings- en 

vervaardigingsprijs, niet meer dan € 350.000; 
b. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt niet meer dan € 700.000; 
c. het gemiddeld aantal werknemers over het boekjaar bedraagt minder dan 10. 

2. Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld de waarde van de activa, de netto-omzet en het getal der 
werknemers van groepsmaatschappijen, die in de consolidatie zouden moeten worden betrokken als de 
rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. Dit geldt niet, indien de rechtspersoon 
artikel 408 toepast.  

3. Het bepaalde in leden 3 en 4 van artikel 364 met betrekking tot de overlopende activa en passiva is niet van 
toepassing voor de overige bedrijfskosten bedoeld in artikel 377 lid 3 onder j. De rechtspersoon vermeldt het feit 
dat geen overlopende activa en passiva zijn opgenomen onderaan de balans. 

4. Van de ingevolge afdeling 3 voorgeschreven opgaven behoeft geen andere te worden gedaan dan voorgeschreven 
in de artikelen 364 lid 1, 365 lid 1 onder a en 370 lid 1 onder d, 373 lid 1 waarbij de posten worden 
samengetrokken tot een post, 374 lid 1 en 375 lid 1 waarbij de posten worden samengetrokken tot een post  
en waarbij voor het totaal van de schulden wordt aangegeven tot welk bedrag de resterende looptijd ten hoogste 
een jaar is en tot welk bedrag de resterende looptijd langer dan een jaar is. Voorts vermeldt een naamloze 
vennootschap de gegevens genoemd in de tweede zin van artikel 378 lid 3 onderaan de balans.  

5. Van de ingevolge afdeling 4 voorgeschreven opgaven behoeft geen andere te worden gedaan dan voorgeschreven 
in de artikelen 377 lid 1 onder a met uitzondering van vermelding van de baten en lasten uit de gewone 
bedrijfsuitoefening, 377 lid 3 onder a, d en e, 377 lid 3 onder g met uitzondering van de vermelding van overige 
externe kosten, 377 lid 3 onder h en i waarbij de posten worden samengetrokken tot een post en 377 lid 3 
onder j.  

6. Afdeling 5, de voorschriften in afdeling 6 betreffende de voorgeschreven opgaven in de toelichting, en de 
afdelingen 7, 8 en 9 zijn niet van toepassing.  

7. In afwijking van afdeling 6 van deze titel komen voor de waardering van de activa en passiva en voor de bepaling 
van het resultaat ook in aanmerking de grondslagen voor de bepaling van de belastbare winst, bedoeld in 
hoofdstuk II van de Wet op de vennootschapsbelasting 1969, mits de rechtspersoon daarbij alle voor hem van 
toepassing zijnde fiscale grondslagen toepast. Indien de rechtspersoon deze grondslagen toepast, maakt zij 
daarvan melding in de toelichting. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen nadere regels worden gesteld 
omtrent het gebruik van deze grondslagen en de toelichting die daarbij gegeven wordt.  

8. Artikel 394 is slechts van toepassing met betrekking tot een overeenkomstig leden 3 en 4 beperkte balans. 
 

Artikel 396  
1. Onverminderd artikel 395a gelden de leden 3 tot en met 9 voor een rechtspersoon die op twee opeenvolgende 

balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata, heeft voldaan aan twee of drie van 
de volgende vereisten: 
a. de waarde van de activa volgens de balans met toelichting bedraagt, op de grondslag van verkrijgings- en 

vervaardigingsprijs, niet meer dan € 6 000 000;  
b. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt niet meer dan € 12 000 000;  
c. het gemiddeld aantal werknemers over het boekjaar bedraagt minder dan 50. 

2. Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld de waarde van de activa, de netto-omzet en het getal der 
werknemers van groepsmaatschappijen, die in de consolidatie zouden moeten worden betrokken als de 
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rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. Dit geldt niet, indien de rechtspersoon 
artikel 408 toepast. 

3. Van de ingevolge afdeling 3 voorgeschreven opgaven behoeft geen andere te worden gedaan dan voorgeschreven 
in de artikelen 364, 365 lid 1 onder a, 368 lid 2 onder a, 370 lid 1 onder d, 373 leden 1 tot en met 5, eerste 
volzin, 375 lid 3 en 376, alsmede, zonder uitsplitsing naar soort schuld of vordering, in de artikelen 370 lid 2 en 
375 lid 2, waarbij de aanduiding van de rentevoet achterwege blijft, en de opgave van het ingehouden deel van 
het resultaat. 

4. In de winst- en verliesrekening worden de posten genoemd in artikel 377 lid 3 onder a-d en g, onderscheidenlijk 
lid 4 onder a-c en f, samengetrokken tot een post bruto-bedrijfsresultaat. 

5. Het in artikel 378 lid 1 genoemde overzicht wordt slechts gegeven voor de herwaarderingsreserve, behoudens de 
tweede zin van artikel 378 lid 3. De artikelen 379, 380, 381 leden 2 en 3, 381b, aanhef en onder a, 382a en 383 
lid 1 zijn niet van toepassing. De rechtspersoon vermeldt de naam en woonplaats van de maatschappij die de 
geconsolideerde jaarrekening opstelt van het groepsdeel waartoe de rechtspersoon behoort. De informatie die 
ingevolge artikel 382 wordt vermeld, wordt beperkt tot mededeling van het gemiddelde aantal gedurende het 
boekjaar bij de rechtspersoon werkzame werknemers. 

6. In afwijking van afdeling 6 van deze titel komen voor de waardering van de activa en passiva en voor de bepaling 
van het resultaat ook in aanmerking de grondslagen voor de bepaling van de belastbare winst, bedoeld in 
hoofdstuk II van de Wet op de vennootschapsbelasting 1969, mits de rechtspersoon daarbij alle voor hem van 
toepassing zijnde fiscale grondslagen toepast. Indien de rechtspersoon deze grondslagen toepast, maakt zij 
daarvan melding in de toelichting. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen nadere regels worden gesteld 
omtrent het gebruik van deze grondslagen en de toelichting die daarbij gegeven wordt. 

7. De artikelen 380c en 380d, 383b tot en met 383e, 391, 392 en 393 lid 1 zijn niet van toepassing. 
8. Artikel 394 is slechts van toepassing met betrekking tot een overeenkomstig lid 3 beperkte balans en de 

toelichting. In de openbaar gemaakte toelichting blijven achterwege 380a. 
9. Indien de rechtspersoon geen winst beoogt, behoeft hij artikel 394 niet toe te passen, mits hij 

a. de in lid 8 bedoelde stukken aan schuldeisers en houders van aandelen in zijn kapitaal of certificaten daarvan 
of anderen aan wie het vergaderrecht toekomt op hun verzoek onmiddellijk kosteloos toezendt of ten kantore 
van de rechtspersoon ter inzage geeft; en 

b. bij het handelsregister een verklaring van een accountant heeft gedeponeerd, inhoudende dat de 
rechtspersoon in het boekjaar geen werkzaamheden heeft verricht buiten de doelomschrijving en dat dit 
artikel op hem van toepassing is. 
 

Artikel 397  
1. Behoudens artikel 396 gelden de leden 3 tot en met 7 voor een rechtspersoon die op twee opeenvolgende 

balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata, heeft voldaan aan twee of drie van 
de volgende vereisten: 
a. de waarde van de activa volgens de balans met toelichting, bedraagt, op de grondslag van verkrijgings- en 

vervaardigingsprijs, niet meer dan € 20.000.000; 
b. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt niet meer dan € 40.000.000; 
c. het gemiddeld aantal werknemers over het boekjaar bedraagt minder dan 250. 

2. Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld de waarde van de activa, de netto-omzet en het getal der 
werknemers van groepsmaatschappijen, die in de consolidatie zouden moeten worden betrokken als de 
rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. Dit geldt niet, indien de rechtspersoon 
artikel 408 toepast. 

3. In de winst- en verliesrekening worden de posten genoemd in artikel 377 lid 3, onder a-d en g, onderscheidenlijk 
lid 4, onder a-c en f, samengetrokken tot een post bruto-bedrijfsresultaat; de rechtspersoon vermeldt in een 
verhoudingscijfer, in welke mate de netto-omzet ten opzichte van die van het vorige jaar is gestegen of gedaald. 

4. De artikelen 380 en 382a zijn niet van toepassing.  
5. Van de in afdeling 3 voorgeschreven opgaven behoeven in de openbaar gemaakte balans met toelichting slechts 

vermelding die welke voorkomen in de artikelen 364, 365 lid 1 onder a en d, 366, 367 onder a-d, 368 lid 2 onder 
a, 370 lid 1 onder b-d, 373, 374 leden 3 en 4, 375 lid 1 onder a, b, f en g en lid 3, alsmede 376 en de 
overlopende posten. De leden 2 van de artikelen 370 en 375 vinden toepassing zowel op het totaal van de 
vorderingen en schulden als op de posten uit lid 1 van die artikelen welke afzonderlijke vermelding behoeven. 
De openbaar te maken winst- en verliesrekening en de toelichting mogen worden beperkt overeenkomstig lid 3 en 
lid 4. 

6. De informatie die ingevolge artikel 381 lid 2 moet worden vermeld, wordt beperkt tot informatie over de aard en 
het zakelijk doel van de aldaar genoemde regelingen. Artikel 381 lid 3 is niet van toepassing, tenzij de 
rechtspersoon een naamloze vennootschap is, in welk geval de vermelding als bedoeld in artikel 381 lid 3 beperkt 
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is tot transacties die direct of indirect zijn aangegaan tussen de vennootschap en haar voornaamste 
aandeelhouders en tussen de vennootschap en haar leden van het bestuur en van de raad van commissarissen. 

7. De gegevens, bedoeld in artikel 392 lid 1, onderdelen d en e, en lid 3, worden niet openbaar gemaakt. 
8. In het bestuursverslag behoeft geen aandacht te worden besteed aan niet-financiële prestatie-indicatoren als 

bedoeld in artikel 391 lid 1. 
 

Artikel 398  
1. Artikel 395a, artikel 396 of artikel 397 geldt voor het eerste en tweede boekjaar ook voor een rechtspersoon die 

op de balansdatum van het eerste boekjaar aan de desbetreffende vereisten heeft voldaan. 
2. Artikel 395a leden 3 tot en met 7, artikel 396 leden 3 tot en met 8 en artikel 397 leden 3 tot en met 7 zijn van 

toepassing voor zover de algemene vergadering uiterlijk zes maanden na het begin van het boekjaar niet anders 
heeft besloten. 

3. De artikelen 395a tot en met 397 zijn niet van toepassing op een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten waarvoor artikel 401 lid 1 geldt. 

4. Bij algemene maatregel van bestuur worden de in artikel 396 lid 1 en artikel 397 lid 1 genoemde bedragen 
verlaagd, indien het recht van de Europese Gemeenschappen daartoe verplicht, en kunnen zij worden verhoogd, 
voor zover geoorloofd. 

5. Voor de toepassing van de artikelen 396 lid 1 en 397 lid 1 op een stichting of een vereniging als bedoeld in artikel 
360 lid 3 wordt uitgegaan van het totaal van de activa van de stichting of vereniging en, met inachtneming van 
artikel 396 lid 2, van de netto-omzet en het gemiddeld aantal werknemers van de onderneming of 
ondernemingen die deze stichting of vereniging in stand houdt. 

6. Artikel 395a is niet van toepassing op een participatieonderneming als bedoeld in artikel 2, onderdeel 15, van 
richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de jaarlijkse financiële 
overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad en tot 
intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182).  

7. De artikelen 395a tot en met 397 zijn niet van toepassing op rechtspersonen die als organisatie van 
openbaar belang:  
a. effecten hebben die zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt van een lidstaat in de zin 

van artikel 4, lid 1, punt 14, van richtlijn 2004/39/EG van het Europees Parlement en de Raad van 
21 april 2004 betreffende markten voor financiële instrumenten (PbEU 2004, L 145); 

b. kredietinstellingen zijn in de zin van artikel 3, punt 1, van richtlijn 2013/36/EU van het Europees Parlement 
en de Raad van 26 juni 2013 betreffende toegang tot het bedrijf van kredietinstellingen en het prudentieel 
toezicht op kredietinstellingen en beleggingsondernemingen, tot wijziging van Richtlijn 2002/87/EG en tot 
intrekking van de Richtlijnen 2006/48/EG en 2006/49/EG (PbEU 2013, L 176), en die geen instellingen als 
bedoeld in artikel 2, lid 5, van genoemde richtlijn 2013/36/EU zijn; 

c. verzekeringsondernemingen zijn in de zin van artikel 2, lid 1, van richtlijn 91/674/EEG van de Raad van 
19 december 1991 betreffende de jaarrekening van verzekeringsondernemingen (PbEG 1991, L 374); of 

d. bij algemene maatregel van bestuur worden aangewezen wegens hun omvang of functie in het 
maatschappelijk verkeer. 
 

Afdeling 12. Bepalingen omtrent rechtspersonen van onderscheiden aard 
 
Artikel 399  
Vervallen. 

Artikel 400  
Onze Minister van Financiën kan financiële instellingen die geen bank als bedoeld in artikel 415 zijn, op haar verzoek 
al dan niet onder voorwaarden toestaan afdeling 14, met uitzondering van artikel 424, toe te passen. 

Artikel 401  
1. Een beheerder van een beleggingsinstelling, een beheerder van een icbe, een beleggingsmaatschappij en een 

maatschappij voor collectieve belegging in effecten waarop het Deel Gedragstoezicht financiële ondernemingen 
van de Wet op het financieel toezicht van toepassing is, moeten in aanvulling op de bepalingen van deze titel 
tevens voldoen aan de vereisten voor zijn onderscheidenlijk haar jaarrekening, gesteld bij of krachtens die wet. 
Voor deze beheerder van een beleggingsinstelling, beheerder van een icbe, beleggingsmaatschappij en 
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maatschappij voor collectieve belegging in effecten kan bij of krachtens die wet van de artikelen 394, lid 2, 3 of 4, 
en 403 worden afgeweken.  

2. De beleggingen van een beleggingsmaatschappij of een maatschappij voor collectieve belegging in effecten als 
bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht mogen tegen marktwaarde worden gewaardeerd. 
Nadelige koersverschillen ten opzichte van de voorafgaande balansdatum behoeven niet ten laste van de winst- 
en verliesrekening te worden gebracht, mits zij op de reserves worden afgeboekt; voordelige koersverschillen 
mogen op de reserves worden bijgeboekt. De bedragen worden in de balans of in de toelichting vermeld. 

3. Op een beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal is artikel 378 lid 3, tweede zin, niet van toepassing. 
 

Artikel 402  
1. Zijn de financiële gegevens van een rechtspersoon verwerkt in zijn geconsolideerde jaarrekening, dan behoeft in 

de eigen winst- en verliesrekening slechts het resultaat uit deelnemingen na aftrek van de belastingen daarover 
als afzonderlijke post te worden vermeld. In de toelichting van de geconsolideerde jaarrekening wordt de 
toepassing van de vorige zin meegedeeld. 

2. Dit artikel is niet van toepassing op rechtspersonen als bedoeld in artikel 398 lid 7. 
 

Artikel 403  
1. Een tot een groep behorende rechtspersoon behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de voorschriften van 

deze titel in te richten, mits: 
a. de balans in elk geval vermeldt de som van de vaste activa, de som van de vlottende activa, en het bedrag 

van het eigen vermogen, van de voorzieningen en van de schulden, en de winst- en verliesrekening in elk 
geval vermeldt het resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening en het saldo der overige baten en lasten, een 
en ander na belastingen; 

b. de leden of aandeelhouders na de aanvang van het boekjaar en voor de vaststelling van de jaarrekening 
schriftelijk hebben verklaard met afwijking van de voorschriften in te stemmen; 

c. de financiële gegevens van de rechtspersoon door een andere rechtspersoon of vennootschap zijn 
geconsolideerd in een geconsolideerde jaarrekening waarop krachtens het toepasselijke recht de verordening 
van het Europees Parlement en de Raad betreffende de toepassing van internationale standaarden voor 
jaarrekeningen, richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de 
jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante verslagen van 
bepaalde ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182) of een der 
beide richtlijnen van de Raad van de Europese Gemeenschappen betreffende de jaarrekening en de 
geconsolideerde jaarrekening van banken en andere financiële instellingen dan wel van 
verzekeringsondernemingen van toepassing is; 

d. de geconsolideerde jaarrekening, voor zover niet gesteld of vertaald in het Nederlands, is gesteld of vertaald 
in het Frans, Duits of Engels; 

e. de accountantsverklaring en het bestuursverslag, zijn gesteld of vertaald in dezelfde taal als de 
geconsolideerde jaarrekening; 

f. de onder c bedoelde rechtspersoon of vennootschap schriftelijk heeft verklaard zich hoofdelijk aansprakelijk te 
stellen voor de uit rechtshandelingen van de rechtspersoon voortvloeiende schulden; en 

g. de verklaringen, bedoeld in de onderdelen b en f zijn gedeponeerd bij het handelsregister alsmede, telkens 
binnen zes maanden na de balansdatum of binnen een maand na een geoorloofde latere openbaarmaking, de 
stukken of vertalingen, genoemd in de onderdelen d en e. 

2. Zijn in de groep of het groepsdeel waarvan de gegevens in de geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen, de 
in lid 1 onder f bedoelde rechtspersoon of vennootschap en een andere nevengeschikt, dan is lid 1 slechts van 
toepassing, indien ook deze andere rechtspersoon of vennootschap een verklaring van aansprakelijkstelling heeft 
afgelegd; in dat geval zijn lid 1 onder g en artikel 404 van overeenkomstige toepassing. 

3. Voor een rechtspersoon waarop lid 1 van toepassing is, gelden de artikelen 391 tot en met 394 niet. 
4. Dit artikel is niet van toepassing op rechtspersonen als bedoeld in artikel 398 lid 7. 

 
Artikel 404  
1. Een in artikel 403 bedoelde aansprakelijkstelling kan worden ingetrokken door deponering van een daartoe 

strekkende verklaring bij het handelsregister. 
2. Niettemin blijft de aansprakelijkheid bestaan voor schulden die voortvloeien uit rechtshandelingen welke zijn 

verricht voordat jegens de schuldeiser een beroep op de intrekking kan worden gedaan. 
3. De overblijvende aansprakelijkheid wordt ten opzichte van de schuldeiser beëindigd, indien de volgende 

voorwaarden zijn vervuld: 
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a. de rechtspersoon behoort niet meer tot de groep; 
b. een mededeling van het voornemen tot beëindiging heeft ten minste twee maanden lang ter inzage gelegen 

bij het handelsregister; 
c. ten minste twee maanden zijn verlopen na de aankondiging in een landelijk verspreid dagblad dat en waar de 

mededeling ter inzage ligt; 
d. tegen het voornemen heeft de schuldeiser niet tijdig verzet gedaan of zijn verzet is ingetrokken dan wel bij 

onherroepelijke rechterlijke uitspraak ongegrond verklaard. 
4. Indien de schuldeiser dit verlangt moet, op straffe van gegrondverklaring van een verzet als bedoeld in lid 5, voor 

hem zekerheid worden gesteld of hem een andere waarborg worden gegeven voor de voldoening van zijn 
vorderingen waarvoor nog aansprakelijkheid loopt. Dit geldt niet, indien hij na het beëindigen van de 
aansprakelijkheid, gezien de vermogenstoestand van de rechtspersoon of uit anderen hoofde, voldoende 
waarborgen heeft dat deze vorderingen zullen worden voldaan. 

5. Tot twee maanden na de aankondiging kan de schuldeiser voor wiens vordering nog aansprakelijkheid loopt, 
tegen het voornemen tot beëindiging verzet doen door het indienen van een verzoek bij de rechtbank van de 
woonplaats van de rechtspersoon die hoofdschuldenaar is. 

6. De rechter verklaart het verzet slechts gegrond nadat een door hem omschreven termijn om een door hem 
omschreven waarborg te geven is verlopen, zonder dat deze is gegeven. 
 

Artikel 404a  
Vervallen. 

Afdeling 13. Geconsolideerde jaarrekening 
 
Artikel 405  
1. Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening waarin de activa, passiva, baten en lasten van de 

rechtspersonen en vennootschappen die een groep of groepsdeel vormen en andere in de consolidatie 
meegenomen rechtspersonen en vennootschappen, als één geheel worden opgenomen. 

2. De geconsolideerde jaarrekening moet overeenkomstig artikel 362 lid 1 inzicht geven betreffende het geheel van 
de in de consolidatie opgenomen rechtspersonen en vennootschappen. 
 

Artikel 406  
1. De rechtspersoon die, alleen of samen met een andere groepsmaatschappij, aan het hoofd staat van zijn groep, 

stelt een geconsolideerde jaarrekening op, waarin opgenomen de eigen financiële gegevens met die van zijn 
dochtermaatschappijen in de groep, andere groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen waarop hij een 
overheersende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft. 

2. Een rechtspersoon waarop lid 1 niet van toepassing is, maar die in zijn groep een of meer dochtermaatschappijen 
heeft of andere rechtspersonen waarop hij een overheersende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de 
centrale leiding heeft, stelt een geconsolideerde jaarrekening op. Deze omvat de financiële gegevens van het 
groepsdeel, bestaande uit de rechtspersoon, zijn dochtermaatschappijen in de groep, andere 
groepsmaatschappijen die onder de rechtspersoon vallen en andere rechtspersonen waarop hij een 
overheersende zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft. 

3. De rechtspersoon die geen bank als bedoeld in artikel 415 is, en waarvan de geconsolideerde jaarrekening voor 
een belangrijk deel de financiële gegevens van één of meer banken bevat, geeft in de toelichting ten minste 
inzicht in de solvabiliteit van de banken als één geheel. 

4. De rechtspersoon die geen verzekeringsmaatschappij als bedoeld in artikel 427 lid 1 is, en waarvan de 
geconsolideerde jaarrekening voor een belangrijk deel de financiële gegevens van één of meer 
verzekeringsmaatschappijen bevat, geeft in de toelichting ten minste inzicht in de solvabiliteit van de 
verzekeringsmaatschappijen als één geheel. 

5. In de geconsolideerde jaarrekening van een rechtspersoon, die geen bank als bedoeld in artikel 415 is, mag ten 
aanzien van in de consolidatie te betrekken maatschappijen die bank zijn, tezamen met de in artikel 426 lid 1, 
tweede zin, bedoelde maatschappijen, artikel 424 worden toegepast. 
 

Artikel 407  
1. De verplichting tot consolidatie geldt niet voor gegevens: 

a. van in de consolidatie te betrekken maatschappijen wier gezamenlijke betekenis te verwaarlozen is op 
het geheel, 
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b. van in de consolidatie te betrekken maatschappijen waarvan de nodige gegevens slechts tegen onevenredige 
kosten of met grote vertraging te verkrijgen of te ramen zijn, 

c. van in de consolidatie te betrekken maatschappijen waarin het belang slechts wordt gehouden om het 
te vervreemden. 

2. Consolidatie mag achterwege blijven, indien 
a. bij consolidatie de grenzen van artikel 396 niet zouden worden overschreden; 
b. geen in de consolidatie te betrekken maatschappijen een rechtspersoon is als bedoeld in artikel 398 lid 7; 
c. niet binnen zes maanden na de aanvang van het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij de rechtspersoon 

is gemaakt door de algemene vergadering. 
3. Indien de rechtspersoon groepsmaatschappijen beheert krachtens een regeling tot samenwerking met een 

rechtspersoon waarvan de financiële gegevens niet in zijn geconsolideerde jaarrekening worden opgenomen, mag 
hij zijn eigen financiële gegevens buiten de geconsolideerde jaarrekening houden. Dit geldt slechts, indien de 
rechtspersoon geen andere werkzaamheden heeft dan het beheren en financieren van groepsmaatschappijen en 
deelnemingen, en indien hij in zijn balans artikel 389 toepast. 
 

Artikel 408  
1. Consolidatie van een groepsdeel mag achterwege blijven, mits: 

a. niet binnen zes maanden na de aanvang van het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij de rechtspersoon 
is gemaakt door ten minste een tiende der leden of door houders van ten minste een tiende van het 
geplaatste kapitaal; 

b. de financiële gegevens die de rechtspersoon zou moeten consolideren zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van een groter geheel; 

c. de geconsolideerde jaarrekening en het bestuursverslag zijn opgesteld overeenkomstig de voorschriften van 
richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de jaarlijkse 
financiële overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad en tot 
intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/3439/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182), of overeenkomstig 
de voorschriften van een der richtlijnen van de Raad van de Europese Gemeenschappen betreffende de 
jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van banken en andere financiële instellingen dan wel van 
verzekeringsondernemingen dan wel, indien deze voorschriften niet behoeven te zijn gevolgd, op 
gelijkwaardige wijze; 

d. de geconsolideerde jaarrekening met accountantsverklaring en bestuursverslag, voor zover niet gesteld of 
vertaald in het Nederlands, zijn gesteld of vertaald in het Frans, Duits of Engels, en wel in dezelfde taal; en 

e. telkens binnen zes maanden na de balansdatum of binnen een maand na een geoorloofde latere 
openbaarmaking bij het handelsregister de in onderdeel d genoemde stukken of vertalingen zijn gedeponeerd. 

2. Onze Minister van Justitie kan voorschriften voor de jaarrekening aanwijzen die, zo nodig aangevuld met door 
hem gegeven voorschriften, als gelijkwaardig zullen gelden aan voorschriften overeenkomstig richtlijn 
2013/34/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de jaarlijkse financiële 
overzichten, geconsolideerde financiële overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad en tot 
intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/3439/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182). Intrekking van een 
aanwijzing kan slechts boekjaren betreffen die nog niet zijn begonnen. 

3. De rechtspersoon moet de toepassing van lid 1 in de toelichting vermelden. 
4. Dit artikel is niet van toepassing op een rechtspersoon waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel op een 

gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht of een met een gereglementeerde markt 
vergelijkbaar systeem uit een staat die geen lidstaat is. 
 

Artikel 409  
De financiële gegevens van een rechtspersoon of vennootschap mogen in de geconsolideerde jaarrekening worden 
opgenomen naar evenredigheid tot het daarin gehouden belang, indien: 
a. in die rechtspersoon of vennootschap een of meer in de consolidatie opgenomen maatschappijen krachtens een 

regeling tot samenwerking met andere aandeelhouders, leden of vennoten samen de rechten of bevoegdheden 
kunnen uitoefenen als bedoeld in artikel 24a, lid 1; en 

b. hiermee voldaan wordt aan het wettelijke inzichtvereiste. 
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Artikel 410  
1. De bepalingen van deze titel over de jaarrekening en onderdelen daarvan, uitgezonderd de artikelen 365 lid 2, 

378, 379, 382a, 383, 383b tot en met 383e, 389 leden 6 en 8, en 390, zijn van overeenkomstige toepassing op 
de geconsolideerde jaarrekening. 

2. Voorraden hoeven niet te worden uitgesplitst, indien dat wegens bijzondere omstandigheden onevenredige kosten 
zou vergen. 

3. Wegens gegronde, in de toelichting te vermelden redenen mogen andere waarderingsmethoden en grondslagen 
voor de berekening van het resultaat worden toegepast dan in de eigen jaarrekening van de rechtspersoon. 

4. Staat een buitenlandse rechtspersoon mede aan het hoofd van de groep, dan mag het groepsdeel waarvan hij aan 
het hoofd staat, in de consolidatie worden opgenomen overeenkomstig zijn recht, met een uiteenzetting van de 
invloed daarvan op het vermogen en resultaat. 

5. De in artikel 382 bedoelde gegevens worden voor het geheel van de volledig in de consolidatie betrokken 
maatschappijen vermeld; afzonderlijk worden de in de eerste zin van artikel 382 bedoelde gegevens vermeld voor 
het geheel van de naar evenredigheid in de consolidatie betrokken maatschappijen. 
 

Artikel 411  
1. In de geconsolideerde jaarrekening behoeft het eigen vermogen niet te worden uitgesplitst. 
2. Het aandeel in het groepsvermogen en in het geconsolideerde resultaat dat niet aan de rechtspersoon toekomt, 

wordt vermeld. 
 

Artikel 412  
1. De balansdatum voor de geconsolideerde jaarrekening is dezelfde als voor de jaarrekening van de 

rechtspersoon zelf. 
2. In geen geval mag de geconsolideerde jaarrekening worden opgemaakt aan de hand van gegevens, opgenomen 

meer dan drie maanden voor of na de balansdatum. 
 

Artikel 413  
Indien de gegevens van een maatschappij voor het eerst in de consolidatie worden opgenomen en daarbij een 
waardeverschil ontstaat ten opzichte van de daaraan voorafgaande waardering van het belang daarin, moeten dit 
verschil en de berekeningswijze worden vermeld. Is de waarde lager, dan is artikel 389 lid 7 van toepassing op het 
verschil; is de waarde hoger, dan wordt het verschil opgenomen in het groepsvermogen, voor zover het geen nadelen 
weerspiegelt die aan de deelneming zijn verbonden. 

Artikel 414  
1. De rechtspersoon vermeldt, onderscheiden naar de hierna volgende categorieën, de naam en woonplaats van 

rechtspersonen en vennootschappen: 
a. die hij volledig in zijn geconsolideerde jaarrekening betrekt; 
b. waarvan de financiële gegevens in de geconsolideerde jaarrekening worden opgenomen voor een deel, 

evenredig aan het belang daarin; 
c. waarin een deelneming wordt gehouden die in de geconsolideerde jaarrekening overeenkomstig artikel 389 

wordt verantwoord; 
d. die dochtermaatschappij zijn zonder rechtspersoonlijkheid en niet ingevolge de onderdelen a, b of c 

zijn vermeld; 
e. waaraan een of meer volledig in de consolidatie betrokken maatschappijen of dochtermaatschappijen daarvan 

alleen of samen voor eigen rekening ten minste een vijfde van het geplaatste kapitaal verschaffen of doen 
verschaffen, en die niet ingevolge de onderdelen a, b of c zijn vermeld. 

2. Tevens wordt vermeld: 
a. op grond van welke omstandigheid elke maatschappij volledig in de consolidatie wordt betrokken, tenzij deze 

bestaat in het kunnen uitoefenen van het merendeel van de stemrechten en het verschaffen van een daaraan 
evenredig deel van het kapitaal; 

b. waaruit blijkt dat een rechtspersoon of vennootschap waarvan financiële gegevens overeenkomstig artikel 409 
in de geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen, daarvoor in aanmerking komt; 

c. in voorkomend geval de reden voor het niet consolideren van een dochtermaatschappij, vermeld ingevolge 
lid 1 onder c, d of e; 

d. het deel van het geplaatste kapitaal dat wordt verschaft; 
e. het bedrag van het eigen vermogen en resultaat van elke krachtens onderdeel e van lid 1 vermelde 

maatschappij volgens haar laatst vastgestelde jaarrekening. 
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3. Indien vermelding van naam, woonplaats en het gehouden deel van het geplaatste kapitaal van een 
dochtermaatschappij waarop onderdeel c van lid 1 van toepassing is, dienstig is voor het wettelijk vereiste inzicht, 
mag zij niet achterwege blijven, al is de deelneming van te verwaarlozen betekenis. Onderdeel e van lid 2 geldt 
niet ten aanzien van maatschappijen waarin een belang van minder dan de helft wordt gehouden en die wettig de 
balans niet openbaar maken. 

4. Artikel 379 lid 4 is van overeenkomstige toepassing op de vermeldingen op grond van de leden 1 en 2. 
5. Vermeld wordt ten aanzien van welke rechtspersonen de rechtspersoon een aansprakelijkstelling overeenkomstig 

artikel 403 heeft afgegeven. 
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Bijlage 3 Enkele bepalingen uit de Wet op de ondernemingsraden 

1 januari 2023 

Artikel 31a  
1. De ondernemer verstrekt, mede ten behoeve van de bespreking van de algemene gang van zaken van de 

onderneming, ten minste tweemaal per jaar aan de ondernemingsraad mondeling of schriftelijk algemene 
gegevens omtrent de werkzaamheden en de resultaten van de onderneming in het verstreken tijdvak, in het 
bijzonder met betrekking tot aangelegenheden als bedoeld in artikel 25. 

2. Indien de onderneming in stand wordt gehouden door een stichting of vereniging als bedoeld in artikel 360, 
derde lid, van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, een coöperatie, een onderlinge waarborgmaatschappij, een 
naamloze vennootschap of een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, verstrekt de ondernemer 
zo spoedig mogelijk na de vaststelling van zijn jaarrekening een exemplaar van de jaarrekening en het 
bestuursverslag in de Nederlandse taal en de daarbij te voegen overige gegevens, als bedoeld in artikel 392 van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, ter bespreking aan de ondernemingsraad. 
De mededeling die een rechtspersoon ingevolge artikel 362, zesde lid, laatste volzin, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek moet verstrekken geschiedt gelijktijdig met die aan de algemene vergadering. 

3. Indien de financiële gegevens van een ondernemer die deel uitmaakt van in een groep verbonden ondernemers 
zijn opgenomen in een geconsolideerde jaarrekening als bedoeld in artikel 405 van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek, verstrekt de ondernemer ter bespreking aan de ondernemingsraad deze geconsolideerde jaarrekening, 
het bestuursverslag en de overige gegevens, bedoeld in artikel 392 van dat boek, van de rechtspersoon die de 
geconsolideerde jaarrekening heeft opgesteld. Indien de financiële gegevens van zulk een ondernemer niet in een 
geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen, verstrekt de ondernemer in plaats hiervan ter bespreking aan de 
ondernemingsraad schriftelijke gegevens waaruit de ondernemingsraad zich een inzicht kan vormen in het 
gezamenlijke resultaat van de ondernemingen van die groep ondernemers. 

4. Indien de jaarrekening van de ondernemer betrekking heeft op meer dan één onderneming, verstrekt de 
ondernemer aan de ondernemingsraad tevens schriftelijke gegevens waaruit deze zich een inzicht kan vormen in 
de mate waarin de onderneming waarvoor hij is ingesteld tot het gezamenlijke resultaat van die ondernemingen 
heeft bijgedragen. Het voorgaande is van overeenkomstige toepassing, indien een geconsolideerde jaarrekening, 
als bedoeld in het derde lid, wordt verstrekt. 

5. Indien de onderneming in stand wordt gehouden door een ondernemer op wie het tweede lid van dit artikel niet 
van toepassing is, verstrekt de ondernemer bij algemene maatregel van bestuur aangewezen vervangende 
schriftelijke gegevens ter bespreking aan de ondernemingsraad. Het derde en vierde lid van dit artikel zijn van 
overeenkomstige toepassing. 

6. De ondernemer doet, mede ten behoeve van de bespreking van de algemene gang van zaken van de 
onderneming, ten minste tweemaal per jaar aan de ondernemingsraad mondeling of schriftelijk mededeling 
omtrent zijn verwachtingen ten aanzien van de werkzaamheden en de resultaten van de onderneming in het 
komende tijdvak, in het bijzonder met betrekking tot aangelegenheden als bedoeld in artikel 25, alsmede met 
betrekking tot alle investeringen in binnenland en buitenland. 

7. Indien de ondernemer met betrekking tot de onderneming een meerjarenplan, dan wel een raming of een 
begroting van inkomsten of uitgaven pleegt op te stellen, wordt dat plan, onderscheidenlijk die raming of die 
begroting, dan wel een samenvatting daarvan, met een toelichting aan de ondernemingsraad verstrekt en in de 
bespreking betrokken. Het derde en vierde lid van dit artikel zijn van overeenkomstige toepassing. 

8. Als een accountantsverklaring een negatieve verklaring omvat als bedoeld in artikel 393 lid 5, onderdeel h, van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, wordt deze accountantsverklaring onverwijld door de accountant aan de 
ondernemingsraad gezonden. 
 

Artikel 35b  
1. De ondernemer die een onderneming in stand houdt waarin in de regel ten minste 10 personen maar minder dan 

50 personen werkzaam zijn en waarvoor geen ondernemingsraad of personeelsvertegenwoordiging is ingesteld, is 
verplicht de in deze onderneming werkzame personen tenminste tweemaal per kalenderjaar in de gelegenheid te 
stellen gezamenlijk met hem bijeen te komen. Hij is voorts verplicht met de in de onderneming werkzame 
personen bijeen te komen, wanneer tenminste een vierde van hen daartoe een met redenen omkleed 
verzoek doet. 

2. In de in het eerste lid bedoelde vergaderingen worden de aangelegenheden, de onderneming betreffende, aan de 
orde gesteld ten aanzien waarvan de ondernemer of in de onderneming werkzame personen overleg wenselijk 
achten. Iedere in de onderneming werkzame persoon is bevoegd omtrent deze aangelegenheden voorstellen te 
doen en standpunten kenbaar te maken. 
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3. Indien de ondernemer de onderneming niet zelf bestuurt, wordt het overleg voor hem gevoerd door de 
bestuurder van de onderneming. De ondernemer en de bestuurder kunnen zich bij verhindering laten vervangen 
door een in de onderneming werkzame persoon die bevoegd is om namens de ondernemer overleg met de 
werknemers te voeren. 

4. In de in het eerste lid bedoelde vergaderingen wordt tenminste eenmaal per jaar de algemene gang van zaken 
van de onderneming besproken. De ondernemer verstrekt daartoe mondeling of schriftelijk algemene gegevens 
omtrent de werkzaamheden en de resultaten van de onderneming in het afgelopen jaar, alsmede omtrent zijn 
verwachtingen dienaangaande in het komende jaar. Voor zover de ondernemer verplicht is zijn jaarrekening en 
bestuursverslag ter inzage van een ieder neer te leggen, worden in de Nederlandse taal gestelde exemplaren van 
deze jaarstukken ter bespreking aan de in de onderneming werkzame personen verstrekt. De ondernemer 
verstrekt voorts mondeling of schriftelijk algemene gegevens inzake het door hem ten aanzien van de in de 
onderneming werkzame personen gevoerde en te voeren sociale beleid. 

5. De in de onderneming werkzame personen worden door de ondernemer, in een vergadering als bedoeld in het 
eerste lid, in de gelegenheid gesteld advies uit te brengen over elk door hem voorgenomen besluit dat kan leiden 
tot verlies van de arbeidsplaats of tot een belangrijke verandering van de arbeid, de arbeidsvoorwaarden of de 
arbeidsomstandigheden van tenminste een vierde van de in de onderneming werkzame personen. Het advies 
wordt op een zodanig tijdstip gevraagd dat het van wezenlijke invloed kan zijn op het te nemen besluit. De in de 
eerste volzin bedoelde verplichting geldt niet, indien en voor zover de betrokken aangelegenheid voor de 
onderneming reeds inhoudelijk geregeld is in een collectieve arbeidsovereenkomst of in een regeling, vastgesteld 
door een publiekrechtelijk orgaan. 

6. De ondernemer is verplicht desgevraagd aan de in de onderneming werkzame personen alle inlichtingen en 
gegevens te verstrekken inzake de arbeidsvoorwaarde pensioen die zij redelijkerwijze nodig hebben ten behoeve 
van de in het eerste lid bedoelde vergaderingen. De inlichtingen of gegevens worden schriftelijk verstrekt, indien 
de ondernemer deze schriftelijk beschikbaar heeft.  

7. De ondernemer is verplicht de in de onderneming werkzame personen zo spoedig mogelijk te informeren over 
elke voorgenomen vaststelling, wijziging of intrekking van een uitvoeringsovereenkomst als bedoeld in artikel 1 
van de Pensioenwet of een uitvoeringsreglement als bedoeld in onderdeel b van de definitie van 
uitvoeringsreglement in artikel 1 van de Pensioenwet. De informatie wordt schriftelijk verstrekt, indien de 
ondernemer de informatie schriftelijk beschikbaar heeft. 

8. De in de voorgaande leden bedoelde verplichtingen gelden niet ten aanzien van personen die nog geen 
zes maanden in de onderneming werkzaam zijn. Zij vervallen wanneer de ondernemer met toepassing van 
artikel 5a een ondernemingsraad heeft ingesteld, maar treden weer in werking wanneer de ondernemingsraad op 
grond van artikel 5a, eerste lid, ophoudt te bestaan of overeenkomstig het tweede lid van dat artikel 
is opgeheven. 
 

Artikel 35c  
1. De ondernemer die een onderneming in stand houdt waarin in de regel ten minste 10 personen maar minder dan 

50 personen werkzaam zijn en waarvoor geen ondernemingsraad is ingesteld, kan een 
personeelsvertegenwoordiging instellen, bestaande uit ten minste drie personen die rechtstreeks gekozen zijn bij 
geheime schriftelijke stemming door en uit in de onderneming werkzame personen. 

2. Op verzoek van de meerderheid van de in de onderneming werkzame personen stelt de ondernemer de in het 
eerste lid bedoelde personeelsvertegenwoordiging in. 

3. Indien toepassing is gegeven aan het eerste lid, is artikel 5a, tweede lid, derde en vierde volzin, van 
overeenkomstige toepassing. De artikelen 7, 13, 17, 18, eerste en tweede lid, 21, 22, eerste lid, tweede lid, voor 
zover het betreft de kosten van het voeren van rechtsgedingen, derde en vierde lid, 22a, 27, eerste lid, onderdeel 
b, voor zover het betreft een arbeids- en rusttijdenregeling, en onderdeel d, derde tot en met zesde lid, 31, 
eerste lid, 32, 35b, vierde en vijfde lid, behoudens de in dat lid bedoelde arbeidsomstandigheden, en zevende lid, 
en 36 zijn van overeenkomstige toepassing. 

4. De ondernemer legt een voorgenomen besluit als bedoeld in artikel 27, eerste lid, onderdeel b, voor zover het 
betreft een arbeids- en rusttijdenregeling, en onderdeel d, schriftelijk aan de personeelsvertegenwoordiging voor. 
Hij verstrekt daarbij een overzicht van de beweegredenen voor het besluit, alsmede van de gevolgen die het 
besluit naar te verwachten valt voor de in de onderneming werkzame personen zal hebben. 
De personeelsvertegenwoordiging beslist niet dan nadat over de betrokken aangelegenheid ten minste éénmaal 
met de ondernemer overleg is gepleegd. Na het overleg deelt de personeelsvertegenwoordiging zo spoedig 
mogelijk schriftelijk en met redenen omkleed zijn beslissing aan de ondernemer mee. Na de beslissing van de 
personeelsvertegenwoordiging deelt de ondernemer zo spoedig mogelijk schriftelijk aan de 
personeelsvertegenwoordiging mee welk besluit hij heeft genomen en met ingang van welke datum hij dat besluit 
zal uitvoeren. 
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5. De personeelsvertegenwoordiging kan met toestemming van de ondernemer commissies instellen of deskundigen 
uitnodigen. Ten aanzien van het uitnodigen van deskundigen is toestemming niet vereist, wanneer de deskundige 
geen kosten in rekening brengt of wanneer de kosten door de personeelsvertegenwoordiging bestreden worden 
uit een bedrag als bedoeld in artikel 22, derde lid. Heeft de ondernemer toestemming gegeven voor het 
raadplegen van een deskundige, dan komen de kosten daarvan te zijnen laste. 

6. Inlichtingen en gegevens bestemd voor de personeelsvertegenwoordiging, die volgens artikel 31, eerste lid, 
schriftelijk moeten worden verstrekt, mogen door de ondernemer ook mondeling worden verstrekt. In afwijking 
hiervan wordt informatie met betrekking tot de arbeidsvoorwaarde pensioen altijd schriftelijk verstrekt, indien de 
ondernemer de informatie schriftelijk beschikbaar heeft.  

7. De ondernemer is verplicht met de personeelsvertegenwoordiging in overleg te treden over de arbeidsvoorwaarde 
pensioen, indien de personeelsvertegenwoordiging daartoe een met redenen omkleed verzoek doet. 
 

Artikel 35d  
1. De ondernemer die een onderneming in stand houdt waarin in de regel minder dan 10 personen werkzaam zijn en 

waarvoor geen ondernemingsraad is ingesteld, kan een personeelsvertegenwoordiging, als bedoeld in artikel 35c, 
eerste lid, instellen. 

2. De artikelen 5a, tweede lid, derde en vierde volzin, 7, 13, 17, 18, eerste en tweede lid, 21, 22, eerste lid, tweede 
lid, voor zover het betreft de kosten van het voeren van rechtsgedingen, en derde lid, 22a, 27, eerste lid, 
onderdeel b, voor zover het betreft een arbeids- en rusttijdenregeling, onderdeel d, derde tot en met zesde lid, 
31, eerste lid, 32 en 36 zijn van overeenkomstige toepassing. 

3. Artikel 35c, vierde lid, is van overeenkomstige toepassing, en het vijfde en zesde lid zijn van toepassing. 
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Bijlage 4 Enkele bepalingen uit de Handelsregisterwet 2007 

1 januari 2023 

Artikel 5  
In het handelsregister worden de volgende ondernemingen ingeschreven: 
a. een onderneming die in Nederland is gevestigd en die toebehoort aan een naamloze vennootschap, een besloten 

vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, een vennootschap onder firma, een commanditaire vennootschap, 
een maatschap, een rederij, een coöperatie, een onderlinge waarborgmaatschappij, een vereniging, een stichting, 
een kerkgenootschap of een publiekrechtelijke rechtspersoon; 

b. een onderneming die in Nederland gevestigd is en die toebehoort aan een natuurlijke persoon; 
c. een onderneming die toebehoort aan een Europese naamloze vennootschap, een Europese coöperatieve 

vennootschap of een Europees economisch samenwerkingsverband die volgens haar statuten haar zetel in 
Nederland heeft; 

d. een onderneming die toebehoort aan een buitenlandse rechtspersoon die een hoofd- of een nevenvestiging in 
Nederland heeft; 

e. een onderneming die in Nederland is gevestigd en die toebehoort aan een ander dan genoemd in onderdeel a tot 
en met d. 

f. een onderneming die niet in Nederland is gevestigd en die toebehoort aan een in Nederland opgerichte 
maatschap, vennootschap onder firma, commanditaire vennootschap of rederij. 
 

Artikel 6  
1. In het handelsregister worden de volgende rechtspersonen die volgens hun statuten hun zetel in Nederland 

hebben ingeschreven: 
a. een naamloze vennootschap, een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, een Europese 

naamloze vennootschap, een Europees economisch samenwerkingsverband, een Europese coöperatieve 
vennootschap, een coöperatie en een onderlinge waarborgmaatschappij; 

b. een vereniging met volledige rechtsbevoegdheid, een vereniging van eigenaars, een stichting en overige 
privaatrechtelijke rechtspersonen; 

c. een publiekrechtelijke rechtspersoon, met dien verstande dat in plaats van de Staat de ministeries, bedoeld in 
artikel 2.1, eerste lid, van de Comptabiliteitswet 2016 en de dienstonderdelen van een ministerie die 
overeenkomstig artikel 2.20 van de Comptabiliteitswet 2016 zijn aangewezen worden ingeschreven. 

2. Een vereniging zonder volledige rechtsbevoegdheid kan worden ingeschreven. 
3. Bij algemene maatregel van bestuur wordt bepaald op welke wijze de organisatie waarvan een of meer 

kerkgenootschappen deel uitmaken, wordt ingeschreven in het handelsregister en tevens kan worden bepaald of 
en in hoeverre zelfstandige onderdelen of lichamen waarin zij zijn verenigd moeten worden ingeschreven in 
het handelsregister. 

4. De voordracht voor een krachtens het derde lid vast te stellen algemene maatregel van bestuur wordt niet eerder 
gedaan dan vier weken nadat het ontwerp aan beide kamers der Staten-Generaal is overgelegd. 

5. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden bepaald dat, in aanvulling op het eerste lid, onderdeel c, 
onderdelen van een publiekrechtelijke rechtspersoon kunnen worden ingeschreven in het handelsregister. 

 
Artikel 7  
Indien aan een rechtspersoon als bedoeld in artikel 6 een onderneming toebehoort die als zodanig overeenkomstig 
artikel 5 moet worden ingeschreven, geldt de inschrijving van de onderneming tevens als inschrijving van de 
rechtspersoon. 

Artikel 8  
Bij algemene maatregel van bestuur: 
a. kunnen andere rechtspersonen worden aangewezen die worden ingeschreven in het handelsregister indien dit 

noodzakelijk is voor het toereikend functioneren van het handelsregister; 
b. kan nader worden bepaald wanneer sprake is van een onderneming. 

Artikel 9  
In het handelsregister worden over een onderneming opgenomen: 
a. een door de Kamer toegekend uniek nummer; 
b. de handelsnaam of de handelsnamen; 
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c. de datum van aanvang, voortzetting of beëindiging; 
d. degene aan wie de onderneming toebehoort; 
e. de vestigingen;  
f. de identificatiecode voor juridische entiteiten (Legal Entity Identifier) volgens een door Onze Minister aangewezen 

norm van het Nederlands Normalisatie-InstituutNEN 17442:2012, die de Kamer of een andere tot uitgifte van de 
LEI geaccrediteerde instantie uitgeeft aan een in het handelsregister ingeschreven onderneming. 
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Bijlage 5 Tekst van het Besluit actuele waarde 

1 januari 2023 

Besluit van 14 juni 2005, houdende regels over de inhoud, de grenzen en de wijze van toepassing in de 
jaarrekening van waardering tegen actuele waarde  
 
Artikel 1  
1. Onder de actuele waarde van activa of passiva wordt verstaan de waarde die is gebaseerd op actuele 

marktprijzen of op gegevens die op de datum van waardering geacht kunnen worden relevant te zijn voor 
de waarde. 

2. Als actuele waarde waartegen activa en passiva in de jaarrekening kunnen worden gewaardeerd, komt, 
afhankelijk van de soort activa of passiva dan wel van de omstandigheden, in aanmerking de actuele kostprijs, 
bedrijfswaarde, marktwaarde of opbrengstwaarde. 
 

Artikel 2  
Onder de actuele kostprijs wordt verstaan:  
a. de actuele inkoopprijs en de bijkomende kosten van een actief, verminderd met afschrijvingen; of 
b. de actuele aanschaffingskosten van de gebruikte grond- en hulpstoffen en de overige kosten welke rechtstreeks 

aan de vervaardiging van een actief kunnen worden toegerekend, verminderd met afschrijvingen. In deze kosten 
kunnen worden opgenomen een redelijk deel van de indirecte kosten en de rente op schulden over het tijdvak dat 
aan de vervaardiging van het actief kan worden toegerekend. 
 

Artikel 3  
Onder de bedrijfswaarde wordt verstaan de contante waarde van de aan een actief of samenstel van activa toe te 
rekenen geschatte toekomstige kasstromen die kunnen worden verkregen met de uitoefening van het bedrijf. 

Artikel 4  
Onder de marktwaarde wordt verstaan het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een passief kan 
worden afgewikkeld tussen ter zake goed geïnformeerde partijen, die tot een transactie bereid en onafhankelijk van 
elkaar zijn. 

Artikel 5  
Onder de opbrengstwaarde wordt verstaan het bedrag waartegen een actief maximaal kan worden verkocht, onder 
aftrek van de nog te maken kosten. 

Artikel 5a 
Waardering tegen marktwaarde is niet toegestaan voor een rechtspersoon als bedoeld in artikel 395a van Boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek. 

Artikel 6  
Een immaterieel vast actief kan slechts tegen de actuele waarde worden gewaardeerd, indien: 
a. het actief vanaf het moment van verkrijgen op de balans was opgenomen tegen kostprijs; en 
b. voor het actief een liquide markt bestaat. 

 
Artikel 7  
Indien materiële vaste activa of immateriële vaste activa, niet zijnde beleggingen, worden gewaardeerd tegen de 
actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de actuele kostprijs. Waardering geschiedt tegen de bedrijfswaarde 
indien deze lager is dan de actuele kostprijs. Indien de opbrengstwaarde lager is dan de actuele kostprijs en hoger is 
dan de bedrijfswaarde, geschiedt de waardering tegen de opbrengstwaarde. 

Artikel 8  
Indien agrarische voorraden worden gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de 
opbrengstwaarde. 

Artikel 9  
In de toelichting wordt uiteengezet hoe de actuele kostprijs, bedrijfswaarde of opbrengstwaarde, bedoeld in de 
artikelen 7 en 8, is bepaald. 
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Artikel 10  
1. Indien financiële instrumenten worden gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de 

marktwaarde. Indien niet direct een betrouwbare marktwaarde voor de financiële instrumenten is aan te wijzen, 
wordt de marktwaarde benaderd door deze: 
a. af te leiden uit de marktwaarde van zijn bestanddelen of van een soortgelijk instrument indien voor de 

bestanddelen ervan of voor een soortgelijk instrument wel een betrouwbare markt is aan te wijzen; of 
b. te benaderen met behulp van algemeen aanvaarde waarderingsmodellen en waarderingstechnieken. 

2. Passiva worden slechts tegen de actuele waarde gewaardeerd indien zij: 
a. financiële instrumenten zijn die deel uitmaken van de handelsportefeuille; 
b. afgeleide financiële instrumenten zijn; of 
c. verzekeringsverplichtingen of pensioenverplichtingen zijn. 

3. Waardering tegen de actuele waarde is niet toegestaan voor: 
a. tot de vervaldag aangehouden niet-afgeleide financiële instrumenten, behoudens beleggingen van 

verzekeringsmaatschappijen als bedoeld in artikel 442 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek; 
b. door de rechtspersoon verstrekte leningen of te innen vorderingen die geen deel uitmaken van de 

handelsportefeuille of van de beleggingen van verzekeringsmaatschappijen, bedoeld in artikel 442 van boek 2 
van het Burgerlijk Wetboek; 

c. belangen in dochtermaatschappijen, in deelnemingen als bedoeld in artikel 389 lid 1 van boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek en in rechtspersonen waarin wordt deelgenomen volgens een onderlinge regeling tot 
samenwerking, door de rechtspersoon uitgegeven eigenvermogensinstrumenten, overeenkomsten die een 
eventuele inbreng in het kader van een samenwerking tussen ondernemingen behelzen, en andere financiële 
instrumenten met zodanig specifieke kenmerken dat verslaggeving over deze instrumenten volgens de 
algemeen aanvaarde praktijk niet tegen de actuele waarde dient te geschieden; en 

d. financiële instrumenten waarvan de actuele waarde met toepassing van het eerste lid niet betrouwbaar kan 
worden vastgesteld; zij worden tegen de verkrijgingsprijs gewaardeerd. 

4. Een grondstoffencontract dat elk der partijen het recht geeft op afwikkeling in contanten of in enig ander 
financieel instrument, wordt als afgeleid financieel instrument beschouwd, tenzij: 
a. het grondstoffencontract werd gesloten en duurzaam dient ten behoeve van de verwachte inkoopbehoeften, 

verkoopbehoeften of gebruiksbehoeften van de rechtspersoon; 
b. het grondstoffencontract bij het sluiten voor het in onderdeel a bedoelde doel werd bestemd; en 
c. aangenomen mag worden dat de afwikkeling van het grondstoffencontract zal geschieden door levering van 

de grondstof. 
5. Activa of passiva waarvan de risico’s afgedekt zijn of zijn geweest door transacties als bedoeld in artikel 384 lid 8 

van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, kunnen worden gewaardeerd met inbegrip van de waardeveranderingen 
als bedoeld in dat lid. 
 

Artikel 11  
1. Indien activa, niet zijnde financiële instrumenten, die opbrengsten kunnen opleveren als belegging, worden 

gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de marktwaarde. Als benadering van de 
marktwaarde kan de contante waarde van de geschatte toekomstige kasstromen worden gehanteerd. 

2. Indien de waarde van de in het eerste lid bedoelde activa wordt benaderd, wordt in de toelichting vermeld: 
a. welke benaderingsmethode is toegepast; en 
b. indien de waarde is geschat op basis van de contante waarde van de verwachte toekomstige kasstromen, de 

aannames waarop de verwachtingen zijn gebaseerd en de gehanteerde rentevoet. 
 

Artikel 12  
Indien een deelneming tegen de netto-vermogenswaarde wordt gewaardeerd, zijn de artikelen 6 tot en met 11 van 
toepassing op de waardering van de activa van de rechtspersoon of vennootschap waarin wordt deelgenomen. 

Artikel 13  
Het Besluit waardering activa wordt ingetrokken. 

Artikel 14  
De artikelen van dit besluit zijn van toepassing op jaarrekeningen die worden opgesteld over de boekjaren die zijn 
aangevangen op of na 1 januari 2005. 
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Artikel 15  
Indien het bij koninklijke boodschap van 7 september 2004 ingediende voorstel van wet tot wijziging van boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek ter uitvoering van Verordening (EG) nr. 1606/2002 van het Europees Parlement en de Raad 
van 19 juli 2002 betreffende de toepassing van internationale standaarden voor jaarrekeningen (PbEG L 243), van 
Richtlijn nr. 2001/65/EG van het Europees Parlement en de Raad van 27 september 2001 tot wijziging van de 
Richtlijnen 78/660/EEG, 83/349/EEG en 86/635/EEG met betrekking tot de waarderingsregels voor de jaarrekening 
en de geconsolideerde jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen evenals van banken en andere financiële 
instellingen (PbEG L 283), en van Richtlijn 2003/51/EG van het Europees Parlement en de Raad van 18 juni 2003 tot 
wijziging van de Richtlijnen 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG en 91/674/EEG van de Raad betreffende de 
jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen, banken en andere financiële 
instellingen, en verzekeringsondernemingen (PbEG L 178) (Wet uitvoering IAS-verordening, IAS 39-richtlijn en 
moderniseringsrichtlijn), Kamerstukken II 2003/04, 29 737, nadat het tot wet is verheven, in werking treedt, treedt 
dit besluit op hetzelfde tijdstip in werking. 

Artikel 16  
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit actuele waarde. 

Nota van toelichting (1)1  
 
Algemeen  
De vervanging van het Besluit waardering activa door het onderhavige Besluit actuele waarde (hierna: het Besluit) 
vloeit voornamelijk voort uit twee EU-richtlijnen, namelijk de IAS 39-richtlijn en de moderniseringsrichtlijn 
(voluit respectievelijk Richtlijn nr. 2001/65/EG van het Europees Parlement en de Raad van 27 september 2001 tot 
wijziging van de Richtlijnen 78/660/EEG, 83/349/EEG en 86/635/EEG met betrekking tot de waarderingsregels voor 
de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen evenals van banken en 
andere financiële instellingen, PbEG L 283, en Richtlijn 2003/51/EG van het Europees Parlement en de Raad van 
18 juni 2003 tot wijziging van de Richtlijnen 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG en 91/674/EEG van de Raad 
betreffende de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen, banken en 
andere financiële instellingen, en verzekeringsondernemingen, PbEG L 178). De beide genoemde richtlijnen passen de 
vierde richtlijn (78/660/EEG, PbEG L 222), de zevende richtlijn (83/349/EEG, PbEG L 193), de bankenrichtlijn 
(86/635/EEG, PbEG L 372) en de verzekeringsrichtlijn (91/674/EEG, PbEG L 374) aan aan de invoering van de 
internationale jaarrekeningstandaarden IAS/IFRS (International Accounting Standards; de standaarden die sinds 
1 april 2001 worden uitgebracht, worden International Financial Reporting Standards genoemd). Met ingang van 
boekjaar 2005 dienen beursgenoteerde ondernemingen de geconsolideerde jaarrekening op te stellen volgens de door 
de Europese Commissie goedgekeurde IAS/IFRS. Deze verplichting is neergelegd in Verordening (EG) nr. 1606/2002 
van het Europees Parlement en de Raad van 19 juli 2002 betreffende de toepassing van internationale standaarden 
voor jaarrekeningen (PbEG L 243, hierna: IAS-verordening). In het wetsvoorstel tot implementatie van deze EU-
regelgeving (Kamerstukken II, 2003/04, 29 737) is gebruikgemaakt van de mogelijkheid uit de verordening om ook 
niet-beursgenoteerde ondernemingen toe te staan de IAS/IFRS toe te passen. Ook de enkelvoudige jaarrekening kan 
desgewenst volgens de IAS/IFRS worden opgesteld (tenzij de onderneming ook een geconsolideerde jaarrekening 
heeft die krachtens de nationale regels van Titel 9 van Boek 2 BW is opgesteld). 

De IAS 39-richtlijn brengt de vierde en zevende richtlijn en de bankenrichtlijn in overeenstemming met IAS 39 en 
wordt ook wel fair valuerichtlijn genoemd. IAS 39 gaat over de waardering van financiële instrumenten tegen actuele 
waarde. Deze standaard is destijds door de Europese Commissie uit de verzameling IAS gelicht en door middel van 
een separate richtlijn in de vierde en zevende alsmede de banken- en verzekeringsrichtlijn verwerkt. De lidstaten 
moeten de waardering van bepaalde financiële instrumenten in de jaarrekening tegen de actuele waarde toestaan of 
voorschrijven. Op grond van de vierde richtlijn geschiedde de waardering van activa en passiva voorheen in beginsel 
tegen de verkrijgings- of vervaardigingsprijs (historische kostprijs). De moderniseringsrichtlijn wijzigt de vierde en 
zevende richtlijn alsmede de banken- en de verzekeringsrichtlijn op een aantal punten om de inconsistenties tussen 
de IAS/IFRS en deze richtlijnen, voor zover die inconsistenties niet reeds door de IAS 39-richtlijn zijn opgelost, weg te 
nemen. Zo mogen lidstaten toestaan dat ook bepaalde andere activa dan financiële instrumenten worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde. Voor meer informatie over deze Europese regelingen zij hier verwezen naar de 
memorie van toelichting bij het implementatiewetsvoorstel (Kamerstukken II 2003/04, 29 737, nr. 3, voorstel van 
wet tot wijziging van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek ter uitvoering van Verordening (EG) nr. 1606/2002 van het 

 
1 Behorende bij Besluit van 14 juni 2005, houdende regels over de inhoud, de grenzen en de wijze van toepassing in de jaarrekening 
van waardering tegen actuele waarde. 
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Europees Parlement en de Raad van 19 juli 2002 betreffende de toepassing van internationale standaarden voor 
jaarrekeningen (PbEG L 243), van Richtlijn nr. 2001/65/EG van het Europees Parlement en de Raad van 
27 september 2001 tot wijziging van de Richtlijnen 78/660/EEG, 83/349/EEG en 86/635/EEG met betrekking tot de 
waarderingsregels voor de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen 
evenals van banken en andere financiële instellingen (Pb EG L 283), en van Richtlijn 2003/51/EG van het Europees 
Parlement en de Raad van 18 juni 2003 tot wijziging van de Richtlijnen 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG en 
91/674/EEG van de Raad betreffende de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van bepaalde 
vennootschapsvormen, banken en andere financiële instellingen, en verzekeringsondernemingen (Pb EG L 178) 
(Wet uitvoering IAS-verordening, IAS 39-richtlijn en moderniseringsrichtlijn)). 

De implementatie van deze twee richtlijnen geschiedt grotendeels in Titel 9 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek 
(hierna: Titel 9) inzake het jaarrekeningenrecht. Daarnaast worden enkele richtlijnbepalingen geïmplementeerd in dit 
besluit (zie de transponeringstabel aan het slot van deze nota van toelichting). Mede in verband met deze aanpassing 
aan internationale jaarrekeningstandaarden is het noodzakelijk het Besluit waardering activa uit 1983, na twintig jaar 
vrijwel ongewijzigd te zijn gebleven (in 1993 is enkel artikel 13 gewijzigd) op enkele punten beter in 
overeenstemming te brengen met de praktijkontwikkelingen in het jaarrekeningenrecht. 

De wijzigingen in het Besluit waardering activa die dit tot gevolg had, waren dermate omvangrijk en ingrijpend dat 
een nieuw besluit geformuleerd moest worden. Bovendien dekte de titel van het oude besluit de lading van de 
wijzigingen niet meer, omdat het besluit niet langer beperkt zou zijn tot waardering van activa. 

Evenals het oude Besluit waardering activa is dit besluit slechts van toepassing op ondernemingen die één of meer 
categorieën activa of passiva tegen de actuele waarde waarderen. Het besluit is gebaseerd op de artikelen 2:384 lid 4 
en 442 lid 1 BW en regelt welke categorieën activa en passiva wel of niet tegen de actuele waarde mogen worden 
gewaardeerd en hoe daarbij de actuele waarde moet worden bepaald. Het regelt niet of, en eventueel wanneer, de 
waardemutaties die voortvloeien uit waardering tegen de actuele waarde als resultaat kunnen worden verantwoord. 
Daarvoor geldt afdeling 6 van Titel 9 en voor banken en verzekeringsmaatschappijen de afdelingen 14 en 15 van 
Titel 9. Het besluit is niet van toepassing op de geconsolideerde jaarrekening van ter beurze genoteerde 
vennootschappen. Dergelijke ondernemingen vallen voor hun geconsolideerde jaarrekening rechtstreeks onder de 
IAS-verordening, op basis waarvan zij de door het IASB vastgestelde en door de Europese Commissie goedgekeurde 
IAS/IFRS moeten toepassen. Het besluit is derhalve slechts van toepassing op de – enkelvoudige dan wel 
geconsolideerde – jaarrekening van vennootschappen indien zij die volgens Titel 9 opstellen. Dit onderscheid geldt 
ingevolge Titel 9 in gelijke mate voor financiële ondernemingen die onder toezicht staan, zoals banken, 
beleggingsinstellingen en verzekeringsmaatschappijen. 

De belangrijkste inhoudelijke ontwikkeling waarmee in dit besluit rekening is gehouden, is de toegenomen betekenis 
van de waardering van financiële instrumenten tegen de marktwaarde, waarbij het begrip ‘marktwaarde’ ruim is 
gedefinieerd. Onder financiële instrumenten verstaat men niet alleen vorderingen en schulden, maar eveneens 
beleggingen in andere ondernemingen en afgeleide instrumenten zoals opties, swaps en termijncontracten. 
De toegenomen betekenis van de kapitaalmarkten voor de beleggers heeft meegebracht dat transparantie in de 
verslaglegging van ondernemingen en waardering van financiële instrumenten tegen marktwaarde veel belangrijker 
worden geacht dan voorheen. Voorts ligt er thans een veel grotere nadruk dan voorheen op waardering van 
immateriële en materiële vaste activa tegen de bedrijfswaarde. Deze waardering was enkele decennia geleden 
voorbehouden aan de situatie waarin was besloten een activiteit op termijn te staken. Thans wordt regelmatig van 
ondernemingen verlangd na te gaan of de terugverdiencapaciteit van de activa nog wel voldoende is om de 
boekwaarde van activa te rechtvaardigen. Indien men voor de toekomst onvoldoende rendement kan verwachten, 
worden activa afgewaardeerd naar de lagere bedrijfswaarde, ook al vindt regelmatige en systematische afschrijving 
plaats. Deze regel geldt niet alleen indien activa tegen de historische kostprijs worden gewaardeerd, maar ook indien 
zij tegen de actuele waarde worden gewaardeerd. 

In het verleden werd verondersteld dat waardering tegen de actuele waarde vooral voorkwam bij de waardering van 
vaste activa en voorraden, waarbij het mogelijk maken van toepassing van de vervangingswaardetheorie de 
belangrijkste rol speelde. In de huidige tijd is de behoefte aan toepassing van deze benadering nog maar bij een 
beperkt aantal ondernemingen aanwezig, zowel door de geringe inflatie als door een andere wijze van financieren van 
ondernemingen. Niettemin regelt het besluit ook een aantal aspecten van de waardering van vaste activa en 
voorraden tegen de actuele waarde. Nieuw daarbij is dat de IAS/IFRS expliciet aandacht schenken aan de waardering 
van agrarische voorraden tegen de actuele waarde. Ook voor beleggingen in onroerende zaken zijn internationale 
regels aanvaard die waardering van deze activa tegen de actuele waarde regelen. Het is van belang dat deze regels 
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ook voor niet ter beurze genoteerde ondernemingen meer expliciet worden geformuleerd dan voorheen en voorts dat 
de reeds bestaande mogelijkheid voor verzekeraars om hun beleggingen in onroerende zaken tegen de actuele 
waarde (te weten de marktwaarde) te waarderen (artikel 2:442 lid 1 BW) hierop aansluit. Het is wenselijk met het 
oog op de vergelijkbaarheid van de jaarrekening dat de waardering van beleggingen in onroerende zaken door alle 
ondernemingen op dezelfde wijze geschiedt. 

In de wettekst is het begrip actuele waarde gehandhaafd als breed waardebegrip en als tegenstelling tegenover de 
historische verkrijgings- of vervaardigingsprijs. Waardering tegen de actuele waarde houdt in dat gewaardeerd wordt 
naar de toestand van het waarderingsmoment, de balansdatum. Diverse andere waardebegrippen, zoals marktwaarde 
(ook wel fair value of waarde in het economisch verkeer genoemd), opbrengstwaarde, bedrijfswaarde en 
vervangingswaarde zijn behandeld als verschijningsvormen van actuele waarde. Daarbij is de vervangingswaarde een 
waardering georiënteerd op de inkoopmarkt van de onderneming, waarbij men zich afvraagt welke prijs op het 
waarderingsmoment zou moeten worden betaald om het aanwezige actief te vervangen door een equivalent actief. 
De begrippen marktwaarde, fair value, waarde in het economisch verkeer en opbrengstwaarde zijn gebaseerd op de 
prijs op de verkoopmarkt. Daarbij is de opbrengstwaarde een begrip waarbij rekening wordt gehouden met de bij de 
verkoop ten laste van de verkoper komende kosten. De overige begrippen zijn synoniemen van het ruime begrip 
marktwaarde. De marktwaarde is het bedrag dat ter zake goed geïnformeerde partijen, die tot een transactie bereid 
zijn en onafhankelijk van elkaar zijn, bereid zijn te betalen voor de verhandeling van een actief of de afwikkeling van 
een passief. De verruiming van het begrip ‘marktwaarde’ komt tot uiting in artikel 10 van het Besluit. Indien niet 
direct een betrouwbare marktwaarde is aan te wijzen, mag de marktwaarde worden benaderd. Overigens geldt voor 
financiële instrumenten dat indien een betrouwbare benadering van de marktwaarde niet mogelijk is, deze tegen de 
historische prijs moeten worden gewaardeerd. Het begrip bedrijfswaarde benadert de waarde van een actief of 
complex van activa vanuit de nog te verwachten toekomstige kasstromen die met de exploitatie ervan behaald 
kunnen worden. Het is derhalve gebaseerd op schattingen van toekomstige opbrengsten en van de uitgaven die nodig 
zijn om die opbrengsten te genereren. Dit waardebegrip houdt rekening met de tijdswaarde van het geld en vereist 
derhalve dat toekomstige opbrengsten naar hun contante waarde worden berekend. Omdat de uitkomsten sterk 
afhankelijk zijn van schattingen, moeten de belangrijkste gehanteerde veronderstellingen worden toegelicht. 
Het begrip bedrijfswaarde speelt slechts een rol in het kader van de toepassing van actuele waarde als 
maximumbedrag waartegen vaste activa mogen worden gewaardeerd, in die gevallen waarin de vermoedelijke 
waarde te behalen met de toekomstige exploitatie lager ligt dan de boekwaarde gebaseerd op de actuele waarde 
(met name de vervangingswaarde). 

Waardering tegen de actuele waarde brengt mee dat de desbetreffende activa- of passivaposten worden 
geherwaardeerd op een hoger, respectievelijk lager bedrag in geval van geconstateerde waardestijgingen, 
respectievelijk waardedalingen. Voor bepaalde activa, in het bijzonder vaste activa en voorraden (behalve agrarische 
voorraden), worden de waardestijgingen niet meteen als resultaat verantwoord. Dit vanwege de eis dat 
waardestijgingen verwezenlijkt moeten zijn alvorens deze als resultaat worden verantwoord (zie artikel 2:384 lid 2 
BW) of omdat de onderneming een vorm van fysieke kapitaalhandhaving nastreeft, waarbij de lasten van de vaste 
activa en/of voorraden tegen de vervangingswaarde worden bepaald. Technisch gesproken leidt het uitstel van het 
nemen van een waardemutatie als resultaat tot het verantwoorden van die mutatie middels de 
herwaarderingsreserve. Dit is geregeld in artikel 2:390 BW. 

Voor andere activa en passiva leiden optredende waardemutaties wel onmiddellijk tot resultaat op grond van hun 
liquide karakter, voorzover dit is toegestaan in de vierde richtlijn. Bij beleggingen wordt waardering tegen de actuele 
waarde, waaronder dan de marktwaarde of een benadering daarvan wordt verstaan, thans in het algemeen als zeer 
belangrijk beschouwd. Bij beleggingen wordt internationaal de verkoop van de objecten niet als voorwaarde gesteld 
voor het verantwoorden van de waardemutaties als resultaat. De IAS/IFRS, die voor ter beurze genoteerde 
ondernemingen gelden, gaan ervan uit dat bij waardering tegen de marktwaarde, waardestijgingen en -dalingen van 
beleggingen van onroerende zaken onmiddellijk als resultaat worden verantwoord. Er is geen reden deze wijze van 
presentatie te verbieden voor niet ter beurze genoteerde ondernemingen. 

Aangezien het besluit ook geldt voor niet ter beurze genoteerde banken, beleggingsinstellingen, 
verzekeringsmaatschappijen en andere financiële instellingen, voorzover die activa en of passiva hebben die tegen de 
actuele waarde worden gewaardeerd, gelden de algemene artikelen van dit besluit ook voor die instellingen. 

Met het onderhavige besluit zijn geen extra administratieve lasten gemoeid. Voor een deel bevat het besluit dezelfde 
bepalingen als stonden in het Besluit waardering activa, voor een deel bevat het definities van waarderingsmethoden 
en voor een deel bevat het optionele bepalingen waarvan de toepassing ter keuze van het bedrijfsleven is. 
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De waardering tegen de actuele waarde is nergens in Titel 9 verplicht gesteld. Hieruit vloeien dus geen 
administratieve lasten voort. 

Het besluit is krachtens artikel 2:428 lid 3 BW voorgelegd aan De Nederlandsche Bank (hierna: DNB). 
Haar opmerkingen en suggesties zijn mondeling besproken. Deze mondelinge bespreking heeft aanleiding gegeven tot 
enkele wijzigingen in de tekst. In haar definitieve schriftelijke reactie maakt DNB nog één inhoudelijke opmerking. 
DNB spreekt de wens uit om in het Besluit voor banken de marktwaarde toe te staan als waarderingsgrondslag voor 
gebouwen in eigen gebruik. Dit zou volgens DNB de aansluiting op IAS 16 verbeteren. Het is echter niet de bedoeling 
om de IAS/IFRS onverkort in Nederlandse regelgeving te implementeren. De door DNB voorgestelde 
waarderingsmethode voor gebouwen in eigen gebruik van een bank is in strijd met Titel 9. Artikel 2:416 lid 2 
categoriseert dergelijke activa als vaste activa. Gebouwen in eigen gebruik van een bank kunnen derhalve niet als 
belegging worden gezien. Als actuele waarde waartegen gebouwen in eigen gebruik van een bank gewaardeerd 
kunnen worden, komt slechts in aanmerking de vervangingswaarde en niet de marktwaarde. Dit is geregeld in 
artikel 7 van het Besluit. De door IAS 16 voorgeschreven wijze van waardering en winstneming indien gekozen wordt 
voor waardering op fair value sluit naar onze mening beter aan bij waardering tegen de vervangingswaarde, zoals 
geregeld in artikel 7 van het Besluit. IAS 16 schrijft voor dat indien gebouwen in eigen gebruik tegen de fair value 
worden gewaardeerd de waardestijgingen verplicht lopen via het eigen vermogen. Voorts verplicht IAS 16 tot 
afschrijving via de winst- en verliesrekening. Naar onze mening sluit deze wijze van waardering van gebouwen in 
eigen gebruik niet aan bij waardering tegen de marktwaarde (zoals gedefinieerd in het Besluit), zoals DNB voorstelt. 
Daarnaast is het besluit ter advisering voorgelegd aan de Raad voor de Jaarverslaggeving (hierna: RJ). De RJ heeft 
het besluit van commentaar voorzien, dat voor een deel is overgenomen. Diverse onderdelen van het commentaar 
kwamen neer op het advies om bij bepaalde formuleringen meer aan te sluiten bij die uit de IAS/IFRS. Aan dat advies 
is niet altijd gevolg gegeven. Het is niet de bedoeling in de Nederlandse wetgeving en besluiten de IAS/IFRS te 
implementeren. Het onderhavige besluit gaat in het kader van de implementatie van de IAS 39-richtlijn en de 
moderniseringsrichtlijn niet verder dan noodzakelijk is en past het besluit mede in ditzelfde kader verder enkel aan de 
praktijkontwikkelingen in het jaarrekeningenrecht. Ook heeft de RJ een aantal terminologische suggesties gedaan die 
deels zijn gevolgd, deels niet omdat dat laatste ertoe zou leiden dat de terminologie niet langer zou aansluiten bij de 
bestaande wettekst. Dit betreft vooral de keuze voor het begrip marktwaarde, in plaats van het door de RJ bepleite 
begrip reële waarde. 

Artikelsgewijs  
 
Artikel 1  
Artikel 1, eerste lid, definieert het begrip actuele waarde. Deze definitie is nieuw ten opzichte van het Besluit 
waardering activa, waarin ook het begrip actuele waarde werd gehanteerd. Het moet ingevolge artikel 1, eerste lid, 
van het Besluit actuele waarde gaan om de waarde die is gebaseerd op actuele marktprijzen of op gegevens die op de 
datum van waardering geacht kunnen worden relevant te zijn voor de waarde. Het tweede lid van artikel 1 is vrijwel 
gelijk aan de oorspronkelijke tekst van artikel 1 van het Besluit waardering activa, maar het is ingevolge de 
artikelen 42bis, eerste lid, en 42sexies van de vierde richtlijn uitgebreid tot alle activa en passiva. Krachtens artikel 
42bis, eerste lid, van de vierde richtlijn dienen lidstaten alle of bepaalde categorieën vennootschappen te verplichten 
of toe te staan financiële instrumenten op basis van deze waarde te waarderen. De wet staat het toe voor alle 
vennootschappen (zie artikel 2:384 lid 1 BW). Artikel 42sexies van de vierde richtlijn breidt de toepassing van de 
waardering volgens actuele waarde uit tot bepaalde andere categorieën activa. Dit is een volledig facultatieve 
bepaling: zowel in de mogelijkheid voor lidstaten om hieraan uitvoering te geven, als in wijze van uitvoering. 
Zij kunnen alle of bepaalde categorieën vennootschappen toestaan of voorschrijven deze waarderingsmethode toe te 
passen op bepaalde andere categorieën activa, eventueel beperkt tot de geconsolideerde jaarrekening. Artikel 2:384 
lid 1 BW maakt het mogelijk voor alle rechtspersonen ten aanzien van alle activa in zowel de enkelvoudige als de 
geconsolideerde jaarrekening. De uit artikel 42bis, derde en vierde lid, van de vierde richtlijn voortvloeiende 
uitzonderingen op deze regel, zijn in het Besluit in artikel 10, tweede en derde lid, verwerkt. Daarnaast is als een van 
de verschijningsvormen van het begrip actuele waarde ten opzichte van het Besluit waardering activa het begrip 
marktwaarde toegevoegd. Dit begrip komt in de huidige wet onder meer voor in artikel 2:442 BW als 
verschijningsvorm van actuele waarde. Het is de vertaling van wat in de Engelse versie van de IAS 39-richtlijn fair 
value heet en in de Nederlandse vertaling daarvan in het Publicatieblad van de Europese Gemeenschappen 
(PbEG 2001, L 283) ‘waarde in het economisch verkeer’. In plaats van het begrip marktwaarde wordt als vertaling 
van het begrip fair value nogal eens het begrip reële waarde gebruikt. De voorkeur verdient handhaving van het 
begrip marktwaarde. Naast marktwaarde blijven als verschijningsvormen van de actuele waarde staan: de 
vervangingswaarde, bedrijfswaarde en de opbrengstwaarde. 
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Artikel 2  
Artikel 2 is inhoudelijk gelijk aan het oude artikel 2 van het Besluit waardering activa. 

Artikel 3  
Artikel 3 is inhoudelijk vrijwel gelijk aan het oude artikel 3 van het Besluit waardering activa. De formulering ervan is 
enigszins aangepast aan de definitie van bedrijfswaarde in IAS 36. 

Artikel 4  
Artikel 4 bevat een omschrijving van het begrip marktwaarde. In het verleden werd het onderscheid tussen 
marktwaarde en opbrengstwaarde dikwijls niet gemaakt. Het verschil bestaat daarin dat bij waardering tegen 
verkoopwaarde eventuele verkoopkosten in mindering worden gebracht. Het begrip marktwaarde is verder exclusief 
aankoopkosten. 

Artikel 5  
Artikel 5 is inhoudelijk gelijk aan het oude artikel 4 van het Besluit waardering activa. Onder nog te maken kosten 
kunnen zowel productiekosten van onderhanden werk als verkoopkosten worden verstaan. 

Artikel 6  
Artikel 6 beoogt voor jaarrekeningen die zijn opgemaakt volgens Titel 9, de waardering van immateriële activa tegen 
de actuele waarde toe te staan onder dezelfde strenge condities waaronder dit volgens IAS 38 aan ter beurze 
genoteerde ondernemingen is toegestaan. IAS 38 somt enkele voorwaarden op voor een liquide markt: de 
desbetreffende activa zijn homogeen, er zijn regelmatig kopers en verkopers te vinden en de transactieprijzen zijn 
publiekelijk bekend. 

Artikel 7  
Artikel 7 behandelt de toepassing van de actuele waarde bij vaste activa die niet als belegging worden aangehouden. 
Het gaat dan gewoonlijk over gebouwen, grond, machines en installaties. Waardering van deze activa tegen de 
actuele waarde houdt in dat tegen de vervangingswaarde wordt gewaardeerd. Uitgegaan wordt van de huidige 
aanschafprijs inclusief aankoopkosten van nieuwe activa. Daarbij wordt de boekwaarde bepaald na aftrek van 
systematische afschrijvingen gebaseerd op de geschatte levensduur. In het verleden werd van waardering tegen de 
vervangingswaarde slechts afgeweken en werd overgegaan op waardering tegen de bedrijfswaarde indien een besluit 
was genomen tot het beëindigen van de desbetreffende activiteit waardoor de desbetreffende activa niet zouden 
worden vervangen. Thans wordt overgegaan op waardering tegen de bedrijfswaarde indien en zo lang als de 
terugverdiencapaciteit van de activa lager is dan normaal. 

Indien door de rechtspersoon (het bestuur) besloten is activa buiten gebruik te stellen, worden deze gewaardeerd 
tegen de opbrengstwaarde. Dit laatste onderdeel van artikel 7 vervangt hetgeen bepaald was in artikel 6 van het 
Besluit waardering activa en beoogt een betere aansluiting bij de huidige verslaggevingspraktijk. Het is bedoeld om te 
hoge waardering van activa te voorkomen. 

Artikel 8  
Artikel 8 behandelt de waardering van voorraden tegen de actuele waarde. In het Besluit waardering activa handelden 
de artikelen 7 en 8 over voorraden. Het gaat zowel om voorraden gereed product als om voorraden grondstoffen en 
halffabrikaten. Als actuele waarde wordt de vervangingswaarde genomen voorzover deze lager is dan de 
opbrengstwaarde. Is dat niet het geval, dan wordt tegen de lagere opbrengstwaarde gewaardeerd. Het is van belang 
dat bij voorraden die nog moeten worden bewerkt alvorens deze kunnen worden verkocht, met nog te maken kosten 
(inclusief verkoopkosten) rekening wordt gehouden bij de bepaling van de opbrengstwaarde (zie ook artikel 5). 
Voorraden die niet zullen worden vervangen, worden eveneens tegen de opbrengstwaarde gewaardeerd. Het betreft 
in dat geval voorraden die zijn overgebleven als gevolg van gestaakte activiteiten. Gewoonlijk impliceert dit dat deze 
voorraden beneden kostprijs worden gewaardeerd. Hoewel de formulering enigszins is gewijzigd, is er inhoudelijk 
geen verschil met het bepaalde in artikel 7 Besluit waardering activa. Voor agrarische voorraden geldt waardering 
tegen opbrengstwaarde; deze worden geacht zonder problemen tegen de opbrengstwaarde te kunnen worden 
verkocht. Hierbij wordt aangesloten bij de artikelen 2:384 en 390 BW. 

Artikel 9  
Artikel 9 is inhoudelijk gelijk aan artikel 9 van het Besluit waardering activa. 
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Artikel 10  
Artikel 10 heeft betrekking op de waardering van financiële instrumenten tegen de marktwaarde. Het gaat hierbij om 
financiële instrumenten waarvan de onderneming besluit die tegen de actuele waarde te waarderen, zonder daarmee 
in strijd te handelen met de leden 2 of 3 van dit artikel. Dit artikel is niet slechts van belang voor niet ter beurze 
genoteerde financiële ondernemingen, zoals banken, beleggingsinstellingen of verzekeringsmaatschappijen. Ook niet-
financiële ondernemingen die niet ter beurze zijn genoteerd die hun financiële instrumenten tegen de actuele waarde 
wensen te waarderen, dienen hiervoor volgens dit artikel de marktwaarde, bedoeld in artikel 4, te gebruiken. 
Voor sommige financiële instrumenten bestaat niet een zodanig liquide markt dat de marktwaarde zonder meer 
vaststelbaar is. In dat geval moeten de in dit artikel in het eerste lid, onder a en b, genoemde benaderingen in de 
aangegeven volgorde worden gehanteerd. Kredietrisico van activa wordt als bestanddeel van de waardebepalende 
factoren meegenomen. Er is dus geen ruimte voor afzonderlijke voorzieningen voor debiteurenrisico’s. Indien deze 
benaderingen niet tot een betrouwbare waarde leiden, dient volgens het derde lid, onderdeel d, op grond van de 
IAS 39-richtlijn niet tegen de actuele waarde maar tegen de kostprijs te worden gewaardeerd. Bij een verplichting is 
als kostprijs aan te merken de op het moment van het aangaan van die verplichting geldende waarde van de 
toekomstige betalingen waartoe men zich heeft verplicht. 

Het tweede en derde lid verbieden waardering tegen de actuele waarde van bepaalde passiva en activa die niet 
worden aangehouden om te verhandelen. Deze bepalingen zijn opgenomen ter implementatie van het door de 
IAS 39-richtlijn ingevoegde artikel 42bis, derde en vierde lid, van de vierde richtlijn. Door opname in dit besluit kan 
snel en eenvoudig op internationale ontwikkelingen worden ingespeeld en gewaarborgd worden dat niet-
beursgenoteerde ondernemingen ook voor bepaalde activa en passiva de regels van de IASB kunnen volgen zonder 
integraal op IAS/IFRS over te gaan. 

Het tweede lid bepaalt dat passiva alleen tegen de actuele waarde gewaardeerd mogen worden indien het gaat om 
passiva die deel uitmaken van de handelsportefeuille of om derivaten. Volgens IAS 39 maken derivaten per definitie 
deel uit van de handelsportefeuille. De waardering van pensioen- en verzekeringsverplichtingen is niet geregeld op 
grond van IAS 39. Dit zijn volgens IAS 39 geen financiële instrumenten. De hierop aansluitende inperking van 
waardering op actuele waarde in de vierde richtlijn richt zich eveneens niet op pensioen- en 
verzekeringsverplichtingen. Op grond van het derde lid mogen financiële instrumenten die aangekocht worden om 
aan te houden tot het einde van de looptijd of die niet puur bedoeld zijn als belegging, maar bijvoorbeeld om 
zeggenschap uit te oefenen, niet tegen de actuele waarde worden gewaardeerd. Het derde lid implementeert vrijwel 
letterlijk artikel 42bis, vierde lid, van de IAS 39-richtlijn, met enkele toevoegingen voor verzekeringsmaatschappijen, 
waarover hieronder meer. Met de in het derde lid, onder c, genoemde belangen in rechtspersonen waarin wordt 
deelgenomen volgens een onderlinge regeling tot samenwerking, worden belangen in joint ventures bedoeld. 
In genoemd onderdeel c zijn financiële instrumenten opgenomen die niet tegen actuele waarde gewaardeerd mogen 
worden. Naast enkele specifiek genoemde financiële instrumenten, bevat het laatste zinsdeel een vangnetbepaling. 
Het gaat hier om andere dan de reeds genoemde financiële instrumenten met zodanig specifieke kenmerken dat ze 
niet tegen actuele waarde dienen te worden gewaardeerd, Volgens de preambule van de IAS 39-richtlijn 
(overweging 12) dient verslaggeving op basis van de actuele waarde slechts mogelijk te zijn ‘voor posten die zich 
volgens een brede internationale consensus daartoe lenen’. De bedoeling van deze overweging en van dit onderdeel 
van respectievelijk artikel 42bis, vierde lid, onder c, IAS 39-richtlijn en artikel 10, derde lid, onder c, van het Besluit, 
is de praktijk de ruimte te bieden in te spelen op die brede internationale consensus. Het is een dynamische bepaling, 
die aangeeft dat het niet het streven is alle financiële instrumenten tegen actuele waarde te waarderen. 
Een voorbeeld hiervan is de waardering van schulden tegen nominale waarde, die ingevolge deze bepaling kan 
worden gehandhaafd. 

Financiële instrumenten zijnde beleggingen van verzekeringsmaatschappijen als bedoeld in artikel 2:442 BW mogen 
op grond van het derde lid, onderdelen a en b wel tegen de actuele waarde gewaardeerd worden. Dit volgt uit richtlijn 
91/674/EEG van de Raad van 19 december 1991 betreffende de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van 
verzekeringsondernemingen (PbEG L 374; verzekeringsrichtlijn). Het is verzekeringsmaatschappijen ingevolge artikel 
46 van de verzekeringsrichtlijn, zoals geïmplementeerd in artikel 2:442 BW, toegestaan om al hun beleggingen tegen 
de actuele waarde te waarderen. Dit betekent ook dat beleggingen die gekocht worden om aan te houden tot het eind 
van de looptijd, tegen de actuele waarde mogen worden gewaardeerd. Beleggingen voor rekening en risico van 
polishouders van levensverzekeringen moeten zelfs tegen de actuele waarde worden gewaardeerd. Als actuele waarde 
komt ingevolge de artikelen 48 en 49 van de verzekeringsrichtlijn (die in artikel 13 van het Besluit waardering activa 
zijn verwerkt) de marktwaarde in aanmerking. 
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De moderniseringsrichtlijn heeft artikel 46bis in de verzekeringsrichtlijn ingevoegd. Dit artikel biedt de optie om 
beleggingen van een verzekeringsmaatschappij te waarderen tegen de ‘waarde in het economisch verkeer’ als 
bedoeld in artikel 42bis van de vierde richtlijn. Waarde in het economisch verkeer is een synoniem voor marktwaarde 
of een benadering daarvan. De verzekeringsrichtlijn laat verzekeringsmaatschappijen daarmee de mogelijkheid hun 
beleggingen te waarderen tegen een ruim gedefinieerd begrip marktwaarde. De verruiming van het begrip 
marktwaarde is reeds toegelicht in de memorie van toelichting bij het implementatiewetsvoorstel (Kamerstukken II 
2003/04, 29 737, nr. 3; zie bijvoorbeeld paragrafen 2.2 en 3.4 en de toelichting bij artikel 2:384 BW). Onder de oude 
term ‘actuele waarde’ wordt bij financiële instrumenten verstaan de marktwaarde, zoals deze tot uiting komt in artikel 
10, eerste lid, eerste volzin, van dit besluit. Met de term ‘waarde in het economisch verkeer’ wordt het echter ook 
mogelijk gemaakt om het verruimde begrip ‘marktwaarde’ als bedoeld artikel 10, eerste lid, aanhef en de onderdelen 
a en b, toe te passen. Dat betekent in concreto dat de marktwaarde wordt geschat indien er geen betrouwbare markt 
voor de financiële instrumenten is aan te wijzen. Hier wordt ervoor gekozen om dit ruimere begrip ook van toepassing 
te verklaren voor verzekeringsmaatschappijen. Ter verwerking van de artikelen 46 en 46bis van de 
verzekeringsrichtlijn mogen verzekeringsmaatschappijen derhalve al hun beleggingen tegen de marktwaarde 
blijven waarderen. 

De afzonderlijke specificatie van het begrip ‘marktwaarde’ uit de leden 2 tot en met 6 van artikel 13 van het Besluit 
waardering activa is niet langer nodig, omdat het begrip ‘marktwaarde’ in artikel 4 van het Besluit reeds is 
gedefinieerd en nader uitgewerkt in de artikelen 10, eerste lid, en 11, eerste lid. De bepaling in artikel 13, derde 
lid van het Besluit waardering activa, dat de marktwaarde van beleggingen in terreinen en gebouwen ten minste eens 
per vijf jaar wordt berekend, vervalt. Dit moet voortaan ieder jaar geschieden. De optie om terreinen en gebouwen 
die op marktwaarde zijn gewaardeerd vervolgens af te schrijven, vervalt eveneens omdat voortaan ieder jaar de 
marktwaarde bepaald moet worden. Dit is geregeld in artikel 11, eerste lid, jo de artikelen 4 en 5. Het is niet 
wenselijk om voor verzekeraars een afwijkend voorschrift te behouden. 

Het vierde lid is ontleend aan artikel 42bis, tweede lid, van de vierde richtlijn en is bedoeld om het grensgebied 
tussen financiële instrumenten en termijnaffaires in grondstoffen af te bakenen. In het vijfde lid wordt toegestaan het 
bepaalde in artikel 42bis, vijfde lid, van de vierde richtlijn toe te passen. Eerstbedoeld vijfde lid sluit aan bij artikel 
2:384 lid 8 BW. Indien men de prijsrisico’s van (al dan niet toekomstige) activa of verplichtingen heeft afgedekt, is 
het wenselijk de resultaten op de als hedge-instrument gehanteerde transacties ten gunste of ten laste van het 
resultaat te brengen in de periode waarin ook de resultaten van de afgedekte posities in het resultaat komen. Om dit 
te bereiken kan het soms nodig zijn de resultaten van hedge-instrumenten tijdelijk rechtstreeks via het eigen 
vermogen te verwerken. Het is dan volgens het vijfde lid toegestaan om zodra de afgedekte posities tot activa of 
passiva hebben geleid (bijvoorbeeld omdat bestelde activa waarvan men het valutarisico tijdens de periode van 
bestelling afdekte, zijn geleverd), op de boekwaarde van die activa of passiva bij te boeken of af te boeken. 
De hedge-resultaten verlagen of verhogen daardoor de boekwaarde van de desbetreffende activa of verplichtingen. 

Krachtens de artikelen 2:381a en 381b BW dient in de toelichting uiteengezet te worden hoe de waarden die in 
artikel 10 zijn bedoeld, zijn bepaald. 

Artikel 11  
Het eerste lid van artikel 11 behandelt waardering van beleggingen, niet zijnde financiële instrumenten, tegen de 
marktwaarde. Dit artikel vervangt artikel 11 van het Besluit waardering activa. Daarin werd voor de waardering van 
beleggingen de opbrengstwaarde voorgeschreven. Het begrip marktwaarde sluit beter aan op de internationale 
praktijk en impliceert dat met aan- en verkoopkosten geen rekening wordt gehouden. De belangrijkste categorieën 
beleggingen betreffen vastgoedbeleggingen. Bij niet-liquide beleggingen is waardering op basis van de economische 
waarderingsmaatstaf, zijnde de contante waarde van de toekomstige kasstromen als benadering van de marktwaarde 
(in dit geval komen marktwaarde en bedrijfswaarde overeen), toegestaan. Deze waardering is gebruikelijk bij 
verhuurde onroerende zaken, en voor verzekeraars op grond van artikel 2:442 lid 1 BW bij al hun onroerende zaken. 
Het tweede lid van artikel 11 schrijft voor informatie te verschaffen over de waarderingsmethode en de gehanteerde 
toekomstveronderstellingen waarop schattingen van de marktwaarde zijn gebaseerd bij beleggingen die niet op 
liquide markten worden verhandeld. Dit artikel betreft een specifieke invulling van de algemene eis die is opgenomen 
in artikel 2:384 lid 5 BW. Voor financiële instrumenten waarvan de waarde wordt geschat zoals voorgeschreven door 
artikel 10, eerste lid, is de verplichting om informatie te verschaffen reeds in artikel 2:381a BW neergelegd. 

Artikel 12  
Artikel 12 is gelijk aan artikel 10 van het Besluit waardering activa, met enkel een aanpassing van de verwijzing naar 
een aantal andere artikelen. 
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Artikel 13  
Zoals hierboven in het algemene deel van de toelichting reeds is aangegeven, waren de wijzigingen in het Besluit 
waardering activa dermate omvangrijk en ingrijpend, dat dit besluit vervangen diende te worden door een nieuw 
besluit. Daarom wordt het Besluit waardering activa ingetrokken. 

Artikelen 14 en 15  
Evenals geldt voor het implementatiewetsvoorstel, is dit besluit van toepassing op jaarrekeningen die worden 
opgesteld over boekjaren die zijn aangevangen op of na 1 januari 2005. Dit is ook de datum van inwerkingtreding van 
de moderniseringsrichtlijn en van de IAS-verordening die de toepassing van de IAS/IFRS in de EU regelt. 

De inwerkingtreding van het besluit is gekoppeld aan de inwerkingtreding van het wetsvoorstel. 

Nota van toelichting (2)2 
 
Algemeen  
Dit besluit strekt tot wijziging van een aantal besluiten in verband met de uitvoering van richtlijn 2013/34/EU van het 
Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde 
financiële overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van 
de Raad (PbEU 2013, L 182) (hierna: richtlijn jaarrekening. De richtlijn jaarrekening vervangt de vierde richtlijn van 
de Raad van 25 juli 1978 betreffende de jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen (78/660/EG) 
(PbEEG 1978, L 222) (hierna: vierde richtlijn) en de zevende richtlijn van de Raad van 13 juni 1983 betreffende de 
geconsolideerde jaarrekening (83/349/EEG) (PbEEG 1983, L 193) (hierna: zevende richtlijn).  

De richtlijn jaarrekening beoogt het jaarrekeningenrecht te moderniseren, te vereenvoudigen, verder te harmoniseren 
en de administratieve lasten te verlichten. De richtlijn jaarrekening noopt tot aanpassing van de voorschriften omtrent 
het opstellen van de jaarrekening in Titel 9 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek (BW). Deze voorschriften zijn 
aangepast in de Uitvoeringswet richtlijn jaarrekening (Kamerstukken II, 2014/15, 34 176). Ook dient een aantal 
besluiten ter uitvoering van de richtlijn jaarrekening te worden aangepast. Deze wijzigingen hebben te maken met het 
vervallen van de mogelijkheid om activa te waarderen tegen vervangingswaarde en het nieuwe regime voor micro-
ondernemingen (aanpassing Besluit actuele waarde), de beperking van de toelichtingsvereisten voor kleine 
rechtspersonen (aanpassing Besluit fiscale waarderingsgrondslagen), wijziging van de modellen voor de balans en de 
winst- en verliesrekening (aanpassing Besluit modellen jaarrekening) en het vervangen van de term «jaarverslag» 
door «bestuursverslag» (aanpassing Besluit van 23 december 2004 tot vaststelling van nadere voorschriften omtrent 
de inhoud van het jaarverslag (Stb. 2004, 747) en verschillende andere besluiten). Deze wijzigingen worden 
hieronder toegelicht. Hoofdstuk 10 van de richtlijn jaarrekening dat ziet op de verplichting voor ondernemingen die 
actief zijn in de winningsindustrie en in de houtkap van oerbossen om jaarlijks te rapporteren over betalingen die zij 
doen aan de overheden van de landen waar zij actief zijn, is uitgevoerd in het Besluit rapportage van betalingen 
aan overheden.  

Lasten voor het bedrijfsleven  
Met het onderhavige besluit zijn geen extra lasten voor het bedrijfsleven gemoeid. Omdat de waardering tegen 
actuele kostprijs niet verplicht is, vloeien uit de introductie van deze waarderingswijze geen lasten voort. Voor kleine 
rechtspersonen vervallen toelichtingsvereisten omtrent het gebruik van fiscale waarderingsgrondslagen. Omdat het 
gebruik van fiscale waarderingsgrondslagen optioneel is, kan van de lastenverlichting die hieruit voortvloeit geen 
reële schatting worden gemaakt. Verder zijn de regels omtrent de modellen voor de winst- en verliesrekening 
vereenvoudigd. Ondernemers behoeven bij het opstellen van de jaarstukken geen onderscheid meer te maken tussen 
gewone en buitengewone posten. Omdat het reeds gebruikelijk is om alleen in zeer uitzonderlijke situaties gebruik te 
maken van een buitengewone post en vrijwel alle baten en lasten worden gepresenteerd onder het resultaat uit 
gewone bedrijfsuitoefening, brengt deze wijziging geen significante lastenverlichting mee.  

  

 
2 Behorend bij het Besluit van 13 oktober 2015 tot wijziging van onder andere het Besluit actuele waarde. 
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Artikelen  
 
Artikel I  
Artikel I wijzigt het Besluit actuele waarde.  

Onderdelen A, B en D  

Het BW hanteert als uitgangspunt dat activa worden gewaardeerd tegen verkrijgings- of vervaardigingsprijs. 
Daarnaast kunnen activa worden gewaardeerd tegen actuele waarde (artikel 2:384 BW). De richtlijn jaarrekening 
brengt hierin geen verandering. Nadere regels omtrent de inhoud, de grenzen en de wijze van toepassing van actuele 
waarde zijn gesteld in het Besluit actuele waarde. Het Besluit actuele waarde kende vier verschijningsvormen van 
actuele waarde: de vervangingswaarde, bedrijfswaarde, marktwaarde of opbrengstwaarde. Met de richtlijn 
jaarrekening is de mogelijkheid die de vierde richtlijn bood om activa tegen vervangingswaarde te waarderen, 
vervallen. Het Besluit actuele waarde is hiermee in overeenstemming gebracht.  

Onder de vervangingswaarde werd verstaan het bedrag dat nodig zou zijn om in de plaats van een actief dat bij de 
bedrijfsuitoefening is of wordt gebruikt, verbruikt of voortgebracht, een ander actief te verkrijgen of te vervaardigen 
dat voor de bedrijfsuitoefening een in economisch opzicht gelijke betekenis heeft. Waardering tegen 
vervangingswaarde werd onder voorwaarden voorgeschreven voor materiële en immateriële vaste activa, niet zijnde 
beleggingen, en voor voorraden, niet zijnde agrarische voorraden, waarvan mocht worden aangenomen dat zij 
zouden worden vervangen. Omdat de vervangingswaarde ter uitvoering van de richtlijn jaarrekening is geschrapt, 
worden andere waarderingsmethoden voor deze soorten activa voorgeschreven. Hierbij wordt gebruikgemaakt van de 
mogelijkheid die artikel 7 van de richtlijn jaarrekening biedt om waardering van activa tegen geherwaardeerde 
bedragen voor te schrijven. Deze grondslag wordt ingevuld met waardering tegen actuele kostprijs. Op deze wijze 
wordt aan ondernemers een mogelijkheid geboden deze activa tegen een andere waarde dan verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs te waarderen.  

In artikel 7 van het Besluit actuele waarde is de wijze van waardering van materiële en immateriële vaste activa, niet 
zijnde beleggingen, voorgeschreven. Op grond van artikel I, onderdeel D, worden deze activa voortaan in beginsel 
gewaardeerd tegen actuele kostprijs. Wat onder actuele kostprijs moet worden verstaan, is bepaald in artikel I, 
onderdeel B, waarin artikel 2 is gewijzigd. Op grond van artikel 2 wordt onder de actuele kostprijs verstaan: a) de 
actuele inkoopprijs en de bijkomende kosten, of b) de actuele aanschaffingskosten van de gebruikte grond- en 
hulpstoffen en de overige kosten welke rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden toegerekend. In deze 
kosten kunnen voorts worden opgenomen een redelijk deel van de indirecte kosten en de rente op schulden over het 
tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief kan worden toegerekend. Voor de formulering is gekeken naar de 
beschrijving van de historische kostprijs in artikel 2:388 BW. Net zoals bij de historische kostprijs, dient rekening te 
worden gehouden met afschrijvingen (artikel 2:385 en 386 BW). Voor de actuele kostprijs is dit expliciet in het 
besluit bepaald.  

Voor de actuele kostprijs kan worden gekeken naar de actuele kosten waartegen een actief kan worden gekocht dan 
wel naar de actuele kosten die nodig zijn om het actief te produceren. De actuele kostprijs is de actuele 
verkrijgingsprijs of vervaardigingsprijs van het betreffende actief in nieuwe staat. De actuele kostprijs wijkt af van de 
historische kostprijs (minus afschrijvingen), omdat de actuele kostprijs rekening houdt met prijsveranderingen na 
verkrijging of vervaardiging. De actuele kostprijs wijkt af van de vervangingswaarde, omdat de actuele kostprijs kijkt 
naar de actuele verkrijgingsprijs of vervaardigingsprijs van het actief dat in bezit is van de rechtspersoon, terwijl dit 
actief bij toepassing van de vervangingswaarde wordt gewaardeerd tegen het bedrag dat nodig is om een ander actief 
te kopen waarmee de rechtspersoon het bestaande actief wil vervangen. Het nieuwe vervangende actief kan afwijken 
van het huidige actief, bijvoorbeeld een machine met andere kenmerken en capaciteiten dan de aanwezige machine. 
Bij de bepaling van de vervangingswaarde dient het vervangende actief een in economisch opzicht gelijke betekenis 
te hebben voor de bedrijfsuitoefening. Indien het vervangende actief een ander actief is dan het aanwezige actief, 
dient de aankoopprijs van het vervangende actief te worden gecorrigeerd indien en voor zover de economische 
betekenis van het vervangende actief afwijkt van dat van het aanwezige actief, bijvoorbeeld voor verschillen in 
capaciteit tussen de vervangende machine en het huidige actief. Bij de actuele kostprijs wordt in het geheel niet 
gekeken naar het mogelijke vervangende actief.  

In artikel 7 was tevens aangegeven wanneer materiële of immateriële vaste activa tegen een andere waarde dienden 
te worden gewaardeerd dan tegen de vervangingswaarde. Dit betrof de bedrijfswaarde wanneer deze waarde lager 
was dan de vervangingswaarde en de opbrengstwaarde wanneer de rechtspersoon de activa hield om te verkopen. 



832 
 

 

 

Door het schrappen van het begrip vervangingswaarde is de beslissing om de activa wel of niet te verkopen niet 
langer passend voor het bepalen van de waarderingswijze. Daarom is bepaald dat wanneer de bedrijfswaarde en de 
opbrengstwaarde lager zijn dan de actuele kostprijs, tegen de hoogste van deze twee waarden moet worden 
gewaardeerd in plaats van tegen de actuele kostprijs.  

Onderdeel C  

In artikel 2:395a BW is een speciaal regime voor micro-ondernemingen neergelegd. Een rechtspersoon kwalificeert 
als micro-onderneming indien hij voldoet aan minimaal twee van de volgende drie vereisten: a. Een balanstotaal van 
niet meer dan € 350.000; b. Een netto-omzet van maximaal € 700.000; c. Een gemiddeld aantal werknemers van 
minder dan 10. De vrijstellingen die gelden voor micro-ondernemingen betreffen, kort weergegeven: a. Het opstellen 
van een verkorte balans; b. Het opstellen van een verkorte winst- en verliesrekening; c. Vrijstelling van het opstellen 
van een toelichting op de jaarrekening; d. Vrijstelling van het opstellen van een bestuursverslag; d. De beperking van 
de publicatieplicht tot de verkorte balans; en e. Vrijstelling van de accountantscontrole (vgl. Kamerstukken II, 
2014/15, 34 176, nr. 3, p. 19 e.v. voor een meer uitgebreide beschrijving van het regime). Op grond van artikel 36, 
derde lid, van de richtlijn jaarrekening, mag een lidstaat met een speciaal regime voor micro-ondernemingen, niet 
toestaan dat micro-ondernemingen waardering tegen marktwaarde (fair value) toepassen. Het gebruik van 
marktwaarde zou ertoe kunnen leiden dat er gedetailleerde informatie moet worden verstrekt ter verklaring van de 
grondslag waarop de marktwaarde van bepaalde posten is vastgesteld. Deze waarderingswijze wordt daarom niet 
geschikt geacht binnen het regime voor micro-ondernemingen, waarin de jaarrekening nog maar heel beperkt behoeft 
te worden toegelicht.  

Daarom is in het nieuwe artikel 5a bepaald dat waardering tegen marktwaarde niet is toegestaan voor micro-
ondernemingen. Dit is van belang voor de waardering van financiële instrumenten en beleggingen, waarvoor de 
artikelen 10 en 11 bij het gebruik van actuele waarde, waardering tegen marktwaarde voorschrijven. Deze bepalingen 
dienen niet te worden toegepast door micro-ondernemingen; zij moeten financiële instrumenten en beleggingen 
waarderen tegen verkrijgingsprijs. Wanneer een onderneming die als micro-onderneming zou kwalificeren, toch 
gebruik wil maken van waardering tegen marktwaarde, zal deze moeten kiezen voor het regime voor 
kleine rechtspersonen.  

Onderdeel E  

Artikel 8 kende voorschriften omtrent de waardering van voorraden, niet zijnde agrarische voorraden. Wanneer werd 
aangenomen dat zij zouden worden vervangen, dienden deze voorraden te worden gewaardeerd tegen 
vervangingswaarde. Omdat de mogelijkheid die de vierde richtlijn bood om voorraden te waarderen tegen 
vervangingswaarde is geschrapt, dienen zij voortaan gewaardeerd te worden tegen verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs. Verder dienden voorraden, niet zijnde agrarische voorraden, waarvan niet mocht worden 
aangenomen dat zij zouden worden vervangen, op basis van artikel 8 te worden gewaardeerd tegen 
opbrengstwaarde. Het onderscheid dat in het besluit werd gemaakt tussen vervangen of niet vervangen van 
voorraden is door het schrappen van het begrip vervangingswaarde niet langer passend. Dit heeft tot gevolg dat alle 
voorraden, niet zijnde agrarische voorraden, op dezelfde wijze tegen verkrijgings- of vervaardigingsprijs worden 
gewaardeerd. Voor agrarische voorraden blijft het voorschrift gehanteerd dat indien zij tegen actuele waarde worden 
gewaardeerd, zij worden gewaardeerd tegen opbrengstwaarde.  

Onderdeel F  

In artikel 9 is bepaald dat, net zoals voor de bedrijfswaarde of opbrengstwaarde, in de toelichting moet worden 
verklaard hoe de actuele kostprijs is vastgesteld.  
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Bijlage 6 Tekst van het Besluit modellen jaarrekening 

1 januari 2023 

Besluit van 23 december 1983 tot vaststelling van modelschema's voor de inrichting van jaarrekeningen  
 
Artikel 1  
1. De balans van een naamloze of besloten vennootschap moet zijn ingericht overeenkomstig model A of model B, 

de winst- en verliesrekening overeenkomstig model E of model F. Deze modellen zijn als bijlage bij dit 
besluit gevoegd. 

2. Is artikel 396 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek van toepassing, dan kan de vennootschap voor de balans 
ook model C of model D kiezen en voor de winst- en verliesrekening model I of model J. Deze modellen zijn bij dit 
besluit gevoegd. 

3. Dit besluit is niet van toepassing op een rechtspersoon als bedoeld in artikel 395a van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek. 
 

Artikel 2  
Vervallen. 

Artikel 3  
De posten worden afzonderlijk, overzichtelijk in een of meer kolommen ingevuld. Zo veel mogelijk worden daarnaast 
de bedragen voor het voorafgaande boekjaar gegeven. Boven de kolommen wordt in de balans de balansdatum en in 
de winst- en verliesrekening het boekjaar vermeld waarop zij betrekking hebben. 

Artikel 4  
1. De aanduiding van het gekozen model mag worden weggelaten; het lettertype is vrij. 
2. De letters en cijfers voor de posten mogen worden weggelaten of vervangen. 
3. Posten zonder bedrag worden weggelaten, tenzij een bedrag voor het voorafgaande jaar moet worden vermeld. 

De aanwezigheid van een post in een model laat de bevoegdheid open geen bedrag in te vullen, wanneer de wet 
dat toestaat. 
 

Artikel 5  
1. Van de benamingen Vaste activa, Vlottende activa, Kortlopende schulden, Langlopende schulden, Voorzieningen 

en Eigen vermogen mag niet worden afgeweken. 
2. Andere benamingen mogen slechts worden vervangen door benamingen die in het gegeven geval op ten minste 

even duidelijke wijze de inhoud van de post of telling aanduiden. 
3. De uitkomsten van tussentellingen mogen worden ingevoegd en benoemd. 
4. Tussentellingen en eindtellingen in de modellen die niet worden genoemd in de artikelen 364 tot en met 377 van 

boek 2 van het Burgerlijk Wetboek of, voor zover het betreft banken dan wel, voor zover het betreft 
verzekeringsmaatschappijen, in de artikelen 429 tot en met 440 van dat boek, in het Besluit jaarrekening banken 
mogen onbenoemd blijven. Opeenvolgende tussentellingen die onderling niet verschillen wegens het ontbreken 
van tussenliggende posten, mogen worden samengevoegd. 
 

Artikel 6  
1. De volgorde van de posten is die van het gekozen model. De post "aandeel in winst/verlies van ondernemingen 

waarin wordt deelgenomen" mag ook aan alle financiële baten en lasten vooraf gaan. 
2. Participatiemaatschappijen mogen de volgorde van de posten wijzigen in overeenstemming met het gebruik in 

hun bedrijfstak. 
3. Onder participatiemaatschappij wordt in dit artikel verstaan een rechtspersoon of vennootschap waarvan de 

werkzaamheid is beperkt tot uitsluitend of nagenoeg uitsluitend het deelnemen in andere rechtspersonen of 
vennootschappen zonder zich in te laten met de bedrijfsvoering daarvan, tenzij door het uitoefenen van 
aandeelhoudersrechten. 
 

Artikel 7  
1. Aan de posten van de modellen mag een uitsplitsing worden toegevoegd; zij mogen door een uitsplitsing 

worden vervangen. 
2. Posten mogen worden ingevoegd, voor zover hun inhoud niet wordt gedekt door een in het gekozen model 

vermelde post die niet als "overige" is aangeduid. 
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3. De in de artikelen 377 lid 1 onder c en 437 lid 5 onder c van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek en lid 9 lid 1 
onder c van het Besluit jaarrekening banken bedoelde overige belastingen moeten in de winst- en verliesrekening 
worden opgenomen onmiddellijk voor de post resultaat na belastingen of onmiddellijk voor de post, bedoeld in 
artikel 10 lid 3. 

4. Indien opbrengsten moeten worden verantwoord uit deelnemingen die niet overeenkomstig artikel 389 van 
boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, moeten deze afzonderlijk als eerste post van de financiële 
baten worden opgenomen onder de benaming: uitkeringen uit niet op netto-vermogenswaarde e.d. gewaardeerde 
deelnemingen. Waardeveranderingen op deze deelnemingen worden hetzij afzonderlijk opgenomen onmiddellijk 
na de waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten, hetzij met die post 
samengevoegd; in het laatste geval wordt de benaming zo nodig aangepast. 
 

Artikel 8  
1. Elke ononderbroken reeks met Arabische cijfers genummerde posten in een model kan geheel of ten dele in de 

toelichting worden opgenomen, in plaats van op de balans, met herhaling van de som. 
2. Elke ononderbroken reeks niet met hoofdletters gedrukte posten in de winst- en verliesrekening kan geheel of ten 

dele in de toelichting worden opgenomen, in plaats van op de winst- en verliesrekening, met herhaling van 
de som. 

3. Voor zover dit artikel wordt toegepast, worden de reeksen in de toelichting opgenomen in de volgorde van het 
gekozen model. 
 

Artikel 9  
Wanneer een bedrag onder meer dan een post zou kunnen worden opgenomen, moet in de toelichting worden 
vermeld onder welke andere post of posten het bedrag kon worden opgenomen, hoe groot het bedrag is en waarop 
het betrekking heeft, een en ander indien het in artikel 362 lid 1 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek bedoelde 
inzicht daardoor wordt gediend. 

Artikel 10  
1. In een geconsolideerde jaarrekening mogen alle benamingen worden aangepast om het groepskarakter aan 

te geven. 
2. In een geconsolideerde balans wordt het aandeel van derden in groepsmaatschappijen afzonderlijk als onderdeel 

van het groepsvermogen opgenomen. Overigens is onderverdeling van het eigen vermogen in een 
geconsolideerde jaarrekening niet vereist. 

3. In een geconsolideerde winst- en verliesrekening wordt het aandeel van derden in het geconsolideerde resultaat 
na belastingen afzonderlijk gegeven; indien het gesplitst wordt gegeven, moet dit geschieden na het resultaat uit 
gewone bedrijfsuitoefening na belastingen en na het buitengewone resultaat na belastingen. 
 

Artikel 11  
Bovenaan de balans wordt aangegeven of daarin de bestemming van het resultaat is verwerkt. Is de bestemming van 
het resultaat niet verwerkt, dan moet op de balans het resultaat na belastingen afzonderlijk worden vermeld als 
laatste post van het eigen vermogen. 

Artikel 12  
1. In de modellen A, B, C en D mag de post "overlopende activa" ook na de liquide middelen zelfstandig 

worden opgenomen. 
2. In de modellen B en D mag de post "overlopende passiva" ook na de schulden en in de modellen A en C na de 

voorzieningen zelfstandig worden opgenomen. 
3. In de toelichting en in de modellen B en R mogen de uitsplitsing van de kortlopende en die van de langlopende 

schulden gezamenlijk worden gegeven, mits de onderverdeling weer uit de toelichting blijkt. 
 

Artikel 13  
Vervallen. 

Artikel 14  
1. In model F mogen de posten Som der kosten en Netto-omzetresultaat achterwege blijven. 
2. In de modellen I en J mag van de kolomindeling worden afgeweken. 
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Artikel 15  
Voor zover de wettelijk vereiste handtekeningen op het oorspronkelijke exemplaar van de jaarrekening zijn 
gesteld, mag op andere exemplaren daarvan worden volstaan met vermelding van de namen der ondertekenaren. 
Indien een handtekening op het oorspronkelijke exemplaar ontbreekt, wordt de reden daarvan op de andere 
exemplaren vermeld. 

Artikel 16  
1. Op banken als bedoeld in artikel 415 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn de artikelen 3, 4, 5 leden 3 en 4, 

6 lid 1, eerste zin, 7 leden 2 en 3, 8 leden 1 en 3, 9, 10, 11 en 15 van toepassing. 
2. De balans van een bank moet zijn ingericht overeenkomstig model K, de winst- en verliesrekening 

overeenkomstig de modellen L of M. Deze modellen zijn als bijlage bij dit besluit gevoegd. 
3. De van hoofdletters voorziene posten van model K en de met hoofdletters gedrukte posten van de modellen L en 

M worden vermeld, ook als deze in het geheel van de jaarrekening van te verwaarlozen betekenis zijn voor het 
wettelijk vereiste inzicht. 

4. Hypotheekbanken nemen op de balans onder de activa in plaats van de post "vorderingen op klanten" een tweetal 
posten op, die onderscheidenlijk luiden: vorderingen op klanten uit hypothecaire leningen en overige vorderingen 
op klanten. Onder de passiva nemen deze banken in plaats van de post "Schuldbewijzen" een tweetal posten op, 
die onderscheidenlijk luiden: pandbrieven en overige schuldbewijzen. Zij mogen de post "Kasmiddelen" 
samenvoegen met de post "Vorderingen op banken", tenzij de omvang van de kasmiddelen van betekenis is op 
het geheel van de activa. 

5. De benamingen gebruikt in de modellen K, L en M mogen slechts worden vervangen door benamingen die in het 
gegeven geval op ten minste even duidelijke wijze de inhoud van de post of telling aanduiden. 

6. Aan de posten van deze modellen mag een uitsplitsing worden toegevoegd. 
7. Indien opbrengsten moeten worden verantwoord uit deelnemingen die niet overeenkomstig artikel 389 van boek 

2 van het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, worden deze afzonderlijk van en onmiddellijk volgend op de 
opbrengsten uit deelnemingen onderscheidenlijk groepsmaatschappijen verantwoord onder de benaming: 
opbrengsten uit niet op netto-vermogenswaarde gewaardeerde deelnemingen. 

8. Het aandeel in winst/verlies van ondernemingen waarin wordt deelgenomen, wordt opgenomen onder de 
opbrengsten uit deelnemingen onderscheidenlijk groepsmaatschappijen en wordt in de toelichting vermeld. 

9. Elke ononderbroken reeks met Arabische cijfers genummerde posten in de modellen L en M kan geheel of ten dele 
in de toelichting worden opgenomen, in plaats van op de winst- en verliesrekening, met herhaling van de som. 
De reeksen worden in de toelichting opgenomen in de volgorde van het gekozen model. 
 

Artikel 16a  
1. Op verzekeringsmaatschappijen als bedoeld in artikel 427 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn de artikelen 

3, 4, 5 leden 3 en 4, 6 lid 1, eerste zin, 7 leden 2 en 3, 8 leden 1 en 3, 9, 10, 11 en 15 van toepassing. 
2. De balans van een verzekeringsmaatschappij moet zijn ingericht overeenkomstig model N, de winst- en 

verliesrekening overeenkomstig model O. Voor de technische rekening schadeverzekering mag model P worden 
gebruikt, indien de beleggingen rechtstreeks aan het schadeverzekeringsbedrijf kunnen worden toegewezen. 
Deze modellen zijn als bijlage bij dit besluit gevoegd. 

3. De benamingen gebruikt in de modellen N, O en P mogen slechts worden vervangen door benamingen die in het 
gegeven geval op ten minste even duidelijke wijze de inhoud van de post of telling aanduiden. 

4. Aan de posten van de modellen mag een uitsplitsing worden toegevoegd. 
5. Indien in de technische rekening levensverzekering van de bruto premies koopsommen uit winstdeling deel 

uitmaken, wordt het bedrag daarvan afzonderlijk in de toelichting vermeld. 
6. Het aandeel in winst/verlies van ondernemingen waarin wordt deelgenomen, wordt opgenomen onder de 

opbrengsten uit deelnemingen en wordt in de toelichting vermeld. 
7. Indien opbrengsten moeten worden verantwoord uit deelnemingen die niet overeenkomstig artikel 389 van 

boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, worden deze afzonderlijk van en onmiddellijk volgend op de 
opbrengsten uit deelnemingen verantwoord onder de benaming: opbrengsten uit niet op netto-vermogenswaarde 
gewaardeerde deelnemingen. 

8. In de geconsolideerde jaarrekening van een verzekeringsmaatschappij mogen alle opbrengsten van beleggingen 
in de niet-technische rekening worden opgenomen. In model O vervallen dan in de technische rekeningen de 
posten opbrengsten uit beleggingen en beleggingslasten alsmede de posten niet-gerealiseerde winst op 
beleggingen en niet-gerealiseerd verlies op beleggingen. In plaats van de post opbrengsten uit beleggingen treedt 
de post toegerekende opbrengst van beleggingen. 
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9. Elke ononderbroken reeks met Arabische cijfers genummerde posten in de modellen O en P kan geheel of ten dele 
in de toelichting worden opgenomen, in plaats van op de winst- en verliesrekening, met herhaling van de som. 
De reeksen worden in de toelichting opgenomen in de volgorde van het gekozen model. 
 

Artikel 16b  
1. Op beleggingsmaatschappijen of maatschappijen voor collectieve belegging in effecten als bedoeld in artikel 1:1 

van de Wet op het financieel toezicht, zijn de artikelen 2 tot en met 4, 5, leden 3 en 4, 6 lid 1, eerste zin, 7 leden 
1 tot en met 3, 8 tot en met 11, 12 lid 3, en 15 van toepassing.  

2. De balans van een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor collectieve belegging in effecten moet zijn 
gericht overeenkomstig model Q of R, de winst- en verliesrekening overeenkomstig model S. Deze modellen zijn 
als bijlage bij dit besluit gevoegd. 

3. Indien een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor collectieve belegging in effecten de tweede zin van 
artikel 401, lid 2 van het Burgerlijk Wetboek toepast, neemt zij buiten de telling van de winst- en verliesrekening 
een post op onder de benaming ‘wijziging in de reserves uit hoofde van koersverschillen’. 

4. Een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor collectieve belegging in effecten die in onroerend goed belegt, 
mag in de winst- en verliesrekening, ten einde inzicht te verschaffen in het exploitatieresultaat met betrekking tot 
het onroerend goed, de afschrijvingen op beleggingen in onroerend goed alsmede de op deze beleggingen 
betrekking hebbende overige lasten en kosten onmiddellijk onder de opbrengsten uit beleggingen in terreinen en 
gebouwen opnemen.  

5. De benamingen gebruikt in de modellen Q, R en S mogen slechts worden vervangen door benamingen die in het 
gegeven geval op ten minste even duidelijke wijze de inhoud van de post of telling aanduiden. 

6. Indien opbrengsten moeten worden verantwoord uit deelnemingen die niet overeenkomstig artikel 389 van boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, worden deze afzonderlijk en onmiddellijk volgend op de 
opbrengsten uit deelnemingen verantwoord onder de benaming: opbrengsten uit niet op netto-vermogenswaarde 
gewaardeerde deelnemingen. 
 

Artikel 17  
Dit besluit kan worden aangehaald als 'Besluit modellen jaarrekening'. 

Artikel 18  
1. Dit besluit treedt in werking met ingang van de dag waarop titel 8 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek kracht 

van wet verkrijgt. 
2. Het is van toepassing op jaarrekeningen waarop titel 8 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek van toepassing is. 
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Bijlage (modellen) 
 
Model A 
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(vervallen) 
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Bijlage 7 Tekst van het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen 

1 januari 2023 

Besluit van 28 augustus 2008, houdende regels inzake toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen in 
de jaarrekening van kleine rechtspersonen  
 
Artikel 1  
In het boekjaar waarin de rechtspersoon voor het eerst de fiscale waarderingsgrondslagen toepast in de jaarrekening, 
behandelt de rechtspersoon een uit de overgang naar deze grondslagen volgend vermogensverschil als een 
rechtstreekse wijziging van het eigen vermogen per begin van het boekjaar. Het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar, genoemd in artikel 363 lid 5 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, kan zonder herziening van dat bedrag 
worden vermeld. 

Artikel 2  
1. Op de balans worden onder het eigen vermogen afzonderlijk opgenomen fiscale herinvesteringsreserves als 

bedoeld in artikel 3.54 van de Wet op de inkomstenbelasting 2001. 
2. Op de winst- en verliesrekening worden opgenomen: 

a. kosten die fiscaal niet of slechts voor een deel in aftrek komen; 
b. afzonderlijk, de vennootschapsbelasting en andere belastingen naar de winst die fiscaal niet in aftrek komen, 

gebaseerd op een berekening van het vermoedelijk over het boekjaar verschuldigde bedrag aan belastingen 
naar de winst. Deze post volgt op de post winst voor belastingen. 
 

Artikel 3  
1. In de toelichting wordt vermeld voor welke posten het gebruik van fiscale waarderingsgrondslagen leidt tot een 

afwijking van de waardering volgens afdeling 6, Titel 9, van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, die van belang is 
voor het inzicht in het vermogen. Deze toelichting maakt deel uit van de jaarrekening die ingevolge artikel 394 
van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek wordt gepubliceerd. 

2. Dit artikel is niet van toepassing op een rechtspersoon als bedoeld in artikel 395a van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek. 
 

Artikel 4  
De artikelen van dit besluit zijn van toepassing op jaarrekeningen die worden opgesteld over de boekjaren die zijn 
aangevangen op of na 1 januari 2007. 

Artikel 5  
Dit besluit treedt in werking met ingang van de dag na de datum van uitgifte van het Staatsblad waarin het 
wordt geplaatst. 

Artikel 6  
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit fiscale waarderingsgrondslagen. 

Nota van toelichting (1)3

 
Algemeen  
Kleine rechtspersonen in de zin van artikel 2:396 van het Burgerlijk Wetboek (BW) hebben sinds de Wet van 
12 juni 2008 tot wijziging van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek in verband met invoering van de mogelijkheid de 
jaarrekening van kleine rechtspersonen op te stellen volgens fiscale grondslagen (Stb. 2008, 217) op grond van 
artikel 2:396, zesde lid, BW de mogelijkheid om bij het opstellen van de commerciële jaarrekening de activa en 
passiva te waarderen op basis van de waarderingsgrondslagen zoals die gebruikt worden voor de aangifte 
vennootschapsbelasting (hierna: aangifte Vpb). De balans en de winst- en verliesrekening zullen dan gelijk of vrijwel 
gelijk zijn aan de in de aangifte Vpb opgenomen balans en winst- en verliesrekening. Hierdoor wordt een 
administratievelastenreductie gerealiseerd van circa 400 miljoen euro. Deze faciliteit voor kleine rechtspersonen vloeit 
voort uit een voorstel van wet tot wijziging van Boek 2 BW dat op 6 september 2007 bij de Tweede Kamer aanhangig   

 
3 Behorende bij Besluit van 28 augustus 2008, houdende regels inzake toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen in de 
jaarrekening van kleine rechtspersonen. 
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is gemaakt (Kamerstukken II 2006/07, 31 136, nrs. 1-3). In artikel 2:396, zesde lid, BW is een rechtsgrondslag 
opgenomen om bij algemene maatregel van bestuur nadere regels te stellen omtrent het gebruik van deze 
grondslagen en de toelichting die daarbij gegeven wordt. Dit besluit is op deze rechtsgrondslag gebaseerd.  

Bij de voorbereiding van bovengenoemde wetsvoorstel is geconcludeerd dat de toepassing van fiscale 
waarderingsregels op de commerciële jaarrekening geen strijd oplevert met de Vierde Richtlijn 78/660/EEG van de 
Raad van 25 juli 1978 betreffende de jaarrekening van bepaalde vennootschapsvormen (hierna: de vierde richtlijn). 
Deze richtlijn bevat enkele opties met het oog op voor belastingdoeleinden toegepaste bijzondere waardecorrecties 
(artikel 35, eerste lid, onder d en artikel 39, eerste lid, onder e), waarvan niet eerder gebruik is gemaakt in de 
Nederlandse wetgeving. Ingevolge deze richtlijnartikelen dient in de toelichting op de jaarrekening enige informatie 
verstrekt te worden, met welke verplichting in dit besluit rekening is gehouden. Verder zijn in dit besluit enkele 
praktische kwesties rond de toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen geregeld. Het gaat hier om de verwerking 
van kosten die fiscaal niet of slechts voor een deel in aftrek komen (hierna fiscaal niet erkende kosten), om de 
stelselwijziging ter verwerking van het vermogensverschil dat aanwezig is tussen de civielrechtelijke waardering en de 
fiscale waardering bij het begin van het boekjaar waarin overgestapt wordt naar de fiscale waarderingsgrondslagen en 
om de vermelding van een post vennootschapsbelasting die bij het einde van het boekjaar nog verschuldigd is, nu die 
belasting geen kostenpost is voor de fiscaliteit. Ten slotte is dit besluit bedoeld om in de toekomst snel en flexibel in 
te kunnen spelen op wijzigingen in de fiscale wetgeving of in de (Europese of internationale) regelgeving op het 
gebied van jaarverslaggeving die gevolgen hebben voor de toepassing van de faciliteit van artikel 2:396, zesde lid, 
BW en waarvoor geen wetswijziging nodig is.  

Een ontwerp van dit besluit is op 21 mei 2008 besproken in de vergadering van de Raad voor de Jaarverslaggeving en 
is naar de accountantsorganisaties NIVRA en NOvAA en naar VNO-NCW en MKB Nederland gestuurd voor advies. 
Naar aanleiding van de adviezen die zijn ontvangen van de RJ, het NIVRA, de NOvAA en VNO-NCW, zijn het besluit en 
de nota van toelichting op enkele punten aangepast. Ik verwijs hier verder naar de artikelsgewijze toelichting bij 
artikel 3, eerste lid. 

Administratieve lasten  
Zoals in paragraaf 4 van de memorie van toelichting bij het hiervoor genoemde wetsvoorstel is aangegeven 
(Kamerstukken II 2006/07, 31 136, nr. 3, p. 5), is bij de berekening van de administratievelastenreductie ten gevolge 
van het wetsvoorstel reeds rekening gehouden met het feit dat nog aanvullende of resterende handelingen verricht 
moeten worden. Daartoe behoort ook toepassing van de in dit besluit gegeven regels over toelichting en gebruik van 
de fiscale waarderingsgrondslagen. Er is dan ook geen afzonderlijke uitwerking gegeven van de omvang van de 
administratieve lasten van dit besluit. 

Artikelsgewijs  
 
Artikel 1  
Artikel 1 geeft een regeling voor de gevolgen van de stelselwijziging. Zoals al in de memorie van toelichting bij het 
hiervoor in paragraaf 1 genoemde wetsvoorstel is aangegeven (Kamerstukken II 2006/ 07, 31 136, nr. 3, par. 3), is 
de overgang van de waarderingsgrondslagen van afdeling 6, Titel 9, van Boek 2 BW naar de fiscale grondslagen, een 
stelselwijziging in de zin van artikel 2:384, zesde lid, BW. Artikel 1 geeft een antwoord op de vraag hoe bij het voor 
de eerste maal gebruikmaken van de fiscale grondslagen, het daarbij optredende vermogensverschil moet worden 
gepresenteerd. Wanneer een rechtspersoon met ingang van een bepaald jaar overstapt op de fiscale 
waarderingsgrondslagen, zal hij de fiscale eindbalans van het voorafgaande jaar gebruiken als openingsbalans van 
het nieuwe jaar. Als er verschil bestaat tussen deze openingsbalans en de eindbalans uit de commerciële jaarrekening 
van het voorafgaande jaar, moet dit verschil verwerkt worden als een rechtstreekse mutatie van het eigen vermogen. 

Volgens artikel 2:363, vijfde lid, BW wordt zoveel mogelijk bij iedere post het bedrag van het voorafgaande boekjaar 
vermeld en wordt dit bedrag, voor zover nodig, ter wille van de vergelijkbaarheid herzien en wordt de afwijking 
toegelicht. Bij de overstap naar fiscale grondslagen zou het een te ingewikkelde en uit oogpunt van administratieve 
lasten te zware operatie worden als ten behoeve van de vergelijkbaarheid met de cijfers van het voorafgaande jaar, 
deze laatste tevens herzien moeten worden op basis van de fiscale waarderingsgrondslagen. Dit is ook niet nodig, nu 
krachtens artikel 3, eerste lid, van het besluit in de toelichting moet worden vermeld voor welke posten het gebruik 
van fiscale waarderingsgrondslagen leidt tot een afwijking ten opzichte van de waardering volgens afdeling 6, Titel 9, 
van Boek 2 BW, die van belang is voor het inzicht in het vermogen. Daarom is in artikel 1 aangegeven dat deze 
herziening niet behoeft plaats te vinden. Het blijft daarnaast mogelijk om op basis van artikel 2:363, vijfde lid, BW   
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voor de bedragen van het voorafgaande boekjaar uit te gaan van de bedragen die worden verkregen ingeval reeds bij 
het begin van dat boekjaar de eerste volzin van artikel 1 zou zijn toegepast, wat betekent dat ook over het 
voorgaande boekjaar alsnog de fiscale cijfers als vergelijkende cijfers worden verstrekt. 

Artikel 2  
Artikel 2 geeft een drietal aanvullingen ten aanzien van de balans en de winst- en verliesrekening. Hoewel de 
wetswijziging alleen betrekking heeft op het mogelijk maken van het opstellen van een commerciële jaarrekening op 
fiscale grondslagen, betekent dit concreet dat de balans en de winst- en verliesrekening van de jaarrekening gelijk of 
vrijwel gelijk zullen zijn aan de in de aangifte Vpb opgenomen balans en winst- en verliesrekening. Er wordt gestreefd 
naar een gecombineerd document, ondersteund door de Nederlandse XBRL-taxonomie, waarmee de ondernemer 
zowel aan een belangrijk onderdeel van zijn deponeringsplicht ingevolge Titel 9 van Boek 2 BW, als aan zijn 
aangifteplicht ingevolge de Wet Vpb 1969 kan voldoen. Artikel 2 strekt ertoe deze gelijktrekking van 
jaarrekeningstukken en fiscale aangifte verder te faciliteren door op twee punten de leemte op te vullen die er bestaat 
tussen deze beide financiële gegevenssets. In artikel 2, eerste lid, wordt een voorschrift gegeven omtrent de balans, 
die betrekking heeft op de afzonderlijke vermelding van de fiscale herinvesteringsreserve (artikel 3.54 Wet IB 2001), 
die is gevormd bij de verkoop van een bedrijfsmiddel en waarin de boekwinst op het verkochte bedrijfsmiddel is 
opgenomen. Totdat de vervangende aankoop is gedaan, wordt de boekwinst in de reserve opgenomen. Na de 
vervangende aankoop wordt de fiscale boekwaarde verlaagd en daarmee ook de fiscale afschrijvingen. Deze fiscale 
herinvesteringsreserve leidt tevens tot een toelichting zoals omschreven in artikel 3, tweede lid. 

Ten aanzien van de winst- en verliesrekening regelt artikel 2, tweede lid, twee aanvullingen ten opzichte van de 
fiscale winst- en verliesrekening. De eerste aanvulling betreft kosten die niet als fiscale last worden erkend, maar die 
wel in de commerciële jaarrekening aan bod dienen te komen omdat ze ten laste van de rechtspersoon komen. 
Het gaat hier voornamelijk om kosten die gedeeltelijk een privé- karakter hebben, of om kosten die niet aftrekbaar 
zijn, zoals kosten die verband houden met overtredingen. Onder de niet-aftrekbare kosten valt ook de rente die onder 
bepaalde omstandigheden niet aftrekbaar is (zie bijvoorbeeld artikel 10a Wet Vpb 1969). 

De tweede aanvulling betreft de verschuldigde vennootschapsbelasting. In de fiscale winst- en verliesrekening wordt 
geen post 'te betalen of terug te ontvangen vennootschapsbelasting' opgenomen, omdat die post voor de fiscaliteit 
geen kostenpost is. Bij een fiscale winst- en verliesrekening is de winst het belastbare bedrag. Voor aandeelhouders 
en anderen is de winst na de aftrek van belastingen juist interessante informatie. Daarom is in artikel 2, tweede lid, 
onder b, geregeld dat in de winst- en verliesrekening, na de post winst voor belastingen, een post belastingen wordt 
opgenomen, gebaseerd op een berekening van het vermoedelijk over het boekjaar verschuldigde bedrag aan 
belastingen naar de winst. Mocht na het vaststellen van de jaarrekening en publicatie daarvan blijken dat de aanslag 
vennootschapsbelasting anders is vastgesteld dan is aangenomen voor bedoelde berekening, zullen de afwijkingen 
moeten worden verwerkt in de eerstvolgende jaarrekening die nog moet worden vastgesteld en gepubliceerd. In de 
balans moet, zoals gangbaar, de over het boekjaar vermoedelijk verschuldigde vennootschapsbelasting als schuld 
worden opgenomen, voor zover die belasting nog niet is betaald ter zake van in het boekjaar opgelegde 
voorlopige aanslagen. 

Artikel 3  
Artikel 3 bevat drie bepalingen die betrekking hebben op informatie die in de toelichting op de jaarrekening gegeven 
moet worden indien fiscale waarderingsgrondslagen zijn toegepast. Het eerste lid kan worden beschouwd als een 
nadere invulling van de verplichting van artikel 2:384, vijfde lid, BW, dat voorschrijft dat de grondslagen van 
waardering met betrekking tot elk der posten uiteengezet worden. Wanneer toepassing van fiscale 
waarderingsgrondslagen leidt tot een afwijking ten opzichte van de waardering volgens afdeling 6, Titel 9, van 
Boek 2 BW, dan moet in de desbetreffende jaarrekening kort gesignaleerd worden voor welke posten deze afwijking 
geldt. Het gaat hier enkel om een afwijking die van belang is voor het inzicht in het vermogen. De tweede volzin van 
het eerste lid strekt ertoe buiten twijfel te stellen dat deze toevoegingen aan de toelichting ook in de te publiceren 
toelichting behoren te worden opgenomen. Dit vloeit reeds voort uit de aard en het doel van de in het eerste 
lid voorgeschreven informatie - immers het informeren van derden - maar zou mogelijk zonder deze tweede volzin tot 
onduidelijkheden kunnen leiden in relatie tot artikel 2:396, zevende lid, BW, dat slechts een beperkte toelichting 
voorschrijft. In het NIVRA-advies en bij de bespreking van het besluit met de RJ zijn vraagtekens gesteld bij deze 
toelichtingseis. De toelichting zou de administratieve lasten verhogen, omdat de omvang van de posten op basis van 
afdeling 6, Titel 9, van Boek 2 BW daarvoor bekend zou moeten zijn. Bovendien zou de accountant wanneer hij de 
jaarrekening uit hoofde van zijn opdracht toetst, per post moeten vaststellen wat de afwijking tussen de fiscale 
grondslag en de BW-grondslag is, teneinde te kunnen beoordelen of de afwijkingen adequaat zijn toegelicht. Het gaat 
echter in artikel 3, eerste lid, niet om kwantitatieve, financieel vergelijkende informatie. Doelstelling van de 
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toelichting is de lezers van de jaarrekening bewust te maken van het neerwaartse (of wellicht in een enkel geval: het 
opwaartse) effect van toepassing van fiscale grondslagen op de desbetreffende posten. Of er sprake is van een 
afwijking wordt gerelateerd aan de algemene praktijk van de gangbare economische uitgangspunten bij de wijze van 
waardering. Het gaat niet om de afwijking ten opzichte van de eigen jaarrekening zoals die op basis van de 
waarderingsgronden van afdeling 6, Titel 9, van Boek 2 BW zou luiden. Het is daarom ook niet nodig per post een 
herberekening te doen uitvoeren om te kunnen beoordelen of de toelichting adequaat is. Bovendien dient deze 
signalering weliswaar elk jaar vermeld te worden, maar zal zij per jaar niet of nauwelijks verschillen. De toelichting 
komt tevens tegemoet aan de bij de behandeling in de Tweede Kamer van het hierboven in paragraaf 1 genoemde 
wetsvoorstel door enkele partijen geuite zorgen dat lezers door de jaarrekening die op fiscale grondslagen is 
opgesteld, misleid zouden kunnen worden (zie het verslag Kamerstukken II 2007/08, 31 136, nr. 4). Door duidelijk te 
maken dat fiscale grondslagen zijn toegepast en bovendien aan te geven voor welke posten dat gevolgen heeft, wordt 
de in de jaarrekening vereiste transparantie geboden, zonder af te doen aan de beperking van de administratieve 
lasten. Het tweede en derde lid vloeien voort uit de vierde richtlijn. Volgens artikel 35, eerste lid, onder d, en artikel 
39, eerste lid, onder e, van deze richtlijn moet, wanneer op de vaste of vlottende activa louter voor 
belastingdoeleinden buitengewone waardecorrecties zijn toegepast, het bedrag van de correcties in de toelichting 
worden vermeld en naar behoren gemotiveerd. Daarom is in het tweede en derde lid van artikel 3 uitgewerkt dat 
wanneer de toepassing van de fiscale waarderingsgrondslagen leidt tot een uit een fiscale faciliteit voortvloeiende 
buitengewone waardecorrectie, in de toelichting het gebruik van die faciliteit en het bedrag van de buitengewone 
waardecorrectie vermeld moeten worden. De motivering is gegeven in de mededeling dat de jaarrekening op fiscale 
waarderingsgrondslagen is opgesteld. 

Deze vermelding is thans slechts vereist in twee gevallen. Ten eerste zal ingevolge de vierde richtlijn een toelichting 
gegeven moeten worden op de afboeking van een herinvesteringsreserve (artikel 3.54 Wet IB 2001), die is gevormd 
bij de verkoop van een bedrijfsmiddel en waarin de boekwinst op het verkochte bedrijfsmiddel is opgenomen. 
Dit heeft tot gevolg dat totdat de vervangende aankoop wordt gedaan, de boekwinst in een reserve is opgenomen, 
terwijl na de vervangende aankoop de fiscale boekwaarde en dus de fiscale afschrijvingen erdoor worden verlaagd. 
Deze herinvesteringsreserve dient krachtens artikel 2, eerste lid, tevens als afzonderlijke post op de balans als 
onderdeel van het eigen vermogen gepresenteerd te worden. 

Ten tweede dient deze toelichting gegeven te worden indien een (fiscaal toegestane) willekeurige afschrijving op 
bepaalde bedrijfsmiddelen heeft geleid tot vervroegde afschrijvingen. Vooralsnog heeft de willekeurige afschrijving 
alleen betrekking op milieu-investeringen ten aanzien van bepaalde, in een zogenoemde milieulijst opgenomen activa 
en op bepaalde aangewezen bedrijfsmiddelen (artikelen 3.31en 3.34 Wet inkomstenbelasting 2001). 

Beide toelichtingen uit het tweede en derde lid zullen slechts eenmalig vermeld hoeven te worden in de jaarrekening 
van het jaar waarin de vervangende aankoop respectievelijk de versnelde afschrijving heeft plaatsgevonden. 
Wanneer een willekeurige afschrijving in twee of meer jaren plaatsvindt, dan levert dat elk van die jaren een 
buitengewone waardecorrectie op die in alle desbetreffende jaarrekeningen dient te worden vermeld. 

Artikelen 4 en 5  
Evenals de wetswijziging waarvan dit besluit een nadere uitwerking vormt, treedt dit besluit in werking op de dag na 
de datum van publicatie van het Staatsblad waarin het wordt geplaatst en is het van toepassing op de jaarrekening 
over de boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2007. Kleine rechtspersonen die de jaarrekening over 2007 nog 
moeten vaststellen, kunnen daardoor, indien zij dat wensen, nog gebruikmaken van de mogelijkheid te profiteren van 
de administratievelastenreductie die deze wijze van waardering met zich brengt. 

Nota van toelichting (2)4 
 
Artikel II  
In artikel II is het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen aangepast. Op grond van artikel 16, derde lid, van de 
richtlijn jaarrekening, is de toelichting op de jaarrekening van kleine rechtspersonen beperkt tot de 
toelichtingsvereisten waarin de richtlijn jaarrekening voorziet.  

  

 
4 Behorend bij het Besluit van 13 oktober 2015 tot wijziging van onder andere het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen. 
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Op grond van het tweede en derde lid van artikel 3 van het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen diende, wanneer 
de toepassing van de fiscale waarderingsgrondslagen leidde tot een uit een fiscale faciliteit voortvloeiende 
buitengewone waardecorrectie, in de toelichting het gebruik van die faciliteit en het bedrag van de buitengewone 
waardecorrectie vermeld te worden. Deze informatie mag op grond van de richtlijn jaarrekening niet langer van kleine 
rechtspersonen worden gevraagd. Deze toelichtingsvereisten zijn daarom geschrapt.  

Wanneer toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen leidt tot een afwijking ten opzichte van de waardering 
volgens afdeling 6 van Titel 9 van Boek 2 BW, moeten kleine rechtspersonen op grond van het eerste lid van artikel 3 
vermelden voor welke posten deze afwijking geldt. Dit toelichtingsvereiste dat een nadere invulling van de 
verplichting van artikel 2:384 lid 5 BW betreft, om met betrekking tot elke post de waarderingsgrondslagen uiteen te 
zetten, is in overeenstemming met artikel 16, eerste lid, onderdeel a, van de richtlijn jaarrekening, en kan daarom 
behouden blijven.  

Aan artikel 3 is een nieuwe bepaling toegevoegd waarmee micro-ondernemingen zijn vrijgesteld van het 
toelichtingsvereiste van artikel 3 lid 1. Dit is in overeenstemming met de lidstaatoptie in artikel 36, eerste lid, 
onderdeel b, van de richtlijn jaarrekening om deze groep rechtspersonen vrij te stellen van de verplichting een 
toelichting op de jaarrekening op te stellen.  
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Bijlage 8 Besluit inhoud bestuursverslag 

1 januari 2023 

Besluit van 23 december 2004 tot vaststelling van nadere voorschriften omtrent de inhoud van het 
bestuursverslag 
 
Artikel 1  
1. De artikelen 2, 2a, 3a, onder a tot en met c, 3b en 3c, zijn Dit besluit is van toepassing op een vennootschap 

waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de 
Wet op het financieel toezicht.  

2. Een vennootschap waarvan uitsluitend effecten, niet zijnde aandelen, zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, is vrijgesteld van 
toepassing van artikel 2a lid 2 en de artikelen 3 en 3a onder b en c, tenzij van deze vennootschap aandelen zijn 
toegelaten tot de handel op een multilaterale handelsfaciliteit als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht. 

3. Artikel 3 lid 1 is van toepassing op een vennootschap waarvan aandelen of certificaten van aandelen zijn 
toegelaten tot de handel op:  
a. een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht of een met een 

gereglementeerde markt vergelijkbaar systeem uit een staat die geen lidstaat is als bedoeld in dat artikel; 
b. een multilaterale handelsfaciliteit als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht of een met 

een multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een staat die geen lidstaat is als bedoeld in dat 
artikel indien het bedrag van de activa van de vennootschap volgens de balans met toelichting of, indien de 
vennootschap een geconsolideerde balans op stelt, volgens de geconsolideerde balans met toelichting, meer 
bedraagt dan € 500 miljoen; 

tenzij de vennootschap een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor collectieve belegging in effecten als 
bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht is die geen beheerder is als bedoeld in dat artikel. 

4. Artikel 3a, onder d, is slechts van toepassing op een vennootschap waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht en die op twee 
opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata, niet heeft voldaan 
aan ten minste twee van de vereisten, bedoeld in artikel 397 lid 1 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. 

5. Artikel 3d is van toepassing op een vennootschap die op twee opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking 
nadien op twee opeenvolgende balansdata, niet heeft voldaan aan ten minste twee van de vereisten, bedoeld in 
artikel 397 leden 1 en 2 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. 
 

Artikel 2  
Als gedragscode bedoeld in artikel 391 lid 5 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek wordt aangewezen de 
Nederlandse corporate governance code van 8 december 2016 zoals gepubliceerd in Staatscourant nr. 45259 
d.d. 21 augustus 2017. 

Artikel 2a  
1. De vennootschap maakt een verklaring inzake corporate governance openbaar: 

a. als specifiek onderdeel van of als bijlage bij het bestuursverslag, of 
b. langs elektronische weg waardoor de verklaring rechtstreeks en permanent toegankelijk is, mits de 

vennootschap in het bestuursverslag vermeldt waar de verklaring voor het publiek elektronisch beschikbaar 
is. 

2. De verklaring bevat ten minste de mededelingen, genoemd in de artikelen 3 tot en met 3b. 
3. Indien gebruik wordt gemaakt van de mogelijkheid van lid 1, onder b, wordt de verklaring geacht onderdeel uit te 

maken van het bestuursverslag. 
 

Artikel 3  
1. De vennootschap doet mededeling over de naleving van de principes en best practice bepalingen van de in artikel 

2 aangewezen gedragscode die zijn gericht tot het bestuur of de raad van commissarissen van de vennootschap. 
Indien de vennootschap die principes of best practice bepalingen niet heeft nageleefd of niet voornemens is deze 
in het lopende en daaropvolgende boekjaar na te leven, doet zij daarvan in het bestuursverslag gemotiveerd 
opgave. 
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2. Lid 1 is ook van toepassing op een andere gedragscode die de vennootschap vrijwillig naleeft en op alle relevante 
informatie over de corporate-governancepraktijken die anders dan krachtens wettelijke bepaling worden 
toegepast naast de in artikel 2 genoemde gedragscode. 

3. Bij de mededeling, bedoeld in lid 1 vermeldt de vennootschap waar de tekst van de gedragscodes, bedoeld in 
artikel 2 respectievelijk in lid 2, voor het publiek beschikbaar is. In geval van de naleving van de corporate-
governancepraktijken, bedoeld in lid 2, maakt de vennootschap deze beschikbaar voor het publiek. 
 

Artikel 3a  
De vennootschap doet mededeling omtrent: 
a. de belangrijkste kenmerken van het beheers- en controlesysteem van de vennootschap in verband met het 

proces van financiële verslaggeving van de vennootschap en van de groep waarvan de financiële gegevens in de 
jaarrekening zijn opgenomen; 

b. het functioneren van de aandeelhoudersvergadering en haar voornaamste bevoegdheden en de rechten van de 
aandeelhouders en hoe deze kunnen worden uitgeoefend, voor zover dit niet onmiddellijk uit de wet volgt; 

c. de samenstelling en het functioneren van het bestuur en de raad van commissarissen en hun commissies; 
d. het diversiteitsbeleid met betrekking tot de samenstelling van het bestuur en de raad van commissarissen. 

De vennootschap vermeldt daarbij de doelstellingen van het beleid, alsmede de wijze waarop het beleid is 
uitgevoerd en de resultaten daarvan in het afgelopen boekjaar. Indien de vennootschap geen diversiteitsbeleid 
heeft, doet zij gemotiveerd opgave van de redenen daarvoor. 
 

Artikel 3b  
Voor zover het Besluit artikel 10 overnamerichtlijn van toepassing is op de vennootschap, neemt zij in de verklaring, 
genoemd in artikel 2a, de mededeling op die zij moet doen ingevolge artikel 1 lid 1, onderdelen c, d, f, h en i, van dat 
besluit en neemt zij de gegevens op, genoemd in artikel 392 lid 1, onder e, van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. 
Indien de verklaring wordt afgelegd op een wijze als bedoeld in artikel 2a lid 1 onder b, kan de verklaring een 
verwijzing bevatten naar het bestuursverslag waar de mededelingen en de gegevens krachtens het Besluit artikel 10 
overnamerichtlijn en artikel 392 lid 1, onder e, beschikbaar zijn. 

Artikel 3c  
De accountant bedoeld in artikel 393 lid 1 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek gaat na of de verklaring inzake 
corporate governance overeenkomstig dit besluit is opgesteld en met de jaarrekening verenigbaar is, en of de 
verklaring in het licht van de tijdens het onderzoek van de jaarrekening verkregen kennis en begrip omtrent de 
rechtspersoon en zijn omgeving, materiële onjuistheden bevat. 

Artikel 3d 
1. De vennootschap doet mededeling over: 

a. het aantal mannen en vrouwen dat aan het eind van het boekjaar deel uitmaakt van het bestuur en de raad 
van commissarissen, alsmede van de nader door de vennootschap te bepalen categorieën werknemers in 
leidinggevende functies;  

b. de doelen in de vorm van een streefcijfer als bedoeld in de artikelen 166 lid 2 en 276 lid 2 van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek;  

c. het plan, bedoeld in de artikelen 166 lid 3 en 276 lid 3 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, om deze 
doelen te bereiken; en  

d. als één of meer doelen niet zijn bereikt, de redenen daarvoor.  
2. Het eerste lid is niet van toepassing op: 

a. een tot een groep behorende vennootschap, mits de vennootschap die aan het hoofd staat van de groep in 
plaats van de groepsmaatschappij aan de uit het eerste lid voortvloeiende verplichtingen uitvoering geeft, al 
dan niet voor de betreffende groepsmaatschappijen gezamenlijk;  

b. de raad van commissarissen dan wel de niet-uitvoerende bestuurders, indien artikel 142b, leden 2 en 3, van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek van toepassing is.  

3. Dit artikel vervalt met ingang van 1 januari 2030. 
 
Artikel 4  
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit inhoud bestuursverslag. 

Artikel 5  
Dit besluit treedt in werking met ingang van de dag na de datum van uitgifte van het Staatsblad waarin zij wordt 
geplaatst. 
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Bijlage 9 Besluit Artikel 10 Overnamerichtlijn 

1 januari 2023 

Besluit van 5 april 2006 tot uitvoering van artikel 10 van Richtlijn 2004/25/EG van het Europees 
Parlement en de Raad van de Europese Unie van 21 april 2004  
 
Artikel 1  
1. In het bestuursverslag van een vennootschap, waarvan aandelen of met medewerking van de vennootschap 

uitgegeven certificaten van aandelen zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
de Wet op het financieel toezicht, wordt mededeling gedaan omtrent: 
a. de kapitaalstructuur van de vennootschap, het bestaan van verschillende soorten aandelen en de daaraan 

verbonden rechten en plichten en het percentage van het geplaatste kapitaal dat door elke soort wordt 
vertegenwoordigd; 

b. elke beperking door de vennootschap van de overdracht van aandelen of met medewerking van de 
vennootschap uitgegeven certificaten van aandelen; 

c. deelnemingen in de vennootschap waarvoor een meldingsplicht bestaat overeenkomstig de artikelen 5:34, 
5:35 en 5:43 van de Wet op het financieel toezicht; 

d. bijzondere zeggenschapsrechten verbonden aan aandelen en de naam van de gerechtigde; 
e. het mechanisme voor de controle van een regeling, die rechten toekent aan werknemers om aandelen in het 

kapitaal van de vennootschap of een dochtermaatschappij te nemen of te verkrijgen, wanneer de controle niet 
rechtstreeks door de werknemers wordt uitgeoefend; 

f. elke beperking van stemrecht, termijnen voor de uitoefening van stemrecht en de uitgifte, met medewerking 
van de vennootschap, van certificaten van aandelen; 

g. elke overeenkomst met een aandeelhouder, voor zover aan de vennootschap bekend, die aanleiding kan 
geven tot beperking van de overdracht van aandelen of met medewerking van de vennootschap uitgegeven 
certificaten van aandelen of tot beperking van het stemrecht; 

h. de voorschriften betreffende benoeming en ontslag van bestuurders en commissarissen en wijziging van 
de statuten; 

i. de bevoegdheden van het bestuur, in het bijzonder tot de uitgifte van aandelen van de vennootschap en de 
verkrijging van eigen aandelen door de vennootschap; 

j. belangrijke overeenkomsten waarbij de vennootschap partij is en die tot stand komen, worden gewijzigd of 
ontbonden onder de voorwaarde van een wijziging van zeggenschap over de vennootschap nadat een 
openbaar bod in de zin van artikel 5:70 van de Wet op het financieel toezicht is uitgebracht, alsmede de 
gevolgen van die overeenkomsten, tenzij de overeenkomsten of gevolgen zodanig van aard zijn dat de 
vennootschap door de mededeling ernstig wordt geschaad; 

k. elke overeenkomst van de vennootschap met een bestuurder of werknemer die voorziet in een uitkering bij 
beëindiging van het dienstverband naar aanleiding van een openbaar bod in de zin van artikel 5:70 van de 
Wet op het financieel toezicht. 

2. Een toelichtend verslag omtrent de mededelingen bedoeld in het eerste lid wordt opgenomen in het 
bestuursverslag. 

3. Het eerste lid is niet van toepassing op een beleggingsmaatschappij of maatschappij voor collectieve belegging in 
effecten in de zin van artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, waarvan de rechten van deelneming, op 
verzoek van de deelnemers, ten laste van de activa van deze beleggingsmaatschappij of maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten direct of indirect worden ingekocht of terugbetaald. 
 

Artikel 2  
Dit besluit treedt in werking op een bij koninklijk besluit te bepalen tijdstip. 

Artikel 3  
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit artikel 10 overnamerichtlijn. 
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Bijlage 10 Besluit bekendmaking niet-financiële informatie 

1 januari 2023 

Besluit van 14 maart 2017, houdende regels ter uitvoering van richtlijn 2014/95/EU van het Europees 
Parlement en van de Raad van 22 oktober 2014 tot wijziging van richtlijn 2013/34/EU met betrekking tot 
de bekendmaking van niet-financiële informatie en informatie inzake diversiteit door bepaalde grote 
ondernemingen en groepen (PbEU 2014, L 330) (Besluit bekendmaking niet-financiële informatie) 
 
Artikel 1 
1. Dit besluit is van toepassing op een rechtspersoon als bedoeld in artikel 398 lid 7 van Boek 2 van het Burgerlijk 

Wetboek indien: 
a. het gemiddeld aantal werknemers van de rechtspersoon over het boekjaar meer dan 500 bedraagt; en 
b. de rechtspersoon op twee opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende 

balansdata, niet heeft voldaan aan ten minste een van de vereisten, bedoeld in artikel 397 lid 1, onderdelen a 
en b, van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek.  

2. Een rechtspersoon als bedoeld in lid 1 is vrijgesteld van de vereisten van dit besluit indien zijn financiële 
gegevens en de financiële gegevens die hij zou moeten consolideren zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van een andere rechtspersoon die in zijn bestuursverslag de mededelingen, bedoeld in artikel 3, 
heeft gedaan. 
 

Artikel 2 
1. De rechtspersoon maakt als onderdeel van het bestuursverslag een niet-financiële verklaring openbaar.  
2. De verklaring bevat, in de mate waarin dit noodzakelijk is voor een goed begrip van de ontwikkeling, de 

resultaten, de positie van de rechtspersoon en de effecten van zijn activiteiten, ten minste de mededelingen, 
genoemd in artikel 3.  

3. Indien de rechtspersoon ingevolge artikel 406 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt, bevat de verklaring, in de mate waarin dit noodzakelijk is voor een goed begrip van de 
ontwikkeling, de resultaten, de positie van de groep en de effecten van de activiteiten van de groep, ten minste 
de mededelingen, genoemd in artikel 3 ten aanzien van zijn groep. 
 

Artikel 3 
1. De rechtspersoon doet mededeling omtrent: 

a. het bedrijfsmodel van de rechtspersoon, in een korte beschrijving; 
b. het beleid, waaronder de toegepaste zorgvuldigheidsprocedures, alsmede de resultaten van dit beleid, ten 

aanzien van: 
i. milieu-, sociale en personeelsaangelegenheden; 
ii. eerbiediging van mensenrechten; 
iii. bestrijding van corruptie en omkoping; 

c. de voornaamste risico’s met betrekking tot de onderwerpen genoemd in onderdeel b in verband met de 
activiteiten van de rechtspersoon, waaronder, indien relevant en evenredig, de zakelijke betrekkingen, 
producten of diensten van de rechtspersoon die waarschijnlijk negatieve effecten hebben op deze 
onderwerpen en hoe de rechtspersoon deze risico’s beheert; 

d. niet-financiële prestatie-indicatoren die van belang zijn voor de specifieke bedrijfsactiviteiten van de 
rechtspersoon.  

2. Indien de rechtspersoon geen beleid als bedoeld in lid 1, onder b, heeft, doet hij van de redenen daarvoor 
gemotiveerd opgave.  

3. Waar dit passend wordt geacht, bevat de verklaring verwijzingen naar en aanvullende uitleg over posten in de 
jaarrekening.  

4. De mededelingen kunnen in uitzonderlijke gevallen achterwege blijven indien zij betrekking hebben op ophanden 
zijnde ontwikkelingen of zaken waarover wordt onderhandeld en de mededelingen ernstige schade zouden 
toebrengen aan de commerciële positie van de rechtspersoon. Het achterwege blijven van de mededelingen mag 
niet in de weg staan aan een getrouw en evenwichtig begrip van de ontwikkeling, de resultaten, de positie van de 
rechtspersoon en de effecten van zijn activiteiten. 
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Artikel 4 
De rechtspersoon kan bij het doen van de mededelingen genoemd in artikel 3 gebruik maken van nationale en 
internationale kaderregelingen en kaderregelingen van de Europese Unie, mits de rechtspersoon in het 
bestuursverslag vermeldt welke kaderregeling hij heeft gebruikt. 

Artikel 5 
De accountant bedoeld in artikel 393 lid 1 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek gaat na of de niet-financiële 
verklaring overeenkomstig dit besluit is opgesteld en met de jaarrekening verenigbaar is, en of de verklaring in het 
licht van de tijdens het onderzoek van de jaarrekening verkregen kennis en begrip omtrent de rechtspersoon en zijn 
omgeving, materiële onjuistheden bevat. 

Artikel 6 
De rechtspersoon die een niet-financiële verklaring openbaar heeft gemaakt, heeft daarmee voldaan aan de 
verplichting in lid 1 van artikel 391 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek dat de analyse, bedoeld in dat lid, niet-
financiële prestatie-indicatoren omvat. 

Artikel 7 
Dit besluit treedt in werking met ingang van de dag na de datum van uitgifte van het Staatsblad waarin het wordt 
geplaatst. Het besluit is van toepassing op bestuursverslagen die betrekking hebben op boekjaren die zijn 
aangevangen op of na 1 januari 2017. 

Artikel 8 
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit bekendmaking niet-financiële informatie. 
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Bijlage 11 Relevante bepalingen Tijdelijke wet COVID-19 Justitie en Veiligheid 

1 januari 2023 

 
Paragraaf 4 Tijdelijke afwijking diverse bepalingen Burgerlijke Wetboek, Boek 2 (rechtspersonen) en Boek 5 
(verenigingen van eigenaars)5 
 
Artikel 5 (algemeen) 
1. Met het oog op de gevolgen van het houden van fysieke bijeenkomsten in verband met de uitbraak van COVID-19, 
kan op de aangegeven wijze worden afgeweken van de in deze paragraaf genoemde bepalingen in Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek.  
2. De artikelen in deze paragraaf verwijzen naar Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, tenzij anders vermeld.  
3. Waar in deze paragraaf wordt afgeweken ten behoeve van leden of aandeelhouders, worden daaronder ook andere 
vergadergerechtigden begrepen.  
4. Waar in deze paragraaf wordt afgeweken van bepalingen in Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, worden daaronder 
ook statutaire bepalingen met dezelfde inhoud begrepen. Statutaire bepalingen aangaande het fysiek bijeenkomen 
van het bestuur, de raad van commissarissen en de algemene vergadering en statutaire bepalingen die de uitoefening 
van in deze paragraaf aan het bestuur toegekende bevoegdheden beperken of aan de goedkeuring van een ander 
orgaan of een derde onderwerpen, zijn niet van toepassing. 
 
Artikel 6 (algemene vergadering verenigingen)  
1. In afwijking van artikel 38 lid 1 kan het bestuur bepalen dat leden geen fysieke toegang hebben tot de algemene 
vergadering, onder de volgende voorwaarden:  
a. de algemene vergadering is langs elektronisch weg voor leden te volgen; en 
b. de leden zijn tot uiterlijk 72 uur voorafgaand aan de vergadering in de gelegenheid gesteld om schriftelijk of 
elektronisch vragen te stellen over de onderwerpen die bij de oproeping zijn vermeld. 
2. De in lid 1 onder b bedoelde vragen worden uiterlijk tijdens de vergadering, al dan niet thematisch, beantwoord en 
deze antwoorden worden op de website van de vereniging geplaatst of via een elektronisch communicatiemiddel 
toegankelijk gemaakt voor de leden.  
3. Het bestuur spant zich ervoor in dat tijdens de vergadering langs elektronische weg of anderszins nadere vragen 
kunnen worden gesteld, tenzij dit in het licht van de omstandigheden van dat moment in redelijkheid niet kan worden 
gevergd. De voorzitter van de vergadering kan een en ander nader bepalen in het belang van de orde van de 
vergadering.  
4. Enige afwijking van de leden 2 en 3 heeft geen gevolgen voor de rechtsgeldigheid van de besluitvorming die in de 
vergadering heeft plaatsgevonden.  
5. Voor zover de statuten zulks niet bepalen, kan, in aanvulling op artikel 38 lid 6, het bestuur bepalen dat het 
stemrecht slechts kan worden uitgeoefend door middel van een elektronisch communicatiemiddel.  
6. Voor zover de statuten zulks niet bepalen, kan, in aanvulling op artikel 38 lid 8, het bestuur bepalen dat stemmen 
die voorafgaand aan de algemene vergadering door middel van een elektronisch communicatiemiddel worden 
uitgebracht gelijk worden gesteld met stemmen die ten tijde van de vergadering worden uitgebracht. 
 
Artikel 7 (verslaglegging vereniging en coöperatie) 
In afwijking van de artikelen 48 lid 1, 49 lid 1 en 58 lid 1 kan de termijn van zes maanden na afloop van het boekjaar 
door het bestuur worden verlengd met ten hoogste vier maanden. In dat geval heeft de algemene vergadering geen 
bevoegdheid tot verlenging. 
 
Artikel 8 (verslaglegging naamloze vennootschap) 
In afwijking van artikel 101 lid 1 kan de termijn van vijf maanden na afloop van het boekjaar door het bestuur 
worden verlengd met ten hoogste vijf maanden. In dat geval heeft de algemene vergadering geen bevoegdheid tot 
verlenging en is de laatste zin van artikel 98 lid 3 niet van toepassing. 
 

 
5 Artikel 35 van deze tijdelijke wet bevat naast de vervaldatum ook de mogelijkheid om de wet telkens bij koninklijk besluit met 
twee maanden te verlengen indien de omstandigheden rond de COVID-19-uitbraak daartoe aanleiding geven. Het laatste koninklijk 
besluit bij het afsluiten van de teksten van dit handboek (december 2022) dat handelt over deze verlenging is van 28 november 
2022 (Stb. 2022-477), waarin het tijdstip van verval van de tijdelijke wet - met uitzondering van artikel 15 en 22, die volgens artikel 
35 met ingang van 1 september 2023 vervallen - is vastgesteld op 1 februari 2023. 
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Artikel 9 (algemene vergadering naamloze vennootschap) 
In afwijking van artikel 108 lid 2 kan de termijn van zes maanden na afloop van het boekjaar of de in de statuten 
gestelde kortere termijn door het bestuur worden verlengd met ten hoogste vier maanden. 
 
Artikel 10 (algemene vergadering naamloze vennootschap) 
1. In afwijking van artikel 116 kan het bestuur bepalen dat een algemene vergadering wordt gehouden die uitsluitend 
toegankelijk is langs elektronische weg, onder de voorwaarden bedoeld in artikel 11 van deze wet. Dit wordt bij de 
oproeping, bedoeld in artikel 113, vermeld.  
2. Indien de oproeping reeds is uitgegaan, kan het bestuur tot uiterlijk 48 uur voor het tijdstip van de algemene 
vergadering, de wijze van vergaderen wijzigen in een vergadering als bedoeld in het eerste lid dan wel de plaats van 
de vergadering kan wijzigen. Dit wordt aan de aandeelhouders kenbaar gemaakt op de wijze zoals voorgeschreven in 
artikel 113. 
 
Artikel 11 (algemene vergadering naamloze vennootschap) 
1. In afwijking van artikel 117, lid 1 kan het bestuur bepalen dat aandeelhouders geen fysieke toegang hebben tot de 
algemene vergadering, onder de volgende voorwaarden:  
a. de algemene vergadering is langs elektronische weg voor aandeelhouders te volgen; en 
b. de aandeelhouders zijn tot uiterlijk 72 uur voorafgaand aan de vergadering in de gelegenheid gesteld om 
schriftelijk of elektronisch vragen te stellen over de onderwerpen die bij de oproeping zijn vermeld. Wordt een besluit 
in de zin van artikel 10 lid 2 van deze wet genomen binnen vijf dagen voorafgaand aan de datum van de vergadering, 
dan is de hiervoor bedoelde termijn 36 uur.  
2. De in lid 1 onder b bedoelde vragen worden uiterlijk tijdens de vergadering, al dan niet thematisch, beantwoord en 
deze antwoorden worden op de website van de vennootschap geplaatst of via een elektronisch communicatiemiddel 
toegankelijk gemaakt voor de aandeelhouders.  
3. Het bestuur zorgt er voor dat tijdens de vergadering langs elektronische weg of anderszins nadere vragen kunnen 
worden gesteld, tenzij dit in het licht van de omstandigheden van dat moment in redelijkheid niet kan worden 
gevergd. De voorzitter van de vergadering kan een en ander nader bepalen in het belang van de orde van de 
vergadering.  
4. Enige afwijking van de leden 2 en 3 heeft geen gevolgen voor de rechtsgeldigheid van de besluitvorming die in de 
vergadering heeft plaatsgevonden. 
 
Artikel 12 (algemene vergadering naamloze vennootschap) 
Voor zover de statuten zulks niet bepalen, kan, in aanvulling op artikel 117a lid 1, het bestuur bepalen dat iedere 
aandeelhouder bevoegd is om, in persoon of bij een schriftelijk gevolmachtigde, langs elektronische weg aan de 
algemene vergadering deel te nemen, daarin het woord te voeren en het stemrecht uit te oefenen. 
 
Artikel 13 (algemene vergadering naamloze vennootschap) 
1. Voor zover de statuten zulks niet bepalen, kan, in aanvulling op artikel 117b lid 1, het bestuur bepalen dat 
stemmen die voorafgaand aan de algemene vergadering door middel van een elektronisch communicatiemiddel of bij 
brief worden uitgebracht, gelijk worden gesteld met stemmen die ten tijde van de vergadering worden uitgebracht. 
Dit wordt bij de oproeping of bij de wijziging van de wijze van vergaderen vermeld.  
2. In afwijking van artikel 117b lid 2 kan het tijdstip worden bepaald bij de wijziging van de wijze van vergaderen als 
bedoeld in artikel 10 lid 2 van deze wet. 
 
Artikel 14 (algemene vergadering naamloze vennootschap) 
In aanvulling op artikel 118 lid 1 kan het bestuur bepalen dat het stemrecht slechts kan worden uitgeoefend door 
middel van een elektronisch communicatiemiddel. Dit wordt bij de oproeping of bij de wijziging van de wijze van 
vergaderen vermeld. 
 
Artikel 15 (onbehoorlijke taakvervulling bestuur naamloze vennootschap) 
In afwijking van artikel 138 lid 2 wordt een verzuim van de verplichting uit artikel 394 tot openbaarmaking van de 
jaarrekening die betrekking heeft op het meest recente afgesloten boekjaar niet in aanmerking genomen, indien dat 
te wijten is aan de gevolgen van de uitbraak van COVID-19. 
 
Artikel 16 (verslaglegging besloten vennootschap) 
In afwijking van artikel 210 lid 1 kan de termijn van vijf maanden na afloop van het boekjaar door het bestuur 
worden verlengd met ten hoogste vijf maanden. In dat geval heeft de algemene vergadering geen bevoegdheid tot 
verlenging. 
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Artikel 17 (algemene vergadering besloten vennootschap) 
1. In afwijking van artikel 226 lid 1 kan het bestuur bepalen dat een algemene vergadering wordt gehouden die 
uitsluitend toegankelijk is langs elektronisch weg onder de voorwaarden bedoeld in artikel 18. Dit wordt bij de 
oproeping, bedoeld in artikel 223, vermeld.  
2. Indien de oproeping reeds is uitgegaan, kan het bestuur tot uiterlijk 48 uur voor het tijdstip van de algemene 
vergadering de wijze van vergaderen wijzigen in een vergadering als bedoeld in het eerste lid. Dit wordt aan de 
aandeelhouders kenbaar gemaakt op de wijze zoals voorgeschreven in artikel 223. 
 
Artikel 18 (algemene vergadering besloten vennootschap) 
1. In afwijking van artikel 227 lid 3 kan het bestuur bepalen dat aandeelhouders geen fysieke toegang hebben tot de 
algemene vergadering, onder de volgende voorwaarden:  
a. de algemene vergadering is langs elektronische weg voor aandeelhouders te volgen; en 
b. de aandeelhouders zijn tot uiterlijk 72 uur voorafgaande aan de vergadering in de gelegenheid gesteld om 
schriftelijk of elektronisch vragen te stellen over de onderwerpen die bij de oproeping zijn vermeld. Wordt een besluit 
in de zin van artikel 17 lid 2 van deze wet genomen binnen vijf dagen voorafgaand aan de datum van de vergadering, 
dan is de hiervoor bedoelde termijn 36 uur.  
2. De in lid 1 onder b bedoelde vragen worden uiterlijk tijdens de vergadering, al dan niet thematisch, beantwoord en 
deze antwoorden worden op de website van de vennootschap geplaatst of via een elektronisch communicatiemiddel 
toegankelijk gemaakt voor de aandeelhouders.  
3. Het bestuur spant zich ervoor in dat tijdens de vergadering langs elektronische weg of anderszins nadere vragen 
kunnen worden gesteld, tenzij dit in het licht van de omstandigheden van dat moment in redelijkheid niet kan worden 
gevergd. De voorzitter van de vergadering kan een en ander nader bepalen in het belang van de orde van de 
vergadering.  
4. Enige afwijking van hetgeen is bepaald in de leden 2 en 3 heeft geen gevolgen voor de rechtsgeldigheid van de 
besluitvorming die in de vergadering heeft plaatsgevonden. 
 
Artikel 19 (algemene vergadering besloten vennootschap) 
Voor zover de statuten zulks niet bepalen, kan, in afwijking van artikel 227a lid 1, het bestuur bepalen dat iedere 
aandeelhouder bevoegd is om, in persoon of bij een schriftelijk gevolmachtigde, langs elektronische weg aan de 
algemene vergadering deel te nemen, daarin het woord te voeren en het stemrecht uit te oefenen. 
 
Artikel 20 (algemene vergadering besloten vennootschap) 
Voor zover de statuten zulks niet bepalen, kan, in afwijking van artikel 227b, het bestuur bepalen dat stemmen die 
voorafgaand aan de algemene vergadering langs elektronische weg worden uitgebracht, doch niet eerder dan op de 
dertigste dag voor die van de vergadering, gelijk worden gesteld met stemmen die ten tijde van de vergadering 
worden uitgebracht. Dit wordt bij de oproeping vermeld. 
 
Artikel 21 (algemene vergadering besloten vennootschap) 
In aanvulling op artikel 228 lid 1 kan het bestuur bepalen dat het stemrecht slechts kan worden uitgeoefend langs 
elektronische weg. Dit wordt bij de oproeping of bij de wijziging van de wijze van vergaderen vermeld. 
 
Artikel 22 (onbehoorlijke taakvervulling bestuur besloten vennootschap) 
In afwijking van artikel 248 lid 2 wordt een verzuim van de verplichting uit artikel 394 tot openbaarmaking van de 
jaarrekening die betrekking heeft op het meest recente afgesloten boekjaar niet in aanmerking genomen, indien dat 
te wijten is aan de gevolgen van de uitbraak van COVID-19. 
 
Artikel 23 (verslaglegging stichting) 
1. In afwijking van artikel 300 lid 1 kan de termijn van zes maanden na afloop van het boekjaar door het bestuur 
worden verlengd met ten hoogste vier maanden. In dat geval heeft het volgens de statuten bevoegde orgaan, voor 
zover dat een ander orgaan dan het bestuur is, geen bevoegdheid tot verlenging.  
2. In aanvulling op artikel 300 is artikel 6 van deze wet, alsmede artikel 38 lid 7, van overeenkomstige toepassing op 
een vergadering van het orgaan, bedoeld in artikel 300 lid 3. 
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Paragraaf 12 Slotbepalingen 
 
Artikel 35 (inwerkingtreding en verval) 
1. Deze wet treedt in werking op een bij koninklijk besluit te bepalen tijdstip dat voor de verschillende paragrafen, 
artikelen of onderdelen daarvan verschillend kan worden vastgesteld,  
2. In het koninklijk besluit kan worden bepaald dat paragrafen, artikelen of onderdelen van deze wet, met 
uitzondering van de paragrafen 1, 6, 10 en 11 alsmede de artikelen 15 en 22, terugwerken tot en met 16 maart 
2020.  
3. Deze wet vervalt op 1 september 2020. Het tijdstip waarop deze wet vervalt kan bij koninklijk besluit worden 
bepaald op een ander tijdstip, met dien verstande dat dit tijdstip steeds ten hoogste twee maanden na het tijdstip ligt 
waarop de wet zou vervallen.  
4. De voordracht voor een krachtens het derde lid vast te stellen koninklijk besluit wordt niet eerder gedaan dan een 
week nadat het ontwerp aan beide Kamers van de Staten-Generaal is overgelegd.  
5. Bij koninklijk besluit kan voor de verschillende paragrafen, artikelen of onderdelen van deze wet een tijdstip 
worden aangewezen waarop deze paragrafen, artikelen of onderdelen vervallen, dat ligt vóór het tijdstip bedoeld in 
het derde lid.  
6. In afwijking van het derde lid:  
a. vervallen de artikelen 15 en 22 met ingang van 1 september 2023; 
b. vervallen de artikelen 33 en 34 met ingang van de eerste dag van de derde kalendermaand na inwerkingtreding 
van de Wet tot wijziging van de Tijdelijke wet COVID-19 Justitie en Veiligheid in verband met het verlengen van de 
geldingsduur van de voorzieningen in de artikelen 33 en 34. Het tijdstip waarop deze artikelen vervallen kan bij 
koninklijk besluit worden bepaald op een ander tijdstip, met dien verstande dat dit tijdstip steeds ten hoogste twee 
maanden na het tijdstip ligt waarop deze artikelen zouden vervallen. Het vierde lid is van overeenkomstige toepassing 
op dit koninklijk besluit. 
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